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Detta prospekt har upprattats av styrelsen for Ainax med anledning av handel i Ainax-aktier pd Nya Marknaden. All information som lamnas i detta prospekt
bor noga 6vervagas. Uttalanden om framtidsutsikter och dvriga framtida forhallanden i detta prospekt ar gjorda av styrelsen for Ainax och ar baserade pa nuva-
rande marknadsforhallanden och i dvrigt radande omvarldsfaktorer. Lasaren uppmarksammas pa att dessa uttalanden, sasom alla framtidsbedomningar, r for-
enade med osdkerhet. Genom prospektet ldmnas inget erbjudande om kép eller forséljning av aktier i Ainax.

Aktierna i Ainax ar inte foremal for handel eller ansékan om handel i annat land &n i Sverige. Detta prospekt far inte distribueras till, eller i, nagot annat land
dar sadan distribution forutsatter registrerings- eller andra atgarder an som féljer av svensk ritt eller strider mot tillampliga bestdémmelser i sadant land. For detta
prospekt géller svensk ratt. Tvist pa grund av innehallet i eller i dvrigt vad avser detta prospekt skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Detta prospekt har inte registrerats hos eller godkants av Finansinspektionen eller av Stockholmsbérsen.

UBS Limited ("UBS") och Carnegie Investment Bank AB ("'Carnegie") var finansiell radgivare till Volvo i samband med Volvos utdelning av Ainax-aktier till
Volvos aktiedgare ("Utdelningen"). Carnegie r sponsor till Ainax vad avser handel i Ainax-aktier p4 Nya Marknaden.

UBS 4r finansiell radgivare till Volvo och ingen annan i samband med Utdelningen. UBS étar sig inte nagot klientansvar gentemot ndgon annan an Volvo och
¢j heller nagot ansvar gentemot ndgon annan dn Volvo for radgivning i samband med Utdelningen eller nagon information hari.




Bakgrund och motiv

Vid ordinarie bolagsstdmma i Volvo den 16 april 2004 beslutades, i enlighet med Volvos styrelses forslag av den 14 mars 2004, att
Gverfora Volvos 27 320 838 A-aktier i Scania till Ainax, ett helagt dotterbolag till Volvo, och dérefter dela ut aktierna i Ainax till Volvos
aktiegare. Utdelningen kommer att genomféras i bérjan av juni 2004 (for varje 31-tal aktier i Volvo erhalls 2 aktier i Ainax). Efter det
att utdelningen ar genomford innehar Volvo 259 880 aktier i Ainax som Volvo uttalat att det har for avsikt att avyttra.

Overforandet av Volvos innehav av A-aktier i Scania till Ainax och utdelningen av Ainax-aktier till Volvos aktiesgare genomfordes for
att halla samman A-aktierna i Scania i en post och ddrigenom pa bdsta majliga vis sakerstdlla vardet av A-aktierna i Scania for Volvos
aktieagare. Ainax innehar cirka 24,8 procent av rosterna i Scania, varfor dess aktiedgare kommer att kunna tillgodogéra sig det mer-
varde som kan finnas i en sammanhallen post A-aktier.

Antalet Ainax-aktier motsvarar Bolagets innehav av A-aktier i Scania, vilket bedoms medféra en transparent grund for vardering av
Ainax. Volvo har tillskjutit 100 miljoner kronor till Ainax, vilka forvantas utgora tillrdckliga medel for den Ipande verksamheten under
de ndrmaste dren. Ainax ar strukturerat pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt. Foljaktligen beddms Ainax till sina aktiedgare kunna vida-
reutdela hela den utdelning som Bolaget erhaller p3 sitt aktieinnehav i Scania.

Villkoren f6r Volvos utdelning av aktier i Ainax medforde att manga aktiedgare erhdll ett fatal aktier i Ainax. Ainax kommer darfor att
erbjuda sina aktiedgare ett forenklat forsaljningsforfarande varigenom aktiedgare ges majlighet att sdlja hogst 10 aktier courtagefritt.
Information om och villkoren for ett sddant erbjudande kommer att distribueras separat.

Eftersom nuvarande verksamhet i Ainax endast bedrivits under kort tid uppfylls inte Stockholmsbdrsens krav for notering pa
Stockholmsbérsens O-lista. Det dr dock Ainax styrelses avsikt att sd snart som mdjligt anséka om notering av Ainax pa
Stockholmsbérsens O-lista. Mot bakgrund harav kommer aktierna i Ainax att vara foremal f6r handel pa Nya Marknaden, vilket under-
lattar kop och forsaljning av Ainax-aktier for aktiedgarna. Handeln pd Nya Marknaden sker elektroniskt pd samma satt som for aktier
noterade pa Stockholmsbdorsen.

Foreliggande prospekt har uppréttats med anledning av handel i Ainax-aktier pd Nya Marknaden. Styrelsen for Ainax dr
ansvarig for innehdllet i detta prospekt.

Stockholm den 1 juni 2004
Ainax AB (publ)
Styrelsen



Utdelning av aktier i Ainax

Nedan féljer en sammanfattning av utdelningen av Ainax-aktier
fran Volvo. For ytterligare information hanvisas till det informa-
tionsmaterial ”Information till aktiedgarna i AB Volvo avseende
utdelning av aktier i Ainax AB” ("Informationsbroschyren”) som
Volvo upprittat och distribuerat till aktiedgare i Volvo infér ordi-
narie bolagsstdmma den 16 april 2004. Informationsbroschyren
finns dven tiligénglig pa Ainax hemsida, www.ainax.se.

Beslut om utdelning

Ordinarie bolagsstdémma i Volvo beslutade den 16 april 2004 att
dela ut 27 060 958 aktier i Ainax till aktiedgarna i proportion till
deras respektive aktieinnehav i Volvo.

Utdelningsrelation
For varje 31-tal aktier i Volvo — oavsett aktieslag — erhaller aktie-
dgaren 2 aktier i Ainax.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos VPC AB ("VPC”) for faststillande av vem
som hade rétt att erhalla aktier i Ainax var den 1 juni 2004.
Aktierna i Volvo handlades exklusive ratt till erhallande av aktier i
Ainax fran och med den 27 maj 2004. Sista dag for handel med
aktier i Volvo inklusive rétt till utdelning av aktier i Ainax var den
26 maj 2004.

Erhallande av aktier

Aktiedgare i Volvo som pa avstdmningsdagen var inford i det av
VPC forda avstamningsregistret Gver aktiedgare och andra rattig-
hetshavare erhaller utan atgérd fran aktiedgaren aktier i Ainax1.

Aktierna i Ainax kommer att finnas tillgdngliga pa aktiedgarens
VP-konto (eller VP-konto som tillhér den som pa annat sitt &r
berittigad till utdelning) omkring den 8 juni 2004. Dérefter kom-
mer VPC att sdnda ut en VP-avi med uppgift om det antal aktier
som finns registrerade p3 respektive aktiedgares VP-konto.

Central forsaljning av aktieandelar

P4 grund av utdelningsrelationen kommer de flesta aktiedgare i
Volvo att erhélla andelar av aktier i Ainax. Sddana andelar kom-
mer, pa satt som ar sedvanligt i Sverige, att sammanlaggas till hela
aktier och utan atgard fran aktiedgaren séljas pa Nya Marknaden
for aktiedgarnas rékning.

Forséljningen kommer att ske genom Carnegies forsorg. For-
séljningslikviden kommer att férdelas i proportion till de andelar
som varje aktiedgare dr berttigad till. Courtage (avgift) utgar inte
for sadan forsdljning. Efter genomford forsdljning kommer avrak-
ningsnotor som visar salda aktieandelar att skickas till berdrda
aktieagare. Utbetalning av forsiljningslikviden sker (efter avrund-
ning till hela kronor enligt gingse avrundningsregler) genom
utbetalning till det bankkonto (avkastningskonto) som ar kopplat
till respektive aktiedgares VP-konto. Aktiedgare som saknar av-
kastningskonto, eller vars avkastningskonto &r ett postgirokonto,
erhller likvid i form av en utbetalningsavi. Utbetalningen av for-
sdljningslikviden berdknas ske omkring den 16 juni 2004.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som hade sitt innehav i Volvo férvaltarregistrerat hos
bank eller annan forvaltare erhéller ingen redovisning fran VPC
avseende utdelningen av aktier i Ainax eller eventuell forsaljning
av aktieandelar. Avisering sker istéllet i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

1) For information om vissa utlindska aktiesgares ritt till erhallande av aktier i Ainax hanvisas till Informationsbroschyren.
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Handel i Ainax-aktier

Ainax har triffat avtal med Carnegie som sponsor om att aktier-
na i Ainax skall bli foremal for handel pa Nya Marknaden. En han-
delspost kommer att omfatta 100 aktier. Kdp och forséljning av
aktier kommer dock att kunna ske dven i mindre poster. Forsta
handelsdag beraknas bli den 8 juni 2004.

Information om Nya Marknaden

Nya Marknaden ar en inofficiell handelsplats dar aktier handlas
via Stockholmsbdrsens handelssystem, SAXESS. Handeln sker
elektroniskt pa ett enkelt, kostnadseffektivt sétt och bedrivs kon-
tinuerligt pd samma satt som for aktier noterade pad Stock-

holmsbdrsen. Information om kurser, volym och orderdjup
offentliggdrs i realtid genom samma kanaler som for bérsnotera-
de aktier. Stockholmsbdrsen ansvarar inte for 6vervakningen av
bolag vars aktier handlas pd Nya Marknaden. Detta gor istéllet en
sponsor. Ainax har trffat sponsorsavtal med Carnegie som enligt
avtal med Stockholmsbdrsen ansvarar for att Bolaget uppfyller
kraven for handel pa Nya Marknaden och att Bolaget foljer upp-
stéllda informationskrav. | detta avtal specificeras kraven for att
handlas pa Nya Marknaden, bland annat i fraga om marknads-
vérde och informationsgivning.



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras
for aktiedgare i Ainax som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu géllan-
de lagstiftning och &r endast avsedd som allmin information.
Nedanstaende redogorelse omfattar inte situationer dar aktierna
i Ainax utgdr ndringsbetingade andelar eller lagerandelar i
naringsverksamhet eller innehas av handelsbolag. Betraffande
vissa kategorier av skattskyldiga géller vidare sarskilda skatteregler.

Allmant

For de aktier i Ainax som erhallits genom Volvos utdelning utgor
beskattningsvardet vid utdelningen normalt anskaffningsutgift.
Detta vdrde kommer att faststéllas av Skatteverket genom all-
manna rad'. Vid en framtida avyttring skall dock omkostnads-
beloppet for samtliga aktier i Ainax laggas samman och berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. For mark-
nadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet alternativt bestdm-
mas till 20 procent av nettoforsaljningsersattningen med tillamp-
ning av schablonregeln.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sdsom utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital med en skatte-
sats om 30 procent. For utdelningar innehélls normalt en preli-
mindr skatt om 30 procent av VPC eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalforlust pa aktier ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst
samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter
utom andelar i investeringsfonder som enbart innehaller svenska
fordringsratter (rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas
pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst
av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital med-
ges reduktion fran skatten pa inkomst av tjdnst och néringsverk-
samhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med
30 procent av underskott som inte dverstiger 100 000 kr och med
21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar. Beskattning enligt reglerna for kapitalvinst
respektive kapitalforlust géller saval vid avyttring av aktier som
vid bolagets likvidation.

Formogenhetsskatt
Enligt nu géllande regler r aktier som handlas pa Nya Markna-
den, sdsom aktierna i Ainax, undantagna fran formoégenhetsskatt.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas normalt alla inkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 28 procent. Beskatt-
ning enligt reglerna for kapitalvinst respektive kapitalforlust galler
saval vid avyttring av aktier som vid likvidation av Ainax. Avdrag
for kapitalforlust pa aktier medges endast mot skattepliktiga kapi-
talvinster pa aktier och andra delagarratter. Kapitalforlust som
inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster
pad deldgarritter under efterfoljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda regler géller for vissa speciella fore-
tagskategorier.

Utlandska aktiedgare

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning p3 aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma giller vid utbetalningar fran bola-
get bl.a. i samband med inlosen av aktier, vid aterkop av egna
aktier genom forvarvserbjudande riktat till aktiedgarna samt vid
bolagets likvidation. Skattesatsen for kupongskatt ar 30 procent
men &r i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander. | Sverige verkstéller normalt VPC eller,
betrdffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster pa aktier. Aktiedgaren kan
dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sar-
skild regel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avytt-
ring av svenska aktier om de vid nagot tillfalle under det kalen-
derar da avyttring sker eller under de féregdende tio kalender-
aren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begrénsad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation och sérskilda skattekonsekvenser, vilka inte ar beskrivna
ovan, kan uppkomma. Varje aktiedgare i Ainax bor darfor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma for dennes del, inklusive

1) Information om Skatteverkets allménna rad kommer att Iamnas pa Ainax och Volvos hemsidor, www.ainax.se respektive www.volvo.com.



Ainax verksamhet och organisation

Verksamhet och organisation

Ainax verksamhet bestar i att forvalta innehavet av A-aktier i
Scania. Styrelsens bedémning ar att en sammanhallen post A-
aktier i Scania majliggor for Ainax aktiedgare att erhalla basta moj-
liga avkastning pa deras aktieinnehav i Ainax. Ainax kommer
aktivt att bevaka sitt agarintresse i Scania. Styrelsen kommer att
efterstrava att implementera den optimala strategin for maxime-
ring av vardet av Scaniainnehavet. Ainax har strukturerats for att
mojliggdra transparens i forhallande till vardeutvecklingen pa A-
aktier i Scania bland annat genom att antalet aktier i Ainax mot-
svarar antalet A-aktier i Scania som Ainax dger. Genom den valda
strukturen bedoms att vardeutvecklingen i Ainax i allt vasentligt
kommer att vara korrelerad mot vardeutvecklingen av A-aktierna
i Scania.

Ainax stravar efter att minimera sina kostnader och det ar sty-
relsens bedomning att det av Volvo tillskjutna rorelsekapitalet ar
vl tilltaget och kommer att racka under Bolagets beraknade livs-
langd enligt nu gallande bolagsordning. Bolagsordningen fore-
skriver i punkt 14 att om Ainax inte har dverlatit samtliga sina akti-
er i Scania senast den 1 maj 2008 skall Bolaget omedelbart trada
i likvidation. Aktierna i Scania skall darvid sa langt som mojligt
utskiftas till aktiedgarna i Bolaget i forhallande till det antal aktier
aktiedgarna adger i Bolaget. Bolagsordningens punkt 14 kan
andras genom beslut av bolagsstamma. Beslutet ar giltigt om det
har bitratts av aktiedgare med tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de vid bolagsstamman foretrddda aktierna. Se
avsnittet "Bolagsordning” pa sidorna 11 och 12.

Som ett led i en kostnadseffektiv verksamhet kommer Ainax
inte att distribuera arsredovisningar, delarsrapporter eller annan
finansiell information till sina aktiedgare. Sadan information kom-
mer istéllet att finnas tillgdnglig pd Ainax hemsida, www.ainax.se.
Informationen kommer dven att kunna bestallas fran Bolaget.

Vidare bedrivs verksamheten inom Ainax med begrinsade
personella resurser. Ainax har deltidsanstallt en verkstdllande
direktdr och en ekonomichef for att bedriva verksamheten.
I 6vrigt kommer externa resurser att anlitas vid behov.

Skattestatus

Ainax bedriver inte nadgon egen rorelse utan ar ett forvaltande
foretag. Bolaget uppfyller inte kriterierna for att utgdra ett invest-
mentforetag enligt svenska skatteregler och de sarskilda skatte-
reglerna for forvaltningsforetag ar numera upphavda. Ainax kom-
mer darmed att beskattas enligt de regler som géller for andra,
icke-forvaltande foretag. Detta innebar bland annat att innehavet
i Scania behandlas som ett ndringsbetingat innehav sa lange
Ainax innehar aktier motsvarande 10 procent eller mer av roste-
talet for samtliga aktier i Scania. Utdelning pa aktierna i Scania
skall inte beskattas under forutséttning att Ainax innehav i Scania
inte avyttras eller understiger 10 procent av rostetalet for samt-
liga aktier i Scania inom ett ar. For att kapitalvinst respektive kapi-
talforlust vid en forséljning av aktier i Scania inte skall vara skat-
tepliktig eller avdragsgill kravs att Ainax innehar aktier motsva-
rande 10 procent av rostetalet for samtliga aktier i Scania under
en sammanhangande tid av ett ar ndrmast fore avyttringen.

Utdelningspolicy
Ainax avser att till sina aktiedgare vidareutdela hela den utdelning
som Bolaget erhaller p3 sitt aktieinnehav i Scania.

Ritt till utdelning

Aktierna i Ainax medfor ratt till utdelning fran och med for raken-
skapsaret 2004 och forsta gangen som beslut om utdelning for-
vantas ske blir pa ordinarie bolagsstdmma 2005. Utbetalning av
beslutad utdelning, ndr sadan faststélls och ar utbetalningsbar,
ombesorjs av VPC eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlig-
het med respektive forvaltares rutiner.



Finansiell information

Bolaget bildades under 1999. Volvo har varit dgare till samtliga
aktier i Bolaget dérefter. Bolaget forvaltade under hosten 2000 till
tidig var 2001 likvida medel inom Volvokoncernen som ett led i
fullgdrandet av Volvos betalningsskyldighet till Renault S.A. i
anledning av Volvos férvérv av Renault V.I. Denna verksamhet
upphorde under varen 2001 och Bolaget har darefter fram ftill
varen 2004 inte bedrivit ndgon verksamhet. Sedan véaren 2004
bedriver Bolaget verksamhet i sin nuvarande form. Revisions-
beréttelser har avgivits for samtliga rékenskapsar utan nagon
anmarkning,.

Balansrdkning i sammandrag 16 maj 2004

(Belopp i miljoner kronor)

Tillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

27,3 miljoner Scania-aktier av serie AV Not 1 6092,5
Omsiéttningstillgangar

Kassa och bank? 100,1
Summa tillgangar 6192,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 273,2
Reservfond 54,6
Fritt eget kapital 5864,8
Summa eget kapital 6192,6
Skulder _
Summa eget kapital och skulder 6192,6

1) Kursen pa Scanias A-aktie per transaktionsdagen den 16 maj 2004 var
223 kronor.
2) Avser av Volvo tillskjutna medel for att bedriva verksamheten.

I redovisningshanseende kommer Scania att utgéra ett intresse-
foretag till Ainax. D& Ainax inte uppréttar koncernredovisning
kommer innehavet av dessa intresseforetagsaktier att redovisas
enligt anskaffningsvardemetoden till det lagsta av anskaffnings-
véarde och verkligt varde. Vid berdkning av vardet for aktierna i
Scania i samband med bokslut gor Ainax en samlad bedémning
dar hansyn tas till saval aktiekursen pa balansdagen som till fak-
torer som kan oka eller minska vdrdet pa posten som helhet.
Som exempel pa faktorer kan ndmnas den paverkan som en s3
kallad kontrollpost bedoms ha och de bolagsvarderingar (enligt
vedertagna metoder) som Ainax gor av innehavet. Utdelning fran
aktieinnehav redovisas som intakt dd denna r faststalld och till-

ganglig for lyftning.

Not 1 Andelar i intresseforetag 16 maj 2004

(Belopp i miljoner kronor om ej annat anges)

Ingdende balans -

Apportemission 327,7
Avrets inkdp 5764,8
Utgadende ackumulerat anskaffningsvarde 6092,5

Antal andelar Kapitalandel, % Rostrattsandel, % Bokfért varde Marknadsvirde
Scania A 27 320 838 13,7 24,8 6092,5 6092,5
Summa 27 320 838 13,7 24,8 6092,5 6092,5

Uppgifter om intressebolagets organisationsnummer, eget kapital och resultat efter skatt per 2003-12-31

Organisationsnummer Sate

Eget kapital Resultat efter skatt

Scania AB (koncernen)

556184-8564

Sodertélie 18 251 3034




Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Tuve Johannesson (fodd 1943). Styrelseordforande. Ord-
forande i Arctic Island Ltd, Ecolean International A/S och Findus AB,
styrelseledamot i Chumak & Odintsovo, Skandinaviska Enskilda
Banken AB, Cardo AB och Swedish Match AB. Innehav i Ainax: 0.

Thierry Moulonguet (fodd 1951). Styrelseledamot. Executive
Vice President och CFO i Renault SA. Innehav i Ainax: 0.

Lars Otterbeck (fodd 1942). Styrelseledamot. Verkstillande
direktor i Alecta pensionsforsakring, dmsesidigt till och med den
15 juni 2004. Ordférande i Forskningsstiftelsen SSE-MBA.
Styrelseledamot i AB Lindex. Innehav i Ainax: 0.

Clas Reuterskiold (fodd 1939). Styrelseledamot. Fére detta VD
i AB Industrivirden. Ordférande i Ostana Fideikommiss AB och
vice ordférande i Panelen for dvervakning av finansiell rapporte-
ring. Innehav i Ainax: 0.

Mariana Burenstam Linder (fédd 1957). Styrelseledamot och
verkstéllande direktor. Styrelseledamot och deldgare i
Burenstam & Partners AB som bedriver konsultverksamhet inom
den finansiella sektorn. Styrelseledamot i Sakl AB och BTS
Group AB. Innehav i Ainax: 0.

Ledande befattningshavare
Mariana Burenstam Linder (fodd 1957). Verkstillande direktor.
Se ovan.

Mats Lofgren (fodd 1962). Ekonomichef. Agare och styrelse-
ledamot i konsultféretaget Lofgrens Analys AB. Ekonomichef
sedan 2000 i Sakl AB. Innehav i Ainax: 0.

Bolagets revisorer
Sedan 2004 r Ainax revisorer Deloitte & Touche AB med Leif
Lundfors (fodd 1942) som huvudansvarig revisor.

Loner, ersattningar och revisionsarvoden
Styrelsens ordférande och 6vriga ledamoter erhaller arvode i
enlighet med beslut av bolagsstdmman. Vid ordinarie bolags-

stdmma den 7 maj 2004 beslutades att styrelsearvode skall utga
med 750 000 kronor att férdelas enligt styrelsens beslut.

Ledande befattningshavare (och enda anstillda) i Ainax ar
bolagets verkstéllande direktér och ekonomichef. Erséttning till
dessa utgdrs av fast 16n, 6vriga férmaner och pension.
Erséttningen till ledande befattningshavare avser att aterspegla
den anstalldes position och befogenheter.

Verkstéllande direktéren och ekonomichefen anstélldes under
2004. Det utgick ingen ersattning, inklusive |6ner och pensions-
inbetalningar, under 2003 till ddvarande styrelsen.

Sammanlagda vederlag som utgetts till bolagets tidigare revi-
sorer PricewaterhouseCoopers AB avseende 2003 var av
ovésentligt belopp och betalades av Volvo.

Pensionsavtal

Ainax nuvarande verkstallande direktdr och ekonomichef kom-
mer att ha ratt till full pension frén och med 65 4rs alder. Sadan
pension utgar i enlighet med ITP-planen.

Den verkstéllande direktéren har ratt att vaxla 16n till pension
forutsatt att sddan pensionsavsattning ar avdragsgill for Bolaget.
Den pensionsgrundande inkomsten motsvarar den arliga fasta
ersttningen, det vill sdga avgangsvederlag &r ej pensionsgrun-
dande.

Bolaget hade inga kostnader under 2003 for pensionsformaner.

Uppsagningstid och avgangsvederlag
Ainax verkstallande direktor har under vissa forutsattningar ratt
till avgangsvederlag utéver 16n under uppsagningstid motsvaran-
de 12 manadsloner. Uppsagningstiden ar for Bolaget 12 mana-
der och for den verkstallande direktéren 6 manader.

Ainax ekonomichef har avtal som beréttigar till maximalt
3 ménaders 16n under uppsagningstid (eller den lingre tid som
kan folja av lag) men &r inte berdttigad till avgangsvederlag.
Bolaget kan under uppsagningstiden komma att befria ledande
befattningshavare fran arbetsplikt med bibehallande av full upp-
sagningslon.

Styrelsens arbetsordning
Som ett komplement till aktiebolagslagens bestdmmelser och
Ainax bolagsordning, har styrelsen upprattat och faststéllt en
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arbetsordning med instruktioner avseende ansvarsfordelning
och ekonomisk rapportering. Enligt denna arbetsordning skall,
utéver konstituerande styrelsemdte, normalt fyra styrelseméten
hallas per kalenderar. Utéver dessa mdten kan vid behov extra
styrelsemdten komma att hallas.

Nomineringskommitté

Infor utdelningen av Ainax-aktier till Volvos aktiedgare har nagra
av de storre aktiedgarna i Volvo tillsatt en nomineringskommitté
att infor bolagsstammor i Ainax fram till och med ordinarie
bolagsstamma 2005 bereda fragor om, och presentera forslag
till, val av och ersattning till styrelse. Sammankallande i nomine-
ringskommittén &r styrelsens ordférande Tuve Johannesson och
de storre dgare som ar representerade dr Renault, Robur fonder,
SHB/SPP fonder, SEB fonder och Alecta.



Aktier och dgarférhallanden

Aktiekapital

Ainax aktiekapital uppgar till 273 208 380 kronor, fordelat pa
27 320 838 aktier, envar om nominellt 10 kronor. Varje aktie
berattigar till en rost och varje rostberattigad far vid bolagsstam-
ma rosta for hela antalet 4gda och foretrddda aktier. Aktierna har
lika ratt till andel i Ainax tillgangar och vinst.

Agarforhallanden

Efter utdelningen av Ainax-aktier har Bolaget en bred aktiedgar-
krets. Av tabellen nedan framgar storre aktiedgare i Ainax under
antagande att utdelningen av Ainax-aktier hade genomforts den

30 april 2004.
Aktiedgare

Antal Andel av roster

aktier och kapital, %
Renault 5697 042 20,9
Franklin-Templeton fonder 1680 598 6,2
Robur fonder 800 774 2,9
AMF Pension 730 644 2,7
SEB fonder 547 414 2,0
Andra AP-fonden 502 558 1,8
Fjérde AP-fonden 473 754 1,7
Alecta 466 330 1,7
Capital Group fonder 419122 1,5
SHB/SPP fonder 417 928 1,5
Skandia 351 964 1,3
Ovriga 15232 710 55,8
Totalt 27 320 838 100

Kalla: SIS Agarservice.

Aktiekapitalets utveckling
| tabellen nedan framgar forandringarna i Ainax aktiekapital
sedan bolaget bildades i december 1999.

. Forandring Forandring Totalt antal Totalt Nominellt
Ar Transaktion antal aktier aktiekapital (kr) aktier aktiekapital (kr) belopp (kr)
1999 Bildande 1000 100 000 1000 100 000 100
2004 Split 9000 - 10 000 100 000 10
2004 Nyemission® 27 310 838 273 108 380 27 320 838 273 208 380 10

* Nyemission av aktier till Volvo mot betalning i form av apportegendom bestdende av 1 469 642 A-aktier i Scania.



Ovrig information

Transaktioner med nirstaende

Med undantag for vad som beskrivs i avsnittet "Avtal med Volvo”
nedan finns det i dagslaget inga transaktioner mellan Ainax och
dess ndrstdende. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktig-
het i nagra affarstransaktioner som &r eller var ovanliga till sin
karaktar med avseende p3 villkoren, som intréffat under nuva-
rande eller foregaende verksamhetsar. Inte heller har Ainax 13m-
nat lan, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelse for nagon
av styrelsens ledaméter, ledande befattningshavare eller reviso-
rer i Bolaget.

Avtal med Volvo

Som ett led i dverforandet av 27 320 838 A-aktier i Scania fran
Volvo till Ainax ingick dessa parter ett apportavtal enligt vilket
1469 642 A-aktier i Scania tillskots Ainax som apportegendom i
utbyte mot 27 310 838 nyemitterade aktier i Ainax. Darutover
I1amnade Volvo ett ovillkorat aktieagartillskott om 5 864 816 708
kronor vilka - med undantag fér 100 000 000 kronor (se avsnit-
tet “Finansiering” nedan) - anvindes av Ainax for att erligga
kopeskillingen till Volvo for de resterande 25 851 196 A-aktier-
na i Scania.

Volvo Iamnade inte nagra garantier eller nagon skadesloshets-
forbindelse avseende den begransade tidigare verksamhet som
bedrivits av Bolaget (se avsnitt “Finansiell information” p4 sidan 6)
i samband med att A-aktierna i Scania Gverlats till Bolaget.

Ovriga vasentliga avtal

Ainax verksamhet omfattar endast ett ytterst begransat antal
avtal. Ainax anser inte att nagot sadant avtal ar av vdsentlig bety-
delse for Bolagets verksamhet eller [dnsamhet.
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Immateriella rattigheter
Ainax verksamhet ar inte i vasentlig utstrackning beroende av
nagot patent, varumarke eller annan immateriell rattighet.

Finansiering

I samband med 6verforandet av A-aktier i Scania fran Volvo till
Ainax lamnade Volvo ett ovillkorat aktiedgartillskott om
5 864 816 708 kronor till Ainax (se avsnitt "Avtal med Volvo”
ovan). Av detta aktiedgartillskott 3r 100 000 000 kronor avsedda
for finansiering av Ainax verksamhet.

Fastigheter
Bolaget bedriver sin verksamhet fran hyrda lokaler och ager
ingen fast egendom.

Forsakringar
Ainax anser att det har ett tillrdckligt forsakringsskydd med han-
syn till den verksamhet Bolaget bedriver.

Tvister

Ainax &r inte involverat i ndgon tvist och styrelsen for Ainax har
inte kdnnedom om nagon omstandighet som skulle kunna féran-
leda en tvist av icke obetydlig omfattning.

Ovrigt

Ainax ar ett publikt aktiebolag. Bolagets organisationsnummer
ar 556579-4459. Bolaget inregistrerades vid Patent- och
Registreringsverket den 3 december 1999. Nuvarande verksam-
het har bedrivits sedan varen 2004. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (1975:1385). Bolagets nuvarande
bolagsordning antogs vid extra bolagsstdmma den 16 maj 2004.



Bolagsordning

1. Namn
Bolagets firma &r Ainax AB. Bolaget 4r publikt (publ).

2. Verksamhet

Bolaget skall - direkt eller genom dotterbolag - bedriva verk-
samhet bestdende av att dga och forvalta innehav i bolag verk-
samma inom transportomradet, bedriva kapitalforvaltning, i
huvudsak avseende medel som erhallits efter avyttring av sddana
innehav (dock ej verksamhet som stadgas i lagarna om bankré-
relse och kreditmarknadsbolag), forvalta fast och 16s egendom
samt driva annan harmed forenlig verksamhet.

3. Site
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

4. Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall vara lagst 200 000 000 och hogst
800 000 000 kronor.

5. Nominellt belopp
Aktie skall lyda pa 10 kronor.

6. Styrelse

Forutom ledaméter och suppleanter utsedda i sarskild ordning,
skall styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ordinarie ledamo-
ter och inga suppleanter. Ledaméterna vljs arligen pa ordinarie
bolagsstamma for tiden intill slutet av nsta ordinarie bolags-
stamma.

7. Revisorer

Bolaget skall som revisorer utse ett registrerat revisionsbolag
eller lagst tva och hogst tre revisorer samt lgst tvd och hogst tre
revisorssuppleanter.

8. Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari till och med
31 december.

9. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma och andra meddelanden till aktiesgar-
na skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
i Dagens Nyheter, eller om Dagens Nyheter vid tidpunkten for
kallelsen inte skulle ges ut, i annan rikstdckande dagstidning.
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10. Bolagsstamma
Bolagsstémma skall héllas i Stockholm eller Géteborg.

For att fa delta i bolagsstdmman skall aktie3gare dels vara upp-
tagen sasom aktieagare i aktieboken tio dagar fore stémman, dels
gora en anmalan harom till bolaget fore kI 12.00 den dag som
anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara sondag,
annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stam-
man.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medféra ett eller tva bitraden,
dock endast om aktiedgare gjort anmalan hdrom enligt féregaen-
de stycke.

11. Ordférande pa bolagsstamman
Bolagsstdmman 6ppnas av styrelsens ordfdrande eller den sty-
relsen dartill utsett.

12. Arenden pa bolagsstimman
P4 ordinarie bolagsstamma skall féljande drenden forekomma till
behandling:
1. Val av ordforande vid stdimman
. Upprattande och godkdnnande av rostlangd
. Godkdnnande av dagordning
. Val av en eller tva justeringsman
. Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt (i forekommande fall) koncernredovisningen och kon-
cernrevisionsberattelsen
. Beslut om
a. faststéllelse av resultatrdkningen och balansrakningen
samt (i forekommande fall) koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststllda balansrakningen
c. ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstallande
direktoren
. Faststéllande av antalet styrelseledamdter
. Faststdllande av styrelsearvoden och, i forekommande fall,
revisorsarvoden
10. Styrelseval och, i forekommande fall, revisorsval
11. Andra drenden, som i behdrig ordning hanskjutits till stam-
man.
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13. Bemyndigande for styrelsen
Bolagets styrelse har ratt att utan bolagsstdmmans godkannan-
de avyttra alla tillgangar i bolaget.

14. Likvidation

Om bolaget inte har dverlatit samtliga sina aktier i Scania AB
senast den 1 maj 2008 skall bolaget omedelbart tréda i likvida-
tion. Aktierna i Scania AB skall dérvid sé langt som mojligt utskif-
tas till aktiedgarna i bolaget i forhallande till det antal aktier aktie-
dgarna dger i bolaget.
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15. Avstamningsforbehall

Den som pa faststdlld avstdmningsdag ar inford i aktieboken
eller i forteckning enligt 3 kap 12 § aktiebolagslagen
(1975:1385) skall anses behorig att mottaga utdelning och, vid
fondemission, ny aktie som tillkommer aktiegare samt att utéva
aktiedgares foretradesratt att delta i emission.



Revisorernas granskningsberattelse

Vi har i egenskap av revisorer i Ainax AB (556579-4459) granskat forelig-
gande prospekt. Granskningen har utforts enligt den rekommendation som
FAR har utfardat. De uppgifter i prospektet som hamtats ur rakenskaperna
har atergivits korrekt.

Ainax ABs arsredovisningar for 2001-2002 har reviderats av auktorise-
rad revisor Olov Karlsson, PricewaterhouseCoopers och arsredovisningen
for 2003 har reviderats av PricewaterhouseCoopers med auktoriserad revi-
sor Olof Herolf som huvudansvarig.

Scania ABs arsredovisning for 2003 har reviderats av auktoriserade revi-
sorerna Caj Nackstad, KPMG Bohlins, och Jan Birgerson, Ernst & Young.

For samtliga rékenskapsar har revisionsberdttelser utan anmarkning
avgivits.

De uppgifter i prospektet som har hdmtats ur dessa arsredovisningar har
atergivits korrekt.

Stockholm den 1 juni 2004
Deloitte & Touche AB

Leif Lundfors
Auktoriserad revisor
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Adress

Ainax AB (publ)
Hovslagargatan 5B
111 48 Stockholm
WWW.3iNax.se



