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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Forvaltningsberattelse

Volvo Treasury AB (publ) ar ett helégt dotterbolag till AB Volvo (publ) Géteborg (556012-5790).
Bolaget & moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd.

Volvo Treasury-gruppen &r en enhet inom AB Volvokoncernen som bistar bolagen inom AB
Volvokoncernen med service relaterad till omradena treasury och cash management. Alla
finansiella transaktioner med bolag inom AB Volvokoncernen sker pa marknadsmaéssiga villkor.
Huvuddelen av VVolvokoncernens finansiella transaktioner sker genom Treasury-gruppen. Gruppen
ar ansvarig for samtliga rantebarande tillgangar och skulder, valutahandel samt upplaning inom
Volvokoncernen. Genom en samlad finansforvaltning ges béttre mojligheter att utnyttja
Volvokoncernens finansiella tillgangar och kassafléden och att professionellt hantera risker
relaterade till finansférvaltning.

Treasury-gruppens verksamhet bedrivs inom centralt faststallda riskmandat och limiter i syfte att
minimera de valuta-, réante-, kredit- och likviditetsrisker som koncernen exponeras for. Risker foljs
upp, kontrolleras och rapporteras dagligen. Risklimiter satts av AB Volvo eller i vissa fall av
styrelsen for Volvo Treasury AB och finns dokumenterade i bolagets riskmanual. En mer utforlig
beskrivning av dessa risker och hur de hanteras presenteras i not 21, Finansiella risker och
instrument.

For ytterligare beskrivningar kring finansiella risker och hantering av dessa inom AB
Volvokoncernen och Volvo Treasury-gruppen hanvisas dven till arsredovisningen for AB Volvo.

Verksamheten under 2007
Volvo Treasury-koncernen i sammandrag

Koncernens rorelseresultat per bolag framgar av nedanstaende tabell.

Mkr 2007 2006 2005 2004 2003

IFRS * IFRS * IFRS * IFRS * Sw GAAP
Volvo Treasury AB 111,8 307,4 243,2 154,5 462,2
Volvo Treasury Asia Ltd 23,5 -0,8 -3,3 3,1 3,1
Volvo Finance SA - - - 0,2 2,0
Koncernjusteringar - 11,2 6,6 12,7 12,6
Koncernen totalt 135,3 317,8 246,5 170,5 479,9

Under aret har nettoutlaningen till koncernbolag 6kat med ca SEK 25,4 Mdr. Under féregaende ar
okade nettoutlaningen med ca SEK 1,4 Mdr.

Réantenettot for aret uppgar till 148,8 MSEK, jamfort med 351,4 MSEK for foregaende ar.

* Volvo Treasury redovisar fran och med 2005 enligt IFRS.
** Volvo Finance SA likviderades under 2004.
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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Héandelser efter rakenskapsarets utgang

Efter rakenskapsarets utgang har inga handelser som vasentligen paverkat koncernen eller
moderbolagets resultat eller stallning intraffat.

Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 3417 309 612
Arets resultat 80 419 796
kronor 3497 729 408

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

I ny rakning dverfores kronor 3497 729 408
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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Koncernens resultatrakning

Not 2007 2006
Ranteintakter 3 5617,7 4 093,2
Réntekostnader 4 -5257,2 -3650,1
Finansiella instrument varderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen 2 -309,9 -336,0
Amortering av vardejustering pa lan 98,2 244,3
Rantenetto 148,8 351,4
Resultat av dvriga finansiella transaktioner 92,0 62,4
Bruttoresultat 240,8 413,8
Administrationskostnader 5,23 -105,4 -95,7
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,1
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,4
Rorelseresultat 135,3 317,8
Skatt pa arets resultat 6,7 -35,2 -85,9
Arets resultat 100,1 231,9
Varav hanforligt till aktiedgare moderforetaget 100,1 231,9
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Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Koncernens balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Fordringar hos koncernfdretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

5 (40)

Not

10

11

12

2007-12-31

3,3
37811,1
1038,4
38 849,5

38 852,8

79 128,6
3746,2

82 874,8

16 280,1
5236,5
104 3914

143 244,2

2006-12-31

2,5
32081,0
1175,5
33 256,5

33259,0

46 622,4
3089,2

49711,6

19 968,2
3950,7
73 630,5

106 889,5



Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Pensionsforpliktelser

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not

15

14

16

17

2007-12-31

500,0
17,6
3467,3
100,1

4085,0
41 152,6
10 070,9

50,5

1,9

51 275,9
25169,1
1,5

59 533,8

3178,9
87 883,3

143 244,2

2006-12-31

500,0
18,1
3261,3
231,9

4011,3
23176,7
9672,0
137,6
1,0
32987,3
20544,0
3,7

46 629,4
2713,8
69 890,9

106 889,5



Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Forandringar i eget kapital

Koncernen

Eget kapital 2006-01-01

Omrékningsdifferenser
Resultat netto redovisat direkt 6ver eget
kapital

Arets resultat
Periodens totala intékter och kostnader

Lamnade och mottagna koncernbidrag
Skatteeffekt lamnade och mottagna
koncernbidrag

Eget kapital 2006-12-31

Omrékningsdifferenser
Resultat netto redovisat direkt over eget
kapital

Arets resultat
Periodens totala intékter och kostnader

Lamnade och mottagna koncernbidrag
Skatteeffekt lamnade och mottagna
koncernbidrag

Eget kapital 2007-12-31

Moderbolaget

Eget kapital 2006-01-01

Arets resultat
Periodens totala intékter och kostnader

Ladmnade och mottagna koncernbidrag
Skatteeffekt lamnade och mottagna
koncernbidrag

Eget kapital 2006-12-31

Arets resultat
Periodens totala intékter och kostnader

Lamnade och mottagna koncernbidrag
Skatteeffekt lamnade och mottagna
koncernbidrag

Eget kapital 2007-12-31

Not  Aktie-
kapital

500,0

13 -
500,0

13 -
500,0

Not  Aktie-
kapital

500,0

13 -
500,0

13 -
500,0
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Reserver
(Omréknings
differenser)

31,5
-13,4

-13,4

-13,4

18,1

17,6

Reservfond

100,0

Balanserade
vinstmedel

3434,1

2319
2319

-240,0

67,2
3493,2

100,1
100,1

-36,0

10,1
3 567,4

Fritt eget
kapital

3393,5

222,5
222,5

-240,0

67,2
34432

80,4
80,4

-36,0

10,1
34977

Summa
eget
kapital
3965,6
-13,4
-13,4

2319
218,5

-240,0

67,2
4011,3

100,1
99,6

-36,0

10,1
4 085,0

Summa
eget kapital

3993,5

222,5
222,5

-240,0

67,2
4 043,2

80,4
80,4

-36,0

10,1
4 097,7



Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Kassaflodesanalys

Not Koncernen Moderbolaget

20 2007 2006 2007 2006
ARETS VERKSAMHET
Erhallna rantor 5621,9 3796,2 5600,4 3 766,6
Betalda réntor -5321,1 -4 065,9 -5316,5 -4 046,6
Betalda inkomstskatter -30,1 -6,9 -30,9 -6,1
Utbetalningar till leverantorer och anstallda -106,1 -92,7 -93,1 -78,4
Ej kassapaverkande poster -139,5 288.8 -159,5 2847

25,1 -80,5 0,4 -79,8

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga
placeringar 3688,0 8061,1 3688,0 8061,1
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga
fordringar -859,0 59,8 -967,8 270,4
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 657,3 -624,8 716,5 -683,9
Okning (-)/minskning (+) av utlaning till
koncernbolag -40 760,0 -853,8 -383924 -1374,3
Okning (+)/minskning (-) av inldning fran
koncernbolag 15 561,5 -240,3 140485 394,5
Okning (-)/minskning (+) av langfristiga
fordringar 136,6 95,6 167,7 99,4
Okning (+)/minskning (-) av 6vriga avsattningar - - - -
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -21 575,6 6417,1 -20739,5 6 687,4
Investeringar i maskiner och inventarier -2,7 -0,6 -1,4 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,7 -0,6 -1,4 -
Erhallna (+)/lamnade (-) koncernbidrag -172,8 -115,2 -172,8 -115,2
Emission av rantebédrande vardepapper 72 046,8 16 312,8 72 046,6 15989,8
Aterbetalning av réntebarande vérdepapper -48432,0 -20394,1 -48120,0 -19939,8
Okning av 6vrig upplaning 4 686,4 26749 1690,3 1975,2
Minskning av 6vrig upplaning -5289,1 -3601,9 -3470,2 -3327,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22 839,3 -5123,5 219739 -5417,3
Avrets kassaflode 1286,1 1293,0 12334 -1270,1
Likvida medel vid arets borjan 3950,7 2 659,3 3916,7 2 646,6
Kursdifferens i likvida medel -0,3 -1,6 - -
Likvida medel vid arets slut 5236,5 3950,7 5150,1 3916,7
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Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Moderbolagets resultatrakning

Ranteintakter

Réntekostnader

Finansiella instrument varderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen

Amortering av vardejustering pa lan

Rantenetto

Resultat av dvriga finansiella transaktioner
Bruttoresultat

Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat
Skatt pa arets resultat

Arets resultat
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Not 2007
3 5578,6

4 -5234,1

2 -327,8
98,2

114,9

90,0

204,9

5,23 -93,0
-0,5

1114

6 -31,0
80,4

2006

4 055,8
-3635,0

-338,4
2446

327,0
63,2
390,2

-81,2
-0,5

308,5
-86,0

222,5



Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Moderbolagets balansréakning

Not
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 8

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 9
Fordringar hos koncernforetag (inom Volvokoncernen)

Ovriga langfristiga fordringar 10
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen)

Ovriga kortfristiga fordringar 11

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar 12
Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2007-12-31

1,6

2246

37 683,2
1001,6
38 909,4

38911,0

79 449,0
3479,0

82 928,0

16 280,1
5150,1
104 358,2

143 269,2

2006-12-31

0,6

224.6
321728
1169,4
33 566,8

33 567,4

46 534,4
2700,5

492349

19 968,1
3916,7
73 119,7

106 687,1



Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 000 000 st A-aktier med kvotvérde 100 kr)
Reservfond

Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Balanserad vinst

Avrets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Obligationslan

Skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Pensionsforpliktelser

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not 2007-12-31 2006-12-31

500,0
100,0

600,0
3417,3
80,4
34977
4097,7
15
41 152,6
6431,9
3684,2
1,2
51 269,9
16 25168,1
15
59 568,8
17 3163,2
87 901,6

143 269,2

500,0
100,0

600,0
3220,7
222,5
3443,2

4 043,2

23176,7
7718,6
2 086,3

0,1

329817
19 710,7
3,7

47 307,1
2 640,7
69 662,2

106 687,1



Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Noter - Koncernen och moderbolaget
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen for Volvo Treasury AB och dess dotterforetag (Volvo Treasury) ar uppréttad
i enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, utgivna av IASB, International
Accounting Standard Board, sadana de antagits av Europeiska Unionen, EU. Enligt en férordning
fran EU skall alla noterade foretag inom EU fran och med 2005 tillampa IFRS. Bolag i Sverige vars
laneprogram &r noterade maste redovisa enligt IFRS fran 2007 men Volvo Treasury AB har valt att
redan fran 2005 redovisa i enlighet med IFRS for att ha en liknande redovisning som den man
rapporterar till AB Volvo. Denna arsredovisning ar upprattad i enlighet med 1AS 1, Utformning av
finansiella rapporter samt i enlighet med den svenska Arsredovisningslagen. Anpassning har gjorts
av resultatrakningen for att pa ett relevant satt askadliggora resultatet av verksamheten. Vidare har
RR 30 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner tillampats, utgiven av Redovisningsradet.

I samband med uppréttandet av denna finansiella rapport har foretagsledningen gjort uppskattningar
och antaganden vilka paverkar det redovisade vardet av tillgangar och skulder samt
ansvarsforbindelser vid bokslutstidpunkten och redovisade intdkter och kostnader. Det verkliga
utfallet i framtiden avseende vissa transaktioner kan avvika fran det uppskattade utfallet da denna
finansiella rapport upprattades. Avvikelser av detta slag kommer att paverka utfallet i finansiella
rapporter for kommande redovisningsperioder.

Nya redovisningsprinciper 2007

Fran och med 2007 tillampar Volvo Treasury den nya standarden IFRS 7, Finansiella instrument:
Upplysningar och klassificering. IFRS 7 medfér ingen férandring av redovisningen och varderingen
av finansiella instrument. Daremot uttkas vissa upplysningskrav bland annat avseende exponering
och hantering av risker fran finansiella instrument.

Nya redovisningsprinciper 2008 och 2009

Vid upprattandet av arsredovisningen per den 31 december 2007 har ett flertal standarder
publicerats vilka annu inte tratt i kraft. Dessa beddéms inte ha nagon vasentlig paverkan pa Volvo
Treasurys finansiella rapportering.
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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterféretag i vilka Volvo Treasury AB
innehar mer &n 50% av aktiernas rostvarde eller pa annat satt har ett bestimmande inflytande Gver.

Koncernredovisningen utarbetas enligt de principer som anges i IAS 27, Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter, eliminering sker darmed av koncerninterna transaktioner.
Samtliga foretagsforvérv har redovisats enligt foérvarvsmetoden.

Redovisning av foretagsforvarv sker enligt IFRS 3 Business combinations. Forvarvsmetoden som
IFRS 3 foreskriver kréaver en detaljerad forvarvsanalys dar samtliga tillgangar och skulder vérderas
till verkligt varde per forvarvsdagen. I enlighet med dvergangsreglerna i IFRS 1 har bolaget valt att
inte omrékna tidigare forvarv fore Gvergangsdatum 1 januari 2004 till IFRS. Inga nya forvérv har
agt rum efter 1 januari 2004.

Omrakning till kronor av bolag i utlandet

Volvo Treasury AB:s funktionella valuta ar svenska kronor. Varje koncernbolags redovisning for
koncernandamal sker i den valuta dar bolaget har majoriteten av sina intakter och kostnader;
normalt &r detta valutan i det land dér bolaget ar beldget. Volvo Treasury AB:s och Volvo
Treasurykoncernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor. Vid uppréttandet av koncernens bokslut
omréaknas samtliga poster i resultatrakningarna for utlandska dotterforetag till svenska kronor enligt
de genomsnittliga valutakurserna under rakenskapsaret (genomsnittskurser). Samtliga tillgangs- och
skuldposter i balansrakningarna omraknas till valutakurserna vid respektive arsskiften
(balansdagens kurser). De forandringar av koncernens eget kapital som uppstar genom variationer i
balansdagskurserna jamfort med kurserna vid foregaende arsskifte redovisas direkt i eget kapital i
kategorin “reserver”.

Anvénda valutakurser i koncernredovisningen var féljande:

Medelkurs Medelkurs Kurs 31 december
Land Valuta 2007 2006 2007 2006
Singapore 1SGD 4,48418 4,64146 4,47000 4,48500

Redovisning av finansiella tillgangar och skulder
IAS 39 kraver att samtliga finansiella tillgangar och skulder klassificeras i nagon av de kategorier
som definieras i rekommendationen. Dessa kategorier ar;

- Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen. Vérderas till
verkligt vérde.

- Lanefordringar och kundfordringar. Varderas till upplupet anskaffningsvérde minskat med
eventuell nedskrivning som redovisas Over resultatrékningen.

- Investeringar som halles till forfall. Varderas till upplupet anskaffningsvéarde minskat med
eventuell nedskrivning som redovisas Over resultatrékningen. Rénta och amortering av
upplupet anskaffningsvarde redovisas med effektivrantemetoden.

- Finansiella tillgangar som kan séljas. Varderas till verkligt varde med vérdeandring
redovisad Over eget kapital sdvida inte en nedgang i varde ar vasentlig eller har varat under
en langre tid, vilket redovisas 6ver resultatrakningen.
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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Finansiella transaktioner redovisas i balansrékningen per likviddagen och efterfoljande
omvérdering mellan kontraktsdag och likviddag redovisas via resultatrakningen.

Skulder varderas antingen till verkligt véarde via resultatrakningen om vissa villkor ar uppfyllda
eller till upplupet anskaffningsvarde. Volvo Treasury har inga skulder férutom derivatinstrument
med negativa varden som varderas i kategorin Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

Volvo Treasury redovisar kortfristiga placeringar och derivatinstrument i kategorin som vérderas
till verkligt vérde via resultatrakningen.

Lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvéarde med effektivrantemetoden.

Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Transaktionskostnader i samband
med upptagande av finansiella skulder amorteras 6ver lanets 16ptid som en finansiell kostnad med
effektivrantemetoden.

Vid berékning av verkliga varden for finansiella instrument har Volvo Treasury i forsta hand anvant
officiella kurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden. I fall da sddana saknas har varderingen
skett genom diskontering av framtida kassafloden till marknadsranta for respektive 16ptid.

Finansiella tillgangar avfors fran balansrakningen nar vésentligen alla risker och formaner har
blivit 6verforda till en extern part eller nar fordringarna blivit betalda. Finansiella skulder avfors
fran balansrakningen nar de ar utslackta, dvs atagandet ar fullgjort, annullerat eller har upphort.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs, saval i de enskilda
koncernforetagen som i koncernens bokslut. Omrakningsdifferenser pa finansiella tillgangar och
skulder redovisas pa raden resultat av dvriga finansiella transaktioner.

Valutarelaterade derivatkontrakt varderas till balansdagens kurs varvid orealiserade
valutakursvinster redovisas som kortfristiga fordringar och orealiserade valutakursforluster
redovisas som Kortfristiga skulder om de &r hanforliga till kortfristiga kontrakt. Orealiserade
valutakursvinster redovisas som langfristiga fordringar och orealiserade valutakursforluster
redovisas som langfristiga skulder om de ar hanforliga till langfristiga kontrakt. Resultateffekten
vid omvardering redovisas pa raden resultat av dvriga finansiella transaktioner.

Rénteintakter, réntekostnader, och finansiella instrument vérderade till verkligt varde via
resultatrakningen och amortering av vérdejustering pa lan

Med ranteintékter avses upplupen och realiserad ranta pa rantebarande tillgangar och placeringar.
Med rantekostnader avses upplupen och realiserad ranta avseende réntebarande skulder.

Finansiella instrument varderade till verkligt vérde via resultatrakningen avser realiserade och
orealiserade rantevinster/forluster avseende kortfristiga placeringar samt derivatkontrakt som
innehas i syfte att sikra rantebarande tillgangar och placeringar, lanefordringar och finansiella
skulder. Amortering av vardejustering pa lan ar hanforlig till den 6vergangseffekt som bokfordes pa
lan som ingatt i sakringsrelationer i enlighet med god redovisningssed i Sverige per 1 januari 2005
da IAS 39 tillampades for forsta gangen.
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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Sékringsredovisning

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa likviddagen och varderas till verkligt varde, bade
initialt och vid efterféljande omvarderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller forlust som
uppkommer vid omvardering beror pa om derivatet identifierats som ett sékringsinstrument, och,
om sa ar fallet, karaktaren hos den post som sakrats. Vissa derivat har indentifierats som sakring av
verkligt véarde avseende en redovisad skuld (verkligt varde-sakring),

Da transaktionen ingas, dokumenteras férhallandet mellan sakringsinstrumentet och den sékrade
posten, liksom dven mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende sékringen.
Dokumentation sker ocksa av bedémning, bade nar sékringen ingas och fortlépande, av huruvida de
derivatinstrument som anvénds i sékringstransaktioner ar effektiva nar det galler att motverka
forandringar i verkligt varde som ar hénforliga till de sékrade posterna.

Upplysning om verkligt véarde for derivatinstrument som anvands for sékringssyfte aterfinns i not
21. Hela det verkliga vardet pa ett derivat som utgor sakringsinstrument klassificeras som
anlaggningstillgang eller langfristig skuld nar den sakrade postens aterstaende 1optid ar langre &n 12
manader, och som omséttningstillgang eller kortfristig skuld nér den sékrade postens aterstaende
|6ptid understiger 12 manader.

Séakring av verkligt varde

Forandringar i verkligt varde pa ett derivat som formellt identifierats for sakring av verkligt vérde,
och som uppfyller villkoren for sakringsredovisning, redovisas i resultatrakningen tillsammans med
forandringar i verkligt varde, hanforliga till den sékrade risken, pa den sakrade skulden. Sakring
tillampas endast av verkligt varde avseende upplaning med fast ranta. Den vinst eller forlust som
hanfor sig till den effektiva delen av en ranteswap, savél som den ineffektiva delen, som séakrar
upplaning med fast ranta, redovisas i posten Finansiella instrument varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Aven forandringar i verkligt véarde avseende sakrad upplaning med fast ranta,
som ar hanforliga till den sékrade ranterisken, redovisas i resultatrékningen som Finansiella
instrument vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen. Om en sékring inte langre uppfyller
kriterierna for sdkringsredovisning kommer justeringen av det redovisade vérdet for en sakrad post
att periodiseras i resultatrakningen Over den aterstaende loptiden.

Volvo Treasury har under de mer komplexa reglerna i 1AS39, valt att endast tillampa
sakringsredovisning i de fall da det enligt en individuell bedémning anses lampligt ur ett
riskperspektiv. For de fall sékringsredovisning ej tillampas belastar orealiserade vinster och
forluster fram till det finansiella instrumentets forfallodag resultatrakningen. Se dven not 21 for
vidare beskrivning av finansiella risker och instrument.

Vardering, avskrivningar och nedskrivningar av immateriella- och materiella
anlaggningstillgangar

Volvo Treasury redovisar materiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarden minskat med
vardeminskningsavdrag.

Avskrivningar bestams med ledning av tillgangarnas anskaffningsvarden, i férekommande fall
reducerade med nedskrivningar, och bedémda nyttjandeperioder.

Avskrivningstid
Inventarier  5ar

Pensioner och liknande forpliktelser
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For pensioner och liknande forpliktelser tillampar VVolvo Treasury IAS 19 Ersattningar till
anstallda. I enlighet med IAS 19 skall aktuariella berdkningar upprattas for samtliga
formansbestamda planer i syfte att faststalla nuvardet av forpliktelser avseende oantastbara
formaner for nuvarande och tidigare anstéllda. Aktuariella berdkningar uppréttas arligen och
baseras pa aktuariella antaganden vilka faststalls i anslutning till bokslutstidpunkten. Férandringar
av forpliktelsernas nuvérde till foljd av forandrade aktuariella antaganden behandlas som aktuariella
vinster eller forluster vilka resultatfors 6ver de anstélldas genomsnittliga aterstaende
tjanstgoringsperiod i den man de Gverstiger det sa kallade korridorgransvardet for respektive plan.
Avvikelser mellan forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar och verklig avkastning behandlas
som aktuariella vinster eller forluster. Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser i Volvo
Treasurykoncernens balansrakning motsvarar forpliktelsernas nuvérde vid bokslutstidpunkten, med
avdrag for

det verkliga vardet av forvaltningstillgangar, oredovisade aktuariella vinster eller forluster samt
oredovisade antastbara kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder.
Korridorgransvardet bestams som det hogsta av 10% av forpliktelsernas nuvarde vid periodens
ingang eller 10% av tillgangarnas verkliga vérde vid periodens ingang.

I enlighet med IFRS 6vergangsregler faststalldes en ingaende skuld beraknad per den 1 januari
2004 i enlighet med 1AS 19 och de aktuariella vinsterna och forlusterna nollstélldes. Som tillagg till
IAS 19 har Volvo Treasury tillampat URA 43 Redovisning av sérskild l16neskatt och
avkastningsskatt, i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer, for faststallande av
svenska pensionsskulder.

For avgiftsbaserade planer redovisas kostnaderna for premierna l6pande.

Uppskjuten skatt, bokslutsdispositioner, obeskattade reserver

Skattelagstiftningen i Sverige och andra lander har ibland andra regler an vad som féljer av god
redovisningssed vad galler tidpunkt for beskattning och métning av vissa affarshéndelser.
Uppskjuten skatt redovisas pa skillnader vilka harigenom uppstar mellan det skattemassiga vardet
och det redovisade vardet av tillgangar och skulder, sa kallade temporéra skillnader, samt dven pa
skattemassiga underskottsavdrag. Vad betraffar varderingen av uppskjutna skattefordringar, det vill
séga vardet av framtida skattereduktioner, géller att uppskjutna skattefordringar redovisas om det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Skattelagarna i Sverige
och i vissa andra lander ger féretag mojlighet att skjuta upp skattebetalning genom avsattning till
obeskattade reserver. | koncernens balansréakning behandlas dessa sasom temporara skillnader, dvs
uppdelning sker mellan uppskjuten skatteskuld och eget kapital. | koncernens resultatrakning
fordelas avsattning till eller uppldsning av obeskattade reserver mellan uppskjuten skatt och arets
resultat.

Koncernbidrag

Vinstoverforing i form av koncernbidrag kan under vissa forutsattningar ske mellan bolag inom
samma koncern. Lamnade bidrag &r normalt en skattemadssigt avdragsgill kostnad for givaren och
en skattepliktig intékt for mottagaren.

Koncernbidrag redovisas i enlighet URA 7 Koncernbidrag och aktiedgartillskott innebarande att

koncernbidrag redovisas direkt i eget kapital. Aven skatteffekt av 1imnade och mottagna
koncernbidrag redovisas direkt i eget kapital.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt IAS 7, Kassaflodesanalys, direkt metod. Utlandska
koncernforetags kassafloden omraknas till genomsnittskurser. For att klassificeras som likvida
medel i kassaflddesanalysen skall en investering ha hog likviditet, ha lag risk for vardeférandringar
och en forfallodag inom 3 manader vid investeringstillfallet. For Volvo Treasury ar det endast
Kassa och bank som redovisas som likvida medel da kortfristiga placeringar har en forfallodag
overstigande 3 manader vid investeringstillfallet.

Kortfristiga placeringar utgors av rantebarande vérdepapper, till 6vervagande del med langre 16ptid
an tre manader. Dessa placeringar avser dock vardepapper med hog likviditet vilka latt kan
omvandlas till kassamedel. Enligt IAS 7 &r vissa investeringar i marknadsnoterade vardepapper
undantagna fran definitionen for likvida medel i kassaflodesanalysen om ett sadant instruments
forfallodag infaller senare &n tre manader efter att investeringen gjordes.

Segmentrapportering

Volvo Treasurys verksamhet utdvas inom en rorelsegren, varfor ingen redovisning per segment
gors. Geografiskt utdvas verksamheten huvudsakligen i tva segment, Sverige och Singapore. Da
verksamheten i Singapore &r av begransad omfattning, gors ingen separat segmentsredovisning
enligt IAS 14 Segment rapportering. Moderbolaget representerar den svenska verksamheten.
Skillnaden mellan koncernen och moderbolaget utgors i allt vasentligt av verksamheten i
Singapore.

Aktierelaterad ersattning

Volvo Treasurys AB’s VD deltar i Volvokoncernens incitamentsprogram. For nérvarande deltar
VD i ett aktieprogram. Detaljerna i det programmet framgar i not 34 av AB Volvos arsredovisning.
Kostnaden for detta program, baserat pa verkligt véarde av férmanen vid tilldelningstillfallet,
redovisas i enlighet med IFRS 2 6ver intjdnandeperioden och belastar resultatrakningen med
motbokning i eget kapital inom kategorin balanserad vinst for program som skall regleras med
aktier, vilket programmet som bolagets VD deltar i gor. Forutom kostnaden for programmet
belastar ocksa kostnaden for sociala avgifter bolaget.

Moderbolaget

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen samt fran och med den 1 januari 2005
Redovisningsradets rekommendation RR32 Redovisning for juridiska personer med retroaktiv
tillampning fran den 1 januari 2004. Rekommendationen innebér att juridiska personer vars
vardepapper ar noterade pa svensk bors eller auktoriserad marknadsplats som huvudregel skall
tillampa de IFRS/IAS som tillampas i koncernredovisningen.

Volvo Treasury tillampar IAS 19 Erséttningar till anstéllda i sin finansiella rapportering. |
moderbolaget tillampas liksom tidigare ar FAR:s Rekommendation Nr 4 Redovisning av
pensionsskuld och pensionskostnad. Detta innebér skillnader vid redovisning av formansbaserade
planer avseende pensioner samt vid vardering av forvaltningstillgangar placerade i Volvos
pensionsstiftelse.
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Not 2 De viktigaste kallorna till osékerheter i uppskattningarna

De viktigaste kallorna till osékerheter i uppskattningarna

Volvo Treasurys viktigaste redovisningsprinciper finns beskrivna i Not 1 Redovisningsprinciper
och har anpassats till IFRS sadana de antagits av EU. Upprattandet av VVolvo Treasurys
konsoliderade bokslut kréaver att ett antal uppskattningar och antaganden gors vilka kan paverka
vardet pa rapporterade tillgangar, skulder och avsattningar vid tidpunkten for bokslutet. For att
uppratta bokslutet har VVolvo Treasury tvingats gora basta méjliga beddmning av ett antal belopp i
bokslutet med hénsyn tagen till dess relevans och betydelse. Anvéndandet av ovan namnda
redovisningsprinciper kraver att ett antal uppskattningar och antaganden gors, men da framtida
resultat idag ar okanda kan dessa bedémningar resultera i att verkligt utfall inte stimmer med
gjorda uppskattningar. I enlighet med 1AS 1 skall foretaget upplysa sarskilt om vilka av
redovisningsprinciperna som kan komma att berdras av gjorda uppskattningar och antaganden och
som, om utfallsdata inte stiammer med gjorda uppskattningar, kan ha en betydande inverkan pa
bokslutet. De redovisningsprinciper som anvéands av Volvo Treasury och som anses uppfylla dessa
Kriterier presenteras nedan.

Vardering av finansiella instrument

Som framgar av not 1 tillampar Volvo Treasury IAS 39, Finansiella instrument: redovisning och
vardering. Enligt denna standard skall samtliga derivat redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen. Vid bestimmande av verkliga vérden for finansiella instrument har Volvo
Treasury i forsta hand anvant officiella kurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden. | fall da
sadana saknas har varderingen skett genom diskontering av framtida kassafléden till marknadsréanta
for respektive l16ptid. Samtliga angivna verkliga varden representerar varden vilka inte
nodvandigtvis kommer att realiseras. | not 21 beskrivs policy for matchning av tillgangar och
skulder och hur derivat anvands, samt kanslighetsanalyser vid forandring i rantelaget pa bolagets
likvida tillgangar och skulder for Volvokoncernens industridel. Tillgangar och skulder som innehas
for Volvokoncernens kundfinansieringsdel &r matchade, varfor d&ndrade rénte- och valutakurser inte
far ndgon paverkan pa bolagets finansiella stallning netto.

Pensioner och liknande forpliktelser

Avsattningar och kostnader for erséttningar efter avslutad anstallning, huvudsakligen pensioner och
sjukvardsformaner, ar avhangiga de antaganden som gors nar beloppen raknas fram. Sarskilda
antaganden och aktuariella berdkningar gors for varje land dar VVolvo har verksamhet. Antagandena
avser diskonteringsrantor, kostnadstrender for sjukvard, inflation, lonedkningstakt, forvantad
avkastning pa forvaltningstillgangar, avgangsintensitet, mortalitet och andra faktorer. Antaganden
gallande diskonteringsranta ar baserade pa avkastningen pé langa obligationsrantan per 31
december 2007. Volvo ser arligen dver aktuariella antaganden och gor justeringar av dessa nar detta
anses lampligt. Volvo Treasurykoncernen omfattas av denna arliga dversyn. Utfall som avviker fran
prognos ackumuleras och amorteras dver framtida tidsperioder.
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Not 3 Ranteintakter

Réntor

Summa

Varav avseende Volvokoncernen
Réantor

Summa

Not 4 Rantekostnader

Réantor

Summa

Varav avseende Volvokoncernen
Rantor

Summa
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Koncernen
2007 2006
5617,7 4 093,2
5617,7 4 093,2
4 677,2 3268,5
4 677,2 3268,5
Koncernen
2007 2006
5257,2 3650,1
52572 3650,1
1907,9 12744
1907,9 12744

Moderbolaget

2007
5578,6

5578,6

4 653,3

4 653,3

2006
4 055,8

4 055,8

3256,1

3256,1

Moderbolaget

2006
5234,1

52341

2027,8

2027,8

2006
3635,0

3635,0

1358,7

1358,7



Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Not 5 Administrationskostnader

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2007 2006
Loner och  Sociala kostnader Loner och  Sociala kostnader
andra (varav pensions- andra (varav pensions-
ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderbolaget 35,6 19,2 (11,4) 31,4 20,3 (11,1)
Dotterbolaget 4,3 2,2 0,9 51 2,2 (0,5
Koncernen 39,9 21,4  (12,3) 36,5 22,5 (11,6)

Av moderbolagets pensionskostnader avser 1,3 (1,3) styrelse och VD. Motsvarande belopp for
koncernen ar 2,0 (1,8).

Kostnaden for icke-monetara férmaner i koncernen uppgick till 4,0 (3,8), varav till styrelse och VD
1,6 (1,2).

Kostnaden for icke-monetara formaner i moderbolaget uppgick till 2,1 (2,2), varav till styrelse och
VD 0,2 (0,2).

Volvokoncernen har sedan 2004 haft ett arligen aterkommande aktiebaserat incitamentsprogram,
som beslutats av stdmman. Styrelsen anser det vara i bolagets intresse att de ledande
befattningshavarna ges personliga incitament, som &r kopplade till koncernens finansiella resultat.
Enligt beslut av arsstamman 20086, tilldelades Volvo Treasury AB:s VD 2 000 aktier i mars 2007.
Beslut om ett liknande program, med tilldelning 29 februari 2008, fattades av arsstamman 2007.

| detta program tilldelades Volvo Treasury AB:s VD 10 000 aktier. Kostnaden for de
aktierelaterade incitamentsprogrammen 2006/2007 och 2007/2008 uppgick till 0,6 MSEK
respektive 1,0 MSEK. Kostnaden redovisas i enlighet med IFRS 2. For detaljer kring detta hanvisas
till not 34 i AB Volvos arsredovisning for 2007.

Loner och andra erséttningar fordelade per land och mellan styrelseledaméter m fl och anstallda:

2007 ) 2006 )
Styrelse och VD Ovriga Styrelse och VD Ovriga
(varav tantiem) anstallda (varav tantiem) anstallda
Moderbolaget
Sverige 33 (0,7) 31,5 3,1 (0,6) 28,3
Totalt i moderbolaget 3,3 0,7) 31,5 3,1 (0,6) 28,3
Dotterforetag utomlands
Singapore 1,4 (0,6) 2,9 1,7 (0,6) 3,4
Totalt i dotterforetag 1,4 (0,6) 2,9 1,7 (0,6) 3,4
Koncernen totalt 4,7 1,3) 34,4 4,8 1,2 31,7
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I enlighet med arsstammans beslut 2007 skall inget styrelsearvode utga till styrelseledaméterna.
Loner och andra ersattningar till styrelse och VD i moderbolaget avser saledes i sin helhet VD.

Bolagets VD har en uppséagningstid om 12 manader vid uppsagning fran Volvo Treasury AB:s sida
och 6 manader vid egen uppségning.

Avskrivningar

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar uppgar i koncernen till 0,9 (0,9) och i
moderbolaget till 0,4 (0,3).

Arvode och kostnadsersattning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomforandet av sadana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006

Revisionsuppdrag, PricewaterhouseCoopers 1,1 0,8 0,7 0,4
Andra uppdrag, PricewaterhouseCoopers 0,9 1,8 0,4 1,3
Not 6 Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006

Aktuell skatt for aret -35,8 -88,0 -31,6 -88,1
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar 0,2 - 0,2 -
Uppskjuten skatt som uppkommit eller aterforts under

perioden 0,4 2,1 0,4 2,1
Summa -35,2 -85,9 -31,0 -86,0

Skatt hanforlig till koncernbidrag har 6kat (0kat) koncernens fria reserver med 10,1 (67,2) och 0kat
(6kat) moderbolagets egna kapital med 10,1 (67,2).
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De framsta orsakerna till skillnaden mellan skatt enligt gallande skattesats (28%) och redovisad

inkomstskatt for perioden framgar av nedanstaende tabell.

Resultat fore skatt

Inkomstskatt enligt géllande skattesats (28%)
Skillnad i olika verksamhetslanders skattesats
Ovriga ej skattepliktiga intakter

Ovriga ej avdragsgilla kostnader

Skatter hanforliga till tidigare ar
Omvardering av uppskjutna skattefordringar
Ovrigt, netto

Periodens inkomstskatt

Not 7 Uppskjuten skatt

Koncernen
2007 2006
135,3 317,8
-37,9 -89,0
0,5 -
0,2 2,5
-0,6 -1,1
0,2 0,4
0,4 1,9
2,0 -0,6
-35,2 -85,9

Moderbolaget

2007

111,4
-31,2

-0,5
0,2
0,4
0,1

-31,0

2006

308,5
-86,4

0,1
-1,1

2,1
-0,7

-86,0

Under aret aterford uppskjuten skatt har reducerat arets skattekostnad i koncernresultatrakningen

med 0,4 (2,1).

Temporara skillnader avseende pensionsavsattningar i koncernen uppgar till 3,0 (2,5) och redovisas

i posten dvriga langfristiga fordringar.

Not 8 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier

Ingaende anskaffningsvarde

Inkdp

Forsaljningar och utrangeringar
Omrakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar

Forsaljningar och utrangeringar

Arets avskrivningar

Omrékningsdifferenser

Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde
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Koncernen
2007-12-31 2006-12-31
7.8 8,4
2,7 0,6
-5,3 -1,0
- -0,2
5,2 7.8
-5,3 -5,2
43 0,7
-0,9 -0,9
- 0,1
-1,9 -5,3
3,3 25

Moderbolaget

2007-12-31

4.4
1,4
-2,8

3,0
-3,7
2,7
-0,4

-1,4

1,6

2006-12-31

4.4
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Not 9 Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag

Ingaende anskaffningsvarde

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Utgaende planenligt
restvarde

Sate Kapital-
andel
Volvo Treasury Asia Ltd Singapore 100%
Summa
Not 10 Ovriga langfristiga fordringar

Rost-
andel

100 %

Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31
2246 224,6
2246 224,6
2246 2246

Antal andelar/ Bokfort
aktier varde
tkr

20025000 224608

224 608

Ovriga langfristiga fordringar i koncernen och moderbolaget avser i allt vasentligt orealiserade
valutakursvinster i derivatkontrakt ingangna i syfte att sakra fordringar och skulder i utlandsk

valuta.
Not 11 Ovriga kortfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget

2007-12-31  2006-12-31  2007-12-31  2006-12-31
Skattefordringar 0,8 - 0,8 -
Upplupna ranteintakter och forutbetalda
rantekostnader 775,7 967,8 775,1 965,3
Ovriga upplupna intakter och forutbetalda kostnader 2,3 4,6 1,9 4,4
Conduite loans* 102,2 382,5 - -
Orealiserade valutakursvinster i derivatkontrakt 2 863,9 1733,2 2 700,0 1729,7
Ovriga kortfristiga fordringar 1,3 1,1 1,2 1,1
Summa 3746,2 3089,2 3479,0 2 700,5

* Utlaning till bank for vidare utlaning till koncernforetag (inom Volvokoncernen) med motsvarande belopp, 6ptid och

réntebindning.
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Not 12 Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av innehav av rantebarande véardepapper och fordelar sig enligt
nedan:

Koncernen Moderbolaget
2007-12-31  2006-12-31 2007-12-31  2006-12-31

Statliga vardepapper 569,6 2049,0 569,6 2 049,0
Bank och finansinstitut 6 290,9 6 847,0 6 290,9 6 846,9
Fastighetsfinansierande institut 94196 110722 94196 110722
Summa 16280,1 199682 16280,1 19968,1
Not 13 Koncernbidrag

Koncernbidrag har erhallits fran Sotrof AB om - (100) och har lamnats till AB Volvo om 36 (340).
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Not 14 Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser

Ersattningar efter avslutad anstéllning, sasom pensioner och andra ersattningar, erlaggs till
overvagande delen genom fortlopande betalningar till fristiende myndigheter eller organ som

darmed overtar forpliktelserna mot de anstéllda, d v s genom s k avgiftsbestdmda planer.

Resterande del fullgors genom s k formansbestamda planer dar forpliktelserna kvarstar inom
Volvokoncernen eller dér forpliktelserna i vissa fall fonderas i stiftelser. Betraffande
formansbestamda planer beraknas foretagets kostnader samt vardet av utestaende forpliktelser per
balansdagen med hjalp av aktuariella berakningar vilka syftar till att faststalla nuvérdet av utfardade
forpliktelser. En vasentlig formansbestamd plan omfattar tjansteman i den svenska verksamheten

(framst ITP-planen).

Tillampade antaganden i aktuariella berédkningar (Sverige)

2007

31 december

Diskonteringsranta 4,5
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 6,0
Forvéantad 16nedkningstakt 3,2
Inflation 2,0

Arets pensionskostnader

Formaner intjanade under aret

Réantekostnader

Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar
Aktuariella vinster och forluster

Intadkter/kostnader avseende tjanstgdéring under tidigare perioder
-Oantastbara

Reduceringar och regleringar

Formaner i samband med uppsagningar

Arets kostnader avseende formansbestamda planer
Arets kostnader avseende avgiftshestamda planer
Arets pensionskostnader

Aktuariella vinster och forluster redovisas for varje plan som intékt eller kostnad, da det

2007
-1,1
-1,0

1,1
0

-1,0
-10,4
-11,4

2006

31 december
4,0

6,0

3,2

1,5

2006
-1,1
-0,9

1,0

-1,1
-10,0
-11,1

ackumulerade beloppet éverstiger den s k korridoren. | sadana fall fordelas intakten eller kostnaden

over de anstalldas genomsnittliga aterstdende tjanstgoringstid.
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Forpliktelser i formansbestamda planer

Forpliktelser, 1 januari

Formaner intjanade under aret
Réntekostnader

Intékter/kostnader avseende tjanstgdéring under tidigare perioder:
-oantastbara

Formaner i samband med uppsagningar
Inlosta formaner

Tillskjutna medel fran arbetstagare
Aktuariella vinster (-) och forluster (+)
Utbetalda ersattningar

Forpliktelser, 31 december

varav fonderade formansbestamda planer

Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde i fonderade planer

Forvaltningstillgangar, 1 januari

Verklig avkastning pa forvaltningstillgangar
Tillskjutna medel fran arbetsgivare

Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar
Utbetalda ersattningar
Forvaltningstillgangar, 31 december

Avsattningar netto for pensioner och liknande forpliktelser

Forpliktelser i forhallande till forvaltningstillgangar, 31 december
Oredovisade aktuariella vinster (+) och forluster (-)

Oredovisade kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder
Avsattningar netto for pensioner och liknande forpliktelser, 31

december

- varav redovisade under rubriken

Forutbetalda pensioner

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser
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2007
23,9

1,1
1,0

27,6
27,5

2007

19,0
-0,2

1,1
19,9

2007

2006
21,7

1,1
0,9

23,9
23,8

2006

17,3
1,7

19,0

2006
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Not 15

Koncernen

Forfalloar

2009
2010
2011
2012
2013
2014-

Summa

Moderbolaget

Forfalloar

2009
2010
2011
2012
2013
2014-

Summa

Langfristiga skulder

Obligationslan

2007-12-31

14 864,5
8 029,7
2651,3

15 607,1
41 152,6

Obligationslan

2007-12-31

14 864,5
8 029,7
2651,3

15607,1

41 152,6

Ovriga skulder till
kreditinstitut
2007-12-31

24404
1539,1
22039
1270,2

650,0
1967,3

10 070,9

Ovriga skulder till
kreditinstitut

2007-12-31

2 440,2
1534,4
1208,0
138,2
2,9
1108,2

64319

varav Skulder till foretag inom

derivatkontrakt
2007-12-31

3,5
104,9
65,0
19,4
2,9
108,3

304,0

varav
derivatkontrakt

2007-12-31

3,3
100,1
64,8
19,3
2,9
108,2

298,6

Volvokoncernen
2007-12-31

3,2
3,2
44,1

50,5

Skulder till
koncernforetag samt
foretag inom
Volvokoncernen
2007-12-31

3,2

3,2
1039,7
1132,0
647,1
859,0

3684,2

I langfristiga skulder redovisas aven orealiserade valutakursforluster samt marknadsvéardejustering
avseende derivatkontrakt med aterstaende loptid dverstigande ett ar.
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Nedanstaende uppstéllning visar koncernens och moderbolagets langfristiga skulder dér de storsta
lanen ar fordelade per valuta. Uppgiften om lanevillkor avser 31 december 2007.

Obligationslan

Faktiskt rénta per Effektiv ranta per Koncernen Moderbolaget

dec 31, 2007, %

dec 31, 2007,%  2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31

EUR 1997-2007/2009-2017 4,06-6,13 4,06-6,13 27.0154  11.623,2 27.0154  11.623.2
SEK 2004-2007/2009-2017 4,00-4,94 4,00-5,02 13.398,5 8.973,0  13.3985 8.973,0
USD 2007-2007/2010-2010 5,13-5,13 5,22-5,22 646,7 1.613,7 646,7 1.613,7
JPY 2001-2001/2011-2011 2,70-2,70 2,70-2,70 57,3 2314 57,3 2314
Ovriga obligationslan 34,7 735,4 34,7 7354
411526  23.176,7  41.152,6  23.176,7
Ovriga skulder till kreditinstitut Faktiskt ranta per Effektiv ranta per Koncernen Moderbolaget

EUR 2006-2007/2010-2011
USD 1999-2007/2009-2012
CHF 2006-2006/2009-2011
DKK 2006-2006/2009-2011
GBP 2005-2005/2010-2010
JPY 2006-2007/2013-2015

SEK 2007-2007/2017-2017
NOK 2007-2007/2009-2012
Ovriga l&n

dec 31, 2007, %

4,97-5,10
4,86-5,45
3,04-3,09
5,06-5,11
6,34-6,34
1,21-1,26
4,95-4,95
6,33-6,51

dec 31, 2007,%  2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31

5,03-5,19 1.469,8 2.083,6 4741 1.132,5
5,36-5,41 3.482,3 44183 2.350,3 4.074,6
3,07-3,12 1.140,9 1.127,4 1.140,9 1.127,4
5,15-5,20 305,2 388,6 305,2 388,6
6,48-6,48 387,3 809,6 387,3 809,6
1,22-1,27 1.506,0 653,9 - -
5,03-5,03 1.000,0 - 1.000,0 -
6,46-6,65 475,4 - 475,4 -

304,0 190,6 298,7 185,9

10.070,9 9.672,0 6.431,9 7.718,6

Nedanstaende uppstallning visar valutaférdelningen i koncernens och moderbolagets langfristiga
skulder med hansyn tagen till valutaderivat (nominellt belopp) kopplade till dessa skulder.
Valutafordelningen avser utestaende langfristiga skulder 31 december 2007.

Koncernen
Skuld
EUR 28.540,3
SEK 14.398,5
USD 4.129,0
Ovriga 3.906,9
50.974,7

Derivat
-13.787,8
5.558,6
7.879,9
-1.170,0

-1.519,4

Summa
14.752,5
19.957,1
12.008,9

2.736,8

49.4553

Moderbolaget

Skuld Derivat Summa

EUR 27.544,6 -13.937,6 13.607,0
SEK 14.398,5 5.558,6 19.957,1
usD 2.997,0 7.912,0 10.908,9
Ovriga 2.400,8 -1.057,4 1.343,5
47.341,0 -1.524,5 45.816,5
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Nedanstaende uppstallning visar forvantade framtida kassafloden inklusive derivat relaterade till
finansiella skulder. Forvantat kapitalflode avser in- och utbetalningar pa lan och derivat. Forvantat
ranteflode baseras pa marknadens forvantade framtida rantor och avser in- och utbetalningar av
rantor pa Ian och derivat. Ranteflodet redovisas inom kassaflodet fran den lopande verksamheten.

Framtida Volvo externa kassafléden inklusive derivat relaterade till finansiella skulder

Koncernen Moderbolaget
Kapitalflode  Ranteflode

2008 -23.811 -2.877 2008

2009 -16.524 -1.977 2009

2010 -9.501 -1.429 2010

2011 -4.787 -1.134 2011

2012 -1.416 -969 2012

2013 -1.113 -916 2013

2014- -17.258 -2.401 2014-

Kapitalflode

-24.140
-16.530
-9.503
-3.800
-286
-142
-16.399

Ranteflode
-2.739
-1.859
-1.296

-991
-885
-881
-2.371

Kortfristiga skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen) avser upplaning via koncernkonton

vilka inte ar inkluderade i kapitalflode 2008 i ovanstaende tabell.

Not 16 Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Koncernen
2007-12-31  2006-12-31
Banklan 4.4 520,0
Ovriga lan 249227 19879,4
Orealiserade valutakursforluster i derivatkontrakt 242.0 144.6
Summa 251691 20544,0

Moderbolaget

2007-12-31

249271
241,0

25168,1

2006-12-31

19571,8
138,9

19 710,7

Beviljad limit pa checkréakningskredit uppgar i koncernen till 1 428,0 (1 390,9) och i moderbolaget

till 1419,1 (1 381,9).

Not 17 Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen

2007-12-31  2006-12-31
Skatteskuld 50 9,2
Loner och kallskatter 14.8 125
Upplupna rantekostnader och forutbetalda
ranteintakter 1217,8 1.398,0
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 74,6 13,6
Orealiserade valutakursforluster i
derivatkontrakt 1865,7 1279,8
Ovriga kortfristiga skulder 1,0 0,7
Summa 3178,9 2713,8
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Moderbolaget

2007-12-31

14,8

1203,6
71,4

1872,4
1,0

3163,2

2006-12-31

91
12,3

13910
10,3

1217,3
0,7

2 640,7
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Not 18 Stallda sakerheter

For egna forpliktelser
Sakerhetssaldo Financial futures
Optionsmaklarna (OM)

Summa stallda sakerheter

Not 19 Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser Iamnade till 6vriga bolag
inom Volvokoncernen

Ovriga ansvarsforbindelser

Summa ansvarsforbindelser
Ansvarsforbindelser mottagna av 6vriga bolag

Koncernen

2007-12-31 2006-12-31

18,4 18,1

80,0 80,0

98,4 98,1
Koncernen

2007-12-31 2006-12-31

853,4

7,8
861,2

inom Volvokoncernen vilka reducerar atagandet

netto.

Ovriga ansvarsforbindelser

-853,4

416,7

0,7
417,4

-416,7

Moderbolaget
2007-12-31  2006-12-31

18,4 18,1
80,0 80,0
98,4 98,1

Moderbolaget
2007-12-31  2006-12-31

853,4 416,7
7,8 0,7
861,2 417,4

-853,4 -416,7

Volvo Group Re (Luxembourg) SA ("Volvo Re”) saldes under 2004. Volvo Treasury AB dgde 1%
av aktierna och Volvo Group Insurance Férsékrings AB ("VGI”) 99%. Innan forsaljningen évertog
VGI de risker som fanns i Volvo Re. | samband med forséljningen ingicks ett atagande att kdparen
kan gora ansprak pa Volvo Treasury AB och VGI gemensamt for eventuella garantikrav som kan
uppkomma i Volvo Re fram tom 31 december 2014. Om VTAB kravs pa ett sadant ansprak skall
VGI kompensera VTAB med motsvarande belopp.

Not 20 Kassaflédesanalyser

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och utrangeringar

Orealiserad vardeforandring pa finansiella
instrument
Avsattning till pensioner

Summa poster som inte ingar i
kassaflodet

Koncernen
2007
1,9

-143,1
1,7

-139,5
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2006
1,4

286,5
0,9

288,8

Moderbolaget

2007 2006
0,4 0,3
-161,0 284,4
1,1 -
-159,5 284,7
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Not 21 Finansiella risker och instrument

Volvo Treasury ar i sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiella risker.
Koncerngemensamma policies, vilka uppdateras och faststélls arligen, ligger till grund for hantering
av dessa risker. Volvo Treasury bedriver sin verksamhet inom faststallda riskmandat och limiter. |
avsnitten nedan beskrivs innebdrden av olika finansiella risker samt mal och policies for hantering
av dessa risker. Volvo Treasurys redovisningsprinciper avseende finansiella instrument samt
sakringsredovisning beskrivs i not 1. Som framgar av not 1 tillampar Volvo Treasury IAS 39,
Finansiella instrument: redovisning och vardering. Enligt denna rekommendation skall samtliga
derivat redovisas till verkligt varde i balansrékningen. Vid berékning av verkliga vérden for
finansiella instrument har VVolvo Treasury i forsta hand anvant officiella kurser eller priser noterade
pa kapitalmarknaden. | fall da sadana saknas har vérderingen skett genom diskontering av framtida
kassafloden till marknadsranta for respektive 16ptid. F6r instrument med kortare 16ptid an tre
manader, har det redovisade vardet ansetts utgdra en god approximation av det verkliga vardet.
Samtliga angivna verkliga varden representerar berdknade vérden vilka inte nddvandigtvis kommer
att realiseras.

Av not 1 framgar vidare att Volvo Treasury, under de mer komplexa reglerna i IAS39, har valt att
endast tillampa sakringsredovisning i de fall da det enligt en individuell bedomning anses lampligt
ur ett riskperspektiv. For de fall sakringsredovisning ej tillampas belastar orealiserade vinster och
forluster fram till det finansiella instrumentets forfallodag resultatrakningen.

Valutarisk

Finansiell valutaexponering

Lan och placeringar sker i olika valutor, dels pa kapitalmarknaderna och, dels med bolag inom
Volvokoncernen. | huvudsak sker placeringar och upplaning i SEK, EUR och USD. | syfte att
minimera den finansiella valutaexponeringen anvénds olika typer av derivatinstrument. Genom att
anvanda derivatinstrument, sasom valutaranteswapar och valutaterminskontrakt sa kan Volvo
Treasury tillgodose koncernbolagens in- och utlaningsbehov i olika valutor utan att 6ka foretagets
egen risk.

Valutaexponering av eget kapital

Det koncernmassiga vardet av tillgangar och skulder i utlandska dotterforetag paverkas av
valutakurser i samband med omrakning till svenska kronor. Nettotillgangar i utlandska dotterforetag
uppgick vid utgangen av 2007 till 224,6 MSEK. Av detta belopp var 0 MSEK kurssakrat genom lan
I utlandska valutor, vilket &r i enlighet med den policy som &r fastslagen av bolagets styrelse.

Réanterisk
Med réanterisk avses risker att andrade rantenivaer paverkar koncernens resultat och kassaflode
(kassaflodesrisk) eller det verkliga vardet av finansiella tillgangar och skulder (prisrisk).

Genom matchning av l6ptid respektive rantebindningstid for finansiella tillgangar och skulder
minskas exponeringen for saval kassaflodesrisk som prisrisk.
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Utlaning till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet sker med olika l6ptider och
rantebindning. Finansiering av denna utlaning sker genom kort- och langfristig inlaning via
kapitalmarknaderna till saval rorlig som fast ranta. Inom ramen for faststallda limiter skall
finansieringen matcha utlaningen med avseende pa l6ptid. Matchning av rantebindningstid mellan
in- och utlaning sker dven genom anvandandet av derivatinstrument sasom ranteswapar,
valutaranteswapar, terminskontrakt och standardiserade ranteterminskontrakt. Finansiella tillgangar
och skulder relaterade till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet matchas pa ett sadant satt
att exponeringen for saval kassaflodesrisk som prisrisk minimeras. Som en féljd av detta skulle ett
antagande att marknadsrantorna for samtliga valutor plétsligt steg en procentenhet fran rantenivan
31 december 2007 sé skulle marknadsvardet pa portfoljen paverkas positivt med 3 MSEK.
Ranteforandringen skulle daremot inte fa nagon vasentlig effekt pa Volvo Treasurys resultat efter
finansiella poster under en tolvmanadersperiod.

In- och utlaning fran och till Volvokoncernens industriella verksamhet sker i huvudsak till rérlig
ranta via Volvos koncernkonton i olika valutor. Loptiden pa denna in- och utlaning ar kortfristig.
Volvo Treasury administrerar Volvos koncernkonton vilket innebar att 6ver- respektive underskott
mot extern bank balanseras genom kortfristiga valutaaffarer och att eventuell dverlikviditet placeras
kort- och langfristigt pa penning- och kapitalmarknaderna.

Finansiering for Volvokoncernens industriella verksamhet sker till fast saval som rorlig réanta.
Kort- och langfristig inlaning gors via kapitalmarknader och genom bilaterala lan. Genom
anvandandet av derivatinstrument sasom ranteswapar och valutaranteswapar skapas en
rantebindningstid motsvarande sex manader. Darmed uppgar den genomsnittliga
rantebindningstiden till cirka 3 manader. Den utestaende finansieringen for Volvokoncernens
industriella verksamhet hade, efter hansyn tagen till derivatinstrument, en genomsnittlig effektiv
ranta vid arsskiftet pa 5,8%. Om marknadsrantorna for samtliga valutor plotsligt steg en
procentenhet fran rantenivan 31 december 2007 sa skulle marknadsvardet pa finansieringen for
Volvokoncernens industriella verksamhet paverkas positivt med 67 MSEK.

Overlikviditeten inom Volvokoncernen forvaltas av Volvo Treasury. Forvaltning sker genom
placeringar i rantebarande vardepapper pa penning- och kapitalmarknaderna. Placeringar sker i
vardepapper med varierande l6ptider och rantebindning. Genom anvandandet av derivatinstrument
sasom ranteswapar, standardiserade ranteterminskontrakt (futures) och FRA:s (forward rate
agreement) erhalls en rantebindningstid motsvarande sex manader. Den 31 december 2007 var den
genomsnittliga effektiva rantan pa dessa likvida tillgangar, med hansyn tagen till derivatinstrument,
4,6%. Om marknadsrantorna for samtliga valutor plétsligt steg en procentenhet fran rantenivan 31
december 2007 sa skulle marknadsvérdet pa placeringarna pa penning- och kapitalmarknaderna
forandras negativt med 87 MSEK.

Som beskrivits ovan sa reduceras rantebindningstiden i samtliga finansiella tillgangar och skulder
relaterade till Volvokoncernens industriella verksamhet till en rorlig ranta. Som en foljd av detta
skulle ett antagande att marknadsrantorna for samtliga valutor plotsligt steg en procentenhet fran
rantenivan 31 december 2007 inte fa ndgon vésentlig paverkan pa Volvo Treasurys resultat efter
finansiella poster under en tolvmanadersperiod.

Det bor uppmarksammas att ovanstaende bedémning av resultatkanslighet bortser fran eventuella
effekter av att Volvo Treasury normalt inte tillampar sakringsredovisning under 1AS 39 for derivat
vilka sakrar lanefordringar och finansiella skulder. Kortfristiga resultateffekter kan uppsta da
samtliga derivat marknadsvarderas over resultatrakningen. Volvo Treasurys redovisningsprinciper
avseende derivat beskrivs i not 1.
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Redovisade varden i balansrakningen, verkliga varden och ytterligare specifikationer avseende
derivatinstrument som anvénds for hantering av valuta- och ranterisker relaterade till finansiella
tillgangar och skulder lamnas i vidstaende tabell.

Kreditrisker

Volvokoncernens 6verskottslikviditet forvaltas av Volvo Treasury och placeras pa penning- och
kapitalmarknaderna. Alla placeringar maste uppfylla kraven pa lag kreditrisk och hog likviditet.
Motparter for bade placeringar och derivattransaktioner ska enligt VVolvos kreditpolicy ha erhallit en
rating om A eller battre hos nagot av de viletablerade kreditratinginstituten.

Utlaning till bolag inom Volvokoncernen sker inom ramen for faststallda limiter for respektive
motpart.

Vid anvéandning av derivatinstrument uppkommer en motpartsrisk, d v s att motparten inte fullfoljer
sin del av kontraktet vilket innebér att en potentiell vinst inte blir betald. Nar det & mdjligt tecknas
kvittningsavtal (s k master netting agreements) med respektive motpart for att reducera
exponeringen. Motpartsriskexponeringen for futures-kontrakt begransas genom daglig eller
manatlig kontantoverforing motsvarande vardeférandringen pa 6ppna kontrakt. Beraknad
bruttoexponering for motpartsrisker avseende valutaterminskontrakt, rdnteswappar och
ranteterminskontrakt samt optioner uppgick for den 31 december 2007 till 2 050, 2 489 samt 64 i
koncernen och till 2 024, 2 476 samt 64 i moderbolaget.

Likviditetsrisker

Volvo Treasury forsakrar sig om att halla en god finansiell beredskap. En god balans mellan kort
och lang upplaning samt upplaningsberedskap i form av kreditfaciliteter skall sikra det langsiktiga
finansieringsbehovet.

En del av Volvo Treasurys langfristiga upplaningsavtal innehaller klausuler som innebar att
langivaren i vissa fall har ratt att krava fortida aterbetalning om kontrollen dver lantagaren
forandras. Bedomningen har gjorts att det varit nodvéandigt att i vissa fall acceptera dessa
forutsattningar for att erhalla finansiering pa godtagbara villkor.
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Utestaende termins- och optionskontrakt for valutasiakring av framtida kommersiella floden
inom Volvokoncernen

Koncernen Koncernen
31 december 2007 31 december 2006
Nominellt Redovisat Marknads- Nominellt Redovisat  Marknads-
belopp varde varde belopp varde varde
Valutaterminskontrakt
- fordran 51129,6 1672,3 1672,3 411441 11251 11251
- skuld 50 970,3 -1655,1 -1655,1 40159,3 -1104,4 -1104,4
Kopta optioner
- fordran 1968,6 30,3 30,3 7 489,0 98,3 98,3
- skuld - - - - - -
Utstallda optioner
- fordran - - - 110,0 - -
- skuld 1968,6 -30,3 -30,3 7379,0 -98,3 -98,3
Summa 17,2 17,2 20,7 20,7
Moderbolaget Moderbolaget
31 december 2007 31 december 2006
Nominellt Redovisat Marknads- Nominellt Redovisat  Marknads-
belopp varde varde belopp varde varde
Valutaterminskontrakt
- fordran 50 237,3 1648,1 1648,1 403604 1101,6 1101,6
- skuld 50 213,8 -1631,1 -1631,1 39339,8 -1081,5 -1081,5
Kdpta optioner
- fordran 1968,6 30,3 30,3 7 489,0 98,3 98,3
- skuld - - - - - -
Utstallda optioner
- fordran - - - 110,0 - -
- skuld 1968,6 -30,3 -30,3 7379,0 -98,3 -98,3
Summa 17,0 17,0 20,1 20,1

I enlighet med Volvokoncernens valutariskpolicy ingar koncernféretag (inom Volvokoncernen)
valutaderivat med Volvo Treasury for att minimera risken for negativa effekter pa VVolvokoncernens
rérelseresultat. Volvo Treasury sakrar dessa derivat genom att inga valutaderivat med Volvo
externa motparter. Detta innebar att utestaende valutaderivat i ovanstaende tabell inte kommer att
resultera i nagon vasentlig effekt pa Volvo Treasurys framtida kapital- och rantefloden netto. Enligt
Volvokoncernens valutapolicy tecknas kontrakt med I6ptider upp till 12 manader.
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Utestaende derivatinstrument for hantering av valuta- och ranterisker relaterade till
finansiella tillgangar och skulder

Rénteswappar

- fordran

- skuld
Rénteterminskontrakt

- fordran

- skuld
Valutaterminskontrakt
- fordran

- skuld

Kdpta optioner, caps och
floors

- fordran

- skuld

Utstéllda optioner, caps
och floors

- fordran

- skuld

Summa

Rénteswappar

- fordran

- skuld
Rénteterminskontrakt

- fordran

- skuld
Valutaterminskontrakt
- fordran

- skuld

Kdpta optioner, caps och
floors

- fordran

- skuld

Utstéllda optioner, caps
och floors

- fordran

- skuld

Summa

Koncernen
31 december 2007
Nominellt Redovisat Marknads
belopp varde -varde

96 432,1 2481,2 2481,2

30 204,0 -359,3 -359,3
21777,0 7,5 7,5
23174,3 -5,6 -5,6
19 260,3 377,2 377,2
27 246,0 -423,1 -423,1
1433,3 33,2 33,2
17214 -34,4 -34,4
646,9 2,3 2,3
155,2 -0,4 -0,4

2078,6 2078,6

Moderbolaget

31 december 2007
Nominellt Redovisat Marknads
belopp varde -vérde

95 763,0 2 468,6 2 468,6

30 040,1 -354,3 -354,3
21777,0 7,5 7,5
22 636,8 -5,6 -5,6
18 895,5 375,5 375,5
27 094,7 -421,4 -421,4
1433,3 33,2 33,2
10745 -32,1 -32,1
155,2 -0,4 -0,4

20710 2071,0

Koncernen
31 december 2006
Nominellt Redovisat Marknads
belopp varde -varde

78 826,4 2 298,2 2 298,2

28 393,1 -602,3 -602,3
114 886,3 20,4 209,4
79 146,2 -198,1 -198,1
15 103,0 110,2 110,2
18 960,0 -132,8 -132,8
969,7 37,6 37,6
818,3 -23,7 23,7
602,6 2,6 2,6
4423 5,4 5,4

1695,7 1695,7

Moderbolaget

31 december 2006
Nominellt Redovisat Marknads
belopp varde -varde

78 810,0 2297,7 2297,7

27 979,3 -597,6 -597,6
114 886,3 209,3 209,3
79 146,2 -198,1 -198,1
14 612,9 107,0 107,0
18 201,7 -4,6 -4,6
969,7 37,6 37,6
474,6 -21,6 -21,6
259,0 0,6 0,6
4422 -5,4 -54

1824,9 18249

Nominellt belopp representerar kontraktens bruttobelopp. De utestaende kontrakten redovisas till
aktuellt marknadsvarde. De angivna marknadsvérdena representerar beraknade vérden vilka inte
nddvéndigtvis kommer att realiseras. Volvo Treasury tillampar sékringsredovisning, verkligt varde-
sakring, for ett 1an om 1 miljard euro som upptogs under andra kvartalet 2007. Verkligt varde for
utestaende sakringsinstrument som ingar i denna sakringsrelation redovisas i kategorin
ranteswappar i ovanstaende tabell och uppgar till 159 (0).
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Redovisade varden och marknadsvarden av finansiella instrument

Langfristiga fordringar och lan

-varav derivat vars varden dven redovisas i foregaende
tabell

Kortfristiga fordringar och Ian inkl kassa och
bank

-varav derivat vars varden &ven redovisas i féregéende
tabell

Kortfristiga placeringar

Langfristiga skulder och Ian

-varav derivat vars varden &ven redovisas i féregéende
tabell

Kortfristiga skulder och lan

-varav derivat vars varden dven redovisas i foregaende
tabell

Fordringar pa koncernbolag

-varav derivat vars varden dven redovisas i foregaende
tabell

Skulder till koncernbolag

-varayv derivat vars varden dven redovisas i foregéende
tabell

Langfristiga fordringar och lan

-varay derivat vars varden dven redovisas i foregaende
tabell

Kortfristiga fordringar och lan inkl kassa och
bank

-varay derivat vars varden dven redovisas i foregaende
tabell

Kortfristiga placeringar

Langfristiga skulder och Ian

-varav derivat vars varden dven redovisas i foregaende
tabell

Kortfristiga skulder och lan

-varayv derivat vars varden dven redovisas i foregaende
tabell

Fordringar pa koncernbolag

-varav derivat vars varden &ven redovisas i féregéende
tabell

Skulder till koncernbolag

-varav derivat vars varden dven redovisas i foregaende
tabell

Koncernen

31 december 2007
Redovisat Marknads-
vérde vérde
1038,4 1038,4
1012,7 1012,7
8 982,6 8982,6
3584,7 3584,7
16 280,1 16 280,1
51 223,5 515419
304,0 304,0
28 349,5 28 082,7
2198,6 2198,6
116939,8 117 096,9
16,5 16,5
59 584,3 59 584,6
14,4 14,4

Moderbolaget

31 december 2007
Redovisat Marknads-
varde varde
1001,6 1001,6
999,1 999,1
8629,0 8629,0
3581,8 3581,8
16 280,1 16 280,1
47 584,5 47 847,3
298,6 298,6
28 332,8 28 067,0
21947 2194,7
117 132,2 117291,1
16,5 16,5
63 253,0 63 353,5
14,4 14,4

Samtliga derivatinstrument redovisas i balansrékningen.
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Koncernen

31 december 2006
Redovisat  Marknads-
vérde vérde
11755 11755
1167,9 1167,9
7 039,9 7 039,9
2 569,6 2 569,6
19968,2 19968,2
32848,7 33126,8
190,6 190,6
232615 23288,7
3437,0 3437,0
78 703,4 787370
10,9 10,9
46 767,0 46 768,4
14,6 14,6

Moderbolaget

31 december 2006
Redovisat Marknads-
varde varde
11694 11694
1167,2 1167,2
6617,2 6617,2
2 568,8 2 568,8
19968,1 19968,1
30895,3 311654
185,9 185,9
22 355,1 22 386,3
3434,8 3434,8
78 707,2 787404
10,4 10,4
49 393,4 49 420,2
9,8 9,8
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Intékter, kostnader, vinster och forluster hanforliga till finansiella instrument

Koncernen

Finansiella tillgdngar och skulder véarderade
till verkligt varde via resultatrakningen*
Kortfristiga placeringar

Derivat

Lanefordringar

Likvida medel

Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvéarde

Resultateffekt

Moderbolaget

Finansiella tillgangar och skulder varderade
till verkligt varde via resultatrakningen*
Kortfristiga placeringar

Derivat

Lanefordringar

Likvida medel

Finansiella skulder vérderade till
upplupet anskaffningsvérde

Resultateffekt

* Vinst/forlust inkluderar sdval ranteintakter som omvérdering till verkligt varde.

Vinst/
forlust

882,8
-351,1

4,7

536,4

Vinst/
forlust

882,8
-355,3

4,8

532,3

Redovisade vinster och forluster av valutakurseffekter

Derivatinstrument
Likvida medel
Lanefordringar och finansiella skulder

varderade till upplupet anskaffningsvarde - Volvo interna

Lanefordringar och finansiella skulder

varderade till upplupet anskaffningsvarde - VVolvo externa

Resultateffekt

Not 22

Uppgift om moderforetag

2007
Réante- Réante- Totalt, Vinst/
intakt  kostnad netto  forlust
- - 787,4
- - -481,1
4.692,0 - -
25,4 - -
- -5.1051 23,6
4,717,4 -5.105,1 148,8 329,9
2007
Réante- Réante- Totalt, Vinst/
intdkt  kostnad netto  forlust
- - 787,4
- - -473,6
4.653,3 - -
25,2 - -
- -5.095,8 23,7
4.678,4 -5.095,8 1149 337,6
Koncernen

2007 2006

1.338,6 2.012,7

-216,4 402,8

-63,1 -4.647,4

-967,1 2.294,4

92,0 62,4

2006
Réante- Raéante- Totalt,
intakt kostnad netto
3.293,1 -
20,2 -
- -3.291.8
3.313,3 -3.291,8 351,4
2006
Rante- Raéante- Totalt,
intakt kostnad netto
3.256,1 -
19,9 -
-3.286,6
3.276,0 -3.286,6 327,0

Moderbolaget

2007 2006
1.356,6 2.029,5
-216,4 402,9
-79,3 -4.594,2
-970,8 2.225,1
90,0 63,2

Moderforetag i den koncern dar Volvo Treasury AB &r dotterforetag och déar koncernredovisning
upprattas ar AB Volvo (publ.) (556012-5790) med sate i Goteborg.
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Not 23 Operationella leasingavtal

Framtida hyresutbetalningar avseende ej annullerbara hyreskontrakt vid arets slut uppgick till 7,5
(9,5) fér koncernen och 6,2 (8,7) for moderbolaget. Arets hyreskostnader uppgick till 4,4 (4,3) for
koncernen och 3,9 (3,7) for moderbolaget.

De framtida hyresutbetalningarna for operationell leasing fordelar sig enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2008 4,2 3,4
2009-2012 3,3 2,8
2013 och senare - -
Summa 7,5 6,2
Not 24 Medelantal anstéllda

2007-12-31 2006-12-31
Antal anstdllda Varavméan Antal anstédllda Varav man
Moderbolaget
Goteborg 48 27 48 26
Summa 48 27 48 26
Dotterforetag utomlands
Singapore 8 4 8 5
Summa 8 4 8 5
Koncernen totalt 56 31 56 31
Not 25 Sjukfranvaro
Moderbolaget 2007-01-01 2006-01-01
--2007-12-31  --2006-12-31

Total sjukfranvaro 0,77% 0,95%
(varav langtidsfranvaro >60 dagar) 0,00% 0,00%
Sjukfranvaro for man 0,87% 0,55%
Sjukfranvaro for kvinnor 0,65% 1,41%
Sjukfranvaro for anstéllda 30 - 49 ar 0,84% 0,81%
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Not 26 Styrelseledamdéter och ledande befattningshavare
2007-12-31

Antal styrelse- Varav man Antal ledande  Varav mén

medlemmar* befattningshavare*
Moderbolaget
Sverige 7 7 3 3
Summa 7 7 3 3
Dotterbolag utanfér Sverige
Singapore 4 4 4 2
Australien 4 4 1 1
Summa 8 8 5 3
Koncernen totalt 15 15 8 6

* | siffrorna for respektive bolag ingér delvis samma personer. Rensat for detta ar antalet styrelsemedlemmar netto 12 st (varav man 12 st) samt
antalet ledande befattningshavare 7 st (varav 5 st méan)

Not 27 Transaktioner med narstaende

Volvo Treasury AB (publ) ar ett hel&gt dotterbolag till AB Volvo (publ) Géteborg (556012-5790).
Bolaget & moderbolag till VVolvo Treasury Asia Ltd.

Volvo Treasury-gruppen ar en enhet inom AB Volvokoncernen som bistar bolagen inom AB
Volvokoncernen med service relaterad till omradena treasury och cash management. Alla
finansiella transaktioner med bolag inom AB Volvokoncernen sker pa marknadsmassiga villkor.
Huvuddelen av VVolvokoncernens finansiella transaktioner sker genom Treasury-gruppen. Gruppen
ar ansvarig for samtliga rantebarande tillgangar och skulder, valutahandel samt upplaning inom
Volvo-gruppen.

Utestaende fordringar och skulder mot bolag inom Volvokoncernen framgar av balansrakningarna.
Intékter och kostnader hanforliga till bolag inom Volvokoncernen framgar i not 3 och 4.

Under aret har nettoutlaningen till koncernbolag 6kat med ca SEK 25,4 Mdr. Under féregaende ar
okade nettoutlaningen med ca SEK 1,4 Mdr.

Réantenettot for aret uppgar till 148,8 MSEK, jamfort med 351,4 MSEK for foregaende ar.

Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas ordinarie arsstamma.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med
god redovisningssed, respektive koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG)
nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder, ger en
rattvisande bild av foretagets respektive koncernens stallning och resultat samt att
forvaltningsberattelsen ger en réttvisande 6versikt dver utvecklingen av foretagets respektive
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget resepektive de foretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg 2008-04-25

Anders Osberg Par Ostberg
Verkstallande direktor Ordforande
Brian Dumbill Mikael Bratt
Thomas Alexandersson Karl-Axel Skantz

Rikard Bentelius

Var revisionsberittelse har avlamnats 2008-04-25
PricewaterhouseCoopers AB

Goran Tidstrém Johan Rippe
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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