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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Forvaltningsber éttelse

Volvo Treasury AB (publ) &r ett hel&gt dotterforetag till AB Volvo (publ) Goteborg (556012-5790).
Foretaget & moderbolag till Volvo Treasury AsialLtd somi sin tur & moderbolag till Volvo Treasury
Australia Pty Ltd.

Volvo Treasury-gruppen & en enhet inom AB Volvokoncernen som bistér foretagen inom AB
Volvokoncernen med service relaterad till omradena treasury och cash management. Allafinansiella
transaktioner med foretag inom AB Volvokoncernen sker pa marknadsmassiga villkor. Huvuddelen av
Volvokoncernens finansiella transaktioner sker genom Treasury-gruppen. Gruppen &r ansvarig for
samtliga rantebarande tillgangar och skulder, valutahandel samt upplaning inom Volvokoncernen.
Genom en samlad finansforvaltning ges béttre majligheter att utnyttja V olvokoncernens finansiella
tillgangar och kassafloden och att professionellt hantera risker relaterade till finansforvaltning.

Treasury-gruppens verksamhet bedrivs inom centralt faststéllda riskmandat och limiter i syfte att
minimera de valuta-, rénte-, kredit- och likviditetsrisker som koncernen exponeras for. Risker foljs
upp, kontrolleras och rapporteras dagligen. Risklimiter sditsav AB Volvo eller i vissafall av styrelsen
for Volvo Treasury AB och finns dokumenterade i fOretagets riskmanual. En mer utforlig beskrivning
av dessarisker och hur de hanteras presenterasi not 22, Finansiellarisker och instrument.

For ytterligare beskrivningar kring finansiella risker och hantering av dessainom AB Volvokoncernen
och Volvo Treasury-gruppen hanvisas dven till arsredovisningen for AB Volvo.

Verksamheten under 2009

Volvo Treasury-koncernen i sasmmandrag

Koncernforetagens andel av koncernens rorel seresultat framgar av nedanstéende tabell.

Mkr 2009 2008 2007 2006 2005
Volvo Treasury AB -711,9 -99,8 111,8 307,4 243,2
Volvo Treasury AsialLtd 32,9 73,1 23,5 -0,8 -3,3
Koncernjusteringar - - - 11,2 6,6
Koncernen totalt -679,0 -26,7 135,3 317,8 246,5

Under aret har nettoutlaningen till koncernforetag 6kat med ca SEK 7,3 Mdr. Under foregdende &r
Okade nettoutlaningen med ca SEK 40,9 Mdr.

Rantenettot for aret uppgar till -506,1 M SEK,, jamfort med -136,3 MSEK for foregaende ar.

Den okade kreditkostnaden for koncernens upplaning paverkade rorel seresultatet negativt, framst
under det forsta kvartalet 2009. Vidare har den stérkta kronan haft en negativ inverkan pa koncernens
valutaresultat. Resultateffekten av marknadsvérdering av derivat enligt IAS39 inklusive amortering av
vérdejustering pa lan uppgick till -401,8 MSEK jamfort med -448,9 MSEK for foregaende &r.

Aktiesgartillskott har under 2009 mottagits fran AB Volvo, SEK 10,0 Mdr.
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Handelser efter rakenskapsar ets utgang
Efter rakenskapsarets utgang har inga handel ser som véasentligen paverkat koncernen eller

moderbol agets resultat eller stallning for rakenskapsaret 2009 intréffat.

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans forfogande star foljande vinstmede!:

Balanserad vinst 14 091 150 618
Arets resultat -522 144 345
kronor 13 569 006 273

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

i ny rékning Overfores kronor 13 569 006 273

3(42)



Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Koncernensresultatrdkning

Not 2009 2008
Réantei ntakter 3 51144 6 636,3
Réntekostnader 4 -5157,2 -6 387,4
Finansiellainstrument varderadetill verkligt véarde via
resultatrakningen 2 -512,7 -434,6
Amortering av vardejustering palan 49,4 49,4
Réantenetto -506,1 -136,3
Resultat av 6vriga finansiella transaktioner 22 -58,7 219,8
Bruttoresultat -564,8 83,5
Administrationskostnader 5,24 -114,0 -110,2
Ovriga rorel sekostnader -0,2 -
Ror elseresultat -679,0 -26,7
Skatt pa arets resultat 6,7 180,1 16,7
Aretsresultat -498,9 -10,0
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -11,3 40,4
Aretstotalresultat -510,2 30,4
Summa resultat hanforligt till aktiedgare moderforetaget -498,9 -10,0
Summa totalresultat hanforligt till aktiedgare
moderforetaget -510,2 30,4
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Koncernens balansr ékning
Not

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

I mmateriella anlaggningstillgangar
Kapitaliserade utvecklingskostnader 8

M ateriella anlaggningstillgangar
Inventarier 9

Finansiella anlaggningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag (inom Vol vokoncernen)
Ovrigalangfristiga fordringar 11

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anl&aggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom V olvokoncernen)
Ovrigakortfristiga fordringar 12

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar 13
Likvida medel 14
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2009-12-31 2008-12-31

59

2,0

30 331,6

1739,2

32070,8

32078,7

96 485,3
30194

99 504,7

15 386,9
9961,8
124 853,4

156 932,1

2,8
47278,4
1763,9
49 042,3

49 045,1

98 760,5
8558,4

107 318,9

5376,2
8 186,2
120 881,3

169 926,4
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Org. nr 556135-4449

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Periodens resultat

Summa eget kapital

L angfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernfdretag (inom Volvokoncernen)
Pensionsforpliktel ser

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag (inom V olvokoncernen)
Ovrigakortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda sakerheter

Ansvarsforbindel ser
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Not

17

16

18

19

20

21

2009-12-31
500,0
46,7

14 226,6
-498,9

14 274,4
49191,3
36 433,9
66,5

4,4

85 696,1
32 307,8
4,5
211959
34534
56 961,6
156 932,1
76,1

560,1

2008-12-31
500,0
58,0
36711
-10,0
4219,1
357979
34 869,3
56,6

2,8
70726,6
39633,2
2,5

47 753,5
7591,5
94 980,7
169 926,4
97,0

851,9



Volvo Treasury AB (publ)
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Forandringar i eget kapital

Koncernen

Enligt balansrakning 31 december 2007
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omré&kningsdifferenser

Arets totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

L amnade och erhdllna koncernbidrag
Skatteeffekt |amnade och erhdllna
koncernbidrag

Summa transaktioner med aktiedgare
Enligt balansr8kning 31 december 2008
Arets resultat

Owrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser

Arets totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

L amnade och erhallna koncernbidrag
Skatteeffekt |amnade och erhallna
koncernbidrag

Erhallet aktieagartillskott

Summa transaktioner med aktiedgare

Enligt balansr akning 31 december 2009

Not Aktie-
kapital

500,0

15 -
500,0

15 -
500,0
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Reserver
(Omréaknings
differenser)

17,6

40,4

40,4

58,0

-11,3

-11,3

46,7

Balanserade
vinstmedel
3567,4

-10,0

-10,0

144,0
-40,3
103,7
3661,1

-498,9

-498,9

767,0

-201,5
10 000,0

10 565,5

137277

Summa
eget
kapital
4085,0

-10,0

40,4

30,4

144,0
-40,3
103,7
42191

-498,9

-11,3

-510,2

767,0

-201,5
10 000,0

10 565,5

14 274,4
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M oder bolaget Not

Enligt balansr akning 31 december 2007

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Lamnade och erhdlIna koncernbidrag 15
Skatteeffekt |amnade och erhallna

koncernbidrag

Summa transaktioner med aktiedgare

Enligt balansrakning 31 december 2008

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Aretstotalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Lamnade och erhdlIna koncernbidrag 15
Skatteeffekt |amnade och erhdlina

koncernbidrag

Erhdllet aktiedgartillskott

Summa transaktioner med aktiedgare

Enligt balansr akning 31 december 2009

Aktie-
kapital

500,0

500,0
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Reservfond

100,0

100,0

Fritt eget
kapital

3497,7

-75,8

-75,8

144,0
-40,3
103,7
3525,6

-522,1

-522,1

767,0

-201,5
10 000,0

10 565,5

13569,0

Summa
eget kapital

4097,7

-75,8

-75,8

144,0
-40,3
103,7
4125,6

-522,1

-522,1

767,0

-201,5
10 000,0

10 565,5

14 169,0
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K assafl6desanalys

Koncernen M oder bolaget
2009 2008 2009 2008

ARETSVERKSAMHET
Erhallna rantor 5236,1 6576,0 5166,3 6554,1
Betalda réntor -5115,2 -6 075,1 -5101,9 -6 063,7
Ovrigafinansiella transaktioner -58,6 219,8 -73,9 210,9
Betalda inkomstskatter -77,9 -43,7 -63,2 -39,3
Utbetalningar till leverantdrer och anstéllda -101,5 -106,6 -87,0 -93,7

-117,1 570,4 -159,7 568,3
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga
placeringar -10019,7 109143 -10019,7 10914,3
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga
fordringar 76,0 1111 11,9 6,6
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 1668,5 52,4 16719 -30,5
Okning (-)/minskning (+) av utl&ning till
koncernforetag 14 867,7 -15064,7 13189,1 -17068,3
Okning (+)/minskning (-) av inl&ning frén
koncernforetag -28420,4 -12501,1 -26645,2 -6 395,7
Okning (-)/minskning (+) av langfristiga
fordringar -1,0 22,9 -0,6 0,3
K assaflode fran den I6pande ver ksamheten -21946,0 -15894,7 -21952,3 -12005,0
Kapitaliserade utvecklingskostnader -6,8 . -6,8 -
K assaflode fran investeringsver ksamheten -6,8 - -6,8 -
Erhallna (+)/lamnade (-) koncernbidrag 103,7 -25,9 103,7 -25,9
Erhallet aktiesgartillskott 10000,0 - 10000,0 -
Emission av réntebédrande vardepapper 86390,8 505344 86387,7 50545,2
Aterbetalning av réntebérande vardepapper -81976,7 -50057,6 -81976,7 -50057,6
Okning av 6vrig upplaning 88074 18 897,1 87935 15 058,1
Minskning av évrig upplaning -71,4 - -71,4 -
K assaflode fran finansieringsver ksamheten 232538 193480 232368 155198
Arets kassafl 6de 1301,0 3453,3 1277,7 3514,8
Likvidamedel vid arets borjan 8 186,2 5236,5 8161,7 5150,1
Kursdifferensi likvida medel 4745 -503,6 4724 -503,2
Likvida medel vid arets slut 9961,8 8 186,2 99117 8161,7
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Org. nr 556135-4449

M oder bolagets resultatrdkning

Réantei ntakter

Réntekostnader

Finansiellainstrument varderade till verkligt varde via
resultatrékningen

Amortering av vardejustering palan

Réantenetto

Resultat av 6vriga finansiella transaktioner
Bruttoresultat

Administrationskostnader
Ovriga rorel sekostnader

RO&r el seresultat
Skatt pa drets resultat

Aretsresultat

Ovrigt totalresultat

Aretstotalresultat
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Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

M oder bolagets balansrakning

Not
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Kapitaliserade utvecklingskostnader 8

M ateriella anlaggningstillgangar
Inventarier 9

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 10
Fordringar hos koncernféretag (inom V olvokoncernen)
Ovrigaléangfristiga fordringar 11
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovrigakortfristiga fordringar 12

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar 13
Likvida medel 14
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2009-12-31

59

1,0

224.6
30278,5
1668,7
321718

32178,7

96 357,5
2842,8

99 200,3

15 386,9
9911,7
124 4989

156 677,6

2008-12-31

13

224.6
47 124,5
1 660,0
49 009,1

49 010,4

98 765,0
8338,1

107 103,1

5376,2
8161,7
120 641,0

169 651,4
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (5000 000 st A-aktier med kvotvarde 100 kr)
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserad vinst

Arets resultat

Summafritt eget kapital

Summa eget kapital

L angfristiga skulder

Obligationslan

Skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernfdretag (inom Volvokoncernen)
Pensionsforpliktel ser

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernfdretag (inom V olvokoncernen)
Ovrigakortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindel ser
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Not

17

16

18

19

20

21

2009-12-31 2008-12-31

500,0
100,0

600,0
140911
-522,1
13 569,0

14 169,0

49 191,3
28 686,9
77429
51

85 626,2
31267,9
4,5

22 308,3
3301,7
56 882,4
156 677,6
76,1

560,1

500,0
100,0

600,0
3601,4
-75,8
3525,6

4125,6

357979
25448,8
9467,9
6,3
707209
39 631,7
2,5

47 754,0
7416,7
94 .804,9
169 651,4
97,0

851,9
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Noter - Koncernen och moder bolaget
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen for Volvo Treasury AB och dess dotterforetag (Volvo Treasury) & uppréttad i
enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, utgivna av IASB, International
Accounting Standard Board, sadana de antagits av Europeiska Unionen, EU. Denna arsredovisning ar
uppréttad i enlighet med IAS 1, Utformning av finansiellarapporter samt i enlighet med den svenska
Arsredovisningslagen. Anpassning har gjorts av resultatrakningen for att pa ett relevant st
askadliggora resultatet av verksamheten. Vidare har RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner tillampats, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

| samband med uppréttandet av denna finansiella rapport har foretagsledningen gjort uppskattningar
och antaganden vilka paverkar det redovisade vardet av tillgangar och skulder samt

ansvarsforbindel ser vid boksl utstidpunkten och redovisade intékter och kostnader. Det verkliga utfallet
i framtiden avseende vissa transaktioner kan avvika fran det uppskattade utfallet da dennafinansiella
rapport uppréttades. Avvikelser av detta slag kommer att paverka utfallet i finansiella rapporter for
kommande redovisningsperioder.

Koncer nredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterforetag i vilkaVolvo Treasury AB innehar
mer an 50% av aktiernas rostvarde eller paannat sétt har ett bestammande inflytande 6ver.

Koncernredovisningen utarbetas enligt de principer som angesi |AS 27, Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter, eliminering sker ddrmed av koncerninterna transaktioner.
Samtliga foretagsforvarv har redovisats enligt forvarvsmetoden.

Redovisning av foretagsforvarv sker enligt IFRS 3 Business combinations. FOrvérvsmetoden som
IFRS 3 foreskriver kraver en detaljerad forvarvsanalys dar samtligatillgangar och skulder véarderastill
verkligt varde per forvarvsdagen. | enlighet med 6vergangsreglernai IFRS 1 har foretaget valt att inte
omraknatidigare forvarv fore 6vergangsdatum 1 januari 2004 till IFRS. Inga nyaforvarv har agt rum
efter 1 januari 2004.

Omrékning till kronor av féretag i utléndsk valuta

Volvo Treasury AB:s funktionella valuta & svenska kronor. Varje koncernféretags redovisning for
koncernandamal sker i den valuta dér foretaget har majoriteten av sinaintakter och kostnader; normalt
ar dettavalutan i det land dér foretaget ar beléget. Volvo Treasury AB:s funktionella valuta och Volvo
Treasurykoncernens rapporteringsvaluta & svenska kronor. Vid uppréttandet av koncernens bokslut
omréknas samtliga poster i resultatrékningarna for utlandska dotterforetag till svenska kronor enligt de
genomsnittliga valutakurserna under rakenskapsaret (genomsnittskurser). Samtligatillgangs- och
skuldposter i balansrakningarna omraknas till valutakurserna vid respektive arsskiften (balansdagens
kurser). De forandringar av koncernens eget kapital som uppstar genom variationer i
balansdagskurserna jamfort med kurserna vid foregdende arsskifte redovisas direkt i eget kapital i
kategorin "reserver”.

Anvanda valutakurser i koncernredovisningen var foljande:

Medelkurs Medelkurs Kurs 31 december
Land Valuta 2009 2008 2009 2008

Singapore 1SGD 5,25084 4,63887 5,13500 5,37500
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Redovisning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiellatillgangar som hanterasinom ramen for IAS 39 klassificeras antingen som
- Finansiellatillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Véarderastill verkligt
vérde.
- Lanefordringar och kundfordringar. Varderastill upplupet anskaffningsvarde minskat med
eventuell nedskrivning som redovisas Over resultatrakningen.
- Finansiellatillgangar som kan sdljas. Véarderastill verkligt varde med vardeandring redovisad
Over eget kapital sdvidainte en nedgang i varde &r vasentlig eller har varat under en langre tid,
vilket redovisas dver resultatrékningen.

Finansiellatransaktioner redovisasi balansrakningen per likviddagen och efterfdljande omvéardering
mellan kontraktsdag och likviddag redovisas via resultatrakningen.

Finansiella skulder véarderas till upplupet anskaffningsvarde. VVolvo Treasury redovisar
derivatinstrument med negativa véarden i kategorin Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrékningen. Transaktionskostnader i samband med upptagande av finansiella skulder amorteras
over lanets |6ptid som en finansiell kostnad med effektivrantemetoden.

Volvo Treasury redovisar kortfristiga placeringar och derivatinstrument i kategorin som vérderasttill
verkligt vérde via resultatrakningen.

Lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden.

Vid berdkning av verkliga véarden for finansiellainstrument har VVolvo Treasury i forsta hand anvant
officiellakurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden. | fall da sddana saknas har véarderingen
skett genom diskontering av framtida kassafl6den till marknadsrénta for respektive |6ptid.

Finansiellatillgangar avfors fran balansrakningen nér vasentligen allarisker och formaner har blivit
overfordatill en extern part eller nér fordringarna blivit betalda. Finansiella skulder avfors fran
balansrékningen nér de &r utslackta, dvs atagandet &r fullgjort, annullerat eller har upphort.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderastill balansdagens kurs, savél i de enskilda
koncernforetagen som i koncernens bokslut. Omrakningsdifferenser pafinansiellatillgangar och
skulder redovisas pa raden resultat av 6vriga finansiella transaktioner.

Va utarelaterade derivatkontrakt varderastill balansdagens kurs varvid orealiserade val utakursvinster
redovisas som kortfristiga fordringar och orealiserade valutakursforluster redovisas som kortfristiga
skulder om de &r hanforligartill kortfristiga kontrakt. Orealiserade valutakursvinster redovisas som
langfristiga fordringar och orealiserade val utakursforluster redovisas som langfristiga skulder om de &r
hanforligatill langfristiga kontrakt. Resultateffekten vid omvardering redovisas pa raden resultat av
ovrigafinansiella transaktioner.

Ranteintékter, réntekostnader och finansiella instrument véarderade till verkligt varde via
resultatrékningen samt amortering av vardejustering palan

Med ranteintakter avses upplupen och realiserad ranta pa rantebarande tillgangar och placeringar. Med
réntekostnader avses upplupen och realiserad rénta avseende rantebarande skulder.

Finansiellainstrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen avser realiserade och
orealiserade rantevinster/foérluster avseende kortfristiga placeringar samt derivatkontrakt som innehasi
syfte att sakra rantebarande tillgangar och placeringar, 1anefordringar och finansiella skulder.
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Amortering av vardejustering palan & hanforlig till den dvergangseffekt som bokfordes palan som
ingatt i sakringsrelationer i enlighet med god redovisningssed i Sverige per 1 januari 2005 dalAS 39
tillampades for forsta gangen.

Sakringsredovisning

Derivatinstrument redovisasi balansrékningen pa likviddagen och varderastill verkligt varde, bade
initialt och vid efterfdljande omvéarderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller forlust som
uppkommer vid omvardering beror pa om derivatet identifierats som ett sakringsinstrument, och om sa
ar fallet, karaktéren hos den post som sakrats. Vissa derivat har identifierats som sékring av verkligt
véarde avseende en redovisad skuld (verkligt vardesdkring).

Da transaktionen ingas, dokumenteras férhallandet mellan sakringsinstrumentet och den sékrade
posten, liksom dven mdl for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende sakringen.
Dokumentation sker ocksa av bedomning, bade nar sakringen ingas och fortlépande, av huruvida de
derivatinstrument som anvands i sakringstransaktioner ar effektiva nér det galler att motverka
forandringar i verkligt varde som & hanférligatill de sékrade posterna.

Upplysning om verkligt véarde for derivatinstrument som anvands for sakringssyfte aterfinnsi not 22.
Hela det verkliga vardet pa ett derivat som utgor sakringsinstrument klassificeras som
anlaggningstillgang eller langfristig skuld nar den sakrade postens aterstaende |6ptid ar langre n 12
manader, och som omsattningstillgang eller kortfristig skuld nér den sikrade postens dterstaende 16ptid
understiger 12 manader.

Sakring av verkligt vérde

Forandringar i verkligt varde pa ett derivat som formellt identifierats for sakring av verkligt vérde, och
som uppfyller villkoren for sdkringsredovisning, redovisasi resultatrakningen tillsammans med for-
andringar i verkligt varde, hanforligatill den sakrade risken, pa den sakrade skulden. Sakring tillampas
endast av verkligt varde avseende upplaning med fast rénta. Den vinst eller forlust som hanfor sig till
den effektiva delen av en ranteswap, saval som den ineffektiva delen, som sakrar upplaning med fast
ranta, redovisasi posten Finansiellainstrument varderade till verkligt varde via resultatrdkningen.
Aven forandringar i verkligt varde avseende sikrad uppl&ning med fast ranta, som &r hanforligatill
den sékrade ranterisken, redovisas i resultatrékningen som Finansiellainstrument varderade till
verkligt vérde via resultatrékningen. Om en sakring inte léngre uppfyller kriterierna for
sakringsredovisning kommer justeringen av det redovisade vardet for en sékrad post att periodiserasi
resultatrékningen dver den aterstaende | Optiden.

Volvo Treasury har under de mer komplexareglernai IAS39, valt att endast tilldmpa
sakringsredovisning i de fall dadet enligt en individuell bedomning anses lampligt ur ett
riskperspektiv. FOr de fall sdkringsredovisning g tilldmpas belastar orealiserade vinster och forluster
fram till det finansiellainstrumentets forfallodag resultatrékningen. Se &ven not 22 for vidare
beskrivning av finansiellarisker och instrument.
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Véardering, avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Volvo Treasury redovisar immateriella och materiella anldggningstillgangar till anskaffningsvarden
minskat med vardeminskningsavdrag. Avskrivningar bestams med ledning av tillgangarnas
anskaffningsvarden, i forekommande fall reducerade med nedskrivningar, och bedémda
nyttjandeperioder.

Avskrivningstid
K apitaliserade utvecklingskostnader 5 ar
Inventarier  5ar

Pensioner och liknande for pliktel ser

For pensioner och liknande forpliktelser tillampar Volvo Treasury 1AS 19 Erséttningar till anstéllda. |
enlighet med IAS 19 skall aktuariella berdkningar uppréattas for samtliga formansbestamda planer i
syfte att faststalla nuvardet av forpliktelser avseende oantastbara formaner for nuvarande och tidigare
anstallda. Aktuariella berékningar uppréttas arligen och baseras pa aktuariella antaganden vilka
faststéllsi anslutning till bokslutstidpunkten. Forandringar av forpliktelsernas nuvérde till foljd av
forandrade aktuariella antaganden behandlas som aktuariella vinster eller forluster vilka resultatfors
Over de anstélldas genomsnittliga dterstaende tjanstgoringsperiod i den man de Gverstiger det sa
kallade korridorgransvardet for respektive plan. Avvikelser mellan forvantad avkastning pa
forvaltningstillgangar och verklig avkastning behandlas som aktuariellavinster eller forluster.
Avsdttningar for pensioner och liknande forpliktelser i Volvo Treasurykoncernens balansrakning
motsvarar forpliktel sernas nuvéarde vid boksl utstidpunkten, med avdrag for det verkliga vardet av
forvaltningstillgangar, oredovisade aktuariella vinster eller forluster samt oredovisade antastbara
kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder. Korridorgransvérdet bestdms som det hogsta
av 10% av forpliktel sernas nuvarde vid periodens ingang eller 10% av tillgangarnas verkliga vérde vid
periodens ingang.

| enlighet med IFRS 6vergangsregler faststélldes en ingaende skuld beréknad per den 1 januari 2004 i
enlighet med 1A S 19 och de aktuariella vinsterna och forlusterna nollstélldes. Som tillégg till 1AS 19
har Volvo Treasury tillampat UFR 4 Redovisning av sarskild |0neskatt och avkastningsskatt, i enlighet
med uttalandet fran Radet for finansiell rapportering, for faststéllande av svenska pensionsskulder.

For avgiftshaserade planer redovisas kostnaderna fér premierna ldpande.

I nkomstskatter

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisasi resultatrakningen, utom
nar skatten avser poster som redovisasi dvrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddanafall
redovisas aven skatten i ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Skattel agstiftningen i Sverige och andra lander har ibland andra regler an vad som féljer av god
redovisningssed vad géller tidpunkt for beskattning och métning av vissa affarshandel ser. Uppskjuten
skatt redovisas pa skillnader vilka harigenom uppstar mellan det skattemassiga vardet och det
redovisade vardet av tillgangar och skulder, sa kallade temporéara skillnader, samt &ven pa
skattemassiga underskottsavdrag. Vad betréffar varderingen av uppskjutna skattefordringar, det vill
sdga vardet av framtida skattereduktioner, galler att uppskjutna skattefordringar redovisas om det &r
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott.
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Koncernbidrag

Vinstéverforing i form av koncernbidrag kan under vissa forutséattningar ske mellan foretag inom
samma koncern. Lamnade bidrag & normalt en skattemassigt avdragsgill kostnad for givaren och en
skattepliktig intékt for mottagaren.

Koncernbidrag redovisas i enlighet UFR 2 Koncernbidrag och aktiedgartillskott innebédrande att
koncernbidrag redovisas direkt i eget kapital. Aven skatteffekt av |amnade och mottagna
koncernbidrag redovisas direkt i eget kapital.

K assafl6desanalys
Kassafl 6desanalysen uppréttas enligt IAS 7, Kassafl 6desanalys, direkt metod. Utl&ndska
koncernforetags kassafl 6den omréknas till genomsnittskurser.

Likvida medel utgérs av Kassa och bank samt delar av Kortfristiga placeringar med en 16ptid som
understiger 3 manader fran anskaffningstidpunkten. Kortfristiga placeringar utgors av rantebarande
vardepapper, till dvervagande del med langre 16ptid an tre manader. Dessa placeringar avser dock
vardepapper med hog likviditet vilka létt kan omvandlastill kassamedel. Enligt IAS 7 &r vissa
investeringar i marknadsnoterade vardepapper undantagna fran definitionen for likvida medel om ett
s&dant instruments forfallodag infaller senare an tre manader efter att investeringen gjordes.

Segmentrapportering

Volvo Treasurys verksamhet utdvas inom en rorelsegren, varfor ingen redovisning per segment gors.
Geografiskt utdvas verksamheten huvudsakligen i tva segment, Sverige och Singapore. Da
verksamheten i Singapore & av begrénsad omfattning, gors ingen separat segmentsredovisning enligt
IFRS 8 Rorel sesegment. M oderbol aget representerar den svenska verksamheten. Skillnaden mellan
koncernen och moderbolaget utgorsi allt vasentligt av verksamheten i Singapore.

Aktierelaterad ersattning

Volvo Treasurys AB’s VD deltar i Volvokoncernens incitamentsprogram. For narvarande deltar VD i
ett aktieprogram. Detaljernai det programmet framgar i not 34 av AB Volvos arsredovisning.

K ostnaden for detta program, baserat pa verkligt varde av formanen vid tilldelningstillfallet, redovisas
i enlighet med IFRS 2 6ver intjénandeperioden och belastar resultatrékningen med motbokning i eget
kapital inom kategorin balanserad vinst for program som skall regleras med aktier, vilket programmet
som foretagets VD deltar i gor. Forutom kostnaden for programmet bel astar ocksa kostnaden for
sociala avgifter foretaget.

Nya redovisningsprinciper 2009
Foljande nya redovisningsprinciper trédde i kraft 1 januari 2009 och har tilldmpats av Volvo Treasury
under dret om inget annat anges:

IAS 1 tillagg Utformning av finansiella rapporter

Till&agget behandlar presentationsformen for balansrakning, resultatrdkning och kassafl6de och
innehdller krav patillkommande uppstéllningsformat for forandringar i periodens resultat hanférliga
till icke garrelaterade transaktioner. Koncernen har inkluderat rékningar for 6vrigt totalresultat i de
finansiella rapporterna 2009. | Gvrigt har tillagget inte haft nagon véasentlig paverkan pa koncernens
rakenskaper.
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IFRS 7 till&gg Finansiella instrument: Upplysningar
Enligt tillagget skall utbkade upplysningar ges om vérdering till verkligt varde samt likviditetsrisk. Se
not 22 for Volvo Treasurys upplysningar.

IFRS 8 Rorel sesegment

Standarden behandlar indelningen av foretagets verksamhet i olika segment. VVolvo Treasurys
verksamhet utévas inom en rorel segren, varfor ingen redovisning per segment gors. Geografiskt utévas
verksamheten huvudsakligen i tva segment, Sverige och Singapore. Da verksamheten i Singapore &

av begrénsad omfattning, gors ingen separat segmentsredovisning. |mplementeringen av IFRS 8 har
darfor inte haft nagon paverkan pa koncernens rakenskaper under aret.

Utdver ovanstéende &r nedanstaende tillagg till standarder samt uttalanden fran IFRIC tillampliga for
Volvo Treasury fran den 1 januari 2009 men har inte haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens
rakenskaper under aret.

- IFRS 2 tillagg Aktierelaterade ersattningar: tillagget handlar om intjaningsvillkor och formaner
som upphdr

- IFRIC 9 och IAS 39 tillagg Inb&ddade derivat

- Arlig forbéttringsprocess

Nya redovisningsprinciper 2010 och senare

Vid uppréttandet av arsredovisningen per den 31 december 2009 har ett antal standarder och
tolkningar publicerats vilka annu inte trétt i kraft. Nedan foljer en prelimindr bedémning av den
paverkan som inforandet av dessa standarder och uttalanden kan fa pa

Volvo Treasurys finansiella rapportering:

IFRS 9 Finansiellainstrument

IFRS 9 publicerasi tre delar: Klassificering och Vardering, Nedskrivning samt Sakringsredovisning,
som kommer att ersétta nuvarande IAS 39 med tillampning fran den 1 januari 2013. Tidigare
tillampning &r frivillig forutsatt EU:s godkéannande. Ma séttningen med denna IFRS &r att skapa
principer for den finansiella rapporteringen av finansiella tillgangar som visar mer relevant och
anvandbar information for |&sare av finansiellarapporter. Detta for att mojliggora l&sarens bedémning
av belopp, timing och osdkerheter avseende koncernens framtida kassafl6de. Volvo Treasury foljer
utvecklingen men har annu inte utvarderat paverkan av denna standard.

Utover ovanstdende & nedanstéende tillagg till standarder tillampligafor Volvo Treasury fran den 1
januari 2010 eller senare, men forvantas inte ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens rakenskaper.

- 1AS 39 tillagg Finansiella instrument: Redovisning och vardering: Eligible Hedged items
- Arlig forbéttringsprocess

M oder bolaget

M oderbolaget tillampar Arsredovisningslagen samt RFR 2.2 Redovisning for juridiska personer.
Rekommendationen innebér att juridiska personer vars vardepapper & noterade pa svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats som huvudregel skall tillampa de IFRS/IAS som tilléampasi
koncernredovisningen.

Volvo Treasury tillampar IAS 19 Erséttningar till anstalldai sin finansiella rapportering fér koncernen.
| moderbolaget tillampas liksom tidigare ar FAR SRS rekommendation RedR4 Redovisning av
pensionsskuld och pensionskostnad. Detta innebar skillnader vid redovisning av formanshaserade
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planer avseende pensioner samt vid vardering av forvaltningstillgangar placeradei Volvos
pensionsstiftel se.

Not 2 Deviktigaste kéllorna till oséker heter i uppskattningarna

Deviktigaste ké&llorna till osdkerheter i uppskattningar na

Volvo Treasurys viktigaste redovisningsprinciper finns beskrivnai Not 1 Redovisningsprinciper och
har anpassatstill IFRS sadana de antagits av EU. Uppréttandet av Volvo Treasurys konsoliderade
bokslut kraver att ett antal uppskattningar och antaganden gors vilka kan paverka vardet pa
rapporterade tillgangar, skulder och avséttningar vid tidpunkten for bokslutet. For att upprétta
bokslutet har Volvo Treasury tvingats gora basta mojliga beddmning av ett antal belopp i bokslutet
med hansyn tagen till dess relevans och betydelse. Anvandandet av i not 1 néamnda
redovisningsprinciper kréver att ett antal uppskattningar och antaganden gors, men da framtida resultat
idag &r okénda kan dessa bedomningar resulterai att verkligt utfall inte stémmer med gjorda
uppskattningar. | enlighet med IAS 1 skall foretaget upplysa sarskilt om vilka av
redovisningsprinciperna som kan komma att vasentligt beréras av gjorda uppskattningar och
antaganden och som, om utfallsdata inte stBmmer med gjorda uppskattningar, kan ha en betydande
inverkan pa bokslutet. De redovisningsprinciper som anvands av Volvo Treasury och som anses
uppfylla dessakriterier presenteras nedan.

Vardering av finansiella instr ument

Som framgar av not 1 tillampar Volvo Treasury IAS 39, Finansiellainstrument: redovisning och
vardering. Enligt denna standard skall samtliga derivat redovisastill verkligt vérde i balansrakningen.
Vid bestdmmande av verkliga véarden for finansiellainstrument har Volvo Treasury i forsta hand
anvant officiellakurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden. | fall da sadana saknas har
varderingen skett genom diskontering av framtida kassafl6den till marknadsranta for respektive 16ptid.
Samtliga angivna verkliga varden representerar varden vilka inte nddvéandigtvis kommer att realiseras.
| not 22 beskrivs policy fér matchning av tillgangar och skulder och hur derivat anvands, samt
kandighetsanalyser vid forandring i rantel aget pa foretagets likvida tillgangar och skulder for
Volvokoncernens industridel. Tillgangar och skulder som innehas for Volvokoncernens
kundfinansieringsdel & matchade, varfor andrade rante- och valutakurser inte far ndgon vasentlig
paverkan pa foretagets finansiella stéllning netto.

Pensioner och liknande for pliktel ser

Avsdttningar och kostnader for erséttningar efter avslutad anstélining, huvudsakligen pensioner och
sjukvardsformaner, & avhangiga de antaganden som gors nér bel oppen raknas fram. Sarskilda
antaganden och aktuariella berékningar gors for varje land dér Volvo har verksamhet. Antagandena
avser diskonteringsrantor, kostnadstrender for sukvard, inflation, |6nedkningstakt, forvantad
avkastning pa forvaltningstillgangar, avgangsintensitet, mortalitet och andra faktorer. Volvo ser
arligen 6ver aktuariella antaganden och gor justeringar av dessa nér detta anses lampligt. Volvo
Treasurykoncernen omfattas av denna arliga 6versyn. Utfall som avviker fran prognos ackumuleras
och amorteras 6ver framtida tidsperioder.
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Not 3 Ranteintakter

Réantor

Summa

Varav avseende Volvokoncer nen
Rantor

Summa

Not 4 Réantekostnader

Rantor

Summa

Varav avseende Volvokoncer nen
Rantor

Summa
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Koncernen
2009 2008
51144 6 636,3
51144 6 636,3
4 875,0 5690,3
4 875,0 5690,3

Koncernen
2009 2008
5157,2 6387,4
5157,2 6 387,4
448,2 23954
448,2 23954

M oder bolaget
2009 2008
5101,1 66255
5101,1 66255
48635 56825
48635 56825

M oder bolaget
2009 2008
52055  6389,6
52055 63896
662,6 26111
6626 26111
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Not 5 Administrationskostnader

L6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2009 2008
Loner och  Sociala kostnader Loner och  Sociala kostnader
andra  (varav pensions- andra  (varav pensions-
ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
M oderbol aget 34,2 195 (1255 35,5 20,0 (12,6)
Dotterforetaget 6,3 0,8 (0,8 54 12 (1,2
Koncernen 40,5 20,3 (13,3 40,9 21,2 (13,8

Av moderbolagets pensionskostnader avser 1,6 (1,5) styrelse och VD. Motsvarande belopp for
koncernen & 1,8 (2,2).

K ostnaden for icke-monetéra formaner i koncernen uppgick till 3,6 (4,7), varav till styrelse och VD
1,1 (1,7). Kostnaden for icke-monetara férmaner i moderbolaget uppgick till 1,2 (1,7), varav till
styrelse och VD 0,2 (0,3).

Volvokoncernen har sedan 2004 haft ett arligen aterkommande aktierelaterat incitamentsprogram, som
bedlutats av stdmman. Styrelsen anser det varai foretagets intresse att de ledande befattningshavarna
ges personliga incitament, som &r kopplade till koncernens finansiellaresultat. Enligt beslut av
arsstamman 2006 tilldelades Volvo Treasury AB:sVD 2 000 aktier i mars 2007.

Enligt bedut fattat av arsstamman 2007, 10 000 aktier i februari 2008. Enligt beslut fattat av
&rsstdmman 2008, 333 aktier i mars 2009. Arsstamman fattade 2009 beslut om et liknande
aktiebaserat incitamentsprogram med tilldelning 2010. De finansiella ma som uppstélldes som villkor
for tilldelning av aktier i programmet har inte uppnétts, varfor nagon tilldelning inte har skett.
Kostnaden for de aktierelaterade incitamentsprogrammen 2007/2008 och 2008/2009 uppgick till 1,0
MSEK respektive 0,0 MSEK. Kostnaden redovisasi enlighet med IFRS 2. For detaljer kring detta
hanvisastill not 34 i AB Volvos arsredovisning for 2009.

L 6ner och andra erséttningar fordelade per land och mellan styrel seledamdéter m fl och anstallda:

2009 2008

Styrelse och VD Ovriga Styrelseoch VD Ovriga

(varav tantiem) anstallda (varav tantiem) anstallda
M oder bolaget
Sverige 3,6 (0,0 30,6 4,5 (1,1 31,0
Totalt i moderbolaget 3,6 (0,0 30,6 4,5 (1,1 31,0

Dotter foretag utomlands

Singapore 1,6 (0,5 47 1,3 (0,9 4,1
Totalt i dotterforetag 1,6 (0,5 4,7 1,3 (0,9 4,1
Koncernen totalt 52 (0,5 35,3 58 (1,5 35,1
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| enlighet med arsstammans beslut 2009 skall inget styrelsearvode utgatill styrel seledamoterna.
Loner och andra erséttningar till styrelse och VD i moderbolaget avser sdledesi sin helhet VD.

Foretagets VD har en uppségningstid om 6 manader vid egen uppsagning. VD har 12 manaders
uppsagningstid fran Volvo Treasury AB:s sida och darefter rétt till avgangsvederlag motsvarande 12
manader.

Avskrivningar

Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar uppgar i koncernen till 1,6 (0,7)
och i moderbolaget till 1,2 (0,3).

Arvode och kostnadser sattning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor
att utfora samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagel ser vid sadan granskning eller
genomforandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat & andra uppdrag.

Koncernen M oder bolaget
2009 2008 2009 2008

Revisionsuppdrag, PricewaterhouseCoopers 1,2 11 0,6 0,6
Andra uppdrag, PricewaterhouseCoopers 2,4 0,6 2,2 04
Not 6 Skatt pa aretsresultat

Koncernen M oder bolaget

2009 2008 2009 2008

Aktuell skatt for aret 179,6 16,9 185,8 29,2
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar -0,1 0,2 -0,1 0,2
Uppskjuten skatt som uppkommit eller &erforts under

perioden 0,6 -04 0,6 -0,3
Summa 180,1 16,7 186,3 29,1

Skatt hanforlig till koncernbidrag har minskat koncernens fria reserver med 201,5 (40,3) och minskat
moderbol agets egna kapital med 201,5 (40,3).
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De framsta orsakernatill skillnaden mellan skatt enligt géllande skattesats 26,3% (28%) och redovisad
inkomstskatt for perioden framgar av nedanstaende tabell.

Koncernen M oder bolaget
2009 2008 2009 2008

Resultat fore skatt -679,0 -26,7 -7084  -104,9
Inkomstskatt enligt géllande skattesats 178,6 7,5 186,3 294
Skillnad i olika verksamhetslanders skattesats 3,0 7,3 - -
Ovriga g skattepliktiga intakter 01 0,1 - -
Ovriga g avdragsgilla kostnader -0,7 -0,4 -0,5 -0,2
Skatter hanforligatill tidigare & -0,1 0,2 -0,1 0,2
Omvérdering av uppskjutna skattefordringar 0,6 -04 0,6 -04
Ovrigt, netto -1,4 2,4 - 0,1
Periodensinkomstskatt 180,1 16,7 186,3 29,1
Not 7 Uppskjuten skatt

Under aret aterford (uppkommen) uppskjuten skatt har reducerat (Okat) arets skattekostnad i
koncernresultatrékningen med 0,6 (0,4).

Temporéara skillnader avseende pensionsavsattningar i koncernen uppgar till 3,1 (2,5) och redovisasi
posten 6vrigalangfristiga fordringar.
Not 8 Immateriella anlaggningstillgangar
Koncernen M oder bolaget
2009-12-31  2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Kapitaliserade utvecklingskostnader

Ingaende anskaffningsvarde - - - -

Investeringar 6,8 - 6,8 -
Utgaende ackumuler ade anskaffningsvarden 6,8 - 6,8 -

Ingdende avskrivningar - - - -

Arets avskrivningar -0,9 - -0,9 -
Utgaende ackumuler ade planenliga avskrivningar -0,9 - -0,9 -
Utgaende planenligt restvarde 5,9 - 5,9 -
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Not 9 M ateriella anlaggningstillgangar

| nventarier

I ngdende anskaffningsvéarde
Inkdp

Forsdljningar och utrangeringar
Omréakningsdifferenser

Utgaende ackumuler ade anskaffningsvarden

| ngaende avskrivningar
Forsaljningar och utrangeringar
Arets avskrivningar
Omréakningsdifferenser

Utgaende ackumuler ade planenliga avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

Not 10

Andelar i dotterforetag

Ingdende anskaffningsvarde

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Utgaende planenligt

restvarde

Séate
Volvo Treasury AsialLtd Singapore
Summa

Finansiella anlaggningstillgangar

Koncernen M oder bolaget
2009-12-31  2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
53 5,2 2,6 3,0
-04 -04 -04 -0,4
-0,2 0,5 - -
4,7 53 2,2 2,6
-2,5 -1,9 -1,3 -14
0,4 0,4 04 04
-0,7 -0,7 -0,3 -0,3
0,1 -0,3 - -
-2,7 -2,5 -1,2 -1,3
2,0 2,8 1,0 1,3
M oder bolaget
2009-12-31 2008-12-31
224.6 224.6
224.6 224.6
2246 224.6
Kapital- R06st- Antal andelar/ Bokfoért
andel andel aktier varde
tkr
100% 100 % 20025000 224608

224 608
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Not 11 Ovrigalangfristiga fordringar

Ovrigalangfristiga fordringar i koncernen och moderbolaget avser i allt vasentligt orealiserat resultat
avseende derivatkontrakt ingangnai syfte att sakra fordringar och skulder i utlandsk valuta.

Not 12 Ovrigakortfristiga fordringar

Skattefordringar

Upplupna ranteintakter och forutbetalda
rantekostnader

Ovriga upplupnaintékter och forutbetal da kostnader
Conduite loans*

Oreadliserade valutakursvinster i derivatkontrakt —
Volvo interna

Oredliserade valutakursvinster i derivatkontrakt —
Volvo externa

Ovrigakortfristiga fordringar

Summa

Koncernen M oder bolaget
2009-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2008-12-31

76,6 28,9 76,6 28,9
18311 843,5 1824,3 842,5
18 6,8 16 6.4

6,8 6,0 - -
299,0 4114,0 291,8 4114,0
804,1 3557,2 648,5 3344,4

- 2,0 - 19

30194 8558,4 2842,8 8338,1

* Utléning till bank for vidare utlaning till koncernféretag (inom Volvokoncernen) med motsvarande belopp, |6ptid och réntebindning.

Not 13 Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av innehav av rantebarande vardepapper och férdelar sig enligt nedan:

Statliga vérdepapper
Bank och finansinstitut
Fastighetsfinansierande institut

Summa
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Koncernen M oder bolaget

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

- 79,6 - 79,6

22446 196,8 22446 196,8
13 142,3 50998 131423 5099,8

15 386,9 5376,2 15386,9 5376,2
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Not 14 Likvida medel
Koncernen M oder bolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Bankrakningar och kassa 4046,7 21612 4027,6 2136,7
Bankcertifikat* 2999,0 - 2999,0 -
Placeringslan i bank 2916,1 6 025,0 2885,1 6 025,0
Summa 9961,8 8 186,2 9911,7 8161,7

* Bankcertifikat med en [6ptid som understiger tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Koncernens och moderbolagets likvida medel per den 31 december 2009 inkluderar 11,3 MSEK (17,0)

som inte &r tillgangliga for anvandning.

Not 15 Koncernbidrag

Koncernbidrag har erhalits fran AB Volvo om 1 000 (600) och har |amnats till Sotrof AB om 233
(456).

Not 16 Avséttningar for pensioner och liknande forpliktel ser

Erséttningar efter avslutad anstéllning, sdsom pensioner och andra erséttningar, erlaggs till

overvagande delen genom fortl Gpande betalningar till fristéende myndigheter eller organ som darmed

Overtar forpliktelserna mot de anstéllda, d v s genom s k avgiftsbestdmda planer. Resterande del

fullgors genom s k formansbestamda planer dér forpliktel serna kvarstar inom Volvokoncernen eller

déar forpliktelsernai vissafall fonderasi stiftelser. Betréffande formansbestamda planer berdknas

foretagets kostnader samt vardet av utestdende forpliktel ser per balansdagen med hjalp av aktuariella

berakningar vilka syftar till att faststélla nuvardet av utfardade forpliktelser. En vésentlig
formansbestamd plan omfattar tjanstemén i den svenska verksamheten (framst I TP-planen).

Tilldmpade antaganden i aktuariella berdkningar (avser endast Sverige)

2009 2008

31 december 31 december

Diskonteringsranta 4,0 4,5
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 6,0 6,0
Forvantad |6nedkningstakt 3,0 35
Inflation 15 2,0
Arets pensionskostnader 2009 2008
FOrmaner intjanade under aret -1,1 -1,0
Réantekostnader -1,4 -1,3
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 1,0 1,2
Aktuariellavinster och forluster -04 -0,2
Aretskostnader avseende fér mansbestamda planer -1,9 -1,3
Arets kostnader avseende avgiftsbestdmda planer -10,6 -11,3
Arets pensionskostnader -12,5 -12,6

Aktuariella vinster och forluster redovisas for varje plan som intakt eller kostnad, da det ackumulerade

beloppet dverstiger den sk korridoren. | sddanafall fordelas intakten eller kostnaden Gver de
anstalldas genomsnittliga aterstaende tjanstgoringstid.
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Forpliktelser i formansbestamda planer

Forpliktelser, 1 januari

FOrmaner intjanade under aret
Réntekostnader

Aktuariellavinster (-) och forluster (+)
Utbetal da erséttningar

Forpliktelser, 31 december

varav fonderade formansbestamda planer

Forvaltningstillgangar nas verkliga véardei fonder ade planer
Forvaltningstillgangar, 1 januari
Aktuariell vinst (+)/forlust (-)

Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar
Forvaltningstillgangar, 31 december

Avséttningar netto for pensioner och liknande for pliktelser

Koncernen
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Forpliktelser i forhallande till

forvatningstillgangar, 31 december 14,3
Oredovisade aktuariellavinster (+) och forluster (-) -9,9
Avsittningar netto for pensioner och liknande

forpliktelser, 31 december 4,4
Not 17 L angfristiga skulder

14,3
-11,5

2,8

2009 2008
30,4 27,6
11 1,0
14 13
0,6 0,8
-0,3 -0,3
33,2 30,4
33,1 30,3
2009 2008
16,1 19,9
1,8 -5,0
1,0 1,2
18,9 16,1
M oder bolaget

14,3
-9,2

5,1

14,3
-8,0

6,3

varav Skulder till féretag inom
Volvokoncernen

Koncernen Obligationsdn ~ Ovriga skulder till

kreditinstitut ~ derivatkontrakt
Forfalloar 2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31
2011 7776,6 12835,2 263,6
2012 9901,2 46744 457,0
2013 998,0 71415 7783
2014 127612 1539,3 451,8
2015 5380,9 1822,6 75,5
2016- 123733 8420,9 334
Summa 49191,3 36 433,9 2 059,6
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M oder bolaget Obligationslan
Forfallodr 2009-12-31
2011 7776,6
2012 9901,2
2013 998,0
2014 12761,2
2015 5380,9
2016- 12 373,3
Summa 49191,3

Ovriga skulder till
kreditinstitut

2009-12-31

117453
2409,1
5892,8
1538,6

642,2
6458,9

28 686,9

varav
derivatkontrakt

2009-12-31

261,7
456,3
7774
451,1
72,8
34,1

20534

Skulder till

koncer nfor etag samt

foretag inom

Volvokoncer nen

2009-12-31

1146,8
22079
1247,8
1177,6
1962,8

77429

| 1angfristiga skulder redovisas aven orealiserade valutakursforluster samt marknadsvéardejustering
avseende derivatkontrakt med dterstaende |0ptid Gverstigande ett .

Nedanstaende uppstallning visar koncernens och moderbolagets |angfristiga skulder dér de stérsta
lanen & fordelade per valuta. Uppgiften om lanevillkor avser koncernen 31 december 2009.
Lanevillkoren for moderbolaget ryms inom nedan angivnaintervall.

Obligationslan

EUR 2003-2009/2011-2017
SEK 2006-2009/2011-2017
USD 2009/2015

JPY 2001/2011

NOK 2009/2011-2012
GBP 2009/2014
Ovrigaobligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut

EUR 2007-2009/2011-2014
USD 2004-2009/2011-2018
CHF 2006/2011

DKK 2006-2008/2011-2013
GBP 2008/2011-2012

JPY 2006-2008/2011-2016
SEK 2007-2008/2011-2017
NOK 2007/2011-2012

AUD 2009/2012

Derivat

Faktiskt ranta per
dec 31, 2009 %

1,51-9,92

0,83-8,53
5,98
3,10

4,25-5,04
6,13

Faktiskt réanta per
dec 31, 2009 %

1,12-3,00
0,51-4,86
0,61
1,86-2,21
0,96-1,21
0,77-1,62
0,63-1,96
2,33-2,39
7,50

Effektiv ranta per
dec 31 2009, %

1,52-9,92

0,83-8,53
5,98
3,10

4,32-5,14
6,27

Effektiv ranta per
dec 31 2009, %

1,12-3,02
0,51-4,95
0,61
1,87-2,23
0,96-1,22
0,77-1,62
0,63-1,97
2,35-241
7,64
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Koncernen
2009-12-31 2008-12-31

26 427,7 21902,2
16 167,5 121459
5380,9 16264
78,5 86,1
557,2 -
572,2 -
73 37,3
49191,3 357979
Koncernen

2009-12-31 2008-12-31

2577,0
14202,2
696,0
334,2
1588,1
12 663,7
2000,0
248,8
64,3
2059,6

364339

27909
10086,9
735,2
470,1
18929
13882,0
3600,0
3314

10799

34 869,3

Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
26 427,7 21902,2
16 167,5 12 145,9
5380,9 16264
785 86,1
557,2 -
572,2 -
73 37,3
49191,3 357979

Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
1489,0 547,2
11 641,2 7334,2
696,0 735,2
334,2 470,1
1588,1 18929
8 636,1 9466,9
2000,0 3600,0
2488 3314
20535 10709
28 686,9 2544838
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Nedanstaende uppstalIning visar valutafordelningen i koncernens och moderbolagets langfristiga
upplaning 31 december 2009 med hansyn tagen till valutaderivat (nominellt belopp) koppladetill de

langfristiga skulderna.

Koncernen M oder bol aget
Skuld Derivat Summa Skuld
EUR 29004,7 -14 1847 14820,0 EUR 27916,7
JPY 12742,2 -863,6 11878,6 JPY 87146
SEK 181675 11 784,6 299522 SEK 18167,5
usb 19583,1 737,8 20320,9 usb 17 022,3
Ovriga 4068,1 3052,0 7120,1 Ovriga 4003,8
83565,6 526,1 84091,7 758249
Not 18 Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
Banklan - 15
Ovrigalan 321283 39030,7

Oredliserade valutakursforluster i derivatkontrakt

Summa

179,5 601,0

32307,8 396332

Derivat Summa
-14184,7 13732,0
-863,6 7851,0
11784,6 29 952,2
7543 17 776,6
3034,9 7 038,6
5255 76 350,4
M oder bolaget
2009-12-31 2008-12-31
31092,1 39031,7
175,8 600,0
312679 39631,7

Beviljad limit pa checkrakningskredit uppgar i koncernen till 1 041,9 (1 366,4) och i moderbol aget

till 1 031,6 (1 355,6).

Not 19 Ovrigakortfristiga skulder

Skatteskuld

Loner och kallskatter

Upplupna rantekostnader och forutbetalda
rénteintékter

Forutbetalda intékter och upplupna kostnader
Orealiserade valutakursforluster i
derivatkontrakt — Volvo interna

Orealiserade valutakursforluster i
derivatkontrakt — Volvo externa

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

Koncernen
2009-12-31  2008-12-31
6,1 15,3
22,2 15,6
2 606,0 1649,0
73 83,0
357,9 1 686,3
4539 41415
- 0,8
34534 75915
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M oder bolaget
2009-12-31  2008-12-31
22,1 15,5
2 585,7 1 605,1
8,5 80,6
352,2 1 686,3
333,2 4028,4
- 0,8
3301,7 7 416,7
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Not 20 Stallda sdker heter

Koncernen M oder bolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

For egna forpliktelser

Sakerhetssaldo Financia futures 11,3 17,0 11,3 17,0
Optionsméklarna (OM) 64,8 80,0 64,8 80,0
Summa stallda saker heter 76,1 97,0 76,1 97,0
Not 21 Ansvar sfor bindel ser

Koncernen M oder bolaget

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Ansvarsforbindelser lamnade till dvrigaforetag 559,6 851,5 559,6 851,5
inom Volvokoncernen

Ovriga ansvarsforbindel ser 0,5 0,4 0,5 0,4
Summa ansvar sfér bindel ser 560,1 851,9 560,1 851,9

Ansvarsforbindel ser mottagna av 6vriga foretag
inom Volvokoncernen vilka reducerar &tagandet
netto. -559,6 -851,5 -559,6 -851,5

Ovriga ansvar sfor bindelser

Volvo Group Re (Luxembourg) SA ("Volvo Re") sdldes under 2004. VVolvo Treasury AB &gde 1% av
aktierna och Volvo Group Insurance Forsakrings AB ("VGI™) 99%. Innan forséljningen overtog VGl
derisker som fannsi Volvo Re. | samband med forséljningen ingicks ett dtagande att kdparen kan
gora ansprak pa Volvo Treasury AB och VGI gemensamt for eventuella garantikrav som kan
uppkommai Volvo Re fram tom 31 december 2014. Om VTAB kravs pa ett sadant ansprak skall VGI
kompensera VTAB med motsvarande belopp.
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Not 22 Finansiellarisker och instrument

Volvo Treasury & i sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiellarisker.

K oncerngemensamma policies, vilka uppdateras och faststélls arligen, ligger till grund for hantering av
dessarisker. Volvo Treasury bedriver sin verksamhet inom faststéllda riskmandat och limiter. |
avsnitten nedan beskrivs inneborden av olika finansiella risker samt mal och policies for hantering av
dessarisker. VVolvo Treasurys redovisningsprinciper avseende finansiella instrument samt
sakringsredovisning beskrivsi not 1. Som framgar av not 1 tillampar Volvo Treasury I1AS 39,
Finansiellainstrument: redovisning och vérdering. Enligt denna rekommendation skall samtliga
derivat redovisas till verkligt varde i balansréakningen. Vid berékning av verkliga varden for finansiella
instrument har Volvo Treasury i forsta hand anvant officiella kurser eller priser noterade pa
kapitalmarknaden. | fall da sddana saknas har véarderingen skett genom diskontering av framtida
kassafl 6den till marknadsranta for respektive 16ptid. Samtliga angivna verkliga varden representerar
beréknade varden vilkainte nddvandigtvis kommer att realiseras.

Av not 1 framgar vidare att Volvo Treasury, under de mer komplexareglernai IAS39, har valt att
endast tillampa sakringsredovisning i de fall da det enligt en individuell bedomning anses lampligt ur
ett riskperspektiv. FOr de fall sékringsredovisning g tillampas belastar orealiserade vinster och
forluster fram till det finansiella instrumentets forfall odag resultatrékningen.

Valutarisk

Finansiell valutaexponering

Léan och placeringar sker i olika valutor, dels pa kapitalmarknaderna och, dels med foretag inom
Volvokoncernen. | huvudsak sker placeringar och upplaning i SEK, EUR, USD och JPY. | syfte att
minimera den finansiella valutaexponeringen anvands olika typer av derivatinstrument. Genom att
anvanda derivatinstrument, sasom val utaranteswapar och valutaterminskontrakt sa kan Volvo Treasury
tillgodose koncernfdretagens in- och utlaningsbehov i olika valutor utan att Oka foretagets egen risk.

Valutaexponering av eget kapital

Det koncernméssiga vardet av tillgangar och skulder i utlandska dotterforetag paverkas av
valutakurser i samband med omrakning till svenska kronor. Nettotillgangar i utlandska dotterforetag
uppgick vid utgangen av 2009 till 224,6 MSEK. Av detta belopp var 0 MSEK kurssakrat genom lan i
utlandska valutor, vilket & i enlighet med den policy som &r fastslagen av foretagets styrelse.

Ranterisk

Med ranterisk avses risker att andrade rantenivaer paverkar koncernens resultat och kassafl6de
(kassafl6desrisk) eller det verkliga véardet av finansiella tillgangar och skulder (prisrisk).
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Utlaning till V olvokoncernens kundfinansieringsverksamhet sker med olika |6ptider och
rantebindning. Finansiering av denna utlaning sker genom kort- och langfristig inlaning via
kapitalmarknadernatill savél rorlig som fast rénta. Inom ramen for faststéllda limiter skall
finansieringen matcha utlaningen med avseende pa | 6ptid. Matchning av rantebindningstid mellan in-
och utldning sker &ven genom anvandandet av derivatinstrument sasom ranteswapar,
valutaranteswapar, terminskontrakt och standardiserade ranteterminskontrakt. Finansiellatillgangar
och skulder relaterade till V olvokoncernens kundfinansi eringsverksamhet matchas pa ett sadant satt att
exponeringen for sava kassafl ddesrisk som prisrisk minimeras. Som en foljd av detta skulle ett
antagande att marknadsrantorna for samtliga valutor pl6tsligt steg en procentenhet fran rantenivan 31
december 2009 sa skulle marknadsvérdet pa portfdljen paverkas negativt med 5 MSEK .
Rantef6randringen skulle inte heller fa nagon vasentlig paverkan pa Volvo Treasurys resultat efter
finansiella poster dver tid.

In- och utlaning fran och till Volvokoncernens industriella verksamhet sker i huvudsak till rorlig rénta
via Volvos koncernkonton i olika valutor. L Optiden pa dennain- och utlaning &r kortfristig. Volvo
Treasury administrerar Volvos koncernkonton vilket innebér att Gver- respektive underskott mot
extern bank balanseras genom kortfristiga valutaaffarer och att eventuell dverlikviditet placeras kort-
och langfristigt pa penning- och kapitalmarknaderna.

Finansiering for Volvokoncernens industriella verksamhet sker till fast sdvél som rorlig ranta.

Kort- och langfristig inlaning gors via kapitalmarknader och genom bilaterala |an. Genom
anvandandet av derivatinstrument sdsom ranteswapar och val utaranteswapar skapas en
réntebindningstid motsvarande tre manader. Den utestdende finansieringen for V olvokoncernens
industriella verksamhet hade, efter hénsyn tagen till derivatinstrument, en genomsnittlig effektiv rénta
vid arsskiftet pa 3,0%. Om marknadsrantorna fér samtliga valutor pl6tsligt steg en procentenhet fran
rantenivan 31 december 2009 sa skulle marknadsvérdet pa finansieringen for Volvokoncernens
industriella verksamhet paverkas positivt med 151 MSEK..

Overlikviditeten inom Volvokoncernen forvaltas av Volvo Treasury. Forvaltning sker genom
placeringar i rantebarande vardepapper pa penning- och kapitalmarknaderna. Placeringar sker i
vardepapper med varierande [Optider och réntebindning. Genom anvandandet av derivatinstrument
sasom ranteswapar, standardiserade ranteterminskontrakt (futures) och FRA:s (forward rate
agreement) erhalls en rantebindningstid motsvarande tre manader. Den 31 december 2009 var den
genomsnittliga effektiva rantan pa dessa likvida tillgangar, med hansyn tagen till derivatinstrument,
0,5%. Om marknadsrantorna for samtliga valutor plétsligt steg en procentenhet fran rantenivan 31
december 2009 sa skulle marknadsvardet pa placeringarna pa penning- och kapitalmarknaderna
forandras negativt med 47 MSEK.

Som beskrivits ovan sa reduceras rantebindningstiden i samtliga finansiella tillgangar och skulder
relaterade till Volvokoncernens industriella verksamhet till en rorlig rénta. Som en f6ljd av detta skulle
ett antagande att marknadsrantorna for samtliga valutor plétsligt steg en procentenhet fran rantenivan
31 december 2009 inte fa nagon vasentlig paverkan pa Volvo Treasurys resultat efter finansiella poster
Over tid.

Det bor uppmérksammas att ovanstadende bedémning av resultatkanslighet med hansyn till férandrade
marknadsrantor bortser fran eventuella effekter av att kortfristiga resultateffekter kan uppsta da
samtliga derivat marknadsvérderas 6ver resultatrdkningen. Volvo Treasurys redovisningsprinciper
avseende derivat beskrivsi not 1.
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Redovisade vérden i balansrékningen, verkliga varden och ytterligare specifikationer avseende
derivatinstrument som anvands for hantering av valuta- och ranterisker relaterade till finansiella
tillgangar och skulder 1amnasi vidstaende tabell.

Kreditrisker

Volvokoncernens dverskottslikviditet forvaltas av Volvo Treasury och placeras pa penning- och
kapitalmarknaderna. Alla placeringar maste uppfyllakraven palag kreditrisk och hog likviditet.
Motparter for bade placeringar och derivattransaktioner ska enligt Volvos kreditpolicy haerhdlit en
rating om A €eller béttre hos ndgot av de vél etablerade kreditratinginstituten.

Utlaning till féretag inom Volvokoncernen sker inom ramen for faststallda limiter for respektive
motpart.

Vid anvandning av derivatinstrument uppkommer en motpartsrisk, d v s att motparten inte fullf6ljer
sin del av kontraktet vilket innebér att en potentiell vinst inte blir betald. Nar det & mdgjligt tecknas
kvittningsavtal (s k master netting agreements) med respektive motpart for att reducera exponeringen.
M otpartsriskexponeringen for futures-kontrakt begransas genom daglig eller manatlig
kontantéverforing motsvarande véardeforandringen pa 6ppna kontrakt. Berdknad bruttoexponering for
motpartsrisker avseende val utaterminskontrakt, rénteswappar och rénteterminskontrakt samt optioner
uppgick for den 31 december 2009 till 821, 3 588 samt 138 i koncernen och till 793, 3 521 samt 30 i
moderbol aget.

Likviditetsrisker

Volvo Treasury har reducerat likviditetsrisken genom att diversifierasin finansiering pa olika
upplaningskéllor, bibehalla en god balans mellan kort- och lang upplaning samt att sakerstélla
upplaningsberedskap i form av kreditfaciliteter.

En del av Volvo Treasurys langfristiga upplaningsavtal innehaller klausuler som innebér att langivaren
i vissafall har rétt att krava fortida aterbetalning om kontrollen éver lantagaren forandras.
Beddmningen har gjorts att det varit nddvandigt att i vissafall acceptera dessa forutsattningar for att
erhdllafinansiering pa godtagbara villkor.

Nedanstaende upp