2005

Nettoomsiattning, Mkr  65.287

Rorelseresultat, Mkr! 4.261

Omvardering av aktier -

Rorelseresultat, Mkr 4.261

Resultat efter finansiella poster, Mkr 4.143

Resultat fér perioden, Mkr 2.994

Resultat per aktie, kronor’ 7:37

Resultat per aktie, kronor 7:37
Avkastning pa eget kapital, %

56.977
4.697
4.697
4.604
3.504

8:45
8:45

2005
231.191
18.151
18.151
18.014
13.106
32:21
32:21
17,8

202.171
13.859
820
14.679
13.036
9.907
AR
23:58
13,9

1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc 2004.

AB Volvo tillampar fran och med den 1 januari 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards (IFRS),

tidigare IAS, sadana de antagits av EU. Jamférelsesiffror for foregaende ar ar omraknade enligt IFRS. | den finansiella informationen pa sidorna

1-20 redovisas Volvo Financial Services enligt kapitalandelsmetoden. Finansiell information enligt IAS 1 aterfinns med bérjan pa sidan 21.

VOLVO-
KONCERNENS
BOKSLUT

FOR 2005

Nettoomsdttningen for helaret 2005
steg med 14% till 231.191 Mkr (202.171)
Nettoomsittningen det fjarde kvarta-
let 2005 steg med 15% till 65.287 Mkr
(56.977)

Arets resultat 6kade med 32% till
13.106 Mkr (9.907)

I det fjarde kvartalet minskade perio-
dens resultat med 15% till 2.994 Mkr
(3.504), paverkat av en reavinst fran
forsdljningen av Celero (+430) och en
nedskrivning av innehavet i Blue Bird
(-550)

Resultatet per aktie for helaret 6kade
med 37% till 32:21 kronor (23:58)
Resultatet per aktie for det fjarde
kvartalet minskade med 13% till 7:37
kronor (8:45)

Koncernens rorelsemarginal uppgick

for helaret till 7,9% (7,3)

Det fjarde kvartalet minskade rorelse-
marginalen till 6,5% (8,2), bland annat
till foljd av omfattande produktianse-
ringar och omstéllningar i produktio-

nen

Det operativa kassaflodet, exklusive
Financial Services, uppgick 2005 till
6,8 miljarder kronor (11,4) efter 6ver-
foringar till pensionsstiftelser pa 4,4
miljarder kronor (1,1)

Det fjarde kvartalets operativa kassa-
flode, exklusive Financial Services,
uppgick till 5,8 miljarder kronor (9,2)
efter 6verforingar till pensionsstiftel-
ser pa 0,8 miljarder kronor (0)

Styrelsen foreslar arsstamman en
ordinarie utdelning pa 16:75 kronor
per aktie (12:50)

VOLVO



Ar 2005 blev mycket gladjande med
stark och I6nsam tillvéxt. Forsaljningen
Okade for andra aret i rad med cirka 15
procent, vilket innebar att vi pa tva ar vuxit
med en tredjedel — och tredubblat rérel-
seresultatet.

Samtliga affarsomraden férbattrade
resultatet under 2005. Koncernens rorel-
semarginal ékade fran 7,3 till 7,9 procent.
Vinsten per aktie steg med narmare 40
procent till 32,21 kronor.

Den nya industristrukturen pa plats
Som vi tidigare informerat om &r koncer-
nen i en intensiv fas med produktférnyel-
se och industriella omstéliningar, som
kommer att paga i ytterligare drygt ett ar.
Tidplanen fér dessa omfattande féréand-
ringar &r som vi ofta papekat styrd av de
nya emissionsbestdammelserna som infors
i Europa (1 oktober 2006) och i USA
(1 januari 2007).

Dessa stora foréandringar medfor

naturligtvis 6kade kostnader i hela det

- stark och lIonsam tillvaxt 2005

industriella systemet under den tid som vi
anvander gamla och nya produktionssys-
tem parallellt. Det géller bland annat
Renault Trucks, som gar fran 3 till 2 mon-
teringsfabriker, och Volvo Powertrain, som

gar fran 18 till 2 motorfamiljer.

Gynnsam period for féorandringar
Att vi genomfor dessa stora forandringar
under en period med stark efterfragan &r
en utmaning fér vara medarbetare och
leverantdrer. Vi raknar med pafrestningar
i det industriella systemet och har hdg
beredskap. Men det &r ocksa en gynnsam
period med tanke p& den héga intjaning-
en som gor det méjligt att genomféra for-
andringarna med god I6nsamhet.

Inom ett ar kommer vi att ha ett topp-
modernt lastbilsprogram och en ny gene-
ration motorer som tillverkas i ett effekti-
vare industriellt system. Vi kan redan nu
gladjas &t en stark efterfrdgan pé de last-
bilar vi presenterade under det fjarde
kvartalet.

Starkta positioner i alla
affirsomraden

Aven évriga verksamheter har starkt posi-
tionerna: Volvo CE med god tillvaxt och
Okad I6nsamhet, liksom Volvo Aero som
slutit strategiskt viktiga flygmotoravtal.
Volvo Pentas konkurrenskraft har starkts
med nya motorer och drivsystem. Financi-
al Services har ékat volymerna med bibe-
hallen strikt kreditgivning. Bussars effek-
tiviseringsprogram fortsatter i alla regio-
ner. De heldgda bussféretagen i Norda-
merika utvecklas véal, medan vi har
avvecklat dgandet i den delagda skolbuss-
tillverkaren Blue Bird, pa grund av dess

|[6nsamhetsproblem. Vi skrev darfor ner
aktieinnehavet till noll, vilket paverkar fjar-
de kvartalet negativt med cirka 550 Mkr.

Fortsatt tillvaxt i fjarde kvartalet
Koncemnens tillvaxt fortsatte under det
fjarde kvartalet och férséliningen nadde
drygt 65 miljarder kronor, en 6kning pa
15 procent jamfort med perioden 2004.
Volvo CE, Volvo Aero, Mack Trucks och
Volvo Lastvagnar i Nordamerika vaxte
kraftigt med god I6nsamhet under kvarta-
let.

| Europa slog de 6kade kostnaderna for
produktomstaliningarna igenom inom Volvo
Powertrain och Lastbilar, vilket ar den fram-
sta orsaken till att rorelseresultatet minska-
de jamfort med fjarde kvartalet 2004.

Orderingangen var stark i slutet av aret
for i stort sett hela koncernen

Starkare lastbilsmarknad &n véntat
Vi raknar med fortsatt hog efterfragan de
nérmaste kvartalen. Marknaderna for
tunga lastbilar blev under 2005 storre an
tidigare beréknat i bade Europa och
Nordamerika. Vi héller fast vid prognosen
pa 270.000 lastbilar under 2006 i Euro-
pa och hojer prognosen for Nordamerika
till 330.000-340.000 (320.000 under
2005).

Med den snabba foréndringstakten
och ett toppmodernt produktprogram rus-
tar vi oss for framtiden. Jag vill tacka
arbetslag och medarbetare runt om i kon-
cernen fér ett mycket bra arbete. Aven
2006 blir ett spannande ar.

Leif Johansson
VD och koncernchef



Fortsatt tillvaxt men lagre resultat
det fjarde kvartalet 2005

Volvokoncernens nettoomsattning ékade
med 15% till 65.287 Mkr det fjarde kvar-
talet 2005, jamfért med 56.977 Mkr det
fjarde kvartalet 2004. Nettoomséttningen
var hoégre pé& samtliga av koncernens
huvudmarknader och i alla affarsomraden.
Justerat for valutakursférandringar samt
forvarvade och avyttrade enheter, steg
nettoomsattningen med 5%.

Lastbilars nettoomséattning steg med
10% till 43.441 Mkr (39.504), Bussars
med 45% till 5.260 Mkr (3.631), Anlagg-
ningsmaskiners med 30% till 10.301 Mkr
(7.899), Volvo Pentas med 119% till 2.428
Mkr (2.179) och Volvo Aeros med 16%
till 2.110 Mkr (1.814).

For helaret okade Volvokoncernens
nettoomsattning med 14% till 231.191
Mkr (202.171).

Rérelseresultatet minskade

Under det fjarde kvartalet 2005 minska-
de rorelseresultatet med 9% till 4.261
Mkr (4.697), vilket innebar att rérelsemar-
ginalen uppgick till 6,5% (8,2). Rorelsere-
sultatet paverkades negativt av Okade

Rorelseresultat och rorelse-
marginal

Q404 Q105 Q205 Q305 Q405

4.697 4.536 5.350 4.004 4.261

Mkr

Vastra Europa 29.172 27.892 5 106.479 102.498 4
Ostra Europa 3.711 3.188 16 11.401 10.5566 8
Nordamerika 18.245 14.728 24 67.233 52426 28
Sydamerika 3.989 2113 89 11.901 6.949 71
Asien 6.418 6.406 0 22.598 20.699 9
Ovriga marknader 3.752 2.650 42 11.579 9.043 28
Totalt 65.287 56.977 15 231.191 202.171 14
Nettoomsattning 65.287 56.977 231.191 202.171
Kostnad for sélda produkter -51.677 -44842  -180.823 —158.453
Bruttoresultat 13.610 12.135 50.368 43.718
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.972 —-1.938 -7.557 -7614
Forsaljningskostnader -5.687 -4.944 -19.616 -18.317
Administrationskostnader -1.614 -1.361 -6.147 -b6.310
Ovriga rorelseintakter och kostnader =30 392 =399 7
Resultat fran Financial Services ” 479 434 2.033 1.365
Resultat fran innehav av intressebolag =517 1 -568 2
Resultat fran évriga aktieinnehav -8 -22 37 828
Rorelseresultat 4.261 4.697 18.151 14.679
Rénteintakter och liknande resultatposter 155 266 816 993
Réntekostnader och liknande resultatposter -296 -332 -1.134 -1.426
Ovriga finansiella intakter och kostnader 23 =27 181 -1.210
Resultat efter finansiella poster 4.143 4.604 18.014 13.036
Inkomstskatter -1.149 -1.100 -4.908 -3.129
Periodens resultat* 2.994 3.504 13.106 9.907
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2980 3512 13.052 9.867
Minoritetsandelar i resultat 14 -8 54 40
2.994 3.504 13.106 9.907
Resultat per aktie, kronor 7,37 8,45 32,21 23,568
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 7,36 8,44 32,16 23,65
Antal utestaende aktier, miljoner 404,5 4158 404,5 410,1
Medelantal utestdende aktier under perioden  404,5 4158 405,2 4185
Medelantal aktier efter utspadning 405,1 416,3 405,9 419,0
Egna aktier, 4gda av AB Volvo 21,2 314 21,2 314

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.




Volvokoncernens bokslut fér 2005

kostnader i storleksordningen 500 Mkr i
samband med omfattande produktlanse-
ringar och produktionsstarter i framfor allt
Lastbilars respektive Volvo Powertrains
europeiska verksamheter samt av dkade
forséljnings- och administrationskostna-
der.

| rorelseresultatet ingar en nedskriv-
ning av vardet pa innehavet i den ameri-
kanska skolbusstillverkaren Blue Bird
med cirka 550 Mkr samt en reavinst fran
forsaljningen av Celero Support pa cirka
430 Mkr. Den sammanlagda effekten av
férandrade valutakurser paverkade rérel-
seresultatet positivt med cirka 400 Mkr
under det fiarde kvartalet 2005, jamfort
med samma period 2004.

Under det fjarde kvartalet 2005 steg
rorelseresultatet for Anlaggningsmaski-
ner till 736 Mkr (425), fér Volvo Aero till
219 Mkr (13) och fér Financial Services
till 479 Mkr (434). Daremot minskade
rérelseresultatet for Lastbilar till 2.742
Mkr (3.312), fér Bussar till 134 Mkr (189)
och for Volvo Penta till 2056 Mkr (238).
Detaljerade kommentarer till utvecklingen
aterfinns i affarsomradesavsnittet.

For helaret steg Volvokoncernens
rérelseresultat med 24% till 18.151 Mkr
(14.679). Samtliga affarsomradens rérel-
seresultat férbattrades. Som ett resultat
av koncernens goda I6nsamhet under
2005, avsattes 450 Mkr av arets resultat
till koncernens vinstdelningsprogram il
de anstéllda.

Bruttomarginal 20,8 213 21,8 216
Forsknings- och utvecklingskostnader

i % av nettoomsattning 3,0 3,4 3,3 38
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 8,7 8,7 8,5 91
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 2,5 24 2,7 2,6
Rérelsemarginal’ 6,5 8,2 7,9 6,9
Rérelsemarginal 6,5 8,2 7,9 7,3

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group. Aterféring av nedskrivning av aktier i
Scania AB uppgick till 915 Mkr under 2004. Nedskrivningar av aktier i Henlys Group uppgick till

95 Mkr under 2004.

Nettoomsiattning? 1.956 2427 7.549 9.598
Resultat efter finansiella poster 479 434 2.033 1.365
Inkomstskatter =150 -139 -609 -430
Periodens resultat 329 295 1.424 935

1) Den minskade omséttningen beror pa férandrad klassificering av leasingkontrakt i segmentet

Financial Services.

Avkastning pa eget kapital, % 15,3 1.1
Soliditet vid periodens utgéang, % 11,2 11,6
Tillvaxt tillgangar, % 20,0 7,0

Lagre rantenetto

Det fjarde kvartalets rantenetto var —141
Mkr, jamfort med —66 Mkr samma period
féregéende ar och —88 Mkr det tredje
kvartalet 2005. Omvarderingseffekter
som en félid av hogre rantor i Sverige
paverkade rantenettot negativt.

Ovriga finansiella intdkter och
kostnader

Ovriga finansiella intakter och kostnader
uppgick till 23 Mkr (=27). Under kvartalet
paverkades Ovriga finansiella intékter och
kostnader positivt med cirka 110 Mkr av
en marknadsvérdering av derivat enligt
IAS 39.



Inkomstskatter

Skattekostnaden avseende bade aktuell
och uppskjuten skatt uppgick under det
fjarde kvartalet 2005 till 1.149 Mkr
(1.100). Skattesatsen var under kvartalet
28% (24).

Periodens resultat och resultat

per aktie minskade

Periodens resultat sjonk till 2994 Mkr
(3604) det fjarde kvartalet. Resultatet
per aktie (exklusive minoritetsandelar)
uppgick till 7:37 kronor (8:45). Under for-
utsattning att samtliga utestdende optio-
ner utnyttjas, uppgick resultatet per aktie
efter full utspadning till 7:36 kronor
(8:44).

Arets resultat uppgick till 13.106 Mkr
(9.907) Mkr. Resultatet per aktie efter full
utspadning uppgick fér 2005 till 32:16
kronor (23:55).

Antal anstdllda

Den 31 december 2005 hade Volvokon-
cernen 81 856 anstéllda, jdamfort med 81
078 vid utgangen av 2004,

Volvokoncernens finansiella
stéllning

Volvokoncernens totala tillgangar uppgick
till 2567,1 miljarder kronor den 31 decem-
ber 2005, en 6kning med 33,1 miljarder
kronor jamfort med slutet av ar 2004,
varav 18,8 miljarder kronor &r en konse-
kvens av férandrade valutakurser. Till-
gangarna 6kade aven pa grund av tillvaxt
av Financial Services kreditportfolj, hogre
lagernivaer och fordringar till foljd av kad
produktion och hogre férsaljning.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar  20.348 17.570 73 42 20421 17612
Fastigheter, maskiner och inventarier 31.263 27.260 3.738 3.891 35.001 31.151
Tillgangar i operationell leasing 10.260 8477 700 773  20.839 19534
Aktier och andelar 10.357 10.116 28 193 751 2.003
Langfristiga fordringar i kund-

finansieringsverksamhet 725 147  39.083 33887  31.184 25187
Langfristiga rantebarande fordringar 1.399  1.797 60 5 1433 1.741
Ovriga langfristiga fordringar 7.237 6492 271 212 7.021 6.100
Varulager 33.583 28291 342 307 33.937 28598
Kortfristiga fordringar i kund-

finansieringsverksamhet 652 83 38,907 29531 33.282 26.006
Kortfristiga rantebarande fordringar  6.292 10.330 0 0 464 1.643
Ovriga kortfristiga fordringar 36.750 30.043 1.607 1628  35.855 29.647
Kortfristiga placeringar 28.662 25.839 172 116 28.834 25955
Kassa och bank 7.385 8.789 868 914 8.113 8791
Tillgangar 194.913 175.234  85.849 71.499 257.135 223.968
Eget kapital och skulder

Eget kapital? 78.768 70.155 9.634 8306 78768 70.155
Avsattning for pensioner och

liknande forpliktelser 11.966 14.677 20 26 11.986 14.703
Ovriga avsattningar 17.164 14.115 1.264 845  18.556 14.993
Lan 13.097 13968  69.993 57.860 74.885 61.807
Ovriga skulder 73.918 62319 4938 4462 72940 62310
Eget kapital och skulder 194.913 175.234  85.849 71.499 257.135 223.968

1) Financial Services redovisat enligt kapitalandelsmetoden.

2) Varav minoritetsintressen 260 Mkr (229).

Vid periodens borjan 10,9 18,1
Kassafléde fran den [6pande verksamheten 9,0 16,1
Nettoinvesteringar i anlaggningar och
leasingtillgangar -32 -9,3

Operativt kassaflode exkl. Financial Services 5,8 6,8

Férvarv och avyttringar av aktier, netto 0,1 0,1

Forvarvade och avyttrade enheter 0,6 0,6

IFRS évergangseffekter 0,0 -33

Forandring av avsattning for pensioner

och liknande forpliktelser! 0,8 4.4

Aterkop av egna aktier 0,0 -1,8

Utdelning till AB Volvos aktieagare 0,0 =51

Valutaeffekt -0,0 -1,6

Ovrigt 0,5 0,5

Total forandring 7,8 0,6

Finansiell nettostallning vid periodens slut 18,7 18,7

1) Inkluderar évergang till premiebaserad pensionsplan samt éverféring till pensionsplaner, vilka minskade avsétt-
ningar for pensioner och liknande forpliktelser med 0,2 miljarder kronor respektive 4,2 miljarder kronor.




Volvokoncernens bokslut fér 2005

Eget kapital uppgick den 31 december
2005 till 78,8 miljarder kronor, motsva-
rande en soliditet pa 40,4%, exklusive
Financial Services. Férandringar av eget
kapital under perioden specificeras i vid-
stdende tabell. Koncernens finansiella
nettotillgangar uppgick vid samma tid-
punkt till 18,7 miljarder kronor, mot-
svarande 23,7% av eget kapital. Férand-
ringar av finansiell nettostélining speci-
ficeras pa sidan 5. Koncernens balans-
rakning paverkas av inférandet av IAS 39,
se sidan 23 fér mer information.

Volvo har under fjarde kvartalet skrivit
ned sitt aktieinnehav i Peach County Hol-
dings, Inc. med cirka 550 Mkr. Per den 31
december 2005 innehade Volvo 42,5% i
det USA-baserade bolaget, som i sin tur
ager den amerikanska skolbusstillverka-
ren Blue Bird. Féretaget har sedan rekon-
struktionen féregéende ar inte utvecklats
vél. Nedskrivningen gjordes som en foljd
av att Volvo beslutade att inte medverka i
fortsatta finansieringsaktiviteter. Efter
nedskrivning &r vardet noll. Under januari
2006 genomgick Peach County Hol-
dings, Inc. ett rekonstruktionsférfarande
(Chapter 11), och som en konsekvens av
att Volvo valde att inte delta i den fortsat-
ta rekonstruktionen makulerades Volvos
aktier i bolaget.

Totala ansvarsférbindelser uppgick den
31 december 2005 till 7,9 miljarder kro-
nor, en minskning med 1,3 miljarder kro-
nor jamfort med arsskiftet. Minskningen
ar framst hanforlig till kreditgarantier.

Positivt kassafléde

Det fjarde kvartalet 2005 uppgick det
operativa kassaflodet exklusive Financial
Services till 5,8 miljarder kronor (9,2).
Rorelsekapitalet minskade det fjarde

Vid periodens borjan 70,2 72,4
IFRS Overgangseffekt 040101 - 0,1
IFRS Overgangseffekt IAS 39 0,3 -
Omrakningsdifferenser 3,6 -0,1
Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning

for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -0,2 0,1
Minoritetsintresse 0,0 0,0
Investeringar i noterade bolag 0,1 -
Marknadsvardering av derivat -1,4 -
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -5,1 -9,7
Aterkop av egna aktier -1,8 -2,5
Periodens resultat, hanférligt till moderbolagets aktiedgare 13,1 9,9
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Eget kapital vid periodens utgang 78,8 70,2

Resultat i kronor per aktie 32,21 2358
Resultat i kronor per aktie! 32,21 21,62
Eget kapital i kronor per aktie vid periodens slut 195 171
Avkastning pa eget kapital, % 17,8 139
Avkastning pa eget kapital, %! 17,8 128
Finansiell nettostélining vid periodens slut, Mdr 18,7 18,1
Finansiell nettostallning vid periodens slut i % av eget kapital 23,7 25,8
Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, % 30,6 313
Eget kapital som andel av totala tillgangar, exklusive Financial Services, % 40,4 40,0

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group.

kvartalet 2005 med 3,7 miljarder kronor
(5,2). Under kvartalet genomférdes en
dverforing till pensionsplaner, vilket redo-
visas pa raden Forandringar i rérelsekapi-
tal med —0,8 miljarder kronor (0).

For helaret 2005 uppgick det opera-
tiva kassaflodet exklusive Financial Ser-
vices till 6,8 miljarder kronor (11,4).

Uppstallningen av kassaflddesanaly-
sen ar nagot férandrad, jamfort med fore-
gaende ar. Som en effekt av tillampning-
en av IAS 39 avseende redovisning av
finansiella tillgangar samt som en effekt

av segmentsrapporteringen elimineras
transaktioner mellan Volvo Financial
Services och 6vriga affarsomraden avse-
ende viss aterforsdljarfinansiering pa
raden Operativt kassafléde, elimineringar.
Segmentsrapportering gors numera for
Operativt kassaflode. Darmed segments-
rapporteras inte Férvarv och avyttring av
aktier och andelar, netto, Forvarv och
avyttringar av dotterféretag och andra
affarsenheter, netto samt Rantebarande
fordringar inklusive kortfristiga placering-
ar, netto.



Fordringar i kundfinansieringsverksamhet
har flyttats fran Investeringsverksamhe-

Den I6pande verksamheten ten till Den lépande verksamheten, se

Rorelseresultat! 3,8 4.2 16,1 13,3 L . )

. Redovisningsprinciper i slutet av rappor-
Avskrivningar 2,1 1,7 7,3 7,1 ten. Darmed har Férandring i rérelsekapi
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,3 0,0 0,2 -0,6 en arm? arroran rln'g Hroreise apll
Férandringar i rorelsekapital 3,7 5,2 -5,6 -1,4 tal 2004 6kat med 0,1 mllJarder kronor i
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -0,9 04 -1,9  -02 fiarde kvartalet respektive heléret. Mot-
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 9,0 11,5 16,1 18,2 svarande belopp 2005 uppgick till =0,2
Investeringsverksamheten miljarder kronor i fjarde kvartalet samt
Investeringar i anlaggningstillgangar -3,4 -24 -9,9 =72 —0,3 miljarder kronor i helaret,
Investeringar i leasingtillgangar -0,1 -0,1 -0,3 -0,3
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,3 0,2 0,9 0,7
Operativt kassaflode exkl. Financial Services 5,8 9,2 6,8 1,4
Operativ kassaflode Financial Services -3,0 -3,1 -4,4 -55
Operativt kassafléde, elimineringar 0,1 0,0 -0,6 0,0
Operativt kassafléde, Volvokoncernen 2,9 6,1 1,8 5,9
Férvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,1 0,1 0,3 15,1
Forvarv och avyttringar av dotterforetag
och andra affarsenheter, netto 04 -0,1 0,7 -0,1
Réntebarande fordringar inklusive
kortfristiga placeringar, netto -4,9 0,3 -1,3 -6,4
Kassaflode efter nettoinvesteringar -1,5 6,4 1,5 14,5

Finansieringsverksamheten

Nettoférandring av lan 0,7 -1,4 3,6 -8,8
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0 -5,1 -3,4
Aterkt’)p av egna aktier - -2,5 -1,8 -2,5
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl.

omrakningsdifferenser -0,8 2,5 -1,8 -0,2
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,1 -0,4 1,1 -0,2
Forandring av likvida medel -0,7 21 -0,7 -0,4

1) Exklusive Financial Services.

Kassaflédesanalysens utseende har blivit
nadgot andrat, betraffande omklas-

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,9 =22 -4,2 -25 sificeringen av finansiella respektive ope-
Nettoinvesteringar 0.1 —09 -0.2 —30 rationella leasingkontrakt i segmentet
Operativt kassaflode efter nettoinvesteringar -3,0 =3,1 -4,4 -5,5

Financial Services samt flytten av Ford-
ringar i kundfinansieringsverksamhet i
kassaflodesanalysen fran Kassaflode fran
investeringsverksamheten till Kassaflode
fran den I6pande verksamheten. Mer
information finns i avsnittet Redovisnings-

principer pa sidan 22.
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Affarsomradesoversikt

Lastbilar 43.441 39.604 155.396 136.879 14
Bussar 5.260 3.631 16.589 12722 30
Anlaggningsmaskiner 10.301 7.899 34.816 29.360 19
Volvo Penta 2.428 2.179 9.776 9.057 8
Volvo Aero 2.110 1814 7.538 6.925 9
Ovriga affarsenheter

och elimineringar 1.747 1.950 7.076 7.228 -2
Nettoomsattning 65.287 56.977 231.191 202.171 14

Lastbilar 2.742 3312 11.717 8.992 30
Bussar 134 189 470 2563 86
Anlaggningsmaskiner 736 425 2.752 1.898 45
Volvo Penta 205 238 943 940 0
Volvo Aero 219 13 836 403 107
Financial Services 479 434 2.033 1.365 49
Ovriga enheter -254 86 -600 8 -
Rorelseresultat! 4.261 4.697 18.151 13.859 31
Omvardering av aktier - - - 820 -
Rorelseresultat 4.261 4.697 18.151 14.679 24

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group.

Lastbilar 6,3 84 7,5 6,6
Bussar 2,5 52 2,8 2,0
Anlaggningsmaskiner 71 54 7,9 6,5
Volvo Penta 8,4 10,9 9,6 10,4
Volvo Aero 10,4 0,7 11,1 58
Rorelsemarginall 6,5 8,2 7,9 6,9
Rorelsemarginal 6,5 8,2 7,9 7,3

1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania AB och Henlys Group.

Lastbilar

- produktions-
omstallningar
paverkade resul-
tatet negativt

* Fortsatt god efterfragan i
Europa och Nordamerika

* De nya produkterna val
mottagna pa marknaden

* God orderingang i Europa

Vaxande totalmarknad for tunga
lastbilar

Marknaderna for tunga lastbilar fortsatter
att vara p& héga nivéer i bade Europa och
Nordamerika. | Europa steg det totala
antalet registreringar under aret med 8%
till 277.000 tunga lastbilar (256.000), vil-
ket ar den hogsta nivan nagonsin. Regis-
treringarna o6kade kraftigt i Frankrike,
Spanien och de nordiska landerna. Aven i
Storbritannien och Tyskland vaxte mark-
naderna, om an i méattligare takt.

Forsaljningen av tunga lastbilar (Class
8) i Nordamerika steg under 2005 med
29% till 329.000 lastbilar (255.000), vil-
ket ocksa ar den hdégsta nivan nagonsin.

Daremot minskade den brasilianska
marknaden, med 9% till 44.000 (48.000)
lastbilar.

Marknaderna for tunga lastbilar blev
under 2005 stérre an tidigare beréknat i
bade Europa och Nordamerika. Efterfra-
gan i Europa beddéms bli fortsatt stark
under det forsta halvaret 2006 som en
effekt av forkép infor de nya emissions-
bestdammelserna som trader i kraft den
1 oktober 2006, men den forvantas for-
svagas under det andra halvaret. Progno-



Rorelseresultat och rorelse-
marginal, Lastbilar

Q404 Q105 Q205 Q305 Q405

3.312 3.077 3.402 2.496 2.742 Mkr
8,4

) 83 7,1 63 %

sen om en totalmarknad pa 270.000 last-
bilar under 2006 i Europa bibehalls. Prog-
nosen for totalmarknaden i Nordamerika
hojs till 330.000-340.000 (tidigare
bedémning var 320.000).

Orderingangen steg
Under det fjarde kvartalet steg lastbils-
verksamhetens totala orderingang Htill
57.308 lastbilar (565.102). Orderingangen
steg kraftigt i Europa och Sydamerika och
aven pa Ovriga marknader noterades en
6kning. Daremot minskade orderingang-
en i Nordamerika samt i Asien, paverkad
av svag orderingéng i Mellandstern.

| Europa paverkas orderingangen posi-
tivt dels av att koncernens nya lastbilar
mottagits val p& marknaden, dels av att
flera kunder valjer att bestélla lastbilar
innan nya emissionsbestammelser trader
i kraft den 1 oktober 2006. | Nordameri-
ka okade orderingangen fran kunder med
stora lastbilsflottor mot slutet av aret, i
enlighet med det monster som ratt de
senaste aren. Aven i Nordamerika valjer
kunder att fornya sina lastbilsflottor innan
nya emissionsbestdmmelser trader i kraft
i januari 2007. Daremot avvaktade kun-
der i framfér allt anlaggningssegmentet
med att bestélla nya lastbilar, delvis som
en foljd av langa leveranstider.

Europa 22.579 21.646 4 79.706 77.431 3
Nordamerika 12,583 10.020 26 46.129 35.164 31
Sydamerika 2.156 1.665 38 7.657 5.223 47
Asien 3.483 4.437 =22 13.551 12.378 9
Ovriga marknader 2.640 1.836 44 8.353 6.693 25
Totalt 43.441 39.504 10 155.396 136.879 14

Europa 28.343 21620 32 104.850 104.184 1
Nordamerika 18.843 22.149 -156 72,919 72962 0
Sydamerika 3.871 2519 54 11.921 9.732 22
Asien 3.690 6.687 -45 24.278 26.146 =7
Ovriga marknader 2.561 2227 15 9.783 8.371 17
Totalt 57.308 55.102 4 223.751 221.395 1

Europa 29.823 30214 -1 103.622 102.666 1
Nordamerika 16.709 16.044 11 64.974 49.273 32
Sydamerika 2.883 2.684 7 11.248 9.190 22
Asien 6.627 9.338 -29 25.706 24.881 3
Ovriga marknader 2.511 2144 17 8.829 7.209 22
Totalt 58.553 59.424 -1 214.379 193.219 11

Totalt sett dver aret var orderingangen
for Volvokoncernens lastbilsverksamhet
pa en fortsatt hog niva.
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Leveranserna pa fortsatt hGg niva
Under det fiarde kvartalet bibehdll Volvo-
koncernens lasthilsverksamhet den héga

leveranstakten och levererade 58.5563
lastbilar, jamfort med 59.424 féregaende
ar. Leveranserna oOkade i Nordamerika,
Sydamerika och Ovriga marknader medan
de minskade i Asien. | Europa var leveran-
serna i stort sett oférandrade. Kapacitets-
utnyttiandet i produktionsanlaggningarna
ar overlag hogt.

For helaret 2005 steg leveranserna
totalt sett med 11%, med stora okningar i
Nordamerika, Sydamerika och Ovriga

marknader.

Okad omsittning men légre
rorelseresultat
Det fjarde kvartalet 6kade lastbilsverk-
samhetens nettoomsattning med 10% till
43.441 Mkr (39.504). Justerat for valuta-
kursforandringar steg nettoomsattningen
med 1%.

Rorelseresultatet minskade med 17%
till 2.742 Mkr (3.312) och rérelsemargi-
nalen sjonk till 6,3% (8,4).

Det férsdmrade resultatet beror pa
hégre férsaljnings- och administrations-
kostnader samt 6kade kostnader i stor-
leksordningen 500 Mkr i samband med
de omfattande produktlanseringar och
produktionsstarter som genomférdes i
framférallt den europeiska verksamheten.
| Nordamerika utvecklas I6nsamheten
mycket val till féljd av fortsatt god efter-
fragan, bra produktivitetsutveckling och
prisrealisering. | verksamheterna utanfor
Nordamerika och Europa minskade 16n-
samheten till f6ljd av farre leveranser av
lastbilar samt negativa valutaeffekter.

For helaret uppgick nettoomsattningen
till 165.396 Mkr, vilket ar en ékning med
14% jamfort med 2004 da den uppgick
till 136.879 Mkr. Rérelseresultatet blev
11.717 Mkr (8.992) och rérelsemargina-
len var 7,5% (6,6).

6vergéng till nya produkter och
omstillning av produktionen
De produkter som lanserades under det
tredje kvartalet gick in i serieproduktion
under arets sista kvartal, vilket medférde
produktionsomstéliningar i Volvos anlagg-
ningar i Tuve och Gent. Vid motortillverk-
ningen i Skévde pabdrjades serieproduk-
tion av Volvos nya 13-litersmotor for de
nya lastbilarna Volvo FH och Volvo FM.
Vid anlaggningen i Vénissieux starta-
des produktionen av den nya 11-liters-
motorn i samband med att leveranserna
av Renault Trucks nya lastbil for regiona-
la transporter, Renault Premium Route,
inleddes. Lastbilen tillverkas vid anlagg-
ningen i Bourg en Bresse, dér produktio-
nen stélldes om och nu gar i samma mon-
teringsbana som Renault Magnum.

| Brasilien presenterades en utvid-
gning av produktprogrammet med en ny
treaxlig modell i Volvo VM-serien, som
gick i produktion i januari 2006. | bérjan
av februari 2006 lanserades i Europa nya
Volvo FH16 med en ny, kraftfullare motor
pa hela 660 hastkrafter.

Ar 2006 kommer fortsatt att praglas
av hog aktivitetsniva med produktlanse-
ringar och omstélining i produktionsflode-
na. Den hoga efterfragan innebar ett hogt
kapacitetsutnyttjande inom industrisyste-
met, vilket fortsatt blir en utmaning. Sam-
tidigt som produktlanseringarna ar inne i
en intensiv fas, pagar arbetet med att ga
oéver till en ny och mer effektiv industri-
struktur inom framfor allt Volvo Power-
train, men aven inom Renault Trucks.
Dessutom underséker Renault Trucks
mojligheten att avyttra vissa delar av sin
aterforsaljarverksamhet i Frankrike samti-
digt som man arbetar med att forstarka
distributionsnéatet p& évriga marknader.

| takt med att nya produkter lanseras
med motorer frdn koncernens nya platt-
formar, kan parallellproduktionen av de
gamla motorerna avvecklas. Volvokoncer-
nens lastbilsverksamheter kommer séle-
des att fokusera pa dessa omstallningar
och produktlanseringar under 2006 och
bérjan av 2007.



Bussar - viktiga
order pa tillvaxt-
marknader

» Okade leveranser
* Forbattrad orderingang

* Order pa 2.000 stadsbussar
i Kina

Fortsatt véaxande totalmarknad

Den globala bussmarknaden fortsatter att
vaxa sakta. Det hdga priset pa drivmedel
innebér dock att vissa kunder avvaktar
med att kdpa nya fordon. Den europeiska
bussmarknaden ¢kade fram till och med
oktober med 5% och i Nordamerika
6kade turistbussmarknaden med 8%
under 2005. Marknaden fér motorhomes
(husbussar) uppvisar dock en lagre efter-
fragan. | Sydamerika 6kade antalet regis-
treringar med 9%. | Mexiko var turist-
bussmarknaden oféréndrad jamfort med
2004. Intresset for BRT-system, dar bus-
sarna gar i korfalt som &r separerade fran
6vrig trafik, ar fortsatt stort i manga sta-
der. | Indien och Sydostasien ¢kar antalet
registreringar och for Kina noteras en
6kning i segmentet stadsbussar.

Europa 1.819 1.728 5 7.142 6.948 3
Nordamerika 1.246 1.135 10 4.247 2.960 43
Sydamerika 1.396 200 598 2.641 521 407
Asien 547 423 29 1.612 1.632 -1
Ovriga marknader 252 145 74 947 661 43
Totalt 5.260 3.631 45 16.589 12.722 30

Hogre orderingang

Under det fjarde kvartalet 6kade antalet
order med 61% till 3.765, jamfort med
2.343 samma period foregdende ar.
Orderingangen steg pa samtliga markna-
der forutom Mexiko och Mellandstern.
| orderboken fanns vid arets slut 5.128
bussar, jamfort med 4.450 féregéende ér.
| den ingar 1.200 fordon fran ordern pa
totalt 2.000 fordon till Shanghai i Kina.

Rorelseresultat och rorelse-
marginal, Bussar

F'|

y
Q404 Q105 Q205 Q305 Q405

189 32 160 144 134 Mkr
52 1,0 38 37 25 %

11
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Okade leveranser

Under det fjarde kvartalet levererades
3.344 bussar och busschassier (2.359),
vilket &r 42% fler an under samma period
2004. Okningar redovisas pa de flesta
marknader dar Sydamerika och den stora
ordern till Santiago i Chile star fér en
betydande del.

Lagre rorelseresultat
Nettoomséattningen det fjarde kvartalet
uppgick till 5260 Mkr, en 6kning med
45%, jamfort med 3 631 Mkr féregaende
ar. Justerat for férandrade valutakurser
6kade nettoomsattningen med 33%.
Rérelseresultatet uppgick till 134 Mkr, vil-
ket var lagre an féregaende ar (189).
Resultatet paverkades positivt av de stora
leveranserna till Santiago i Chile, men
detta kunde inte vaga upp tillfalligt 6kade
produktionskostnader i samband med
lagre utnyttjandegrad i fabrikerna i Euro-
pa, ofordelaktig marknads- och produkt-
mix samt ofillfredsstallande resultat i
Kina. Rérelsemarginalen minskade till
2,5% (5,2).

For helaret uppgick nettoomsattningen
till 16.589 Mkr, vilket ar en 6kning med
30% jamfort med 2004 da den uppgick
till 12722 Mkr. Rorelseresultatet blev
470 Mkr (253), inklusive en kostnad pa
95 Mkr for nedlaggningen av fabriken i
Heilbronn i Tyskland. Rérelsemarginalen
var 2,8% (2,0).

Forbattringsarbetet i fortsatt fokus
Volvo Bussars forbattringsarbete for att
n& en stabil och langsiktig l6nsamhet
inom alla regioner fortsétter. Volvo Bussar
fokuserar nu pa forbattrad effektivitet
inom férsalining och industrisystem pa
global basis. For att vanda resultatet i
Kina, pagéar aktiviteter for att 6ka andelen
lokalt inképta komponenter. Serieproduk-
tionen av motorer som klarar emissions-
kraven enligt Euro4/5 féljer plan och har
hogsta prioritet under 2006.

Under det fjarde kvartalet tecknades
flera betydande order. Bland annat erhdll
Volvo Bussar sin storsta order hittills p&
2.000 stadsbussar av typen BO6R till
Shanghai i Kina. | december lanserade
Silver Bus i Kina den nya turistbussen
Volvo 9300. Hittills ar 150 bussar salda
och ska levereras under 2006.

Anlaggnings-
maskiner

- kraftig forsalj-
nings- och resul-
tatokning

¢ Forsaljningen steg med 30%

* Rorelseresultatet forbattrades
med 73%

« Stark orderingang - order-
bokens virde okade med 35%

Varldsmarknaden véaxte med 7%
Den totala vérldsmarknaden for tunga
och kompakta anlaggningsmaskiner inom
affarsomradets produktsegment steg
med 7% det fjarde kvartalet, jamfort med
samma kvartal féregaende ar. | Europa
vaxte marknaden med 7%, i Nordamerika
med 2% och pa Ovriga marknader var till-
vaxten 12%, med sérskilt stark utveckling
i Kina. For helaret 2005 steg varldsmark-
naden med 10%.

Marknadsforutsattningarna fér 2006
forvantas vara fortsatt goda. Den nord-
amerikanska marknaden beddms plana
ut p& en historiskt hég niva. Den europe-
iska marknaden férvantas vdxa med
0-5% medan Ovriga marknader och
Asien forvantas véxa i storleksordningen
5-10%, huvudsakligen som en féljd av
positiv utveckling i Asien.

Fortsatt stark orderingang och
6kade leveranser

Den 31 december 2005 var vardet pa
orderboken 35% hogre an ett ar tidigare.
Under 2005 steg leveranserna med 13%
till drygt 33.000 maskiner, vilket &r den
hogsta nivan hittills.



Rorelseresultat och rorelse-
marginal, Anlaggnmgsmaskmer

0404 Q105 Q205 Q305 Q405

T425 558 937 521 736 Mkr

Forséljningen och rorelseresultatet
steg avsevart

Anlaggningsmaskiners nettoomsattning
steg det fjarde kvartalet med 30% till
10.301 Mkr (7.899). Okningen &r i
huvudsak en effekt av 0kade volymer, for-
battrad distribution och en fordelaktig
produkt- och marknadsmix. Justerat fér
forandrade valutakurser samt férvarvade
och avyttrade enheter 6kade nettoom-
sattningen med 17%. Rorelseresultatet
steg med 73% till 736 Mkr (425). Rérel-
semarginalen uppgick till 7,1% (5,4).
Resultat- och marginalférbattringen for-
klaras av fordelaktig produkt- och mark-
nadsmix, bra prisutveckling, ¢kad produk-
tivitet och god kontroll p& férséljnings-
och administrationskostnaderna.

For helaret uppgick nettoomsattningen
till 34.816 Mkr, vilket ar en 6kning med
19% jamfort med 2004 da den uppgick
till 29.360 Mkr. Rorelseresultatet blev
2.752 Mkr (1.898) och rérelsemarginalen
var 7,9% (6,5).

Fortsatt fokus pa sénkta kostnader
och stérkta distributionskanaler

Anlaggningsmaskiner kommer att fortsatta
fokusera pa att minska kostnaderna for
forséljning och administration. Insatser
genomfors ocksa for att forstarka efter-

Europa 4.537 3.731 22 15.524 13.453 15
Nordamerika 2,731 2.181 25 10.337 8.601 20
Sydamerika 343 262 31 1.238 922 34
Asien 1.905 1.147 66 5.717 4.961 15
Ovriga marknader 785 578 36 2.000 1.423 41
Totalt 10.301 7.899 30 34.816 29.360 19

Tunga maskiner +4 +4 +12 +9 +7
Kompaktmaskiner +9 +2 +13 +13 +7
Totalt +7 +2 +13 +11 +7

marknadsaffaren, som véxte med néastan
20% under 2005. Volvo CE Rents har nu
116 uthyrningsstéllen, varav 65 i Norda-
merika och 51 i Europa. Yiterligare 50
anlaggningar forvantas tillkomma under
2006.

Pa produktsidan kommer Anlaggnings-
maskiner att fortsatta dra fordel av de

investeringar som genomforts i forskning
och utveckling och produktionsanldgg-
ningar. | november lanserade Volvo CE en
helt ny serie vaghyvlar, G900, med sju
modeller fran 15 till 21 ton. De fyra mindre
modellerna &r utrustade med 7,2-litersmo-
torn Volvo D7 medan de storre vaghyvlar-
na har 9,4-litersmotorn Volvo D9.

13
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Volvo Penta
- fortsatt god
efterfragan

* Fortsatt god forsaljning och
starkt resultat

* Bra orderingang for marin-
motorer och industrimotorer

* Ny joystick for batar lanserad

Starkt efterfragan pa industri-
motorer, fortsatt bra pa
marinmotorer

Totalmarknaden for marinmotorer var
fortsatt stark i Europa och i stort sett ofér-
andrad i Nordamerika. Utvecklingen var
positiv dven i manga andra delar av varl-
den, bland annat i Brasilien och Mellan-
Ostern.

Efterfragan pa industrimotorer fortsat-
te att starkas under det fjarde kvartalet
200b. Varldsmarknaden har gradvis ater-
hémtat sig efter den svaga inledningen pa
aret, som orsakades av olika atgarder for
att strama &t den kinesiska ekonomin.

Okad orderingang
Volvo Pentas ordersituation starktes
under det fjarde kvartalet. Vardet pa

Rorelseresultat och rorelse-
marginal, Volvo Penta

Q404 Q105 Q205 Q305 Q405

238 206 302 230 205 Mkr
109 86 11,5 99 84 %

Europa 1.309 1.229 7 5.102 4907 4
Nordamerika 628 530 18 2.832 2.600 13
Sydamerika 55 53 4 208 142 46
Asien 385 310 24 1.427 1.324 8
Ovriga marknader 51 57 -1 207 184 13
Totalt 2.428 2.179 11 9.776 9.057 8

orderboken var vid utgangen av éret cirka
15% hégre an ett ar tidigare. Okningen
beror pa stark utveckling saval for indus-
trimotorer som fér marinmotorer. Efterfra-
gan pa Volvo Penta IPS har 6kat succes-
sivt under aret, i takt med att allt fler bat-
modeller med det nya drivsystemet intro-
ducerats. Den utvecklingen starktes ytter-
ligare under é&rets sista kvartal.

Forséljningen 6kade
Volvo Pentas forséljning dkade under fjar-
de kvartalet med 119% till totalt 2.428 Mkr
(2.179). Forséliningen fordelades mellan
de tre affarssegmenten enligt foljande:
Marin Fritid 1.463 Mkr (1.310), Marin
Kommersiellt 310 Mkr (258) och Industri
655 Mkr (611). Justerat for forandrade
valutakurser steg omsattningen med 3%.
Rorelseresultatet uppgick till 2056 Mkr
(238). Resultatet paverkades av okade
utvecklingskostnader och marknadsin-
vesteringar, vilket medférde att rorelse-
marginalen sjonk till 8,4% (10,9).

For heléret uppgick nettoomséttningen
till 9.776 Mkr, vilket ar en dkning med 8%
jamfort med 2004 da den uppgick till
9.057 Mkr. Rorelseresultatet blev 943
Mkr (940) och rorelsemarginalen var
9,6% (10,4).

Nya, innovativa produkter

| samband med éarets stora batmassor i
London och i Disseldorf, lanserade Volvo
Penta nasta stora innovation i marinbran-
schen: en joystickfunktion for enklare
manévrering vid laga farter. Joysticken,
som passar till batar utrustade med Volvo
Penta IPS, gor tillaggning och lagfarts-
mandvrering av batar mycket enklare och
sakrare. Den nya joysticken, som direkt
fatt ett mycket starkt mottagande av slut-
kunderna och de stora internationella bat-
byggarna, bidrar till att starka Volvo
Pentas stallning i inombordssegmentet.



Volvo Aero
- kraftig resultat-
okning

« Stark efterfragan pa
komponenter och reservdelar

» Betydelsefulla langtidsavtal
undertecknade

* Fortsatt starkt rorelseresultat

Fler order pa nya flygplan an
nagonsin tidigare

Flygtrafiken i varlden ¢kade med 5% i
november och med 6% de férsta elva
manaderna 2005, enligt Airline Traffic
Monthly. Kabinfaktorn, andelen tillgangli-
ga platser som utnyttjas, fortsatte under
november att stiga, till 74,6%. Ekonomin i
flygbranschen har forbéattrats i takt med
att flygbolagen sénkt sina kostnader, med
undantag fran branslekostnaderna, sam-
tidigt som férsaljningen stigit.

Stark efterfragan fran flygbolag i Asien
och lagkostnadsbolag bidrog till att 2005
blev aret med den stérsta orderingangen
pa nya flygplan som branschen upplevt.
Airbus och Boeing rapporterade totalt
2.140 nya flygplansbestéllningar, jamfort
med 647 under 2004. Flygplansleveran-
serna okade med 10% under aret, fran
605 till 668. Under 2006 véntas leveran-
serna stiga till fler an 800 flygplan.

Komponentaffdaren bidrog till
kraftig resultatokning

Den positiva trenden fortsétter for Volvo
Aero. Nettoomsattningen 6kade med
16% till 2.110 Mkr (1.814) under det fjar-
de kvartalet. Justerat for valutakursfor-
andringar steg omsattningen med 7%.

Europa 904 808 12 3.406 3.179 7
Nordamerika 1.037 850 22 3.612 3.127 16
Sydamerika 49 32 53 168 138 22
Asien 98 89 10 284 400 -29
Ovriga marknader 22 35 -37 68 81 -16
Totalt 2.110 1.814 16 7.538 6.925 9

Rorelseresultatet steg till 219 Mkr, jam-
fort med 13 Mkr féregaende ar. Rorelse-
marginalen uppgick till 10,4% (0,7).
Resultatet forklaras i hog grad av fortsatt
god lénsamhet inom férsaljning av kom-
ponenter och reservdelar till civila flyg-
motorer. De underliggande faktorerna &r
fordelaktig produktmix och hégt kapaci-
tetsutnyttjande i produktionsanlaggning-
arna. Daremot motverkas resultatokning-
en av 6kade kostnader for révaror. Efter-
marknadstjansterna, med reservdelsfor-
séljningen i amerikanska Volvo Aero
Services, redovisar fortsatt okad forsalj-
ning och férbattrat resultat. Resultatet
inom motorunderhall &r alltjgmt otillfreds-
stallande.

For helaret uppgick nettoférsaljningen
till 7.538 Mkr, vilket ar 9% mer an 2004
(6.925). Rorelseresultatet blev 836 Mkr
(403) och rérelsemarginalen var 11,1%
(5,8).

Utdkat avtal om GEnx-motorn

Det fjarde kvartalet tecknade Volvo Aero
och General Electric ett avtal som innebar
att Volvo Aero utékar sin programandel i
den nya flygmotorn GEnx, avsedd for
flygplan som Airbus A350, Boeing 787
och 747-8. Tillaggsavtalets forséljnings-
varde bedoms till cirka 6 miljarder kronor
under en 30-arsperiod.

Rorelseresultat och rorelse-
marginal, Volvo Aero

|
Q404 Q105 Q205 Q305 Q405

13 210 168 239 219 Mkr
0,7 128 94 12,0 104 %
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Volvo Aero och Carlton Forge Works
tecknade kontrakt om tillverkning av den
storsta komponenten i en flygmotor, flakt-
huset, fér Rolls Royce-motorn Trent
1000. Motorn kommer att sitta pa
Boeings nya flygplan 787. Forsaljnings-
vardet pé& kontraktet berdknas till cirka
1,1 miljarder kronor under en period om
15-20 ar.

Under kvartalet blev det ocksa klart att
Volvo Aero kommer att tillverka kompo-
nenter till varldens stérsta flygmotor,
GE90-1156B, som ar motorn i Boeing
777-200LR och 777-300ER. Enligt av-
talet med General Electric kommer Volvo
Aero att tillverka komponenter till ett
berédknat forsaljningsvarde om cirka 2
miljarder kronor de nérmaste tio aren.

| december tecknades ett nytt under-
héllsavtal med Skyways Express. Avtalet
galler Skyways hela flotta med Fokker
50-plan med PW125B-motorer. Avtalet,
som i forsta hand géller i tre ar, &r vart
cirka 120 Mkr.

Volvo Lastvagnar 4.350 4.041 25 28
Renault Trucks 1.507 1.262 16 14
Mack Trucks 942 498 12 8
Bussar 281 263 12 12
Anlaggningsmaskiner 1.991 1.629 35 35
Ovrigt 235 89 - -
Totalt 9.306 7.782 21 21
Financial ar var 6kningen 9%. Volymékningar redo-

Services - god
avkastning och
Ionsamhet

* God avkastning och Ionsamhet
* Stabil kreditrisk

 Stabil portfoljutveckling och bra
volymer

Nyfinansieringsvolymen

steg med 9%

Den totala nyfinansieringsvolymen upp-
gick under det fiarde kvartalet till 9,3 mil-
jarder kronor, en 6kning med 20% jamfort
med 7,8 miljarder kronor det fjarde kvar-
talet 2004. Justerat for valutaférandring-

visas for samtliga affarsomraden som
erbjuder finansiering. Totalt finansierades
10.946 enheter (10.393) under kvartalet,
vilket ger en genomsnittlig finansiering
per kontrakt pa 0,85 Mkr (0,75). Pa de
marknader dar finansiering erbjuds var
den genomsnittliga penetrationsgraden
det fjarde kvartalet 21% (21).

Kreditportfoljen viaxte med 10%

De totala tillgangarna uppgick den 31
december 2005 till 85,8 miljarder kronor
(71,5), varav 79 miljarder kronor (64) ar
hanfoérliga till kreditportféljen. Justerat for
valutakursférandringar véxte kreditport-
félien med 10% under 2005 (11). Volvo
Lastvagnar svarar for 48% av kreditport-
foljen, Anlaggningsmaskiner for 20%,
Renault Trucks for 15%, Mack Trucks for



10% och Bussar for 6%. Resterande 1%
hanfor sig huvudsakligen till Volvo Aero
och Volvo Penta.

Bra resultat och avkastning

| det fjarde kvartalet uppgick rorelseresul-
tatet till 479 Mkr (434). For helaret var
avkastningen pa eget kapital 15,3%
(11,1). Exklusive en reavinst fran forsalj-
ningen av icke-strategiska fastigheter i
Danafjord uppgick avkastningen pa eget
kapital till 12,9 procent. Soliditeten var vid
utgangen av det fjarde kvartalet 11,2%
(11,6).

Bortskrivningarna det fjiarde kvartalet
uppgick till 91 Mkr (117). Pa arsbasis
motsvarar det 0,40% (0,66) per den 31
december 2005. Den 31 december 2005
uppgick den sammanlagda andelen kre-
ditreserver i férhallande till kreditportfol-
jen till 2,17%, jamfort med 2,23% den 30
september 2005.

Samtliga affarssegment fortsatte att
utvecklas val under det fjarde kvartalet.

For helaret 2005 uppgick rérelseresul-
tatet till 2.033 Mkr (1.365).

Aktiviteter i fokus

Volvo Financial Services fortsatter att
arbeta efter strategin med tydligt kom-
mersiellt fokus, som utvecklades tidigare
under aret, samtidigt som man bibehaller
den strikta kredit- och portféljdisciplin
som har starkt Iénsamheten. Darutover
undersoker Volvo Financial Services moj-
ligheterna att expandera pa nya markna-
der for att ta tillvara pa ytterligare tillvaxt-
mojligheter.

Viktiga handelser

Anlaggningsmaskiner
lanserar helt ny serie
vaghyvlar

| november lanserade Volvo Construction
Equipment en helt ny serie vaghyvlar,
G900. Serien bestar av tva plattformar
med tillsammans sju modeller fran 15 till
21 ton. De fyra mindre modellerna &r
utrustade med 7,2-litersmotorn Volvo D7
medan de storre hyvlarna har 9,4-liters-
motorn Volvo D9. Motorerna har den nya
tekniken V-ACT (Volvo Advanced Com-
bustion Technology), som ger laga emis-
sioner motsvarande kraven enligt EU
Steg IlIlIA och US Tier 3.

Volvo Bussar far order
pa 2.000 stadsbussar

i Kina

| december offentliggjordes att Volvo
Bussar har fatt sin storsta order hittills i
Kina. Det &r Shanghais storsta transport-
féretag Shanghai Ba-Shi (Group) Indus-
trial Co, Ltd som har bestallt 2.000 Volvo
B6R, en ny, 10,6 meter lang stadsbuss.
1.000 bussar ska levereras fram till som-
maren 2006 och resterande 1.000 fram
till sommaren 2007. Chassierna kommer
som packsatser fran Volvo Bussars fabrik
i Boras. De monteras vid Sunwin Bus
fabrik i Shanghai, dar ocksa karosserna
tillverkas.

Volvo Aero tecknar
viktiga avtal
| december tillkdnnagavs att Volvo Aero i
Trollnattan kommer att tillverka delar till
varldens storsta flygmotor, GE90-115B,
som ar motorn i Boeing 777-200LR och
777-300ER. Enligt ett nytt avtal med
General Electric kommer Volvo Aero att
tilverka komponenter till GE9O-115B for
ett berdknat ordervarde pa ungefar 2 mil-
jarder kronor de narmaste tio aren. Volvo
Aero kommer under 2006 att starta pro-
duktion av flera komponenter till motorn.

| januari 2006 meddelades att Volvo
Aero har tecknat ett kontrakt om tillverk-
ning av den stérsta komponenten i en
flygmotor, flakthuset, fér Rolls-Royce-
motorn Trent 1000. Motorn kommer att
sitta pa Boeings nya 787 "Dreamliner".
Flakthuset, som tillverkas i titan, har en
diameter pa omkring tre meter. Vardet av
kontraktet beréknas till cirka 1,1 miljarder
kronor under en period pa 156-20 ér.

| januari 2006 meddelades &aven att
Volvo Aero och General Electric har kom-
mit 6verens om att Volvo Aero ska 6ka sin
andel i GE:s nya flygmotor, GEnx. Volvo
Aero kommer att tillverka ytterligare kom-
ponenter i motorn. Det nya avtalet vantas
generera en omséattning p& 6 miljarder
kronor éver en 30-arsperiod.

Nya Volvo FH16 - den
starkaste lastbilen pa
marknaden

| bérjan av februari 2006 lanserade Volvo
Lastvagnar en ny Volvo FH16 med en
motorstyrka p& 660 hastkrafter. Tack vare
en nyutvecklad motorbroms har broms-
kraften 6kat med 15 procent. Den starka
drivlinan innehaller Volvos vaxlingssystem
|-Shift, som ar dimensionerat for att klara
tagvikter pa 60 ton eller mer.
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Hogsta domstolen i USA
ger Volvo Lastvagnar ratt
i tvist

| januari 2006 meddelades att USA:s
hogsta domstol gett Volvo Trucks North
America ratt i en tvist med en av bolagets
aterforséljare angaende féretagets pris-
sattningspraxis. Hogsta domstolen fann
att det enligt amerikansk lagstiftning inte
finns n&gon skyldighet att ldmna samma
rabatter till &terférsaljare i samband med
att de deltar i olika upphandlingar. Volvos
standpunkt i den aktuella tvisten, som har
vittgdende konsekvenser aven utanfor
den tunga fordonsbranschen, stéddes
bland annat av det amerikanska justitie-
departement.

Nedskrivning av inne-
havet i Blue Bird

Volvo har under fjarde kvartalet skrivit ned
sitt aktieinnehav i Peach County Hol-
dings, Inc. med cirka 550 Mkr. Per den 31
december 2005 agde Volvo 42,5% i det
USA-baserade bolaget, som i sin tur &ger
den amerikanska skolbusstillverkaren
Blue Bird. Foretaget har sedan rekon-
struktionen foregdende ar inte utvecklats
val. Nedskrivningen gjordes som en f6ljd
av att Volvo beslutade att inte medverka i
fortsatta finansieringsaktiviteter. Efter
nedskrivning &r vardet noll. Under januari
2006 genomgick Peach County Hol-
dings, Inc. ett rekonstruktionsférfarande
(Chapter 11), och som en konsekvens av
att Volvo valde att inte delta i den fortsat-
ta rekonstruktionen makulerades Volvos
aktier i bolaget.

Forandringar i koncern-
ledningen

Direktér Karl-Erling Trogen, medlem av
koncernledningen sedan 1994, lamnade
koncernledningen den 30 november
2005 dé& han gick i pension.

Volvos ekonomi- och finanschef sedan
1998, Stefan Johnsson, lamnade sin post
den 30 november 2005 for att ta Gver
ansvaret for ett antal av Volvos centrala
affarsenheter. Stefan Johnsson kvarstar i
koncernledningen. Till ny ekonomi- och
finanschef och medlem i koncernledning-
en har utsetts Par Ostberg, tidigare eko-
nomi- och finanschef for Renault Trucks.

Direktor Michel Gigou, medlem av kon-
cernledningen sedan 2002 har meddelat
att han kommer att g& i pension fran och
med den 30 april 2006. Michel Gigou har
i koncernledningen bland annat ansvar
for Volvos verksamhet i Kina. Detta
ansvar tas Over av Jorma Halonen.

Under 2006 kommer Volvos koncern-
ledning utdkas med Jan-Eric Sundgren,
nuvarande rektor fér Chalmers. Over-
gangen kommer att ske nar eftertradar-
fragan p& Chalmers &r lost. Jan-Eric
Sundgren far bland annat ansvar for kon-
takter med myndigheter, universitet och
hogskolor. Han kommer &ven att arbeta
med teknik- och forskningsfragor inom
Volvokoncernen och ha det koncerndver-
gripande ansvaret for emissions- och mil-
jofragor samt sékerhet.

| december meddelades att Olof Pers-
son blir ny vd for Volvo Aero. Volvo Aeros
nuvarande vd Fred Bodin har meddelat
sin avsikt att ga i pension i slutet av 2006
i samband med att han fyller 60 ar. Olof
Persson, 41 ar, ar idag chef for den kana-
densiska flygplans- och tagtillverkaren
Bombardiers division for tdg och tunnel-
banor, Mainline and Metros. Han tilltrader
som vd den 1 juli 2006 och kommer &ven
att ingé i Volvos koncernledning.

Viktiga handelser
tidigare under aret

« Aterképen av egna aktier, i enlighet med
mandat fran bolagsstdmman 2004,
avslutades

* Forséljning av fastigheter gav reavinst
pa 188 Mkr

* Volvo Lastvagnar lanserade nytt flagg-
skepp, Volvo VT 880, i Nordamerika

* Skattedom tillfér Volvo 300 Mkr

* Volvo Bussar beslutar stanga bussfabri-
ken i Heilbronn, Tyskland

* Bolagsstdmman faststallde utdelningen
och omvalde styrelsen

* Indragning av aktier och nytt aterkops-
mandat

» Tilldelning av aktier i incitaments-
program

* Volvo Lastvagnar lanserar sina renaste
och mest branslesnala lastbilar hittills

* Renault Trucks lanserar ny Renault Pre-
mium Route och nya Renault Magnum

* Forsta ordern pa Volvos nya gasbuss

* Volvo saljer servicebolaget Celero
Support

* Mack Trucks lanserar nya motorer och
lastbilar: Mack Pinnacle och Mack
Granite

Foér narmare information om tidigare rap-
porterade viktiga héandelser, se Volvokon-
cernens rapport for det forsta kvartalet
2005, andra kvartalet 2005 respektive
tredje kvartalet 2005. Detaljerad informa-
tion finns ocksa pa www.volvo.com.
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RN e s sae s e

Uuppg ifter Nettoomsittning 56.977 52253 61119 52532  65.287
Kostnad for salda produkter —44.842 —40.659 —47.982 -40.605 -51.677
Bruttoresultat 12.135 11.694 13.137 11.927 13.610
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.938 -1.934 -1.860 -1.791 -1.972
Férsaljningskostnader —4.944 -4.381 -4.829 -4.719 -5.687
Administrationskostnader -1.361 -1.685 -1.630 -1.318 -1.614
Ovriga rérelseintakter och kostnader 392 173 1 -543 -30
Resultat fran Financial services! 434 587 483 484 479
Resultat fran intressebolag 1 =27 15 -39 =517
Resultat fran 6vriga aktieinnehav =22 9 33 3 -8
Rorelseresultat 4.697 4.536 5.350 4.004 4.261
Rénteintakter och liknande resultatposter 266 226 284 151 155
Réntekostnader och liknande resultatposter -332 -273 -326 -239 -296
Ovriga finansiella intakter och kostnader =27 114 -bb 99 23
Resultat efter finansiella poster 4.604 4.603 5.253 4.015 4.143
Inkomstskatter -1.100 -1.3565 -1.324 —-1.080 -1.149
Periodens resultat* 3.504 3.248 3.929 2.935 2.994
* Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 35612 3.234 3911 2927 2.980
Minoritet -8 14 18 8 14
3.504 3.248 3.929 2.935 2.994

Avskrivningar ingaende ovan

Industrial and Commercial 1.721 1.583 1.631 1.694 1.984
Financial Services 804 125 148 100 56
Omklassificering Koncernen vs Segment

Financial Services - 575 681 673 644
Totalt 2.525 2.283 2.460 2.467 2.684
Resultat per aktie, kronor2 8,45 7,93 9,67 7,24 7,37
Antal utestaende aktier, miljoner 410,11 404,4 4045 404,5 404,5
Medelantal utestaende aktier

under perioden, miljoner 415,8 407,6 404,4 404,4 404,5
Egna aktier, agda av AB Volvo, miljoner 314 37,1 21,2 21,2 21,2

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
2) Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vagda
genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.

Bruttomarginal 21,3 22,4 215 22,7 20,8
Forsknings- och utvecklingskostnader

i % av nettoomséttning 3,4 3,7 30 3,4 3,0
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 8,7 8,4 7.9 9,0 8,7
Administrationskostnader i % av

nettoomsattning 2,4 3,0 2,7 25 2,5

Rorelsemarginal 8,2 8,7 8,8 7,6 6,5
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Lastbilar 39.604 35911 41.095 34.949 43.441
Bussar 3.631 3.196 4219 3914 5.260
Anlaggningsmaskiner 7.899 7.182 9.555 7778 10.301
Volvo Penta 2179 2.391 2624 2333 2.428
Volvo Aero 1.814 1.647 1.784 1.997 2.110
Ovrigt 1.950 1.926 1.842 1.561 1.747
Nettoomsattning Volvokoncernen 56.977 52.253 61.119 52.532 65.287
Financial Services 2426 1.778 1.939 1.876 1.956
Elimineringar och 6vrigt -176 405 486 485 443
Nettoomsittning totalt 59.227 54.436 63.544 54.893 67.686

Lastbilar 3312 3.077 3402 2.496 2.742
Bussar 189 32 160 144 134
Anlaggningsmaskiner 425 558 937 521 736
Volvo Penta 238 206 302 230 205
Volvo Aero 13 210 168 239 219
Financial Services 434 587 483 484 479
Ovrigt 86 -134 -102 -110 -254
Rorelseresultat 4.697 4.536 5.350 4.004 4.261

Lastbilar 84 8,6 83 71 6,3
Bussar 5,2 1,0 38 3,7 2,5
Anlaggningsmaskiner 54 78 98 6,7 7,1
Volvo Penta 10,9 8,6 115 9,9 8,4
Volvo Aero 0,7 12,8 9,4 12,0 10,4
Rorelsemarginal 8,2 8,7 8,8 7,6 6,5
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Finansiel peen g e

information Nettoomsittning 67.686 59.226 240559  211.076
- Kostnad fér sélda produkter -53.134 -46.266 -186.662 -164.170
enllgt 1AS 1 Bruttoresultat 14.552 12.960 53.897 46.906
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.972 -1.939 -7.557 -7.614
) ) ) ) . g Forsaljningskostnader -5.992 -5.203 -20.778 -19.369

| den finansiella informationen p& fére- ———

R i ) : ) Administrationskostnader -1.657 -1.409 -6.301 -5.483
géende sidor redovisas Volvo Financial Ovriga rorelseintakter och kostnader -150 304 -590 -618
Services enligt kapitalandelsmetoden. P& roguitat fran innehav av aktier
denna sida och framéat sker redovisningen ~ och andelar i intresseftretag =512 4 -557 27
enligt IAS 1. Resultat fran 6vriga aktier och andelar -8 =20 37 830

Rérelseresultat 4.261 4.697 18.151 14.679
Rénteintakter och liknande resultatposter 114 214 654 821
Réntekostnader och liknande resultatposter =255 -280 -972 -1.264
Ovriga finansiella intakter och kostnader 23 =27 181 -1.210
Resultat efter finansiella poster 4.143 4.604 18.014 13.036
Skatter -1.149 -1.100 -4.908 -3.129
Periodens resultat* 2.994 3.504 13.106 9.907
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 2.980 3512 13.052 9.867
Minoritetsandelar i resultat 14 -8 54 40
2.994 3.504 13.106 9.907
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 20.421 17612
Materiella anlaggningstillgangar 55.840 50 685
Finansiella anlaggningstillgangar 40.389 35.031
Summa anlaggningstillgangar 116.650 103.328
Omsdttningstillgangar
Varulager 33.937 28.698
Kortfristiga fordringar 69.601 57.296
Kortfristiga placeringar 28.834 25955
Kassa och bank 8.113 8.791
Summa omséttningstillgangar 140.485 120.640
Summa tillgangar 257.135 223.968
Eget kapital och skulder
Eget kapital ! 78.768 70.155
Langfristiga avsattningar? 21.263 22514
Langfristiga skulder 48.814 45.064
1) Varav minoritetskapital uppgick till 260 Mkr Kortfristiga avsattningar 9.279 7.182
(229). Kortristiga skulder 99.011 79.053

3) Pensionsférpliktelser och uppskjutna skatter
anses som langfristiga avsattningar. Summa eget kapital och skulder 257.135 223.968
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Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 4,3 47 18,2 14,7
Avskrivningar 2,7 25 9,9 10,0
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,3 -0,2 0,4 -0,1
Férandringar i rérelsekapital 3,7 49 -4,7 -1,4
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet -2,9 -3,0 -7,8 =74
Finansiella poster och betalda inkomstskatter ~ =0,7 0,3 -2,0 -0,
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 7,4 9,2 14,0 15,3
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -3,6 -25 -10,3 -7,4
Investeringar i leasingtillgangar -1,5 -12 -4,5 -44
Férséljning av anlaggningar

och leasingtillgangar 0,6 0,6 2,6 24
Operativt kassaflode 2,9 6,1 1,8 5,9
Aktier och andelar, netto 0,1 0,1 0,3 15,1
Forvarv och avyttring av dotterbolag

och andra affarsenheter, netto 0,4 -0,1 0,7 -0,1
Réntebarande fordringar inklusive

kortfristiga placeringar, netto -4,9 0,3 -1,3 -6,4
Kassaflode efter nettoinvesteringar -1,5 6,4 1,5 14,5
Finansieringsverksamheten

Nettoférandring av lan 0,7 -1,4 3,6 -8,8
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0 -5,1 -3,4
Aterkép av egna aktier - - -1,8 -25
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 00
Forandring av likvida medel

exkl. omrdkningsdifferenser -0,8 5,0 -1,8 -0,2
Omrékningsdifferenser pa likvida medel 0,1 -0,4 1,1 -0,2
Forandring av likvida medel -0,7 4,6 -0,7 -0,4

Redovisningsprinciper
Volvokoncernen tillampar fran och med den 1
januari 2005 redovisningsstandarden Interna-
tional Financial Reporting Standards, IFRS,
sadana de antagits av EU. Denna delérsrapport
ar upprattad i enlighet med IAS 34, Interim
Financial Reporting. De redovisningsprinciper
som har tillampats vid uppréttandet av denna
rapport ar beskrivna i noten 1, i tillampliga delar,
samt kapitlet Forvantad effekt av IFRS, inklu-
derade i Volvokoncernens arsredovisning for
2004. | kapitlet Forvantad effekt av IFRS finns
forvantade helarseffekter pa resultat- respekti-
ve balansrékningar redovisat, samt tabeller som
redovisar, helarsforandringar avseende eget
kapital och periodens resultat. Denna rapport
inkluderar motsvarande tabeller for fjarde kvar-
talet 2004 uppréattat enligt IFRS jamfért med
det fjarde kvartalet 2004, redovisat enligt
svensk redovisningssed.

Alla jamférelsetal i denna rapport fér 2004
ar omraknade till nu géllande redovisningsstan-
darder enligt IFRS.



Effekter av IFRS

IFRS paverkan pa koncernens
balansrdkning

Totalt paverkades balansomslutningen
med 3,9 miljarder kronor av inférandet av
IAS 39 den forsta januari 2005. Den kon-
soliderade balansrékningen okade med
1,9 miljarder kronor som en konsekvens
av aterforing av finansiella fordringar.
Dock paverkades koncernens finansiella
nettostallning negativt med 3,3 miljarder
kronor, huvudsakligen beroende pé inter-
na mellanhavanden mellan Financial Ser-
vices och Volvokoncernen exklusive
Financial Services. Marknadsvarderingen
av derivat ¢kade balansomslutningen
med 2,6 miljarder kronor medan mark-
nadsvarderingen av aktier och andelar
minskade balansomslutningen med 0,5
miljarder kronor.

Klassificering av leasingkontrakt

i segmentsredovisningen for

Volvo Financial Services

Enligt IFRS ska operationella leasingkon-
trakt med slutkunder definieras i Volvo
Financial Services rapportering som
finansiella leasingkontrakt om restvardet i
dessa kontrakt ar garanterade av nagot
annat av Volvos affarsomraden till Volvo
Financial Services. | Volvokoncernens

konsoliderade balansrékning redovisas

Eget kapital enligt svensk redovisningssed 69.409
IFRS- justeringar:

Kapitalisering och avskrivning av immateriella tillgangar 340
Minoritet 229
Aterlaggning av avskrivningar pa goodwill 665
Ersattning till anstallda —473
Konsolidering av tillfélliga innehav 0
Aktierelaterade erséattningar 14
Latent skatt pa IFRS-justeringar -29
Totalt IFRS-justeringar 746
Eget kapital enligt IFRS 70.155

Periodens resultat enligt svensk redovisningssed 3.494 9.355
IFRS- justeringar:

Kapitalisering och avskrivning av immateriella tillgangar -90 -382
Minoritet -8 40
Aterlaggning av avskrivningar pa goodwill -1 684
Ersattning till anstallda 1 13
Konsolidering av tillfalliga innehav 133 142
Latent skatt pa IFRS-justeringar -25 bb
Totalt IFRS-justeringar 10 552
Periodens resultat enligt IFRS 3.504 9.907

dessa leasingavtal fortfarande som ope-
rationella leasingkontrakt. Omklassifice-
ringen fran operationella till finansiella
leasingkontrakt paverkar ocksa resultat-
rakningen vad avser férsaljning och
avskrivningar. Volvo Financial Services
reduceras

forséljning pé& grund av

omklassificeringen likval som avskrivning-

arna, vilket paverkar kassaflodet fran den
I6pande verksamheten. Volvokoncernens
konsoliderade balans- och resultatrak-
ning redovisar dock fortfarande leasing-
kontrakten som operationella och redovi-
sar darmed hogre saval férsaljning som
avskrivningar.
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Likvida medel enligt svensk redovisningssed 28.735 34476
Avgar: belopp med forfallodag senare dn 3 manader 19.5629 25.955
Likvida medel enligt IFRS 9.206 8.791 -415

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 18,2 14,2 18,2 14,2
Avskrivningar 9,9 10,3 9,9 10,3
Ovriga e] kassapaverkande poster 0,4 0,1 0,4 0,1
Forandringar i rorelsekapital -4,7 -1,4 -4,7 -1,4
Fordringar i kundfinansierings-

verksamhet, netto ————>» =7,8 =74
Finansiella poster och betalda

inkomstskatter -2,0 -0,5 -2,0 -0,5
Kassafléde fran den I6pande

verksamheten 21,8 22,7 14,0 15,3
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -10,3 =74 -10,3 =74
Investeringar i leasingtillgangar -4,5 -4,4 -4,5 -4,4
Férséljning av anlaggningar och

leasingtillgangar 2,6 24 2,6 2,4
Fordringar i kundfinansierings-

verksamhet, netto -7,8 =74

Operativt kassaflode 1,8 59 1,8 5,9

IFRS paverkan pa koncernens
kassaflodesanalys

Enligt god redovisningssed i Sverige har
samtliga investeringar i marknadsnotera-
de vérdepapper, kortfristiga placeringar,
inkluderats i definitionen for likvida medel
i kassaflodesanalysen. | enlighet med Vol-
vos finansiella riskpolicy ska samtliga
sadana vardepapper uppfylla kraven pa
lag risk och hog likviditet. Enligt IFRS &r
vissa investeringar i marknadsnoterade
vardepapper undantagna fran definitio-

nen for likvida medel i kassaflodesanaly-
sen om ett sadant instruments forfallodag
infaller senare an tre manader efter det
att investeringen gjordes. Fér 2005 och
2004 uppfyller inga kortfristiga placering-
ar IFRS-kraven som likvida medel. | kon-
cernens kassaflodesanalys 2004 har fér-
andring av likvida medel omraknats i
enlighet med nedanstdende tabell.
Omklassificerat belopp ingér i Ranteba-
rande fordringar inklusive kortfristiga pla-
ceringar, netto.

Volvo har i samband med forberedel-
serna for avlaggandet av 2005 ars arsre-
dovisning, den férsta som tillampar IFRS,
kommit fram till att gora féljande omklas-
sificering i kassaflodesanalysen. For-
dringar i kundfinansieringsverksamhet,
netto, bor redovisas inom Kassaflode fran
den I6pande verksamheten, i stallet for att
som hittills ha redovisats som kassafléde
fran Investeringsverksamheten. Kassaflo-
den relaterade till kundfinansieringsverk-
samheten férekommer huvudsakligen i
Volvo Financial Services (VFS). | Volvos
kassaflodesanalys med VFS konsoliderat
enligt kapitalandelsmetoden, redovisas
férandringar i kundfinansieringsverksam-
heten numera som férandring av rérelse-
kapitalet, d& Volvos verksamhet exklusive
VFS inte har nagon vasentlig kundfinansi-
eringsverksamhet. | Volvos kassaflddesa-
nalys inklusive VFS redovisas férandring-
ar i kundfinansieringsverksamheten pé en
separat rad. Volvos redovisade Operativt
kasssafléde berérs inte av omklassifice-
ringen. Se omklassificeringen koncer-
nens kassaflédesanalys i vidstaende
tabell.



Moderbolaget
AB Volvo

Resultat fran aktier i koncernforetag
inkluderar utdelningar med 9.161 Mkr
(101), transferprisjusteringar och kon-
cernbidrag om netto 5.360 Mkr (5.673)
samt nedskrivningar av aktieinnehav med
8.420 Mkr (1.364). Samtliga aktier i Volvo
Lastvagnar AB, 8.678 Mkr, har erhallits
som utdelning fran Volvo Global Trucks,
varefter aktierna i Volvo Global Trucks AB
skrivits ned med 8.420 Mkr.

Moderbolaget tillampar per den 1 janua-
ri 2005 Redovisningsradets rekommen-
dation RR 32 Redovisning for juridiska
personer med retroaktiv omrékning fran
den 1 januari 2004. Rekommendationen
innebar att juridiska personer vars varde-
papper pa balansdagen &r noterade p&
svensk bors eller auktoriserad marknads-
plats som huvudregel ska tillampa de
IFRS/IAS som anvénds i koncernredovis-
ningen. Moderbolaget tillampar IAS39
fran och med den 1 januari 2005 och
effekterna av denna &vergang belastar
det egna kapitalet.

De redovisningsprinciper som anvénts
beskrivs nérmare i noten 1, i tillampliga
delar, samt kapitlet Férvantad effekt av
IFRS, inkluderade i Volvokoncernens ars-
redovisning for 2004 samt i denna bok-
slutsrapport sid 24. Effekterna fér moder-
bolaget kommer att beskrivas i arsredo-
visningen fér 2005.

Nettoomsattning 663 531
Bruttoresultat 0 0
Rérelsekostnader -1.004 -466
Resultat fran aktier i koncernféretag 6.620 4.409
Resultat fran aktier och andelar i intresseféretag 0 -1
Resultat fran 6vriga aktier och andelar -1 851
Rorelseresultat 5.615 4.793
Réntenetto 83 56
Ovriga finansiella intakter och kostnader -108 111
Resultat efter finansiella poster 5.590 4.960
Bokslutsdispositioner 0 15624
Skatter -1.230 -1.338
Nettoresultat 4.360 5.146

Ordinarie utdelning om 16:75
kronor per aktie foreslas

Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning
om 16:75 kronor per aktie, vilket innebar
att 52% av arets resultat, eller totalt 6.775
Mkr 6verfors till Volvos aktiedgare. Den
foreslagna utdelningen per aktie innebar
en okning med 34% jamfort med fore-
gaende ar.

Incitamentsprogram

Styrelsen avser foresla arsstdamman att
fatta beslut om ett aktiebaserat incita-
mentsprogram for ledande befattnings-
havare i Volvokoncernen. Strukturen fér
programmet Gverensstdmmer med de
program som godkandes av bolagsstam-
morna 2004 och 2005. Programmet
innebar en utdkning av kretsen ledande
befattningshavare fran cirka 165 perso-

ner till 240 personer samt en utdkning av
det maximala antalet Volvoaktier som kan
tilldelas till 518.000. Antalet aktier som
tilldelas féreslas vara beroende av graden
av uppfyllelse av vissa finansiella mal for
rakenskapsaret 2006. Under forutsatt-
ning att namnda mal uppfylls i sin helhet
och att kursen for Volvos B-aktie vid till-
delningstillfallet ar 370 kronor, kommer
Volvos kostnad inklusive sociala avgifter
for incitamentsprogrammet att uppga Hill
omkring 230 Mkr.

Géteborg den 3 februari 2006
AB Volvo (publ)

Styrelsen
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severanse e e

Volvokoncernen

Europa 29.823 30214 -1 103.622 102.666 1
Vastra Europa 25.689 26.631 -4 91.087 90.746 0
Ostra Europa 4.134 3.683 15 12.535 11.920 5

Nordamerika 16.709 15.044 11 64.974 49273 32

Sydamerika 2.883 2.684 7 11.248 9.190 22

Asien 6.627 9.338 =29 25.706 24881 3
Mellanéstern 5.523 8.086 =32 21.836 20.751 5
Ovriga Asien 1.104 1.252 -12 3.870 4.130 -6

Ovriga marknader 2.511 2.144 17 8.829 7.209 22

Totalt

Volvokoncernen 58.553 59.424 -1 214.379 193.219 11

Mack Trucks

Europa - 3 - 1 3 -67
Vastra Europa - 3 - 1 3 -67
Ostra Europa - - - - - -

Nordamerika 7.941 6.886 15 32.346 22,981 41

Sydamerika 854 483 7 2.503 1.105 127

Asien 1 91 -99 121 154 -21
Mellanéstern 1 91 -99 119 150 -21
Ovriga Asien - - - 2 4 -50

Ovriga marknader 335 383 -13 1.251 1.226 2

Totalt Mack Trucks  9.131 7.846 16 36.222 25.469 42

Renault Trucks

Europa 17.698 17.372 2 60.988 59.453 3
Vastra Europa 15.931 15.803 1 55.526 54.096 3
Ostra Europa 1.767 1.569 13 5.462 5.357 2

Nordamerika 146 78 87 477 267 86

Sydamerika 336 161 109 1.022 505 102

Asien 2.491 25684 -4 7.907 7.399 7
Mellanéstern 2.423 2444 -1 7.592 7.059 8
Ovriga Asien 68 140 -51 315 340 -7

Ovriga marknader 1.047 1.009 4 4.067 2.872 42

Totalt Renault Trucks 21.718 21.204 2 74.461 70.486 6

Volvo Lastvagnar

Europa 12.125 12.839 -6 42.633 43210 -1
Vastra Europa 9.758 10.825 -10 35.560 36.647 -3
Ostra Europa 2.367 2014 18 7.073 6.563 8

Nordamerika 8.622 8.080 7 32.151 26.035 23

Sydamerika 1.693 2.040 -17 7.723 7.5680 2

Asien 4.135 6.663 -38 17.678 17.328 2
Mellanéstern 3.099 5.551 -44 14.125 13.542 4
Ovriga Asien 1.036 1.112 -7 3.553 3786 -6

Ovriga marknader 1.129 752 50 3.511 3111 13

Totalt Volvo

Lastvagnar 27.704 30.374 -9 103.696 97 264 7
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Europa 926 927 0 3.723 3417 9
Vastra Europa 822 791 4 3.385 3.073 10
Ostra Europa 104 136 -24 338 344 -2

Nordamerika 459 492 -7 1.546 1.388 11

Sydamerika 1.008 228 342 2.297 624 268

Asien 842 628 34 2.554 2.341 9

Ovriga marknader 109 84 30 555 462 20

Totalt 3.344 2.359 42 10.675 8.232 30

Denna rapport innehéller framtidsinriktad
information som speglar ledningens
nuvarande uppfattning avseende vissa
framtida handelser och mojligt framtida
resultat. Aven om ledningen bedémer att
dessa férvantningar ar rimliga, kan ingen
garanti lamnas pa att dessa uppgifter
kommer att visa sig vara korrekta. Fak-
tiskt framtida utfall kan variera vasentligt
jamfort med de i denna rapport lamnade
uppgifterna, beroende p4 bland annat (i)
forandrade férutsattningar avseende
ekonomi, konjunktur, marknad och kon-
kurrens, (i) affars- och verksamhetspla-
ner, (iii) férandringar i lagkrav och andra
politiska atgarder, (iv) variationer i valuta-
kurser och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebar inte att fére-
taget har atagit sig att revidera lamnade
uppgifter, utéver vad som féranleds av
noteringsavtalet med Stockholmsborsen,
om och nér forhallandena férandras jam-
fort med det datum som denna informa-
tion ldmnades.
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