Stark forséljning under det fjarde kvartalet,
+25% till 84,6 Mdr kr (67,6)

For helaret steg nettoomséattningen med 10%
till 285,4 Mdr kr (258,8)

Rorelseresultatet det fjarde kvartalet steg med
12% till 5.775 Mkr (5.170)

For helaret okade rorelseresultatet med 9%
till 22.231 Mkr (20.399)

Periodens resultat det fjarde kvartalet steg
med 11% till 4.094 Mkr (3.701)

Arets resultat minskade med 8% till
15.028 Mkr (16.318)

Resultatet per aktie efter utspadning det
fiarde kvartalet steg till 2,00 kronor (1,83).
For helaret var resultatet per aktie efter ut-
spadning 7,37 kronor (8,03)

Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om
5,50 kronor per aktie

Det fjarde kvartalet hade Industriverksamhe-
ten ett mycket starkt kassaflode som uppgick
till 12,4 Mdr kr (7,4)

Volvokoncernen

Volvokoncernen

Nettoomsattning
Volvokoncernen, Mkr

Rorelseresultat
Volvokoncernen, Mkr

Rorelseresultat
Industriverksamheten, Mkr

Raérelseresultat
Kundfinansiering, Mkr

Rérelsemarginal
Volvokoncernen, %

Resultat efter finansiella
poster, Mkr

Periodens resultat, Mkr

Resultat per aktie efter
utspadning, kronor

Avkastning pa eget kapital, %

Fijarde kvartalet Helaret
2007 2006 2007 2006
84.556 67.627 285.405 258835
5.775 5170 22.231 20.399
5.397 4798 20.583 18713
378 372 1.649 1686
6,8 76 7,8 79
5.609 5226 21.557 20.299
4.094 3701 15.028 16.318
2,00 1,83 7,37 8,03
18,1 19,6

Férand-
ring i %

1) Under 2006 genomférdes en uppldsning av en varderingsreserv hanforlig till uppskjuten skattefordran
samt en justering av goodwill. Som en effekt av detta paverkades rorelseresultatet 2006 negativt med
1.712 Mkr, medan skattekostnaden minskade med 2.048 Mkr. Den sammanlagda effekten pa periodens
resultat var positiv och uppgick till 336 Mkr.
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Koncernchefens kommentar
- stark tillvaxt och god Ionsamhet

Volvokoncernen avslutade ett intensivt 2007
med ett fjarde kvartal dér savél férséljningen
som rorelseresultatet naddde nya rekordnivaer.
Under aret genomforde vi flera stora férvary,
etablerade en stark narvaro i Asien, flyttade
fram positionerna i viktiga produktsegment,
lanserade manga nya produkter och hanterade
en vitt skiftande efterfrageutveckling pa vara
huvudmarknader - med fortsatt tillvaxt i Europa
och Asien och en kraftig nedgang i Nord-
amerika. Efter forvarven av Nissan Diesel,
Lingong och Ingersoll Rands division fér vag-
anlaggningsmaskiner har vi nu en betydande
industriell struktur i Asien med narvaro i Japan,
Kina och, nar det férvantade samarbetet med
Eicher Motors ar pa plats, aven i Indien. Det har
ar marknader som véxer snabbt och vi vill ta del
av den tillvaxten.

Bra niva pa den underliggande
I6nsamheten

Det fjarde kvartalet dkade férsaljiningen med
25% till 84,6 miljarder kronor och rérelseresul-
tatet med 12% till 5,8 miljarder. Rorelse-
marginalen pa 6,8% drogs ned av utvecklingen
i Nordamerika, integrationskostnader vilket ini-
tialt ger lagre lénsamhet i forvdrvade bolag
samt en reservering pa 370 Mkr fér motorrela-
terade garantikostnader i Nordamerika. Den
underliggande I6nsamheten var pa en fortsatt
bra niva, vilket ar en aterspegling av den goda
utvecklingen pa de flesta av vara marknader.
Det fiarde kvartalet hade var industriverksam-
het ocksé ett mycket starkt operativt kassa-
flode pa 12,4 miljarder kronor. For helaret
6kade koncernens férsaljning med 10% Hill
drygt 285 miljarder kronor samtidigt som rérel-
seresultatet steg med 9% till dver 22 miljarder
kronor.

De tudelade marknadsforutséttningarna
marks allra tydligast i var lastbilsverksamhet
dar nastan samtliga marknader utom Nord-
amerika och Japan fortsatter att ha en bra
utveckling. Vi har en bra stabilitet och hég l6n-
samhetiEuropa, darvitrots en redan anstrangd
produktion 6kade leveranserna under hésten.
For narvarande bygger vi ut produktionskapa-
citeten, inte minst mot bakgrund av en mycket
stor efterfragan i 6stra Europa.

Volvokoncernens bokslut fér 2007

Efter forvéarvet av Nissan Diesel har Asien
vuxit fram som var ndst stérsta lastbilsmarknad,
och vi har fortsatt stora férvantningar pa
utvecklingen dér. | Asien tredubblades leveran-
serna av lastbilar under det fjarde kvartalet.
I Nordamerika introducerade vi under areten ny
motorgeneration som uppfyller varldens har-
daste emissionslagstiftning och genomférde
samtidigt omstéliningar i det industriella syste-
met. | kombination med svag efterfragan pres-
sade dessa atgarder I6nsamheten. Vi har
anpassat verksamheten efter marknads-
forutsattningarnaoch haren hég beredskap for
att hantera forandringar i efterfragan. Den
1 februari beslutade fackféreningen UAW:s
medlemmar i fabriken i New River Valley att ga
ut i strejk, vilket innebér att produktionen dér
har stoppats. Férkoncernens évriga motor- och
lastbilsanlaggningar i Nordamerika finns ett
temporért avtal sedan det gamla avtalet [6pt ut.

Virdknar med attlastbilsmarknaden i Europa
vaxer med 5-10% jamfért med 2007, med
branschens leveransférmaga som den begran-
sande faktorn. Den nordamerikanska lastbils-
marknaden ar svarbedomd, men vibedémer att

den nar ungefar samma niva som under 2007.

Intensivt ar for Anlaggningsmaskiner
Anléaggningsmaskiner gjorde stora framsteg i
Asien efter forvéarven av Lingong och Ingersoll
Rands division fér vaganlaggningsmaskiner.
Produktfornyelsen var under aret omfattande.
Produktutbudet dkade med 100 produkter fran
forvéarvade bolag samtidigt som man lanserade
nya generationer av befintliga maskiner - totalt
46 stycken. Under det fjarde kvartalet hade
Volvo CE en mycket stark tillvaxt men Idnsam-
heten paverkades av 6kade produktionskost-
nader och kostnader for att integrera forvar-
vade bolag.

Bussar har fatt pa plats de nya Euro 4-moto-
rerna baserade pa den nya motorplattformen
och ligger langt framme pa miljdomradet med
bland annat hybridbussar i kommersiell fas.
Bussar integreras nu narmare lastbilsbolagen
och Volvo 3P med fokus pa gemensamma l9s-
ningar, sankta kostnader och 6kad I6nsamhet.

Volvo Penta fortsatter att ta marknadsande-

lar p& marinsidan, och Volvo Aero avslutade

aret starkt. Volvo Financial Services har en sta-
bil lonsamhet och levererade en avkastning pa
eget kapital pa 15,9%.

Lonsamhet ger aktiedgarvarde

| fjol dverférde Volvo drygt 20 miljarder kronor
till aktiedagarna genom utdelning och inlésen av
aktier. For 2007 foreslar styrelsen en ordinarie
utdelning pa 5,50 kronor per aktie, motsva-
rande 74% av arets resultat. Om arsstamman
rostar for utdelningsférslaget skulle det inne-
béra att den ordinarie utdelningen de senaste
15 aren kontinuerligt ékat med i genomsnitt
21% per ar. Volvokoncernens lénsamhet under
2007 kommer ocksa de anstéllda till del. De
arbetar hart for att koncernen ska fortsatta sin
framgangsrika utveckling och far en utdelning
pé 450 Mkr i vinstdelningssystemet.

Vi har gatt in i 2008 med bra orderbécker,
mycket starka produktprogram och med en
6verlag god efterfragan pa véara huvudmarkna-
der utanfér Nordamerika. Fokus ligger nu pa att
sakerstélla var leveransférméga med en kon-
kurrenskraftig kostnadsbas och pa att 6ka pro-

duktiviteten.

Leif Johansson
VD och koncernchef



Viktiga handelser

Volvo tecknar avsikts-
forklaring med indiska
fordonstillverkaren
Eicher Motors

| december tecknade Volvokoncernen en
avsiktsforklaring med den indiska fordonstill-
verkaren Eicher Motors Limited gallande eta-
bleringen av ett nytt indiskt samriskbolag.
Samriskbolaget skall enligt avsiktsforklaringen
innehélla hela Eicher Motors Limiteds lastbils-
och bussverksamhet samt Volvokoncernens
indiska forséljningsverksamhet inom lastbilar.

"Den indiska marknaden for tunga lastbilar
ar den fjarde storsta i varlden och for Volvo-
koncernen éar det strategiskt mycket viktigt att
kunna vara med och erbjuda indiska kunder
produkter som &r speciellt anpassade for deras
marknad och behov”, séger Volvos koncernchef
Leif Johansson.

Volvo Aero forvarvar
kompositforetag for att
utveckla lattare flygmotorer

| december kopte Volvo Aero kompositféreta-
get Applied Composites AB, ACAB, i Linképing
med ett 70-tal anstallda. Syftet med forvarvet
ar att med hjélp av ACAB:s teknologi utveckla
och tillverka flygmotorkomponenter i komposit,
som ar betydligt lattare &n motsvarande delari
metall.

"Forvarvet ar en del i var satsning pa latt-
viktsteknologier, som kommer att leda till mins-
kad bréansleforbrukning och darmed till mins-
kade utslapp franflyget”, férklarar Olof Persson,
VD pa Volvo Aero.

AB Volvo ansoker om
avnotering fran NASDAQ

I december ansokte AB Volvo om avnotering av
Volvoaktien fran NASDAQ-bérsen i USA.
Avnoteringen tradde i kraft den 13 december
2007.Efterattavnoteringen tréattikraftansokte
AB Volvo om avregistrering av B-aktien fran
den amerikanska finansinspektionen, US
Securities and Exchange Commission, SEC.

Forandringar i Volvos
koncernledning

Volvos finanschef Par Ostberg tar éver ansva-
ret fér koncernens asiatiska lastbilsverksamhet
i samband med att Jorma Halonen gar i pen-
sion den 1 april 2008. Halonens ¢vriga arbets-
uppgifter kommer att fordelas pa dvriga med-
lemmar av koncernledningen. Ny finanschef
och eftertradare till Par Ostberg utses under
forsta kvartalet.

Paul Vikner, VD for Volvos amerikanska dot-
terbolag Mack Trucks, kommer att ldmna sin
tjanstden 1 april 2008. Ny VD blir Dennis Slagle,
idag chef fér Volvo Construction Equipments
verksamhet i Nordamerika, som ocksé& blir ny
medlem av Volvos koncernledning.

Peter Karlsten tilltradde den 1 december
2007 befattningensom VD forVolvo Powertrain
och ersatte Lars-Goran Moberg, som gick i
pension. Peter Karlsten ingér i koncernled-
ningen som teknisk direktor.

Tidigare rapporterade
viktiga handelser

* Volvo fullféljer kopet av Nissan Diesel

» Forvarvav Ingersoll Rands division inom
vaganlaggningsmaskiner slutfort

» Beslut om flera betydande investeringar i
produktionsanlaggningar i Ryssland,
Frankrike och Sverige

« Arsstammai AB Volvo

» Volvo séljer sittinnehav i Petro Stopping
Centers

* Volvo ansdker om avnotering fran
NASDAQ-borsen

* Volvo beslutar om investeringar i produk-
tion av motorer och vaxellador

* Renault Trucks tecknar avtal med tur-
kiska Karsan om lastbilstillverkning

* Volvo genomfér nyuppléning

* Volvo Lastvagnar miljardinvesterar i hytt-
fabriken i Umeéa

» Volvo levererar de forsta US10-lastbilarna
till kund for falttest

* Volvovisar upp koldioxidneutrala lastbilar

* Volvos fabriki Gent forstivarlden med kol-
dioxidneutral fordonsproduktion

For néarmare information om tidigare rapporte-
rade viktiga handelser se Volvokoncernens
rapport for det forsta, andra respektive tredje
kvartalet 2007. Detaljerad information finns
ocksé pa www.volvogroup.com

Volvokoncernens bokslut for 2007
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Finansiell sammanfattning av det fjarde kvartalet

Volvokoncernen

Nettoomsittning
Volvokoncernens nettoomséttning 6kade med
25% till 84.556 Mkr det fjarde kvartalet 2007,
jamfort med 67.627 Mkrsamma kvartal férega-
ende ar.

Volvokoncernens nettoomsattning for hel-
aret uppgick till 285.405 Mkr (258.835).

Rorelseresultat

Volvokoncernens rérelseresultat steg med
12% till 5.775 Mkr det fjarde kvartalet (5.170).
Industriverksamhetens rdrelseresultat steg
med 12%till 5.397 Mkr, jamfért med 4.798 Mkr
féregaende ar. Rorelseresultatet i kundfinan-
sieringsverksamhetens steg med 2% till 378
Mkr (372). Fér detaljerad information om
utvecklingen se respektive avsnitt langre fram i
rapporten.

For helaret 2007 steg Volvokoncernens
9% till 22.231 Mkr
(20.399). Som ett resultat av Volvokoncernens
I6nsamhet under 2007 avsattes 450 Mkr av
arets resultat till koncernens vinstdelnings-

rorelseresultat med

program till de anstéllda.

Finansnetto

Det fjarde kvartalets rantenetto var -60 Mkr,
jamfort med 62 Mkr samma period foregaende
ar. De hogre rantekostnaderna beror framfor
allt pa 6kad skuldséattning till foljd av féretags-
forvary, aktieutdelning och inlésen av aktier
under 2007. Hogre korta marknadsréntor i
Sverige, dar koncernens likvida medel ar
placerade, och ldgre kostnader for pensions-
forpliktelser tack vare féregaende éars dver-
foringar till pensionsstiftelser paverkade rante-

nettot positivt.

Resultatrakning, Volvokoncernen
Fjarde kvartalet Férand- Helaret Férand-

Mkr 2007 2006 ringi% 2007 2006 ring i %
Nettoomsittning
Volvokoncernen 84.556 67.627 25 285.405 258.835 10
Rorelseresultat
Volvokoncernen 5.775 5.170 12 22.231 20.399 9

Rorelseresultat

Industriverksamheten 5.397 4.798 12 20.583 18.713 10

Rérelseresultat

Kundfinansiering 378 372 2 1.649 1.686 -2
Ranteintakter och liknande
resultatposter 257 193 33 952 666 43
Réanteutgifter och liknande
resultatposter =317 -131 141 -1.122 -585 92
Ovriga finansiella intakter
och kostnader -106 -7 - -505 -181 -
Resultat efter finansiella
poster 5.609 5.226 7 21.557 20.299 6
Inkomstskatter -1.515 -1.525 -1 -6.528 -3.981 64
Periodens resultat 4.094 3.701 1 15.028 16.318 -8

Under kvartalet paverkades Ovriga finan-
siella intékter och kostnader negativt med 131
Mkr fran marknadsvardering av derivat som
anvands for kundfinansieringsportféljen. Den
negativa paverkan beror framfor allt pa lagre
amerikanska langrantor. Féregaende ar paver-
kades positivt med 19 Mkr.

Inkomstskatter

Det fjarde kvartalets skattekostnad avseende
béade aktuell och uppskjuten skatt uppgick till
1.515 Mkr (1.525), vilket motsvarar en skatte-
sats pa 27%.

Periodens resultat och resultatet
per aktie
Periodens resultat uppgick till 4.094 Mkr

(3.701) under det fjarde kvartalet 2007.
Periodens resultat steg som en effekt av hogre
rérelseresultat som delvis motverkades av
hégre rantekostnader och en negativ paverkan
fran den marknadsvardering av derivat som
beskrivs ovan. Resultatet per aktie fore utspad-
ning for det fjarde kvartalet uppgick till 2,00
kronor (1,83). Under férutsattning att incita-
mentsprogrammet utnyttjas fullt ut, var resulta-
tet per aktie efter full utspadning 2,00 kronor
(1,83).

Arets resultat uppgick till 15.028 Mkr
(16.318). Resultatet per aktie fére utspadning
for helaret uppgick till 7,37 kronor (8,04). Under
forutséttning av att incitamentsprogrammet
utnyttjas fullt ut, var resultatet per aktie efter
full utspédning 7,37 kronor (8,03).




Volvokoncernens industriverksamhet
- fortsatt god tillvaxt

Under det fjarde kvartalet steg nettoomsatt-
ningen i Volvokoncernens Industriverksamhet
med 26% till 82.346 Mkr (65.287). Justerat for
férandrade valutakurser samt férvarvade och
avyttrade enheter steg nettoomsattningen
med 13%. Nissan Dieselbidrog med en omsétt-
ning pa& 7.849 Mkr under kvartalet, Ingersoll
Rands division fér véaganlaggningsmaskiner
med 1.038 Mkr och Lingong med 1.066 Mkr.

| Europa fortsatte den positiva utvecklingen
med en forséljningsokning pa 20% i véstra
Europa och 72% i éstra Europa. Under det
fjarde kvartalet 2007 svarade 6stra Europa for
11% av Volvokoncernens totala forsaljning jam-
fort med 8% under det fjarde kvartalet 2006.
| Nordamerika var omsattningen under kvarta-
let fortsatt 1&g framfér allt till f6ljd av minskad
férsaljning av lastbilar och férsvagningen av
den amerikanska dollarn.

Underhelaret 2007 steg nettoomséttningen
i Volvokoncernens Industriverksamhet med
11% till 276.795 Mkr (249.020). Justerat for
férandrade valutakurser samt férvarvade och
avyttrade enheter steg nettoomsattningen
med 4%.

Under det fjarde kvartalet steg Lastbilars
nettoomsattning med 27% till 57.012 Mkr
(45.023), Anlaggningsmaskiners med 39% till
15.523 Mkr (11.170), Bussars med 13% till
5.173 Mkr (4.586) och Volvo Pentas med 9%
till 2.859 Mkr (2.612). Daremot minskade Volvo
Aeros nettoomsattning med 6% till 1.992 Mkr
(2.126).

Rorelseresultatet steg
Under det fjarde kvartalet 2007 uppgick rorel-
seresultatet i Volvokoncernens Industriverk-
samhet till 5.397 Mkr, vilket var 12% hogre an
det fjarde kvartalet 2006. Industriverksam-
hetens rérelsemarginal uppgick till 6,6% (7,4).
Efterfragan pa koncernens produkter i
Europa, Sydamerika och stora delar av Asien
fortsatte attvara mycket god, vilket tillsammans
med konkurrenskraftiga produktprogram med-
férde en fortsatt bra prisrealisering. En férdel-
aktig produkt- och marknadsmix med o6kad

Nettoomsiattning per marknad

Helaret

Fjarde kvartalet Férand- Férand-
Mkr 2007 2006 ringi% 2007 2006 ring i %
Vastra Europa 36.012 29.959 20 124.239 114.689 8
Ostra Europa 8.916 5172 72 27116  16.042 69
Nordamerika 13.398 17.302 -23 49.435 73433 -33
Sydamerika 5.145 3.289 56 15.638 12.533 25
Asien 11.560 5.675 104 42,429 19.610 116
Ovriga marknader 7.315 3.890 88 17.938 12713 41
Totalt Industriverksamheten 82.346 65.287 26 276.795 249.020 1

Resultatrakning, Industriverksamheten

Fran och med det fjarde kvartalet 2007 fordelas Nissan Diesels férséljning per respektive marknad fran att under det
andra och tredje kvartalet ha redovisats under Asien. Forsaljningen ar korrekt fordelad pa helaret 2007, men en korrige-
ring har skett under det fjarde kvartalet. Detta innebar att forséljningen i Asien har minskats med 2,4 Mdr kr, Ovriga
marknader har 6kats med 1,8 Mdr kr, Nordamerika har 6kats med 0,5 Mdr kr och Sydamerika har ékats med 0,1 Mdr kr.

Helaret

Fjarde kvartalet 5024 Forand-
Mkr 2007 2006 ringi% 2007 2006 ringi%
Nettoomsittning 82.346 65.287 26 276.795 249.020 1
Kostnad fér sélda produkter -63.900 -50.854 26 -214.160 -192.400 11
Bruttoresultat 18.446 14.433 28 62.635 56.620 1
Bruttomarginal, % 22,4 22,1 - 22,6 227 -
Forsknings- och utvecklings-
kostnader -3.443 -2.380 45 -11.059 -8.3b4 32
Forsaljningskostnader -7.700 -5.169 49  -24.671 -19.999 23
Administrationskostnader -1.916 -1.763 9 -7.092 -6.481 9
Ovriga rérelseintakter
och kostnader -8 -361 - 249 -3274 -
Resultat fran innehav
av intressebolag 3 27 -89 428 61 607
Resultat frén dvriga aktieinnehav 15 13 15 93 141 -34
Rorelseresultat
Industriverksamheten 5.397 4.798 12 20.583 18.713 10
Rorelsemarginal, % 6,6 74 - 74 75 -

forséljning i Europa bidrog positivt till koncer-
nens lénsamhet samtidigt som Volvokoncer-
nens aterforsaljarverksamhet och produkterna
och tjansterna i eftermarknadsaffaren fortsat-
ter att visa 6kad l[6nsamhet. Den hoga efterfra-
gan pé dessa marknader har lett till ett véldigt
hogt kapacitetsutnyttjande i det europeiska
industrisystemet, vilket resulterat i okade till-
verkningskostnader p& grund av Overtids-
arbete, extra skift och utokad tillverkning hos
externa underleverantérer.

| Nordamerika paverkades resultatet nega-
tivt av fortsatt lag efterfragan och laga utleve-
ranser av lastbilar. Under det fjarde kvartalet
6kades aven garantireserverna med 370 Mkr

for vissa motorer fran tidigare generationer
som nu fasats ut och fér de motorer som tillver-
kades for den nordamerikanska marknaden
under 2007.

Under det sdsongsmaéssigt svaga fjarde
kvartalet genererade Nissan Diesels verksam-
het ett bidrag till rérelseresultatet pa 300 Mkr
exklusive negativa férvarvsjusteringar pa totalt
94 Mkr. Forvarvsjusteringarna som huvudsakli-
gen avser avskrivning av immateriella och
materiella tillgdngar péverkades av en positiv
engangseffekt om 47 Mkr till f6ljd av férand-
ringar av forvarvsbalansen. En férandring i den
metod som anvands for att konsolidera Nissan

Diesels dotterbolag utanfér Japan hade en

Volvokoncernens bokslut for 2007
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positiv paverkan pa rorelseresultatet om 63
Mkr under det fjarde kvartalet. For ytterligare
information se Foretagsforvérv och avyttringar
péa sidan 27.

For verksamheten inom Ingersoll Rands
vaganlaggningsmaskiner blev rorelseresultatet
=74 Mkr under det fjarde kvartalet exklusive
negativa férvarvsjusteringar som uppgick till
45 Mkr, varav 24 Mkr avser avskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar och 21 Mkr omvérdering av lager.
Rérelseresultatet paverkades negativt av inte-
grationskostnader och svag amerikanska
efterfragan under ett sdsongsmassigt svagt
kvartal.

Under det fjarde kvartalet uppgick forsk-
nings- och utvecklingskostnaderna till 3.443

Mkr (2.379). Nettot av aktiverade kostnader

och avskrivningar pa tidigare aktiverade kost-
nader paverkade resultatet negativt med 325
Mkr jamfért med en positiv paverkan om 258
Mkr det fjarde kvartalet 2006 pa grund av lagre
aktivering och tkade avskrivningar.

Okningen av férsaljnings- och administra-
tionskostnaderna &r framfor allt en konsekvens
av forvarvade bolag.

Den sammanlagda effekten av férandrade
valutakurser, framfor allt den amerikanska dol-
larn, paverkade rorelseresultatet negativt med
cirka 200 Mkr under det fjarde kvartalet 2007,
jamfort med samma period 2006.

Det fjarde kvartalet 2006 paverkades rorel-
seresultatet positivt med 357 Mkr fran ett posi-
tivt utslag rérande en tvist om exportkrediter i
Brasilien samtidigt som resultatet paverkades
negativt med 100 Mkr avseende kostnader for

kapacitetsneddragningar i Nordamerika och
258 Mkr avseende stangningen av Volvo Aeros
verksamheti Bromma.

Starkt operativt kassaflode

i industriverksamheten

Under det fjarde kvartalet 2007 uppgick indu-

striverksamhetens operativa kassafléde till

12,4 miljarder kronor (7,4), som en konsekvens

av en avsevard minskning av rorelsekapitalet.
For helaret 2007 uppgick industrirérelsens

operativa kassafléde till 15,2 miljarder kronor

(12,6).

Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet

- stabil utveckling

Den totala nyfinansieringen uppgick under det
fjarde kvartalet 2007 till 12,2 miljarder kronor
(10,1). Totalt finansierades 13.928 enheter
(12.264) under kvartalet. P4 de marknader dar
finansiering erbjuds var den genomsnittliga
penetrationsgraden under det fjarde kvartalet
24% (22).

Under 2007 bestdmdes det att Volvo skulle
redovisa 3,0 miljarder kronor i kundfinansie-
ringsfordringar som av Nissan Diesel har ver-
forts till en extern part. Redovisat belopp i Volvo
baseras pa Volvos fortsatta delaktighet genom
att risker och férmaner vésentligen inte har
dvergatt. Ett motsvarande belopp redovisas
som en finansiell skuld. For ytterligare informa-
tion se sidan 27.

De totala tillgangarna i Kundfinansierings-
verksamheten uppgick den 31 december 2007
till 95 miljarder kronor (80). Exklusive fordring-
arnaiNissan Diesel och justerat for férandrade
valutakurser véxte kreditportfoljen med 12,6%
(5,3).

Rorelseresultatet det fiarde kvartalet upp-
gick till 378 Mkr (372). Avkastningen pa eget
kapital var 15,9% (13,2) pa rullande tolv mana-
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Resultatrakning, Kundfinansiering
Fjarde kvartalet Férand- Helaret Férand-

Mkr 2007 2006 ringi % 2007 2006 ring i %
Leasing och finansiella intakter 1.972 1.807 9 7.705 7.648 1
Leasing och finansiella kostnader -1.166 -1.006 16 -4.535 -4.487 1
Bruttoresultat 804 801 (V] 3.170 3.161 0]
Forsaljinings- och administra-
tionskostnader -364 -347 5 -1.437 -1.286 12
Kostnader for osékra fordringar -56 -99 -43 -125 -190 -34
Ovriga rérelseintakter och
kostnader -6 17 - 41 -1 -
Rorelseresultat 378 372 2 1.649 1.686 -2
Inkomstskatter -66 -149 -b5 -502 -589 -15
Periodens resultat 312 223 40 1.147 1.097 5

Avkastning pa eget kapital,

rullande 12 manader, % 15,9 13,2 -

der. Vid utgangen av det fjarde kvartalet upp-
gick soliditeten till 8,1% (10,2).

Bortskrivningarna uppgick till 72 Mkr under
det fjarde kvartalet (74). Till och med den 31
december 2007 uppgick bortskrivningarna till
0,29% (0,33). Den 31 december 2007 var den
sammanlagda andelen kreditreserver i forhal-
lande till kreditportfoljen 1,59% (2,01).

Under det fjarde kvartalet 2007 innehaller

inkomstskatter en aterforing aven skattereserv
i Frankrike uppgéende till 40 Mkr. Samma
belopp reserverades under det fjarde kvartalet
2006.

Stark tillvdxt och Ionsamhet

Under 2007, bibehéll Volvo Financial Services
(VFS) nivan pa rérelseresultatet och forbatt-
rade avkastningen pa eget kapital. VFS



uppnadde en bra penetrationsnivd och en
rekordstor nyfinansieringsvolym. VFS har fram-
gangsrikt 6kat genomslaget pa sina markna-
der, sarskilti Nordamerika dér penetrationsgra-
den uppgick till 25% det fjarde kvartalet (17).
Under det fjarde kvartalet véxte kreditportfol-
jen med 10% i Europa och de forsta finansie-
ringskontrakten undertecknades i den nya
verksamheten i Slovakien. En rekordvolym i
6stra Europa ledde till en 20-procentig 6kning i
kreditportféljen i regionen. Darutdver skapar
Volvokoncernens forvarv runt om i varlden for-
utsattningarforatt erbjudafinansiering avbade
nya aterférsaljare och nya kunder.

Overlag fortsétter bortskrivningarna och de
forfallna fordringarna i kreditportféljen att vara
pa fortsatt laga nivaer, men den fortsatta oron
pa de finansiella marknaderna och inbroms-
ningen i den globala ekonomin forvantas
paverka transportsektorn. Enviss férsamring ar
noterbar i Nordamerika, men forfallna ford-
ringar, atertaganden och bortskrivningar fort-
satter att vara pa férhallandevis normala nivaer.
VFS féljer utvecklingen noggrant for att kunna
agera snabbt och beslutsamt.

| Europa pagar en omorganisation med syfte
att astadkomma ett narmare samarbete med
ovriga affarsomraden och ta vara pa mojlig-
heterna till organisk tillvaxt.

Volvokoncernens finansiella stallning

Volvokoncernens industriverksamhet hade en
finansiell nettoskuld pa 4,3 miljarder kronor
den 31 december 2007, en minskning med
12,1 miljarder kronor jamfért med det slutet av
det tredje kvartalet. Forklaringen till foréand-
ringen ar det starka kassaflédet under det
fjarde kvartalet, somvar ett resultat aven avse-
vard minskning av rorelsekapitalet. Jamfort
med utgangen av 2006 okade Industriverk-
samhetens finansiella nettoskuld med 27,4
miljarder kronor som en konsekvens av forvéry
och 6verféring av kapital till aktiedgarna under
2007.

Under  det
Volvokoncernens totala tillgangar med 18,8

flarde  kvartalet  6kade
miljarder kronor. Likvida medel 6kade med 6,1
miljarder kronor och de utestaende kundford-
ringarnaikundfinansieringsverksamheten med
8,5 miljarder kronor, varav 3,0 miljarder kronor
ar hanférliga till justeringen av forvarvsbalan-
sen avseende Nissan Diesel. For ytterligare
information se sidan 27.

Under det fjarde kvartalet képtes den kvar-
varande minoriteten i Nissan Diesel (4%) for
motsvarande 0,4 miljarder kronor, och vid
utgangen av 2007 &ags Nissan Diesel till
100%.

Vid utgangen av det fjarde kvartalet uppgick
soliditeten i kundfinansieringsverksamheten

till 8,1% (10,2). Eget kapital for koncernen upp-
gick den 31 december 2007 till 82,8 miljarder
kronor.

Transaktioner med narstaende

Forsélining till intresseforetag uppgick Hill
1.096 Mkr och inkép fran intresseféretag upp-
gick till 98 Mkr under 2007. Den 31 december
2007 uppgick fordringar pé intresseforetag il
397 Mkr och skulder till intresseféretag till 19
Mkr. Férséljning till narstdende Renault SA
uppgick till 151 Mkr och inkdp fran Renault SA
till 2950 Mkr under 2007. Fordringar pa
Renault SA uppgick till 40 Mkr och skulder till
Renault SAtill 1 089 Mkr per den 31 december
2007.

Antal anstéllda

Den 31 december 2007 hade Volvokoncernen
101.698 anstéllda, jamfoért med 83.187 vid
utgangen av2006. Okningen &r huvudsakligen
relaterad till férvarvade bolag.

Volvokoncernens bokslut for 2007

7



Affarsomradesoversikt

8

Nettoomsittning Fjarde kvartalet Forand- Férand- Helaret

Mkr 2007 2006 ringi%  ringi%' 2007 2006
Lastbilar 57.012 45.023 27 11 187.892 171.265
Anlaggningsmaskiner 15.523 11170 39 23 53.633 42131
Bussar 5.173 4586 13 16 16.608 17.271
Volvo Penta 2.859 2612 9 10 11719 10.774
Volvo Aero 1.992 2126 -6 10 7.646 8.233
Elimineringar och évrigt -213  -231 - - -703 -655
Industriverksamheten 82.346 65.287 26 13 276.795 249.020
Kundfinansiering 1.972 1807 9 - 7.705 7.648
Omklassificeringar och

elimineringar 238 533 - - 905 2168
Koncernen 84.556 67.627 25 - 285.405 258.835
1 Justerat for valutakurser och férvarvade och salda bolag.

Rorelseresultat Fjarde kvartalet Forand- Helaret

Mkr 2007 2006 ring i % 2007 2006
Lastbilar’ 4144 3575 16 15.193 14.828
Anlaggningsmaskiner 1.035 1.047 -1 4.218 4.072
Bussar 93 21 -56 231 745
Volvo Penta 177 227 -22 1173 1106
Volvo Aero 196  -147 - 529 359
Huvudkontorsfunktioner

och dvrigt -248 -115 - -761 -684
Industriverksamheten’ 5.397 4.798 12 20.583 20.426
Justering av goodwill - - - - -1.712
Industriverksamheten 5.397 4.798 12 20.583 18.713
Kundfinansiering 378 372 2 1.649 1.686
Koncernen 5.775 5.170 12 22,231 20.399
1 Exklusive justering av goodwill i dotterbolaget Mack Trucks 2006.

Rorelsemarginal Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2007 2006 2007 2006
Lastbilar! 7,3 79 8,1 8,7
Anléaggningsmaskiner 6,7 9,4 7,9 9,7
Bussar 1,8 4.6 1,4 4,3
Volvo Penta 6,2 8,7 10,0 10,3
Volvo Aero 9,8 -6,9 6,9 4.4
Industriverksamheten’ 6,6 7,3 7,4 8,2
Industriverksamheten 6,6 7,3 7,4 7,5
Koncernen 6,8 7,6 7.8 79

1 Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks 2006.

Volvokoncernens bokslut fér 2007



Oversikt dver Industriverksamheten

Lastbilar

- fortsatt stark underliggande lonsamhet

* Fortsatt tillvaxt med god [6nsamhet i Europa

* Svag forsaljning och I6nsamhetsniva i Nordamerika

* Betydande 6kning av garantireserverna i Nordamerika

Tudelad marknadsutveckling

Efterfragan ligger pa mycket hdga nivéer pa de
flesta av varldens stérre lastbilsmarknader,
med undantag fér Nordamerika och Japan.
Under 2007 fortsatte Europamarknaden att
utvecklas starkt, och det totala antalet registre-
ringari EU:s 27 lander samt Norge och Schweiz
6kade med 9% till 328.557 tunga lastbilar
(301.570). Sarskilt bra var utvecklingen i dstra
Europa dér den snabba ekonomiska tillvéxten
och ett 6kat transportbehov driver efterfragan
pétunga lastbilar.

Under 2007 minskade totalmarknaden for
tunga lastbilar (Class 8) i Nordamerika med
40% till 207.847 lastbilar, jamfort med
348.866 lastbilar under 2006. Nedgéangen
forklaras av omfattande forkop under 2006,
den svagare utvecklingen i den amerikanska
ekonomin med l&gre fraktvolymer och ett mins-
kat husbyggande.

| Brasilien vaxte marknaden med 45% till
57.817 tunga lastbilar (39.873). | Asien fort-
satte den positiva utvecklingen i Kina medan
den japanska marknaden minskade. Enligt pre-
liminara siffror véxte marknaden for lastbilar
éver 14 ton i Kina med 58% till cirka 490.000
lastbilar (310.000). | Indien fortsatte markna-
den att vara p& en hég niva och uppgick till

Nettoomsattning per marknad, Lastbilar

Fjarde kvartalet Forand- Heléret Forand-
Mkr 2007 2006 ring i % 2007 2006 ring i %
Europa 32.313 24,933 30 108.651 93.282 16
Nordamerika 7.966 12.097 -34 27.255 50.605 -46
Sydamerika 3.691 2.535 46 11.483 9.213 25
Asien 6.854 2.830 142 26.593 8.975 196
Ovriga marknader 6.188 2.628 135 13.910 9.190 51
Totalt 57.012 45.023 27 187.892 171.265 10

193.105 lastbilar (196.519). Den japanska
totalmarknaden fér tunga lastbilar uppgick till
42.717 fordon (49.295), vilket var en minskning
med 13%. Efterfragan pa lastbilar &ar stark i
Mellandstern. Till och med september steg
importen av tunga lastbilar till regionen med
38% till 29.000 (21.000) dar
Saudiarabien och Turkiet noterade tillvaxttal pa
38% respektive 63%.

Den europeiska totalmarknaden (EU29)

lastbilar

begrénsas for nérvarande av branschens pro-
duktionsférmaga, med stora orderbdcker och
l&nga leveranstider. Den anstrangda produk-
tionen i Europa paverkarleveransernaav lastbi-
lar d&ven p& marknader i Asien, Mellandstern
och Sydamerika. Orderbockerna for 2008
pekar pa en fortsatt tillvaxt pa den europeiska
marknaden for tunga lastbilar pa 5-10% jam-
fort med 2007.

Efterfragan pa den nordamerikanska mark-
naden ar som férvantat 1ag, som en konsekvens
av den férsvagade ekonomiska utvecklingen.
Detta har resulterat i sdmre I6nsamhet i trans-
portindustrin och fortsatt relativt stora lager av
nya lastbilar hos aterférsaljarna. Marknaden for
2008 ar svarbedémd men nuvarande bedom-
ning ar en marknad pa samma niva som under
2007.

Fortsatt h6g niva pa orderingangen

i Europa

Under det fjarde kvartalet steg lastbilsverk-
samhetens orderingadng med 23% till 76.417
lastbilar (61.999). Exklusive Nissan Diesel steg
orderingangen med 3%. Orderingangen i
Europa minskade med 8% i jamférelse med det
mycket starka fjarde kvartalet 2006 som

paverkades av forkép infor beslutade pris-
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héjningar av Renault Trucks. Utplaningen kom-
mer efter en lang period av kontinuerligt
stigande orderingéng, vilket har lett till langa
leveranstider.

Aven om orderingangen i Nordamerika steg
jamfort med 2006, sé var den pé en fortsatt lag
niva sérskilt for anlaggningslastbilar.

Nissan Diesels orderingang minskade med
32%till foljd av minskade bestallningar pa latta
lastbilar fran Nissan Motors. Exklusive Nissan
Motors-affaren minskade orderingdngen med
5%.

Leveranserna steg
Lastbilsverksamhetens leveranstakt oOkade
avsevart under det fjarde kvartalet pa samtliga
marknader férutom Nordamerika. Kapacitets-
utnyttjandet i de europeiska fabrikerna lag
dverlag pa en mycket hog niva. Under det andra
halvaret har atgarder genomforts for att ytter-
ligare 6ka kapaciteten i det europeiska tillverk-
ningssystemet.

Totalt levererades 76.525 lastbilar under
kvartalet, jamfort med 58.789 lastbilar samma
period foregdende ar. De stora 6kningarna i
Asien och pa Ovriga marknader forklaras till
stor del av att Nissan Diesel ingéar i leverans-
statistiken for det fjarde kvartalet 2007.
Exklusive Nissan Diesel minskade leveran-
serna med 2% i Asien och med 4% pa Ovriga
marknader.

Under det fjarde kvartalet minskade Nissan
Diesels totala leveranser till 14.585 lastbilar
jamfort med 17.780 lastbilar samma period
foregaende ar. De lagre leveranserna beror pa
minskad forsaljning av latta lastbilar till Nissan

Volvokoncernens bokslut fér 2007

Orderingang per marknad

Fjarde kvartalet Forand- Helaret Férand-
Antal lastbilar 2007 2006 ring i % 2007 2006 ring i %
Europa 41403  44.888 -8 174.987 141.039 24
Nordamerika 8.512 7.517 13 24.886  45.587 -45
Sydamerika 5.483 3.174 73 17.390 11.829 47
Asien 4.641 3.491 33 15.909 14.140 13
Ovriga marknader 4.066 2.929 39 11.930 11.716 2
Summa 64.105 61.999 3 245.102 224.311 9
Nissan Diesel' 12.312 - - 37.894 - -
Totalt 76.417 61.999 23 282.996 224.311 26

Leveranser per marknad’

1) Nissan Diesel ingick inte i Volvokoncernen under 2006. Nissan Diesels orderingang uppgick till 18.084 lastbilar det fjérde kvar-
talet 2006 och till totalt 53.973 lastbilar under det andra till fjarde kvartalet 2006.

Fjarde kvartalet Forand- Helaret Férand-
Antal lastbilar 2007 2006 ring i % 2007 2006 ring i %
Europa 39.740 30.358 31 128.070  114.417 12
Nordamerika 11.222 17.672 -36 33.280 70.499 -53
Sydamerika 4.819 2.863 68 15.264 11.646 31
Asien 14.097 4.590 207 39.916 12.817 211
Ovriga marknader 6.647 3.306 101 19.826 10.652 88
Totalt 76.525 58.789 30 236.356 219.931 7

Motors, vilket till viss del motverkades av Okade
leveranser av tunga lastbilar.

| Nordamerika minskade leveranserna som
en konsekvens av den lagre efterfragan. Aven
om éaterférséljarnas lager av lastbilar med
motorer enligt det gamla emissionskravet
(US04) minskade under kvartalet sa fortsatter
de att vara p& en hogre niva an forvantat.
Volvokoncernens  nordamerikanska  last-
bilsverksamhet fortsatter att fokusera pa att
minska dessa lager och pa att f& kunderna att
prova lastbilar med den nya generations moto-

rer (USO7) for att stimulera forsaljningen.

1) Nissan Diesel ingér i leveransstatistiken fér det andra till fiarde kvartalet 2007, men inte i jimférelsesiffrorna fér 2006.

God Ionsamhet i Europa

Under det fjarde kvartalet uppgick lastbilsverk-
samhetens nettoomséttning till 57.012 Mkr,
vilket var en 6kning med 27% jamfért med
45.023 Mkr samma kvartal 2006. Nissan
Diesel bidrog med 7.849 Mkr till nettoomsatt-
ningen. Justerat fr valutakursféréndringar och
Nissan Diesel steg nettoomséattningen med
11%.

Rorelseresultatet steg med 16% till 4.144
Mkr (3.575). Rérelsemarginalen var 7,3% (7,9).
Den goda efterfragan i kombination med kon-
kurrenskraftiga produkter bidrog till en god



prisrealisering i Europa, Sydamerika och stora
delar av Asien. En fordelaktig produkt- och
marknadsmix med Okade volymer i Europa
bidrog till den 6kade intjaningen liksom férbatt-
rad lénsamhet i aterforséljarsystemet och
eftermarknadsaffaren. Daremot paverkades
rorelseresultatet negativt av Okade utveck-
lingskostnader, som en konsekvens av hogre
avskrivningar pa tidigare aktiverade utveck-
lingskostnader och lagre aktivering av nuva-
rande utvecklingskostnader.

Produktionsdkningen i Europa resulterade i
hogre tillverkningskostnader pa grund av 6ver-
tid, extra skift och 6kad tillverkning hos externa
underleverantorer. | Nordamerika paverkades
resultatet negativt av fortsatt laga utleveranser
och 6kade garantireserver for motorer fréan tidi-
gare generationer som nu fasats ut och for de
motorer som tillverkades fér den nordameri-
kanska marknaden under 2007.

Nissan Diesels verksamhet genererade ett
bidrag till rorelseresultatet pa 300 Mkr under
det sdsongsmassigt svaga fjarde kvartalet,
exklusive negativa forvarvsjusteringar pa totalt
94 Mkr avseende avskrivning av immateriella
och materiella tillgangar. En foréandring i den
metod som anvands for att konsolidera Nissan
Diesels dotterbolag utanfér Japan hade en
positiv paverkan pa rorelseresultatet om 63
Mkr under det fjarde kvartalet. For ytterligare
information se sidan 34. Nissan Diesel redovi-
sade en rorelsemarginal pé 3,8% fore forvarvs-
justeringar.

Nettoomsattningen for heléret okade med
10% till 187.892 Mkr (171.265). Rorelse-
resultatet uppgick till 15193 Mkr (14.828

exklusive justering av goodwill i Mack Trucks)

medan rérelsemarginalen blev 8,1% (8,7).

Nya generationer tunga lastbilar i Europa
I december 2007 meddelade Volvo Lastvagnar
att man lanserar en ny generation tunga lastbi-
lari Europa. Bade Volvo FH, féretagets storsal-
jare for fjarrtransporter, och Volvo FH16, flagg-
skeppet med marknadens hogsta vridmoment,
uppgraderas rejalt. Produktionsstart planeras
till hosten 2008. Men intresserade kunder
kunde bestélla de nya lastbilarna redan i
december.

| december 2007 meddelade dven Renault
Trucks att man lanserar en ny Renault Magnum
med en forbattrad hytt. Tillverkningen startar i
mitten av 2008, men kunder kunde bestalla
den nya lastbilen redan i december.

Efter en temporar 6kning av tillverkningstak-
ten vid fabriken i New River Valley mot slutet av
2007 for att tillverka lastbilar som férsenats pa
grund av produktionsstorningar tidigare under
aret skulle takten aterstéllas till en niva som ar
béattre anpassad efter radande efterfragan fran
och med februari. Beslutet innebar att mellan
500 och 600 anstéllda skulle fristdllas under
februari. Men fran den 1 februari 2008 har pro-
duktionen vid denna fabrik stoppats sedan det
amerikanska fackforbundet UAW valt att ga ut i
strejk. For mer information se sidan 26.

Volvokoncernens bokslut for 2007
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Anlaggningsmaskiner

= stark tillvaxt

* Forséliningen 6kade med 39%

* Rorelseresultatet paverkades av produktintroduktioner,
integrationskostnader och valutaeffekter

* Omfattande produktfornyelse under 2007

Nedgang pa 20% for tunga maskiner

i Nordamerika

Den europeiska totalmarknaden steg med 4%
och den asiatiska med 24%, med ett starkt
bidrag fran Kina dr tillvaxten var 76%. Ovriga
marknader ¢kade med 40%. Daremot mins-
kade den nordamerikanska marknaden med
7%, huvudsakligen beroende pa minskad akti-
vitet i husbyggnadssektorn.

2008
beddms fortsatta vara goda, om an inte lika bra

Marknadsforutséattningarna ~ for
som under 2007. Den europeiska marknaden
forvantas véaxa med 0-5% under 2008. Den
nordamerikanska marknaden forvantas minska
med ytterligare 5-10% medan resten av varl-
den bedoms kompensera nedgangen i USA
med en uppskattad tillvaxt pa 10-15%.

Orderingangen under det fjarde kvartalet
fortsatte p& en god nivéa och vérdet pa order-
boken var den 31 december 48% hogre &n vid
samma tidpunkt féregdende ér, exklusive
Lingong och Ingersoll Rands division for vag-
anlaggningsmaskiner.

Okad forsiljning

Anlaggningsmaskiners nettoomsattning steg
med 39% till 15.523 Mkr (11.170) det fjarde
kvartalet. Justerat for férandrade valutakurser
och férvarven av Lingong och Ingersoll Rands
division fér vaganlaggningsmaskiner steg net-
toomséttningen med 23%.

1% till
1.035 Mkr (1.047) och rérelsemarginalen upp-
gick till 6,7% (9,4). Rorelseresultatet paverka-
des negativt av 6kade produktionskostnader,

Rérelseresultatet minskade med

introduktionen av nya komponenter, integra-
tionskostnader och forandrade valutakurser.
Det fjarde kvartalet genererade Ingersoll
Rands véaganldggningsdivision en nettoom-
sattning pa 1.038 Mkr. Rérelseresultatet upp-
gick till =74 Mkr, exklusive forvarvsjusteringar

Volvokoncernens bokslut fér 2007

Nettoomsattning per marknad, Anlaggningsmaskiner

Fjarde kvartalet Forand- Helaret Férand-
Mkr 2007 2006 ring i % 2007 2006 ring i %
Europa 7.826 5.685 38 25.294  20.326 24
Nordamerika 2.422 2.202 10 11.170 11.280 -1
Sydamerika 684 370 85 2.155