Volvokoncernen

Fjarde kvartalet Helaret

2009 2008 2009 2008

Nettoomsattning Volvokoncernen, Mkr 59.798 77992 218.361 304.642
Rorelseresultat Volvokoncernen, Mkr -2.316 -999 -17.013 15.851
Roérelseresultat Industriverksamheten, Mkr -2.331 -1.237 =-16.333 14,454
Rorelseresultat Kundfinansiering, Mkr 15 238 -680 1.397
Rérelsemarginal Volvokoncemen, % -3,9 -1,3 -7,8 5,2
Resultat efter finansiella poster, Mkr -2.881 -2510 =20.573 14.010
Periodens resultat, Mkr -1.985 -1.348 -14.685 10.016
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,99 -0,67 -7,26 4,90
Avkastning pa eget kapital, % -19,7 12,1

VOLVO



Volvokoncernens bokslut for 2009

2

Innehall

Koncernchefens kommentar
Viktiga handelser
Volvokoncernen

Volvokoncernens
industriverksamhet

Volvokoncernens
kundfinansieringsverksamhet

Volvokoncernens
finansiella stéllning

Segmentsoversikt

Lastbilar
Anlaggningsmaskiner
Bussar

Volvo Penta

Volvo Aero

Koncernens resultatrékning
Koncernens balansrakning
Kassaflodesanalys
Finansiell nettostallning

Foérandring av finansiell
nettostéllning, Industri-
verksamheten

Foérandring av Eget kapital
Nyckeltal

Aktiedata

Kvartalsuppgifter
Redovisningsprinciper

Risker och osdkerhetsfaktorer

Foretagsforvarv och
avyttringar

Moderbolaget

Leveranser

10
1
13
14
15
16
17
19
20
22

23

24
24
25
27
29

30
31
32



Volvokoncernens bokslut for 2009 3

Koncernchefens kommentar
- framgangsrik lageravveckling
och starkt kassaflode

Under det fjarde kvartalet hade vi fortsatt en
hel del kostnader relaterade till koncernens
anstrangningar att anpassa kostnadsstruk-
turen till en betydligt lagre efterfrageniva i
spéaren av finanskrisen, ndgot som bidrog till
en rorelseforlust pa drygt 2 miljarder kronor
under det fjarde kvartalet. Vart huvudfokus
under kvartalet var inriktat pa kassaflode
och jag kan gladjande konstatera att vi ska-
pade ett positivt kassafléde pa 8,6 miljarder
kronor, vilket &r ett av de hogsta kassainflo-
dena nagonsin for ett enskilt kvartal.

Som en konsekvens av de lagre lagren
bérjade vi successivt 6ka produktionstakten
under kvartalet d& en stérre andel av inkom-
mande order kunde styras till produktionen
istallet for mot lageravveckling. Den okade
produktionstakten gjorde dven att vara leve-
rantorsskulder bdrjade Oka, vilket tillsam-
mans med lageravvecklingen bidrog till att
minska koncernens rorelsekapital med nar-
mare 12 miljarder kronor. Det positiva kassa-
flodet gjorde ocksa att vi lyckades med var
ambition att minska koncernens nettoskuld,
vilken reducerades med nastan 9 miljarder

under kvartalet.

Tecken pa battre marknad

Under det fjarde kvartalet var efterfragan
dverlag fortsatt svag pa vara huvudmarkna-
der &ven om vi ser tecken pa en aterhamt-
ning pa allt fler marknader. Forséljningen
sjonk med drygt 20% till 60 miljarder kronor
jamfort med det fjarde kvartalet 2008. Trots
den kraftiga férséljningsminskningen be-
gransades den underliggande rorelseforlus-
ten tack vare kostnadssénkande éatgérder
och en forbattrad produktivitet.

Aven om férsaljiningen ar avsevirt mycket
lagre an for ett ar sedan sé blir det allt tydli-
gare att tillstdndet i varldsekonomin blir allt
battre. | framfor allt Kina och Indien har
efterfragan blivit allt starkare under éaret.
Volvokoncernen har genom de senaste

arens forvarv av den kinesiska anldggnings-

maskintillverkaren Lingong, samt det indiska
samriskbolaget med Eicher for tillverkning av
lastbilar och bussar en mycket bra position
att bygga vidare pé i dessa lander. Lingong
ar den fjarde storsta tillverkaren av anlagg-
ningsmaskiner i Kina, medan Eicher &r den
nést storsta indiska tillverkaren av medel-
tunga lastbilar. Vi investerar nu i breddade
produktprogram i dessa viktiga tillvaxtlander.
Lingong presenterade under kvartalet for
forsta gdngen ett modellprogram av grdvma-
skiner for att kunna ta del av den snabbt véx-
ande marknaden fér gradvmaskiner i Kina. |
Indien lanserades en ny generation av tunga
lastbilar under varumarket Eicher i januari
2010.

| Europa ser vi en aterhdmtning med 6kad
orderingang pa lastbilar och anlaggnings-
maskiner, dven om den kommer fran mycket
laga nivaer. | Nordamerika ligger for nar-
varande efterfragan kvar pé en lag nivd med
en fortsatt svag bygg- och anlaggnings-
marknad. Var nuvarande bedémning, som
ligger i linje med branschen i ovrigt, ar att
béde den europeiska och den amerikanska
marknaden fér tunga lastbilar kommer att
vara svaga under inledningen av &ret och
darefter gradvis forbattras med en total till-
véaxt for hela 2010 pa cirka 10% i Europa
och 20-30% i Nordamerika.

Eftersom koncernens lager av nya pro-
dukter nu i stort sett ar i niva med efterfra-
gan sa kommer den svagt ékande orderin-
gangen innebéra att vi successivt Okar
produktionstakterna i vara fabriker. Eftersom
det dock finns en fortsatt osdkerhet kring
hur stark aterhamtningen av varldskonjunk-
turen blir kommer upptaktningen att vara
forsiktig.

Tack vare kostnadssankande atgarder har
Volvo CE minskat sina forluster, trots fortsatt
minskad férsaljning. Volvo CE lyckades
under kvartalet reducera sina lager av osalda
maskiner ytterligare och befinner sig nu i

balans med efterfragan. Arbetet med att

astadkomma en mer kostnadseffektiv pro-
duktionsstruktur fortsatter och under kvar-
talet fattades beslut om att avveckla en av
Volvo CE:s fabriker i Nordamerika.

Vérldsmarknaden for bussar har totalt sett
stabiliserats pa en lag nivd, men med en
positiv utveckling i Sydamerika och Asien.
Volvo Bussar fortsatte att gora forluster men
har en bra takt i orderingdngen och tar
marknadsandelar.

For Volvo Penta var efterfrdgan pa marin-
och industrimotorer fortsatt pa en lag niva
med undantag fér Nordamerika déar efterfra-
gan Okade. Tack vare sankta kostnader
redovisade Volvo Penta ett positivt rérelse-
resultat.

Volvo Aeros viktiga eftermarknadsaffar
minskade kraftigt, vilket bidrog till att affars-
omrédet redovisade en rorelseférlust. Inom
Financial Services fortsatter trenden fran
det tredje kvartalet med en stabilisering av
kreditportfslien. Aven om reserveringar for
befarade kundférluster fortsatter att ligga pa
en forhéjd nivda s& lyckades Financial
Services generera ett positivt rorelseresultat

strax 6ver nollstrecket.

Lansering av koncernens renaste
motorer hittills

Under kvartalet togs mycket viktiga steg
for bade oss och miljén d& vi fick vara kon-
cerngemensamma motorer godkénda av
de amerikanska miljomyndigheterna. Moto-
rerna, som géar i produktion nu i bérjan av
2010, har utslappsnivaer av kvaveoxider och
partiklar som ligger mycket nara noll. Som
exempel kommer de amerikanska motorer-
nas utslapp av kvéaveoxider minskas med
mer an 80% jamfért med den generation de
ersatter. Lastbilarna med de nya motorerna
har testats av kunder med mycket bra
respons, inte minst vad géller den lagre

bransleférbrukningen.
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Nissan Diesel har, med borjan i februari,
bytt namn till UD Trucks. Nar ny japansk
emissionslagstiftning trader i kraft senare i
ar, s& kommer vi att ta ytterligare ett viktigt
steg i integrationen av UD Trucks dé vi lan-
serar koncerngemensamma motorer i UD-

lastbilarna.

2009 var anpassningens och
omstaéllningens ar

Vi har under 2009 genomfért ett antal vik-
tiga atgarder for att stalla om koncernen till
en ny, lagre kostnadsniva. Dessa atgarder
har i det korta perspektivet varit bade smért-
samma och kostsamma, men de har varit
nodvéandiga for att sakerstalla koncernens
konkurrenskraft pa langre sikt. Vi har under
2009 tagit stora kostnader fér personal-

neddragningar, nedskrivningar av lager och

Viktiga handelser

Mack och Volvos motorer
forst att godkannas i
enlighet med avgaskraven
EPA 2010

| november 2009 meddelades att Volvo
Lastvagnar och Mack Trucks, som forsta till-
verkare, fatt sina motorer godkénda i enlighet
med avgaskraven EPA 2010, som ar de tuf-
faste i varlden. Den 17 november levererade
Volvo Lastvagnar i Nordamerika de tre forsta
lastbilarna godkénda enligt avgaskraven EPA
2010 till Talon Logistics, Inc. i USA. | januari
2010 bestéllde Knight Transportation 370
Volvo VN som uppfyller EPA 2010.

restvarden, hélsovardskostnader, kreditfor-
luster m.m.

| och med aterhdmtningen i efterfragan
pé allt fler av vara marknader kan vi fokusera
pa vara kunder samtidigt som vi kommer att
fortsatta arbetet med att sdnka vara kostna-
der i alla delar av koncernen. Vi kommer
ocksa att arbeta hart for att &stadkomma en
ordentlig produktivitetshdjning nar voly-
merna successivt kommer tillbaka till mer
normala nivaer.

Mot bakgrund av Volvokoncernens forlus-
ter under 2009 och den nuvarande finan-
siella stéllningen foreslar styrelsen att ingen
utdelning l&mnas for verksamhetsaret 2009.

Nér vi nu har lamnat 2009 bakom oss kan
jag konstatera att dven om efterfragan fort-
satt ligger pa historiskt laga nivaer s& har vi

sankt var kostnadsbas kraftigt, vi har redu-

Volvo far order pa tolv
hybridbussar till Norge

Den 8 januari 2010, meddelades att opera-
toren Nettbuss bestallt tolv hybridbussar av
Volvo Bussar for trafik i Norge och blir dar-
med férst i Norden att ta hybridtekniken i
kommersiellt bruk. Bussarna séanker bréansle-

foérbrukningen med upp till 30%.

Louis Schweitzer ny
styrelseordforande i
AB Volvo

Den 15 januari 2010 meddelades att Louis
Schweitzer efter forfragan fran évriga styrel-
sen hade accepterat att ta dver som ordfo-
rande i Volvos styrelse fram till kommande
stdmma. Forandringen skedde sedan Finn
Johnsson meddelat styrelsen sitt beslut att

avga som ordférande.

cerat vara lager och minskat var kapitalbind-
ning samt att vi finansiellt star stabilt tack
vare lagt refinansieringsbehov i kombination
med en god likviditet. Vi har ocksa fortsatt
att investera i forskning och utveckling for
att kunna lansera konkurrenskraftiga pro-
dukter de narmaste aren. Déarfor ser jag
mycket positivt p& koncernens méjligheter
att starka sina positioner pé vérldsmarkna-

den.

éylhan—

Leif Johansson

VD och koncernchef

Tidigare rapporterade
viktiga hdandelser

* Volvokoncernen sakrar 30 miljarder kronor

ilan

Ny generation dieselmotorer fran Volvo
Lastvagnar

Arsstamma

Hybridfordonen fran Volvokoncernen éver-

traffar forvantningarna

Medlemmarna i UAW godkanner nytt avtal
med Mack Trucks

Volvo annonserar egenutvecklad medel-

tung motor

Volvokoncernen bérjar sélja lastbilar som
klarar miljokraven EPA2010
AB Volvo gav ut obligationer p& den

amerikanska kapitalmarknaden

Detaljerad information om ovanstaende

handelser finns pa www.volvokoncernen.se
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Volvokoncernen

Nettoomsittning

Volvokoncernens nettoomséttning minskade
med 23% till 59.798 Mkr under det fjarde
kvartalet 2009, jamfért med 77.992 Mkr
samma kvartal foregdende ar. For heléret
minskade nettoomsattningen med 28% till
218.361 Mkr (304.642).

Rorelseresultat

Volvokoncernens rérelseresultat uppgick till
-2.316 Mkr under det fjarde kvartalet jam-
fort med -999 Mkr féregaende ar. Industri-
verksamhetens rorelseresultat uppgick till
-2.331 Mkr, jamfort med -1.237 Mkr fére-
gaende ar. Rorelseresultatet i kundfinansie-
ringsverksamheten uppgick till 15 Mkr (238).
For detaljerad information om utvecklingen
se respektive avsnitt langre fram i rappor-

ten.

Finansnetto

Det fjarde kvartalets réntenetto var -791
Mkr, jamfért med -888 Mkr det tredje kvar-
talet 2009. Det férbattrade réntenettot ar
huvudsakligen en effekt av lagre rantor i

l&neportfoljen.

Volvokoncernens resultatrakning

Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning Volvokoncernen 59.798 77.992 218.361 304.642
Rorelseresultat Volvokoncernen -2.316 -999 -17.013  15.851

Rorelseresultat Industriverksamheten -2.331 -1.237 -16.333 14.454

Rérelseresultat Kundfinansiering 15 238 -680 1.397
Rénteintakter och liknande resultatposter 95 367 390 1171
Rénteutgifter och liknande resultatposter -886 -758 -3.559 -1.936
Ovriga finansiella intakter och kostnader 225 -1.120 -392 -1.077
Resultat efter finansiella poster -2.881 -2.510 -20.573 14.010
Inkomstskatter 897 1162 5.889 -3.994
Periodens resultat -1.985 -1.348 -14.685 10.016

Under kvartalet paverkades Ovriga finan-
siella intakter och kostnader positivt med
238 Mkr fran marknadsvérdering av derivat
som anvands for att eliminera ranteexpone-
ringen i l&neportféljen jamfort med en nega-
tiv paverkan p& 1.081 Mkr under det fjarde
kvartalet 2008.

Inkomstskatter

Det fjarde kvartalets skatteintékt uppgick till
897 Mkr jamfort med en skatteintdkt pa
1.162 Mkr det fjarde kvartalet 2008.

Periodens resultat och resultatet

per aktie

Periodens resultat uppgick till -1.985 Mkr

under det fjarde kvartalet 2009, jamfort med

-1.348 Mkr det fjarde kvartalet 2008.
Resultatet per aktie fore och efter utspad-

ning for det fjarde kvartalet uppgick till -0,99

kronor (-0,67).
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Volvokoncernens industriverksamhet
= rorelseforlust men starkt kassaflode

Under det fjarde kvartalet sjonk netto-
omsattningen i Volvokoncernens Industri-
verksamhet med 24% till 57.441 Mkr
(75.564). Justerat for férandrade valutakur-
ser samt forvarvade och avyttrade enheter
sjonk nettoomsattningen med 23%.

| jamférelse med det fjarde kvartalet 2008
minskade forsaljningen pa samtliga mark-
nader med undantag for Sydamerika, som
var pa samma nivé som féregaende ar. Dar-
emot Okade koncernens forsaljning med
12% respektive 25% jamfort med det andra
kvartalet och det sésongsmassigt svaga
tredje kvartalet 2009.

Under det fjarde kvartalet sjonk Lastbilars
nettoomsattning med 30% till 37.678 Mkr
(54.132), Anlaggningsmaskiners med 9% till
10.159 Mkr (11.219), Volvo Pentas med 18%
till 1.939 Mkr (2.355) och Volvo Aero med
18% till 1.978 Mkr (2.398). Daremot steg
nettoomsattningen i Bussar med 4% il
5.793 Mkr (5.5689).

Kostnadsbesparande atgarder fort-
sétter att minska rérelseférlusten
Under det fjarde kvartalet 2009 uppgick
rorelseresultatet i Volvokoncernens Industri-
verksamhet till —=2.331 Mkr, vilket var en
minskad forlust jamfért med -3.283 Mkr det
tredje kvartalet 2009. Under det fjarde kvar-
talet 2008 var rérelseresultatet -1.237.
Industriverksamhetens rorelsemarginal upp-
gick till =4,1%, jamfért med -7,1% det tredje
kvartalet 2009 och -1,6% det fjarde kvar-
talet 2008.

Den l&gre forséljningen av framfor allt
lastbilar och anldggningsmaskiner fortsatte
att ha en negativ paverkan pé rérelseresulta-
tet. Fortsatt lagt kapacitetsutnyttjande i det
industriella systemet medférde en underab-
sorption av kostnader motsvarande cirka 2,2
miljarder kronor under kvartalet. Anpass-

ningen av koncernens kostnadsstruktur till

Nettoomsdttning per marknad

Fjarde kvartalet Helaret Andel av

industriverk-

samhetens

Forand- Forand-  nettoom-

Mkr 2009 2008 ringi% 2009 2008 ringi% sattning, %

Vastra Europa 21.881 30.133 -27  84.452 124.261 -32 41

Ostra Europa 2,785 5048 -45 9.632 28.212 -66 5

Nordamerika 9.849 12916 -24 37.291 47.746 -22 18

Sydamerika 5.660 5.656 0 16.610 19.613 -15 8

Asien 13.006 156.957 -18  44.842 55.812 -20 22

Ovriga marknader 4,260 5854 -27 15.660 20.192 -22 8
Totalt

Industriverksamheten  57.441 75.564 -24 208.487 295.836 -30 100

Resultatrdakning Industriverksamheten

Fjarde kvartalet Helaret
Mkr 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning 57.441 75.564 208.487 295.836
Kostnad for salda produkter -48.314 -63.481 -179.578 -233.514
Bruttoresultat 9.127 12.083 28.909 62.322
Bruttomarginal, % 15,9 16,0 13,9 21,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.366 -4.251 -13.193 -14.348
Forséljningskostnader -5.704 -7.060 -23.752 -25.597
Administrationskostnader -1.372 -1.630 -5.838 -6.921
Ovriga rérelseintakter och kostnader -1.011 -493 -2.432 -1.094
Resultat fran innehav av intressebolag 16 1 -15 23
Resultat fran dvriga aktieinnehav -21 3 -13 69
Rérelseresultat
Industriverksamheten -2.331 -1.237 -16.333 14.454
Rérelsemarginal, % -4,1 -16 -7,8 4,9
Rérelseresultat fére avskrivningar
och amorteringar (EBITDA) 561 1712 -3.951 25.482
EBITDA marginal, % 1,0 2,3 -1,9 8,6

en ny och lagre efterfrageniva fortsatte att
fora med sig kostnader och under det fjarde
kvartalet paverkades rérelseresultatet nega-
tivt med cirka 700 Mkr av kostnader relate-
rade till omstruktureringar och personalned-
dragningar. Rorelseresultatet paverkades
ock- sa negativt med cirka 300 Mkr fran
nedskrivning av lager, med 217 Mkr fran
nedskrivning av vardet pa tillgangar som
innehas for forséljning samt med cirka 200
Mkr i 6kade avsattningar for restvardesata-

ganden for lastbilar.

Under det fjarde kvartalet 2009 paverka-
des rorelseresultatet positivt av lagre kost-
nader for rdmaterial och komponenter pa i
storleksordningen 800 Mkr jamfort med det
fjarde kvartalet 2008.

Under det fjarde kvartalet minskade forsk-
nings- och utvecklingskostnaderna med
21% till 3.366 Mkr (4.251). Under kvartalet
aktiverades utvecklingskostnader om 752
Mkr medan kostnader om 643 Mkr skrevs av.

Forséljningskostnaderna minskade med
19% och administrationskostnaderna med
10% jamfért med det fjarde kvartalet 2008.
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Starkt kassaflode det fjarde kvartalet

Under det fjarde kvartalet 2009 var det
operativa kassaflédet i industriverksamheten
8,6 miljarder kronor jamfért med 1,8 miljar-
der kronor det fjarde kvartalet 2008. Det

positiva kassaflddet ar huvudsakligen en

konsekvens av att rorelsekapitalet minskade
med 11,7 miljarder kronor som en effekt av
att lagren minskade med 5,6 miljarder kro-
nor och av att leverantdrsskulderna ékade,
vilket hade en positiv effekt pa kassaflédet

med 6,9 miljarder kronor.

Kassaflodespaverkan fran forandringar
i industriverksamhetens rorelsekapital
under det fjdrde kvartalet 2009, Mdr kr
(valutajusterat)

Okade kundfordringar -1,1
Minskade lager 5,6
Okade leverantdrsskulder 6,9
Ovrigt 0,3
Summa 1,7
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Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet
- fortsatt stabilisering

Aven om nedgangen i den globala konjunk-
turen fortsatter att paverka kundernas for-
maga att fullfélja sina &tagande, sa syntes
fortsatt tecken pé en aterhamtning i manga
delar av vérlden under det fjarde kvartalet.
Totalt sett har andelen férsenade betal-
ningar forbattrats samtidigt som lagren av
och priserna pa begagnade produkter tycks
stabiliseras.
Den totala nyfinansieringen uppgick
under det fjarde kvartalet 20009 till 7,0 miljar-
der kronor (11,9). Justerat for féréandrade
valutakurser sjénk volymen med 41% jam-
fort med det fjarde kvartalet 2008 som ett
resultat av Volvokoncernens lagre forsélj-
ningsvolymer. Totalt finansierades 6.522 nya
enheter (11.966) under kvartalet. P4 de
marknader déar finansiering erbjuds var den
genomsnittliga penetrationsgraden under
det fjarde kvartalet 22% (27). Den minskade
penetrationen jamfért med foregdende
period ar en effekt av minskad penetration
och lagre finansieringsvolym i dstra Europa.
Rérelseresultatet det fjarde kvartalet upp-
gick till 15 Mkr jamfort med 238 Mkr fére-
gaende ar och -3 Mkr det tredje kvartalet

20009. Forandringen jamfért med foregdende

ar ar huvudsakligen ett resultat av 6kade

Resultatrakning Kundfinansiering

Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2009 2008 2009 2008
Leasing och finansiella intakter 2.815 2.982 11.712 11.073
Leasing och finansiella kostnader -1.925 -2.090 -8.427 -7.683
Bruttoresultat 890 892 3.285 3.390
Férsaljnings- och administrationskostnader -388 -418 -1.608 -1.651
Kostnader for osékra fordringar -466 -239 -2.327 -483
Ovriga rérelseintakter och kostnader -21 3 -30 41
Rorelseresultat 15 238 -680 1.397
Inkomstskatter 7 30 114 -356
Periodens resultat 22 268 -566 1.041

Avkastning pa eget kapital, rullande 12 ménader, % -6,2% 12,6%

avsattningar for osédkra fordringar. Justerat
for férdndrade valutakurser minskade for-
séljnings- och administrationskostnaderna
med 6% jamfért med det fiarde kvartalet
2008. Trots de svara ekonomiska forhéllan-
dena sa redovisade flera verksamheter posi-
tiva resultat under 2009, men forlusterna i
Ostra Europa och Spanien medférde en for-
lust for kundfinansieringsverksamheten for
helaret 2009.

Under kvartalet uppgick avsattningarna
for osdkra fordringar till 466 Mkr (239),
medan bortskrivningarna uppgick till 593
Mkr (211) i takt med att specifika problem-

krediter som identifierats och reservats tidi-

gare under &ret avvecklades. Detta resulte-
rade i att andelen kreditreserver i forhallande
till kreditportféljen minskade fran 1,76% den
30 september 2009 till 1,67% den 31
december 2009. Den 31 december 2008
var andelen kreditreserver i forhallande till
kreditportfolien 1,41%. P4 helarsbasis upp-
gick bortskrivningarna till 2,09% (0,52).

De totala tillgangarna uppgick den 31
december 2009 till 98,8 miljarder kronor
(117,6). Justerat for forandrade valutakurser
minskade kreditportféljen under aret med
netto 15,6%.
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Volvokoncernens finansiella stallning

Nettoskulden uppgick till 41,5 miljarder kro-
nor den 31 december 2009, en minskning
med 8,9 miljarder kronor jamfért med tredje
kvartalet 2009, och motsvarande 70,9% av
eget kapital. Exklusive pensioner och lik-
nande forpliktelser uppgick Volvokoncer-
nens industriverksamhets nettoskuld till
35,5 miljarder kronor, vilket motsvarar 60,7%
av eget kapital.

Det positiva operativa kassaflodet under
det fjarde kvartalet minskade den finansiella
nettoskulden i Volvokoncernens industri-
verksamhet med 8,6 miljarder kronor.

Under det fjarde kvartalet har 3,7 miljar-
der kronor (525 miljoner USD) av Mack
Trucks tidigare redovisade pensionsata-
gande omklassificerats till en finansiell skuld
till folid av det ramavtal som har slutits
mellan Mack Trucks och United Auto
Workers (UAW). Fér mera information se

Redovisningsprinciper.

Volvokoncernens likvida medel och kort-
fristiga placeringar uppgick sammantaget till
37,9 miljarder kronor den 31 december
2009, varav 1,2 miljarder kronor inte ar till-
géangliga for anvéndning av koncernen och
5,3 miljarder kronor ar likvida medel i lander
dar det rader valutarestriktioner eller andra
legala restriktioner. Darutover finns beviljade
men ej utnyttjade kreditfaciliteter pa 33,2
miljarder kronor.

Forandrade valutakurser dkade Volvokon-
cernens totala tillgdngar med 5,8 miljarder
kronor under det fjarde kvartalet 2009.

Soliditeten i Volvokoncernen uppgick till
20,2% den 31 december 2009 jamfort med
22,7% vid slutet av 2008. Eget kapital for
koncernen uppgick den 31 december 2009
till 67,0 miljarder kronor.

Transaktioner med néarstaende

Forsalining till intresseféretag uppgick till
529 Mkr och inkdp fran intresseféretag
uppgick till 91 Mkr under 2009. Den 31
december 2009 uppgick fordringar hos
intresseforetag till 297 Mkr och skulder till

intresseféretag till 8 Mkr. Forséljning till
Renault SA uppgick till 85 Mkr och inkop
fran Renault SA till 2110 Mkr under 2009.
Fordringar hos Renault SA uppgick till 20
Mkr och skulder till Renault SA till 457 Mkr
per den 31 december 2009.

Antal anstéllda
Den 31 december 2009 hade Volvokoncer-
nen 90.208 fast anstallda och 6.074 viss-
tidsanstéllda och konsulter jamfért med
101.381 fast anstéllda och 8.234 visstids-
anstéllda och konsulter vid utgangen av
2008. Antalet fast anstallda, minskade med
1.858 under det fjarde kvartalet. Under
samma period Okade antalet visstids-
anstéllda och konsulter med 471, huvudsak-
ligen som en effekt av dkad produktion pa
vissa marknader.

| lander dér detta ar méjligt, som bland
annat Frankrike, Belgien och Tyskland, till-
lampar Volvokoncernen olika former av kort-
tidsarbete som finansieras av myndigheter,
anstallda och foretaget, vilket avsevéart san-

ker koncernens personalkostnader.
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Segmentsoversikt

Nettoomsadttning per affarsomrade

Fjarde kvartalet Helaret
Forand- Férand-

Mkr 2009 2008 ring i % ring i %" 2009 2008
Lastbilar 37.678 54132 -30 -30 138.940 203.642
Anlaggningsmaskiner 10.159 11.219 -9 -6 35.658 56.277
Bussar 5.793 5.689 4 6 18.465 17.350
Volvo Penta 1.939 2.355 -18 -14 8.159 11.518
Volvo Aero 1.978 2.398 -18 -13 7.803 7.625
Elimineringar och ovrigt -105 -129 - - -538 -576
Industriverksamheten 57.441 75.564 =24 -23 208.487 295.836
Kundfinansiering 2.815 2.982 -6 - 11.712 11.073
Elimineringar -458 -554 - - -1.838 -2.268
Koncernen 59.798 77.992 -23 -23 218.361 304.642
* Justerat for valutakurser och férvarvade och salda bolag.
Rorelseresultat per affirsomrade

Fjarde kvartalet Helaret
Mkr 2009 2008 2009 2008
Lastbilar -1.316 257 -10.805 12167
Anlaggningsmaskiner -564 -1.266 -4.005 1.808
Bussar -46 72 -350 -76
Volvo Penta 7 -46 -230 928
Volvo Aero -169 141 50 359
Huvudkontorsfunktioner och 6vrigt =244 -405 -994 -732
Industriverksamheten -2.331 -1.237 -16.333 14.454
Kundfinansiering 15 238 -680 1.397
Koncernen -2.316 -999 -17.013 15.851
Rorelsemarginal per affairsomrade

Fjarde kvartalet Helaret
% 2009 2008 2009 2008
Lastbilar -3,5 0,5 -7,8 6,0
Anlaggningsmaskiner -5,6 -11,2 -11,2 3,2
Bussar -0,8 1,3 -1,9 -0,4
Volvo Penta 0,4 -2,0 -2,8 8,1
Volvo Aero -8,5 59 0,6 4,7
Industriverksamheten -4,1 -1,6 -7,8 4,9

Koncernen -3,9 -1,3 -7,8 5,2
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Lastbilar

= minskad forlust

under det fjarde kvartalet

Stabilisering i Europa och Nord-
amerika, aterhamtning i Sydamerika
och delar av Asien
Den europeiska marknaden karaktérisera-
des av svag efterfragan under 2009. Under
aret minskade registreringarna i Europa 29
(EU:s 27 lander, Norge och Schweiz) med
499% till 164.000 tunga lastbilar (319.000).

Totalmarknaden for tunga lastbilar (Class
8) i Nordamerika minskade under aret med
38% till 115.000 lastbilar, jamfort med
185.000 lastbilar aret fore.

| Sydamerika aterhamtade sig den viktiga
brasilianska marknaden under andra halv-
aret och den har ocksé paverkats positivt av
férmanliga finansieringsvillkor och skatte-
subventioner. Dock minskade registrering-
arna i Brasilien under 2009 med 15% till
67.000 tunga lastbilar (78.600).

| Indien och Kina forbattrades mark-
naderna under det andra halvaret efter en
svag start pa aret. Under arets elva forsta
méanader steg marknaden for lastbilar dver
14 ton i Kina med 9% till 580.000 lastbilar
(533.400). Daremot minskade registrering-
arnaiIndien till och med november med 31%
till 108.300 lastbilar (156.100).

Koncernens storsta marknad i Asien ar
Japan, och dér uppgick totalmarknaden fér
tunga lastbilar till 18.700 fordon (34.900),

vilket var en minskning med 46%.

Nettoomsattning per marknad, Lastbilar

Fjarde kvartalet Helaret

Férand- Férand-
Mkr 2009 2008 ring i % 2009 2008 ring i %
Europa 17.510 26.516 -34 65.874 111.120 -4
Nordamerika 5.646 7.653 -26  21.563 26.696 -19
Sydamerika 4.050 4170 -3 12.490 14732 -15
Asien' 7.360 11.695 -37 26.943 37540 -28
Ovriga marknader 3.113 4.098 -24  12.069 13.554 -1
Totalt 37.678 54.132 -30 138.940 203.642 -32

1 50% av samriskbolaget tillsammans med Eicher Motor Limited konsoliderades i Volvokoncernen den 1 augusti 2008.

Nettoorderingang per marknad

Fjarde kvartalet Helaret

Forand- Forand-
Antal lastbilar 2009 2008 ring i % 2009 2008 ring i %
Europa 14.546 -1.649 - 39.209 46.784 -16
Nordamerika 4.661 4.037 15 15.880 23.648 -33
Sydamerika 5.576 1.087 413 15.589 14100 1
Asien' 10.227 7.868 30 33.900 47.001 -28
Ovriga marknader 3.156 2.235 41 12.391 17.647 -29
Totalt 38.166 13.678 179 116.969 149.080 =22

1 50% av samriskbolaget tillsammans med Eicher Motor Limited konsoliderades i Volvokoncernen den 1 augusti 2008.

Orderingangen fortsatter att forbattras
Nettoorderingangen steg med 19% under
det fjarde kvartalet jamfort med det tredje
kvartalet 2009 och med 179% jamfért med
det fjarde kvartalet 2008. Mest noterbar ar
6kningen av nettoorderingdngen i Europa
och Sydamerika.

Nettoorderingdngen i Europa uppgick till
14.546 nya lastbilar under det fjarde kvarta-
let, vilket var en avsevard 6kning jamfért med
8.189 nettoorder under det tredje kvartalet
och ett negativt nettoorderintag uppgaende
till 1.549 lastbilar aret fére. Som ett svar pa

den 6kade orderingdngen och tecken pa for-

battrad efterfragan i Europa kommer Volvo
Lastvagnar att &teranstélla en del anstéllda
pa visstidskontrakt i tillverkningen. Fér 2010
forvantas marknaden for tunga lastbilar i
Europa att 6ka med cirka 10% jamfért med
164.000 lastbilar under 2009.

Orderingangen i Nordamerika minskade
med 8% jamfort med det tredje kvartalet
2009, men den steg med 15% jamfért med
det fjarde kvartalet 2008. Den nordameri-
kanska marknaden for tunga lastbilar for-
vantas oka med cirka 20-30% jamfért med
115.000 lastbilar under 2009.
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Orderingangen i Sydamerika steg som en
konsekvens av den goda utvecklingen i den
brasilianska ekonomin, skattesubventioner
och férmanlig finansiering. Ett stort antal
order undertecknades i samband med trans-
portbilsméssan Fenatran i Sao Paulo.

Orderingangen i Asien uppgick till 10.227
lastbilar, vilket var oféréndrat jamfért med
det tredje kvartalet 2009, men 30% hdogre
an féregéende ar. Den japanska marknaden
for tunga lastbilar forvantas under 2010 dka
med cirka 40% fran 18.700 lastbilar under
20089.

Lastbilsleveranserna steg med 38%
jamfort med det tredje kvartalet
Jamfért med det tredje kvartalet s& ékade
lastbilsverksamhetens leveranstakt under
det fjarde kvartalet 2009. Men jamfért med
det fjarde kvartalet 2008 sa var takten lag.
Totalt levererades 38.168 lastbilar under
kvartalet, vilket var en 6kning med 38% jam-
fort med det tredje kvartalet 2009 men en
minskning med 36% jamfort med 59.258
lastbilar under det fjarde kvartalet 2008.
Jamfért med féregdende ar minskade leve-
ranserna pa samtliga marknader. Jamfért
med det sdsongsmassigt svaga tredje kvar-
talet 2009 okade leveranserna med 62% i
Europa, 22% i Asien, 35% i Nordamerika
och med 49% i Sydamerika.

Avsevirt minskad rérelseforlust
jamfort med det tredje kvartalet i ar
Under det fjarde kvartalet 2009 uppgick
lastbilsverksamhetens nettoomsattning till
37.678 Mkr, vilket var en 6kning med 24%
jamfért med det tredje kvartalet 2009 men

en minskning med 30% jamfért med det

Leveranser per marknad

Fjarde kvartalet Helaret

Férand- Férand-
Antal lastbilar 2009 2008 ring i % 2009 2008 ring i %
Europa 13.517 24.845 -46 49.145 121.847 -60
Nordamerika 5.637 7635 -26 17.574 30.146 -42
Sydamerika 4.360 4749 -8 12.587 18.092 -30
Asien' 11.149 16.635 -33 34.800 60.725 -43
Ovriga marknader 3.505 5.664 -38 13.575 20.341 -33
Totalt 38.168 59.528 -36 127.681 251.150 -49

1 50% av samriskbolaget tillsammans med Eicher Motor Limited konsoliderades i Volvokoncernen den 1 augusti 2008.

fiarde kvartalet 2008. Justerat for valuta-
kursférandringar och férvéarvade bolag mins-
kade nettoomsattningen med 30% jamfort
med det fjidrde kvartalet 2008.
Lastbilsverksamhetens rérelseresultat upp-
gick till =1.316 Mkr under det fjarde kvartalet
2009 jamfort med -2.329 Mkr det tredje
kvartalet 2009 och 257 Mkr under det fjarde
kvartalet
-3,5% jamfort med -7,7% det tredje kvar-
talet 2009 och 0,5% det fjarde kvartalet
2008. Resultatet forbattrades avsevart jam-
fort med det tredje kvartalet 2009 som ett

resultat av 6kad forséljning och lagre kost-

2008. Rérelsemarginalen var

nader. Jamfort med det fjarde kvartalet
2008 ar forlusten framfor allt en effekt av
avsevart lagre férsalining av nya lastbilar.
Under det fjarde kvartalet 2009 paverkades
rorelseresultatet negativt med cirka 100 Mkr
fran en nedskrivning av lagren av begagnade
lastbilar samt med cirka 200 Mkr i dkade
avsattningar for restvardesataganden. Rorel-
seresultatet paverkades ocksé negativt med
cirka 550 Mkr av kostnader relaterade till
omstruktureringar och personalneddrag-
ningar.

Atgarderna for att minska lagren var fram-

gangsrika och under kvartalet minskade lag-

ret av nya lastbilar med ytterligare 25% och
lagren &r nu i nivd med radande efterfragan.
Lagren av begagnade lastbilar minskade

med 18% under kvartalet.

Motorer certifierade enligt nya
emissionskrav

I november 2009 blev Volvo Lastvagnar och
Mack Trucks de forsta lastbilstillverkarna att
fa sina motorer certifierade enligt diesel-
emissionsreglerna EPA2010, som &r de har-
daste i vérlden. Den 17 november leverera-
des de foérsta EPA2010-lastbilarna till Talon
Logistics Inc. i USA. | december bestéllde
Knight Transportation 370 Volvo VN-last-
bilar som uppfyller EPA2010. Volvo Lastvag-
nar pabdrjar leveranser av lastbilarna i april.

Under kvartalet erhdll UD Trucks nya
motorer forhandsgodkénnande enligt de nya
japanska emissionsreglerna som trader i
kraft i september 2010.

I Indien lanserades i januari 2010 en ny
generation tunga lastbilar under varumarket
Eicher.

Renault Trucks fortsatter sitt samarbete
med Renault inom latta kommersiella fordon
genom att lansera en ny generation Renault
Master, som bérjar séljas fran och med april
2010.
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Anlaggningsmaskiner
- avsevart minskad
forlust under kvartalet

Nedgang pa alla storre marknader
utom Kina

Matt i antal enheter minskade den totala
varldsmarknaden for tunga maskiner, kom-
paktmaskiner och vaganlaggningsmaskiner
med ytterligare 12% under det fjarde kvar-
talet 2009 jamfért med samma period fore-
géende ér. | Europa var totalmarknaden ned
med 12% och i Nordamerika med 40%.
Daremot steg Asien med 24%, med starkt
bidrag fran Kina som &kade med 82%.
Ovriga marknader minskade med 40%.

For helaret 2009 minskade den totala
varldsmarknaden for tunga maskiner, kom-
paktmaskiner och vaganlaggningsmaskiner
med 39%. Volvo Construction Equipments
forsaljning minskade fran 63.641 maskiner
under 2008 till 38.783 maskiner under 2009.

Marknadsforutséttningarna fér 2010 be-
déms vara fortsatt svaga i Europa och Nord-
amerika med en tillvaxt pa 0-10% fran histo-
riskt mycket laga nivaer. Asien forvéantas
vaxa med 10-20% med en tillvéxt i Kina pa
cirka 20%. Ovriga marknader férvintas véxa
med 10-20%.

Med undantag av Kina, Korea och Brasi-
lien s& har de stimulanspaket som har beslu-
tats om av flera regeringar annu inte haft
négon storre positiv paverkan pa anlagg-
ningsmaskinbranschen. | de mycket svara
marknadsforhéllandena har Volvo CE lyckats
férsvara sina marknadsandelar pa de flesta
marknader tack vare ett starkt aterforsaljar-

nét och vérldsledande produkter.

Forsaljning och resultat paverkade

av konjunkturnedgangen
Nettoomsattning sjonk med 9% till 10.169
Mkr (11.219) under det fjarde kvartalet.
Justerat for férandrade valutakurser sjonk
nettoomsattningen med 6%. Jamfért med

det tredje kvartalet steg daremot netto-

Nettoomsittning per marknad, Anladggningsmaskiner

Fjarde kvartalet Helaret

Forand- Forand-
Mkr 2009 2008 ring i % 2009 2008 ring i %
Europa 3.379 4.566 -26 12.987 25.281 -49
Nordamerika 1.127 2.058 -45 5.475 10.195 -46
Sydamerika 915 681 34 2.578 2.923 -12
Asien 4.127 2.880 43 12,957 13.787 -6
Ovriga marknader 611 1.034 -41 1.661 4.091 -59
Totalt 10.159 11.219 -9 35.658 56.277 -37
Totalmarknad fjdrde kvartalet

Nord- Ovriga

Foérandring av antal enheter, % Europa amerika Asien marknader Totalt
Tunga maskiner -35 -36 30 -45 -8
Kompaktmaskiner 0 -41 18 -29 -11
Vaganlaggningsmaskiner -30 -52 0 -b3 -42
Totalt =12 -40 24 -40 -12

omséattningen med 24%. Jamfort med det
fiarde kvartalet 2008 minskade rérelsefor-
lusten med 55% och rérelseresultatet upp-
gick till =564 Mkr jamfort med -1.266 Mkr
det fjarde kvartalet 2008. Under det tredje
kvartalet 2009 var rorelseresultatet -787
Mkr. Rérelsemarginalen uppgick till =5,6%
jamfort med -11,2% det fijarde kvartalet
2008 och -9,6% det tredje kvartalet 2009.
Den minskade omséttningen ar framfor allt
en effekt av den kraftiga nedgangen pa den
globala anlaggningsmarknaden. Den mins-
kade forlusten &ar en konsekvens av kost-
nadssénkande éatgarder som genomforts
under 2009.

For att anpassa verksamheten till den laga
efterfragan fortsatte Volvo CE att genomfora
produktionsneddragningar. Kapacitetsutnytt-
jandet lag pa cirka 35% under kvartalet.
Roérelseresultatet paverkades ocksa av 100
Mkr i kostnader hanforliga till en omstruk-
turering i Nordamerika och med 100 Mkr
relaterade till lagernedskrivningar.

Anstrangningarna att minska aterforsal-

jarnas lager fortsatte att vara framgéngsrika

och antalet enheter i lager minskades med
ytterligare 17% under kvartalet, exklusive
Lingong. Fér helaret 2009 minskade lagren
med 47% och &r nu i balans med radande
efterfragan. Den 31 december var vardet i
orderboken 2% lagre an vid samma tidpunkt

foregéende ar.

Handelser det fjarde kvartalet

For att 6ka konkurrenskraften och effektivi-
teten i det industriella systemet meddelade
Volvo CE i december att den amerikanska
tillverkningsverksamheten skall konsolide-
ras. Som ett resultat darav kommer fabriken
i Asheville i USA att stangas den 31 mars i
ar. Stangningen kommer att paverka 228
anstallda.

For att n& Volvo CE:s mal att bli en stark
aktor i Kina meddelade Volvo CE i december
att man kommer att introducera fyra nya
bandgéende gravmaskiner under varumaér-
ket SDLG fére utgangen av 2010. De nya
maskinerna kommer att tillverkas i Lingongs

anlaggning i Linyi i Kina.
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Bussar

- bra orderingang

pa stadsbussar

* Bussmarknaden har stabiliserats pa en lag niva

* Produkt- och marknadsmixen tynger [6nsamheten

Bussmarknaden stabiliseras pa lag niva
Den globala bussmarknaden har stabilise-
rats pa en l&g nivd med positiv utveckling i
Sydamerika och Asien. Under 2009 foll
turistbussmarknaden med 35-60% bero-
ende pa marknad, vilket reducerade Volvo
Bussars forsaljning av turistbussar avsevart,
trots Okade marknadsandelar. Stadsbuss-
marknaden minskade inte lika mycket,
0-25% beroende p& marknad. Statliga
stimulanspaket for inkép av moderna miljo-
vanliga bussar i Asien har hallit uppe voly-
merna. Bussmarknaden bedéms sta infér en
svag aterhamtning i Nordamerika under
2010. | Europa férvantas en stabil, lag nivéa
och i évriga delar av varlden spas en positiv

utveckling.

Okad orderingang

Under det fjarde kvartalet 6kade order-
ingdngen med 34% till 3.003 bussar och
chassier, jamfért med 2.238 féregdende ar.
Orderingangen ékade i Mexiko, Sydamerika,
Europa och Asien.

Under kvartalet levererades 3.272 (3.080)
bussar vilket &r en 6kning med 6% jamfért
med foregédende ar. Produkt- och mark-
nadsmixen fortsatte att vara oférdelaktig
fran ett I6nsamhetsperspektiv genom avse-

vart lagre férséljning av turistbussar i Nord-

Nettoomsattning per marknad, Bussar

Fjarde kvartalet Helaret

Férand- Férand-
Mkr 2009 2008 ring i % 2009 2008 ring i %
Europa 2.014 2.043 -1 7.707 7.338 5
Nordamerika 1.924 1.742 10 5.673 5.367 6
Sydamerika 566 704 -20 1.235 1.675 =22
Asien 967 718 35 2.749 2.099 31
Ovriga marknader 322 382 -16 1.101 971 13
Totalt 5.793 5.589 4 18.465 17.350 6

amerika och Europa och 6kad férséljning av

stadsbussar i Indien och Kina.

Rérelseforlust i kvartalet

Det fjarde kvartalet okade nettoomsatt-
ningen med 4% till 5.793 Mkr (5.589). Jus-
terat for forandrade valutakurser steg net-
toomsattningen med 6%. Jamfért med det
tredje kvartalet 2009 steg férsaljningen
med 45%.

Roérelseresultatet uppgick till =46 Mkr
jamfort med -91 Mkr det tredje kvartalet
2009 och 72 Mkr det fjarde kvartalet 2008.
Rorelsemarginalen var -0,8% jamfért med
-2,3% det tredje kvartalet 2009 och 1,3%
det fjarde kvartalet 2008. Resultatet paver-
kades negativt av produkt- och marknads-
mixen samt kostnader relaterade till produk-
tionsstérningar i Nova Bus i Nordamerika.
Under kvartalet minskade Volvo Bussar lag-

ren avsevart.

Fortsatta kostnadssankningar

De pagéende programmen med syfte att
sénka kostnaderna och férbattra kapital-
anvandningen bidrog till att minska rérelse-
forlusten under det fjarde kvartalet 2009
jamfort med det tredje kvartalet 2009. Dock
fortsatter fokus att vara inriktat pa att sanka
break-evennivan i varje region for att saker-
stélla [dnsamhet.

I januari 2010 bestallde Norska Nettbuss
12 Volvo 7700 hybridbussar med leverans
under 2010. Nettbuss blir darmed férst i
Norden med att ta hybridtekniken i kommer-
siellt bruk.
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Volvo Penta

- sankt kostnadsniva bidrog till
positivt rorelseresultat

* Laga leveranser av marinmotorer och industrimotorer globalt

« Okad orderingang, orderboken 15% hégre 4n féregaende ar

* IPS lanserad for koncernens 13-litersmotor med upp till 1.200 hastkrafter

Fortsatt svag totalmarknad

De globala leveranserna av marin- och indu-
strimotorer var fortsatt svaga under arets
sista kvartal. | Europa har efterfragan pa
marinmotorer planat ut pa en lag nivad sam-
tidigt som efterfragan 6kade nagot i Nord-
amerika. | Asien och i évriga delar av vérlden
var totalmarknaden i stort sett oféréndrad

jamfoért med foregaende kvartal.

Stédrkta marknadsandelar
Volvo Penta har behéllit eller starkt sina
marknadsandelar inom de flesta segment.
Med breddningen av IPS, drivsystemet med
framatriktade propellrar, erévrar Volvo Penta
successivt allt stérre andel av marknaden for
motorbatar fran cirka 50 till 100 fot. Ett fler-
tal order har sékrats for olika typer av yrkes-
batar, vilket innebar att IPS ar pa vag mot ett
genombrott &ven inom kommersiell sj6fart.
Volymen i den totala orderboken per den
31 december 2009 var 15% hégre an mot-

svarande tidpunkt foregdende ar.

Nettoomsattning per marknad, Volvo Penta

Fjarde kvartalet Helaret

Forand- Forand-
Mkr 2009 2008 ring i % 2009 2008 ring i %
Europa 937 1.263 -26 4.390 6.604 -34
Nordamerika 284 348 -18 1.100 1.962 -44
Sydamerika 117 98 19 284 367 -23
Asien 513 539 -5 2.054 2.098 -2
Ovriga marknader 88 107 -18 331 487 -32
Totalt 1.939 2.355 -18 8.159 11.518 -29
Sankta kostnader bidrar till Ibnsamhet Produktnyheter

Volvo Pentas nettoomséttning minskade
med 18% till 1.939 Mkr (2.355) under det
fjarde kvartalet. Justerat for forandrade valu-
takurser minskade férsaljningen med 14%.
Forséljningen fordelades mellan de tva
affarssegmenten enligt féljande. Marin
1.223 Mkr (1.487) och Industri 716 (867).
Jamfort med det tredje kvartalet 2009 var
nettoomséattningen oféréandrad.

Roérelseresultatet for det fjarde kvartalet
2009 uppgick till 7 Mkr jamfort med 25 Mkr
det tredje kvartalet 2009 och -46 Mkr det
fiarde kvartalet 2008. Rérelseresultatet
péaverkades negativt av minskade forsalj-
ningsvolymer, men effekterna av kostnads-
sénkande atgéarder bidrog till rérelsevinsten.
Roérelsemarginalen uppgick till 0,4% jamfért
med 1,3% det tredje kvartalet 2009 och
-2,0% det fjarde kvartalet 2008.

| samband med vinterns batméssor lanserar
Volvo Penta en tredje version av sitt fram-
gangsrika IPS-system. Med nya och storre
drivenheter kan IPS-systemet nu kopplas till
koncernens 13-litersmotor, D13, vilket inne-
bar tva nya effektklasser pa motsvarande
1.050 respektive 1.200 héstkrafter. Med
multipla installationer av dessa system kan
Volvo Penta penetrera marknaden fér batar
&nda upp i +100-fotklassen. Order fér de nya
|IPS-paketen har redan tagits for saval fri-

tidsbétar som yrkesbatar.
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Volvo Aero

- forsaljningen paverkad
av konjunkturnedgangen

* Flygtrafiken borjar aterhamta sig

* Minskad férsaljning av nya reservdelar

* Forsta flygningen med Boeing Dreamliner

Aterhimtning for flygresandet i virlden
Aterhamningen for flygresandet fortsatte
under det fjarde kvartalet 2009. Den inter-
nationella passagerartrafiken minskade med
4,2% under éarets forsta elva manader, men
Okade med 2,1% i november. Frakttrafiken
6kade med 9,56% i november, en kraftig for-
béattring, jamfort med tidigare manader.

Enligt branschorganet IATA bérjade den
ekonomiska utvecklingen fér varldens flyg-
bolag visa tecken péa férbattring under det
tredje kvartalet 2009. Enligt IATA redovisade
narmare 100 stora flygbolag sammantaget
en mindre vinst och en forbattring jamfort
med det tredje kvartalet 2008. Dock raknar
IATA med att den samlade nettoforlusten for
2009 blir 11 miljarder dollar.

Airbus och Boeing rapporterade under
2009 tillsammans 573 nya flygplansorder
och anmélde samtidigt 160 avbokningar.
Den samlade orderboken for storre civila
flygplan minskade fran 6.915 flygplan vid
slutet av tredje kvartalet till 6.863 vid slutet
av aret. De bagge flygplanstillverkarna leve-
rerade under aret 979 flygplan, 14% mer &n
under 2008.

Nettoomsittning per marknad, Volvo Aero

Fjarde kvartalet Helaret

Forand- Forand-
Mkr 2009 2008 ring i % 2009 2008 ring i %
Europa 1.022 1.083 -6 3.942 3.5680 10
Nordamerika 890 1.184 -25 3.508 3.618 -3
Sydamerika 8 17 -53 34 59 -42
Asien 40 59 -32 205 240 -15
Ovriga marknader 18 55 -67 114 128 -11
Totalt 1.978 2.398 -18 7.803 7.625 2

Forsiljning och resultat paverkades
av lagkonjunkturen
Volvo Aeros forsaljning under det fjarde
kvartalet minskade med 18% till 1.978 Mkr,
jamfort med 2.398 Mkr samma period aret
innan, framst p& grund av valutaférandringar
och lagre forséljning inom ett antal motor-
program. Bortsett fran valutaférandringarna
minskade forsaljningen med 13%. Jamfort
med det tredje kvartalet 2009 6kade forsélj-
ningen med 12%. Den viktiga produktionen
och forsaljningen av nya reservdelar mins-
kade med 26% under det fjarde kvartalet.
Rérelseresultatet uppgick till -169 Mkr
jamfort med 108 Mkr det tredje kvartalet
2009 och 141 Mkr det fjarde kvartalet 2008.
Forlusten beror framst pa minskad lénsam-
het inom eftermarknadsaffdren. Roérelse-
marginalen var -8,5% jamfért med 6,1% det
tredje kvartalet 2009 och 5,9% det fjarde
kvartalet 2008.

Jungfrufard for Boeing 787

Den 15 december gemomférdes den allra
forsta flygningen med det nya flygplanet
Boeing 787. Boeing har mer an 850 fasta
order p& 787. Det finns tva motoralternativ
till Boeing 787 och Volvo Aero dr engagerat
i bada. Det ena ar Rolls-Royce-motorn Trent
1000, dar Volvo Aero tillverkar den storsta
komponenten, fldkthuset.

Det andra motoralternativet &r General
Electrics GEnx. Volvo Aero ar riskdelande
partner i GEnx, med ansvar for design, till-
verkning och produktstéd av tre av motorns
vitala komponenter och tillverkar dessutom
ytterligare tre komponenter. GEnx kommer

aven att sitta i Boeing 747-8.
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Koncernens resultatrakning for det fjarde kvartalet

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning 57.441 75.564 2.815 2.982 -458 -554 59.798 77.992
Kostnad fér salda produkter -48.314 -63.481 -1.925 -2.090 458 554  -49.781 -65.017
Bruttoresultat 9.127 12.083 890 892 0 (o] 10.017 12.976
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.366 -4.251 0] 0 (0] 0 -3.366 -4.251
Forséljningskostnader -5.704 -7.060 -382 -416 0 0 -6.086 -1.476
Administrationskostnader -1.372 -1.630 -6 -2 0 0 -1.377 -1.632
Ovriga rérelseintékter och kostnader -1.011 -493 -489 -237 (0] 0 -1.501 -732
Resultat fran innehav av intressebolag 16 1 0] 1 (o] 0 16 12
Resultat fran évriga aktieinnehav =21 3 1 0 (0] 0 =20 3
Rorelseresultat -2.331 -1.237 15 238 0 0 -2.316 -999
Rénteintakter och liknande resultatposter 114 392 (o] 0 -19 -26 95 367
Réntekostnader och liknande resultatposter -904 -784 (o] 0 19 26 -886 -758
Ovriga finansiella intékter och kostnader 225 -1.120 (4] 0 0 0 225 -1.120
Resultat efter finansiella poster -2.896 -2.750 15 238 0 [0} -2.881 -2.510
Inkomstskatter 890 1.133 7 30 0 0 897 1.162
Periodens resultat* -2.006 -1.617 22 268 0 (o] -1.985 -1.348
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -1.998 -1.361
Minoritetsandelar i resultat 13 13
-1.985 -1.348
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -0,99 -0,67
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,99 -0,67
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat -1.985 -1.348
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 1.416 5.571
Omrékningsdifferenser avseende sakringsredovisning fér nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -44 -330
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet 0 -108
Finansiella tillgangar tillgangliga for forséljning -3 -135
Kassaflddessékringar 32 -1.227
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 1.401 3.771
Periodens totalresultat* -584 2.423
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -588 2.400
Minoritetsandelar i resultat 4 23
-584 2423
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Koncernens resultatrakning for helaret

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Nettoomsittning 208.487 295.836 11.712 11.073 -1.838 -2.268 218.361 304.642
Kostnad fér salda produkter -179.578 -233.514 -8.427  -7.683 1.838 2.268 -186.167 -238.928
Bruttoresultat 28.909 62.322 3.285 3.390 (o] (o} 32.194 65.713
Forsknings- och utvecklingskostnader -13.193 -14.348 [0) 0 0] 0 -13.193 -14.348
Forséljningskostnader -23.752 -256.597 -1.582 -1.632 (o] 0 -25.334 -27.129
Administrationskostnader -5.838 -6.921 -25 -19 (o] 0 -5.863 -6.940
Ovriga rérelseintékter och kostnader -2.432 -1.094 -2.365 -444 (0] 0 -4.798 -1.539
Resultat fran innehav av intressebolag =15 23 1 2 0 0 -14 25
Resultat fran 6vriga aktieinnehav -13 69 7 0 0 0 -6 69
Rorelseresultat -16.333  14.454 -680 1.397 0 0 -17.013 15.851
Ranteintakter och liknande resultatposter 477 1.297 (o] 0 -87 -126 390 1171
Réntekostnader och liknande resultatposter -3.645 -2.061 (o] 0 87 126 -3.559 -1.935
Ovriga finansiella intékter och kostnader -392 -1.077 (4] 0 (4] 0 -392 -1.077
Resultat efter finansiella poster -19.893 12.612 -680 1.397 o 0] -20.573 14.010
Inkomstskatter 5.775 -3.638 114 -356 0 0 5.889 -3.994
Periodens resultat* -14.118 8.974 -566 1.041 (o] o -14.685 10.016
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktieédgare -14.718 9.942
Minoritetsandelar i resultat 33 74
-14.685 10.016
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -7,26 4,90
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -7,26 4,90
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat -14.685 10.016
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -1.246 6.149
Omrékningsdifferenser avseende sakringsredovisning fér nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 159 -414
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet -136 -82
Finansiella tillgangar tillgangliga for forséljning 86 -459
Kassaflddessékringar 2.313 -2.249
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 1.176 2.945
Periodens totalresultat* -13.509 12.961
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13.561 12.874
Minoritetsandelar i resultat 52 87
-13.509 12.961
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Koncernens balansrakning

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
31dec 31 dec 31dec 31 dec 31dec 31 dec 31dec 31 dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 41.532 43.909 96 49 0 0 41.628 43.958
Materiella anldggningstillgangar
Fastigheter, maskiner och inventarier 55.208 57.185 72 86 0 0 55.280 57.270
Tillgangar i operationell leasing 13.539 16.967 10.955 13.238 -4.106 -4.776 20.388 26.429
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar 2.025 1.935 19 18 0 0 2.044 1.953
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 531 467 39.720 50.460 -538 -495 39.713 50.432
Uppskjutna skattefordringar 12.277 10.976 318 204 (o] 0 12.595 11.180
Foérutbetalda pensioner 2.038 2431 10 10 0] 0 2.049 2442
Langfristiga rantebérande fordringar 1.095 149 (o] 0 -510 545 585 694
Ovriga langfristiga fordringar 3.033 3.051 42 28 -36 -56 3.038 3.023
Summa anléggningstillgangar 131.278 137.070 51.232 64.093 -5.190 -4.782 177.320 196.381
Omsittningstillgangar
Varulager 35.765 54.084 1.962 961 0 0 37.727 55.045
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 836 508 42.443 48.382 -1.015 -833 42.264 48.057
Aktuella skattefordringar 1.362 1.749 161 61 0 0 1.523 1.810
Réntebarande fordringar 1.215 2.684 66 21 -872 -740 410 1.965
Intern finansiering 3.662 792 0 0 -3.662 -792 - -
Kundfordringar 20.877 30.137 460 386 0 0 21.337 30.623
Ovriga fordringar 11.459 14.673 1.701 1.495 -1.077 -1.145 12.082 16.024
Icke réantebarande tillgangar for forsaljning 1.684 - - - - - 1.684 -
Réntebarande tillgangar for forsaljning 8 - - - - - 8 -
Kortfristiga placeringar 16.655 5.901 21 2 (0] 0 16.676 5.902
Likvida medel 20.749 16.674 726 2.245 -241 -1.207 21.234 17.712
Summa omsiéttningstillgangar 114.272 127.202 47.540 53.553 -6.867 -4.717 154.945 176.038
Summa tillgangar 245.550 264.272 98.772 117.646 -12.057 -9.499 332.265 372.419
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 57.856 74416 8.549 9.5694 (0] 0 66.405 84.010
Minoritetsintresse 629 630 0 0 0 0 629 630
Summa eget kapital 58.485 75.046 8.549 9.594 0 (o] 67.034 84.640
Langfristiga avsattningar
Avséttningar for pensioner och
liknande forpliktelser 8.021 11.677 30 28 0 0 8.051 11.705
Avséttningar for uppskjutna skatter 1.858 6.657 1.780 1.703 0 0 3.638 8.260
Ovriga avsattningar 6.277 7.938 80 148 2 50 6.360 8.136
Langfristiga skulder
Obligationslan 49.191 35.798 0 0 0 0 49.191 35.798
Ovriga lan 48.684 39.880 7.458 7.426 -107 -7 56.035 47.298
Intern finansiering -30.908 -44.934 32.758 45.054 -1.849 -19 - -
Ovriga skulder 11.762 13.249 479 674 -2.353 -3.483 9.888 10.442
Kortfristiga avsattningar 9.321 10.723 164 122 2 38 9.487 10.883
Kortfristiga skulder
Lan 44.196 56.178 8.305 7.241 -876 -788 51.626 62.631
Intern finansiering -32.273 -40.173 36.457 42784 -4.184 -2.610 - -
Icke rantebarande skulder fér forséljning 272 - - - - - 272 -
Leverantorsskulder 35.754 50.622 201 404 0 0 35.955 51.025
Aktuella skatteskulder 369 1.044 254 160 0 0 623 1.204
Ovriga skulder 34.541 40.667 2.257 2.308 -2.692 -2.5680 34.105 40.397
Summa eget kapital och skulder 245.550 264.272 98.772 117.646 -12.057 -9.499 332.265 372.419
Eventualférpliktelser 9.607 9.427




Volvokoncernens bokslut for 2009

20

Kassaflodesanalys for det fjarde kvartalet

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mdr kr 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -2,3 -1,2 0,0 0,2 0,0 0,0 -2,3 -1,0
Avskrivningar 2,9 3,2 0,6 0,6 0,0 -0,4 3,5 3,4
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,8 0,1 0,4 0,2 0,1 0,0 1,3 0,3
Forandringar i rorelsekapital 11,7 5,1 1,0 -4,0 0,3 -0,2 13,0 0,9
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -1,6 -1,2 0,2 0,0 -0,1 0,1 -1,5 -11
Kassafléde fran den I6pande

verksamheten 11,5 6,0 2,2 -3,0 0,3 -0,5 14,0 2,5
Investeringsverksamheten

Investeringar i anldggningstillgangar -3,0 -4,3 0,0 0,0 -0,2 -0,1 -3,2 -4,4
Investeringar i leasingtillgangar -0,1 -0,1 -1,1 -1,9 0,1 0,2 -1,1 -1,8
Forséljning av anlaggningar

och leasingtillgangar 0,2 0,2 0,8 0,8 0,0 0,0 1,0 1,0
Operativt kassaflode 8,6 1,8 1,9 -4, 0,2 -0,4 10,7 -2,7
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 0,0
Forvarv och avyttringar av dotterforetag

och andra affarsenheter, netto 0,1 -0,2
Réntebarande fordringar inklusive kortfristiga

placeringar, netto -1,9 6,8
Kassaflode efter nettoinvesteringar 8,9 3,9
Finansieringsverksamheten

Nettoférandring av lan -6,8 0,2
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0
Utdelning till minoritetsagare 0,0 0,0
Ovrigt -0,1 0,1
Forandring av likvida medel

exkl. omrakningsdifferenser 2,0 4,2
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,3 0,9
Forandring av likvida medel 2,3 51
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Kassaflodesanalys for helaret

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mdr kr 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -16,3 14,5 -0,7 1,4 0,0 0,0 -17,0 15,9
Avskrivningar 12,4 11,8 2,8 2,6 0,0 -0,9 15,2 13,5
Ovriga ej kassapaverkande poster 2,3 -0,7 2,0 0,4 0,1 0,1 4,4 -0,2
Forandringar i rorelsekapital 4,7 -10,9 11,8 -12,3 0,4 -0,1 16,9 -23,3
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -4,7 -5,0 0,1 -0,2 0,0 0,0 -4,6 -5,2
Kassafl6de fran den I6pande

verksamheten -1,6 9,7 16,0 -8,1 0,5 -0,9 14,9 0,7
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -10,3 -12,6 0,0 -0,1 -0,2 0,0 -10,5 -12,7
Investeringar i leasingtillgangar -0,2 -0,4 -4,0 -5,4 0,0 0,4 -4,2 -5,4
Forséljning av anlaggningar

och leasingtillgangar 0,7 0,6 3,1 2,3 0,0 0,0 3,8 29
Operativt kassaflode -11,4 -2,7 15,1 -11,3 0,3 -0,5 4,0 -14,5
Forvary och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 0,0
Forvérv och avyttringar av dotterféretag

och andra affarsenheter, netto 0,2 -1,3
Réantebarande fordringar inklusive kortfristiga

placeringar, netto -8,9 10,9
Kassaflode efter nettoinvesteringar -4,7 -4,9
Finansieringsverksamheten

Nettoférandring av lan 12,6 18,2
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -4,1 -1
Utdelning till minoritetsagare 0,0 -0,1
Ovrigt -0,1 0,1
Forandring av likvida medel

exkl. omrakningsdifferenser 3,7 2,2
Omrékningsdifferenser pa likvida medel -0,2 1,0
Forandring av likvida medel 3,5 3,2
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Finansiell nettostalining

Industriverksamheten

Volvokoncernen

31dec 31 dec 31dec 31 dec
Mkr 2009 2008 2009 2008
Langfristiga rantebarande tillgangar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 39.713 50.432
Langfristiga rantebérande fordringar 1.095 149 585 694
Kortfristiga rantebarande tillgangar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 42.264 48.057
Réantebarande fordringar 1.215 2.684 410 1.965
Intern finansiering 3.662 792 - -
Réntebarande tillgangar for forséljning 8 - 8 -
Kortfristiga placeringar 16.655 5.901 16.676 5.902
Likvida medel 20.749 16.674 21.234 17.712
Summa finansiella tillgangar 43.384 26.200 120.890 124.762
Langfristiga rantebarande skulder
Obligationslan 49.191 35.798 49.191 35.798
Ovriga 1an 48.684 39.880 56.035 47.298
Intern finansiering -30.908 -44.934 - -
Kortfristiga rantebéarande skulder
Lan 44.196 56.178 51.626 62.631
Intern finansiering -32.273 -40.173 - -
Summa finansiella skulder 78.890 46.749 156.852 145.727
Finansiell nettostéllning exkl pensioner och liknande forpliktelser -35.506 -20.549 -35.962 -20.965
Avséttningar for pensioner och liknande férpliktelser, netto 5.983 9.246 6.002 9.263
Finansiell nettostalining inkl pensioner och liknande forpliktelser -41.489 -29.795 -41.964 -30.228
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Forandring av finansiell nettostalining,

Industriverksamheten

Fjarde kvartalet Helaret
Mdr 2009 2009
Vid periodens borjan -50,4 -29,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,5 -1,6
Investeringar i anldggningar och leasingtillgangar =3,1 -10,5
Avyttringar 0,2 0,7
Operativt kassaflode 8,6 -11,4
Investeringar i aktier och andelar 0,0 0,0
Forvarv och avyttringar av aktier, netto 0,0 0,2
Kapitaléverféring fran Kundfinansieringsverksamheten 0,6 0,4
Valutaeffekt -0,4 3,0
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 -4,1
Omvardering av lan 0,0 0,9
Avsattning UAW avtal 0,0 -0,9
Ovriga férandringar 0,1 0,2
Total fordandring 8,9 -11,7
Finansiell nettostélining vid periodens slut -41,5 -41,5
Forandring av Eget kapital
Helaret
Mdr 2009 2008
Totalt eget kapital vid periodens borjan 84,6 82,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid
periodens borjan 84,0 82,2
Periodens resultat -14,7 9,9
Ovrigt totalresultat 1,2 3,1
Periodens totalresultat -13,5 13,0
Utdelning och likvid fér inlésen av aktier till AB Volvos aktieagare -4,1 -1
Aktierelaterade ersattningar 0,0 0,1
Ovriga férandringar 0,0 -0,2
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid
periodens utgang 66,4 84,0
Minoritetsintresse vid periodens borjan 0,6 0,6
Periodens resultat 0,0 0,1
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0
Periodens totalresultat 0,0 0,1
Kontantutdelning 0,0 -0,
Minoritet avseende nya férvarv 0,0 0,1
Ovriga férandringar 0,0 -0,1
Minoritetsintresse vid periodens utgang 0,6 0,6
Totalt eget kapital vid periodens utgang 67,0 84,6
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Nyckeltal

Industriverksamheten

Helaret
2009 2008
Bruttomarginal, % 13,9 211
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 6,3 4.8
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 1,4 8,7
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 2,8 2,3
Rérelsemarginal, % -7,8 49
31dec 31 dec
2009 2008
Avkastning pa rérelsekapital, 12 manaders rullande varden, % -15,6 16,3
Finansiell nettostallning vid periodens slut, Mdr -41,5 -29,8
Finansiell nettostallning i % av eget kapital vid periodens slut -70,9 -39,7
Eget kapital i % av totala tillgangar 23,8 28,4
Kundfinansiering
31dec 31 dec
2009 2008
Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden -6,2 12,6
Eget kapital i % av totala tillgangar vid periodens slut 8,7 8,2
Tillvaxt tillgangar, % fran foregdende arsskifte till periodens slut -16,0 24,2
Volvokoncernen
Helaret
2009 2008
Bruttomarginal, % 14,7 21,6
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 6,0 4,7
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 11,6 8,9
Administrationskostnader i % av nettoomséattning 2,7 2,3
Rérelsemarginal, % -7,8 5,2
31dec 31 dec
2009 2008
Resultat i kronor per aktie, 12 manaders rullande varden -7,26 4,90
Eget kapital, hanférligt till moderbolagets aktiedgare,
i kronor per aktie vid periodens slut 32,8 41,4
Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden -19,7 12,1
Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, % 20,2 22,7
Aktiedata
Helaret
2009 2008
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -7,26 4,90
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -7,26 4,90
Antal utestdende aktier, miljoner 2.027 2.027
Medelantal utestdende aktier under perioden 2.027 2.027
Medelantal aktier efter utspadning 2.027 2.027
Egna aktier, 4gda av AB Volvo 101 101
Medelantal egna aktier, &gda av AB Volvo 101 101
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Kvartalsuppgifter

Mkr dér ej annat anges

Industriverksamheten 4/2008 172009 2/2009 3/2009 4/2009
Nettoomsittning 75.564 53.448 51.512 46.086 57.441
Kostnad for salda produkter -63.481 -45.428 -46.519 -39.317 -48.314
Bruttoresultat 12.083 8.020 4.993 6.769 9.127
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.251 -3.463 -3.403 -2.961 -3.366
Forsaljningskostnader -7.060 -6.423 -6.074 -5.551 -5.704
Administrationskostnader -1.630 -1.727 -1.654 -1.185 -1.372
Ovriga rérelseintékter och kostnader -493 -527 -551 -343 -1.011
Resultat fran intressebolag 1 -15 -4 -12 16
Resultat fran évriga aktieinnehav 3 3 5 0 -21
Rorelseresultat Industriverksamheten -1.237 -4.132 -6.587 -3.283 -2.331
Kundfinansiering
Leasing och finansiella intakter 2.982 3.166 2.959 2.781 2.815
Leasing och finansiella kostnader -2.090 -2.349 -2.172 -1.981 -1.925
Bruttoresultat 892 807 787 800 890
Forséljnings- och administrationskostnader -418 -423 -410 -388 -388
Kostnader for osékra fordringar -239 -780 -663 -418 -466
Ovriga rorelseintakter och kostnader 3 0 -11 3 -22
Rorelseresultat Kundfinansiering 238 -396 -296 -3 15
Volvokoncernen
Rorelseresultat -999 -4.528 -6.883 -3.286 -2.316
Rénteintakter och liknande resultatposter 367 120 77 98 95
Réntekostnader och liknande resultatposter -758 -808 -879 -986 -886
Ovriga finansiella intékter och kostnader -1.120 -627 -36 46 225
Resultat efter finansiella poster -2.510 -5.843 =7.721 -4.129 -2.881
Inkomstskatter 1.162 1.620 2158 1.214 897
Periodens resultat* -1.348 -4.223 -5.564 -2.913 -1.985
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1.361 -4.228 -5.574 -2.918 -1.998
Minoritetsandelar i resultat 13 5 10 5 13
-1.348 -4.223 -5.564 -2.913 -1.985
Aktiedata
Resultat per aktie, kronor -0,67 -2,09 -2,75 -1,44 -0,99
Antal utestédende aktier, miljoner 2.027 2.027 2.027 2.027 2.027
Medelantal utestdende aktier under perioden 2.027 2.027 2.027 2.027 2.027
Egna aktier, 4gda av AB Volvo 101 101 101 101 101
1 Resultat i kronor per aktie beréknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.
Avskrivningar ingaende ovan
Forsknings- och utvecklingskostnader 797 823 803 753 745
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 127 127 118 110 109
Fastigheter, maskiner och inventarier 2.596 3.082 3.040 2.821 2.696
Totalt 3.520 4.032 3.961 3.684 3.550
Varav:
Industriverksamheten 2.949 3.239 3.226 3.025 2.892
Kundfinansiering 571 793 735 659 658
Totalt 3.520 4.032 3.961 3.684 3.550
Operativa nyckeltal Industriverksamheten
Bruttomarginal, % 16,0 15,0 9,7 14,7 15,9
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 5,6 6,5 6,6 6,4 5,9
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 9,3 12,0 11,8 12,0 9,9
Administrationskostnader i % av nettoomséattning 2,0 3,2 3,0 2,6 2,4
Rérelsemarginal, % -1,6 =77 -12,8 =711 -4,1
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Kvartalsuppgifter

Nettoomsittning

Mkr 4/2008 1/2009 2/2009 3/2009 4/2009
Lastbilar 54132 37.384 33.527 30.351 37.678
Anlédggningsmaskiner 11.219 8.172 9.151 8.176 10.159
Bussar 5.589 4.006 4.676 3.990 5.793
Volvo Penta 2.365 2.037 2.258 1.925 1.939
Volvo Aero 2.398 2.030 2.034 1.761 1.978
Elimineringar och ovrigt -129 -182 -134 =117 -105
Industriverksamheten 75.564 53.448 51.512 46.086 57.441
Kundfinansiering 2.982 3.156 2.960 2.781 2.815
Elimineringar och ovrigt -5564 -483 -513 -384 -458
Koncernen 77.992 56.121 53.959 48.483 59.798
Rorelseresultat

Mkr 4/2008 1/2009 2/2009 3/2009 4/2009
Lastbilar 257 -2.382 4778 -2.329 -1.316
Anlaggningsmaskiner -1.2566 -1.395 -1.259 -787 -564
Bussar 72 -95 -118 -91 -46
Volvo Penta -46 -97 -165 25 7
Volvo Aero 141 83 28 108 -169
Huvudkontorsfunktioner och dvrigt -405 -247 -293 -210 -244
Industriverksamheten -1.237 -4.132 -6.587 -3.283 -2.331
Kundfinansiering 238 -396 -296 -3 15
Koncernen =999 -4.528 -6.883 -3.286 -2.316
Roérelsemarginal

% 4/2008 1/2009 2/2009 3/2009 4/2009
Lastbilar 0,5 -6,4 -14,3 =77 -3,5
Anlaggningsmaskiner -11,2 =171 -13,8 -9,6 -5,6
Bussar 1,3 -2,4 -2,5 -2,3 -0,8
Volvo Penta -2,0 -4,8 -7,3 1,3 0,4
Volvo Aero 59 41 1,4 6,1 -8,5
Industriverksamheten -1,6 -7,7 -12,8 =71 -4,
Koncernen -1,3 -8,1 -12,8 -6,8 -3,9
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Redovisningsprinciper

AB Volvo tillampar fran och med den 1 janu-
ari 2005 internationella redovisningsstan-
darder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), sadana de antagits av EU,
for sin koncernredovisning. Redovisnings-
principerna vilka har tillampats vid upprat-
tandet av denna rapport ar beskrivna i not 1
till koncernens finansiella information, vilken
ingdr i Volvokoncernens arsredovisning foér
2008. Denna delarsrapport ar uppréttad i
enlighet med IAS 34, Delérsrapportering
samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapportering ar
upprattad i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och RFR 2.2 Redovisning for juridiska
personer. Tillampningen av RFR 2.2 innebéar
att moderbolaget i delarsrapporten fér den
juridiska personen tillampar samtliga av EU
godkénda IFRS och uttalanden sa langt
detta ar mojligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hén-
syn till sambandet mellan redovisning och

beskattning.

Nya redovisningsprinciper 2009

| enlighet med vad som har beskrivits i ars-
redovisningen, noten 1, avseende nya redo-
visningsprinciper 2009, tréder ett antal nya
standarder och tolkningsuttalanden frén

IFRIC i kraft fran och med 1 januari 2009.

IFRS 8 Rérelsesegment.

Volvo rapporterar segment i enlighet med den
interna rapporteringens  struktur varmed
implementering av standarden inte innebér
nagon férandring i segmentsindelning. Volvo
har dock, i samband med implementeringen
av IFRS 8, upphort med omklassificeringen av

leasing fran operationell leasing till finansiell

leasing i segmentet Kundfinansiering samt
redovisar valutaeffekter inom bruttoresultatet
som tidigare har redovisats bland 6vriga rorel-
seintékter och -kostnader. Se &rsredovisning-
ens not 3 for ytterligare detaljer. Med anled-
ning av dessa forandringar har 2008 ars
jamforelsesiffror réknats om i denna rapport.
En fullstandig omrakning per kvartal finns till-

ganglig pa www.volvokoncernen.com.

IAS 23 tilldgg Lanekostnader

Tillagget innebadr att lanekostnader skall
inrdknas i en tillgangs anskaffningsvérde i
de fall de &r direkt hanférliga till tillgangar
som med nédvandighet tar en betydande tid
i ansprak att fardigstalla fér avsedd anvand-
ning eller férsaljning. Enligt tidigare redovis-
ningsprincip tilldmpad av Volvo har lanekost-
nader kostnadsférts i Volvokoncernen.
Férandringen paverkar dock inte vasentligt

koncernens rékenskaper.

IAS 1 tilléigg Utformning av finansiella
rapporter

Tillagget behandlar presentationsformen fér
balansrakning, resultatrdkning och kassa-
fléde och innehaller krav pa tillkommande
uppstaliningsformat for férandringar i perio-
dens resultatet hanférliga till icke dgarrela-
terade transaktioner. Till foljd av tillagget
redovisar Volvo en tillkommade resultatupp-
stéllning 6ver koncernens totalresultat, vilket
omfattar poster som tidigare har redovisats i
uppstaliningen for Eget Kapital.

Ovriga nya tillagg till standarder och utta-
landen fran IFRIC som tilldmpas av Volvokon-
cernen fran och med 1 januari 2009, paver-
kar inte vasentligt koncernen, i enlighet med

vad som anges i arsredovisningens not 1.

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA)

EBITDA éar rorelseresultatet fore avskriv-
ningar pa materiella och immateriella till-
gangar. Nyckeltalet beraknas i Volvokoncer-
nen baserat pa rorelseresultatet for
Industriverksamheten med justering for

avskrivningar och amorteringar.

Fortydligad koppling mellan netto-
skuld och balansrédkning

Fran och med 2009 sérredovisas i balans-
rékningen intern utlaning fran Kundfinansie-
ringsverksamheten till Industriverksamheten.
Det gors framst i syfte att underlatta forsta-
elsen for nettoskuldens ingaende delar och

avstdmningen mot balansrakningen.

Sdkring av kommersiell valuta-
exponering

| enlighet med vad som anges i arsredovis-
ningens not 36 har Volvo flyttat fokus fran
att sékra prognostiserade floden till att sdkra
avtalade fléden, som en effekt av finanskri-
sen. Under det andra och tredje kvartalet har
dock sékring av prognostiserade fléden
skett i viss omfattning i enlighet med Volvos
policy.

Volvo har foréndrat sin policy fér valuta-
sdkring under det fjarde kvartalet for att
endast sakra avtalade floden framover, varav
den storsta delen realiseras inom 6 mana-
der. Fran och med det fjarde kvartalet tillam-
pas sakringsredovisning inte langre for nya
kontrakt. Fér merparten av tidigare ingdngna
kontrakt tillampas dock sékringsredovisning
fortsatt tills dess att dessa kontrakt I6per ut.
For resterande del av tidigare ingangna kon-

trakt fryses sékringsreserven. | och med att
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sakringsredovisning inte tillampas redovisas
orealiserade vinster och férluster till fljd av
fluktuationer i kontraktens verkliga varden
|[6pande i resultatrakningen i segmentet
Huvudkontorsfunktioner och Ovrigt. Detta
har under fjarde kvartalet paverkat koncer-
nens resultat negativt med 27 Mkr. Nar kon-
trakten har realiserats redovisas resultat-

effekten inom respektive segment.

Tillgangar som innehas for forsaljning

i segmentsrapportering

I enlighet med vad som anges i arsredovis-
ningens not 1 redovisas tillgangar som inne-
has for forséljning och dartill relaterade skul-
der p& separata rader i Volvokoncernens
balansrékning. Balansposterna och den
resultateffekt som uppstar vid omvardering
till verkligt varde med avdrag for férsaljnings-
kostnader redovisas under segmentet
Huvudkontorsfunktioner och 6vrigt, tills dess
att affaren ar slutford och fordelning sker till

dvriga segment.

Omklassificering av finansierings-
atagande

Till foljd av det ramavtal som har slutits mel-
lan Mack Trucks och United Auto Workers
(UAW), vilket beskrivs narmare under Risker
och Osékerhetsfaktorer i denna rapport, har
en oberoende stiftelse etablerats som helt
ersatter Macks Trucks &taganden géllande
sjukvard for pensionerade medarbetare.
Istéllet har Mack Trucks en forpliktelse att
finansiera den nyetablerade stiftelsen med
525 MUSD, utbetalade éver en 5-arsperiod.
Forpliktelsen 1oper med ranta fran och med
den 1 oktober 2009. Med anledning av detta
har Macks tidigare redovisade pensionsata-
gande omklassificerats till en finansiell skuld
fran och med det fjarde kvartalets bérjan.
Framtida amorteringar redovisas som kas-
safléde fran finansieringsverksamheten.
Omklassificeringen har i sig inte haft nagon
effekt pa Volvokoncernens kassafléde under

det fjarde kvartalet.

Avskrivningstid i flygmotorprojekt
Vid deltagande i flygmotor projekt i sam-
arbete med andra féretag erlagger Volvo
Aero i vissa fall en intrddesavgift som aktive-
ras som en immateriell tillgang. Volvo bedo-
mer att den forvantade livslangden pa befint-
liga och framtida projekt kommer att uppga
till 30 &r varfor avskrivningstiden anpassas
fran nuvarande 20 till 30 &r fran och med
2010. Volvo bedémer inte att detta ger
négon vasentlig effekt under 2010.

| ovrigt ar redovisningsprinciperna och
berakningsmetoderna i allt vasentligt ofor-
andrade fran dem som har tillampats i arsre-
dovisningen 2008.
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Risker och osakerhetsfaktorer

All affarsverksamhet inbegriper risker - ett
kontrollerat risktagande ar en forutsattning
for att uppratthalla en uthalligt god 16nsam-
het. Risk kan vara beroende av héndelser i
omvarlden och péverka en viss bransch eller
marknad. Risken kan &ven vara rent foére-
tagsspecifik. Volvokoncernen arbetar dag-
ligen med att identifiera, mata och hantera
risker, och i vissa fall kan Volvokoncernen
paverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall handelsen ligger
utom Volvokoncernens kontroll inriktas arbe-
tet pa att mildra konsekvenserna.

Volvokoncernen é&r exponerad mot tre
huvudkategorier av risker:

Omvérldsrisk - sasom fordonsbran-
schens cykliska natur, den harda konkurren-
sen och prisférandringar samt dndrade krav
till foljd av regleringar;

Finansiell risk - som valutakursféréand-
ringar, ranteférandringar, marknadsvarde pa
aktier och andra finansiella instrument samt
kredit- och likviditetsrisker;

Verksamhetsrisk - som produktfor-
nyelse, beroende av leverantérer, skydd av
rattstvister och

immateriella tillgangar,

humankapitalrisker. Fér en utférligare
beskrivning av dessa risker hanvisas till
Riskhanteringsavsnittet pa sidorna 45-48 i
Volvokoncernens Arsredovisning for 2008.
Arsredovisningen finns tillganglig pa internet
p& www.volvokoncernen.se. Risker pa kort
sikt har i forekommande fall aven beskrivits i
respektive affarsomrédes del av rapporten.
Den radande lagkonjunkturen har lett till
forsiktighet hos kunder nar det géller beslut
om investeringar, vilket har foranlett en
minskning i efterfragan av Volvos produkter.
Utvecklingen pa finansmarknaderna har
lett till att Volvos arbete med finansiella ris-
ker har intensifierats. Kreditriskerna hante-
ras fortsatt genom aktiv kreditbevakning
och fortlépande sker en uppféljning av att
reserveringar gors for intraffade forluster pa

osékra fordringar, sévél i kundfinansierings-

portfélien som for dévriga kundfordringar, i
enlighet med géllande redovisningsprinci-
per.

Instabilitet pa finansmarknaden paverkar
tillgdngen pa krediter och lanefinansiering,
vilket kan paverka kunder, leverantorer, dis-
tributérer liksom Volvokoncernen negativt.
Leverantorers finansiella instabilitet kan leda
till leveransstérningar. En god balans mellan
kort och lang upplaning samt upplanings-
beredskap i form av kreditfaciliteter, ar av-
sedda att tillgodose Volvokoncernens lang-
siktiga finansieringsbehov.

Volvo &r genom uppréattandet av operatio-
nella leasingkontrakt och férsaljning med
aterkdpsavtal utsatt for restvardesrisker i sin
verksamhet. Produkternas nettoférsaljnings-
varde foljs kontinuerligt p4 individuell basis.
Lagre priser for begagnade lastbilar och
maskiner kan f& en negativ péaverkan pa
Volvos rorelseresultat. Hoga lagernivaer i
lastbils- respektive anlaggningsmaskins-
branschen och lag efterfragan kan fa en
negativ péverkan pa priserna p& nya och
begagnade lastbilar och maskiner.

Rapporterade eventualforpliktelser ater-
speglar en del av Volvos riskexponering.
Totala eventualférpliktelser uppgick den 31
december 2009 till 9,6 miljarder kronor, en
6kning med 0,2 miljarder kronor jamfért med
31 december 2008. Har ingar en eventual-
forpliktelse om 0,5 miljarder kronor hanforlig
till ett krav stéllt pa Volvo Powertrain fran US
Environmental Protection Agency (EPA) till
foljd av en tvist angdende huruvida ett avtal
som slutits mellan EPA och Volvo Powertrain
om emissionskrav dven skall inkludera Volvo
Penta-motorer.

Medlemmarna i fackféreningen United
Auto Workers (UAW) har godkéant ett
40-ménaders ramavtal med Volvokoncer-
nens dotterbolag Mack Trucks. Avtalet inklu-
derar etableringen av en oberoende stiftelse
som helt eliminerar Macks ataganden gal-

lande sjukvard fér pensionerade medarbe-

tare. Detta hade en negativ inverkan pa
Volvokoncernens rorelseresultat med cirka
870 Mkr under andra kvartalet 2009 och en
negativ paverkan pa nettoskuldséttningen
med samma belopp. Stiftelsen maste god-
kannas av domstolen U.S. District Court for
the Eastern District of Pennsylvania, vilket
férvantas ske under det andra kvartalet
2010. Volvokoncernen kommer att finan-
siera siftelsen med 525 MUSD, utbetalade
dver en b-arsperiod. | enlighet med vad som
beskrivs i stycket Redovisningsprinciper i
denna rapport, redovisas finansieringsfor-
pliktelsen som en finansiell skuld fran och
med det fjarde kvartalet och amorteringar
redovisas som kassafléde fran finansierings-
verksamheten.

Diesel Thailand Co. Limited

("kéranden”) lamnade den 30 november

Nissan

2009 in en stamningsansdkan mot AB Volvo
och tre av dess anstéllda ("svaranden”) till
Pathumthani Provicial Court of First Instance,
Thailand, med krav pa skadestand om 10,5
miljarder baht (motsvarande cirka 2,2 miljar-
der kronor).

Kéaranden havdar att svarandens age-
rande féranlett Nissan Diesel Motor Co.
Limited ("NDM"), ett helagt dotterbolag till
AB Volvo, att utan att aga ratt dartill saga
upp tva avtal daterade den 27 december
2002 mellan NDM och kéranden. Kéranden
ar en av NDM:s privata aterforsaljare. AB
Volvo anser att kravet saknar grund.

Volvo prévar arligen, eller oftare om behov
foreligger, vardet pa goodwill i sina affars-
omréden for eventuellt nedskrivningsbehov.
Overvarden varierar mellan de olika verksam-
heterna och &r saledes i olika grad kénsliga
for férandringar i antaganden och omvarlds-
faktorer. En fortsatt l&gkonjunktur och vola-
tilitet i rantor och valutor kan leda till indi-
kation p& nedskrivningsbehov. Féréndrade
antaganden om lagkonjunkturens varaktighet
skulle kunna medfora en vasentlig nedskriv-

ning av goodwill i vissa affarsomréden.
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Foretagsforvarv och avyttringar

Volvokoncernen har inte gjort nagra forvérv
eller avyttringar under perioden eller efter
periodens slut, som har haft en vésentlig
paverkan pa koncernens rakenskaper.
Under det andra kvartalet 2009 omklas-
sificerades tillgangar for 3.140 Mkr och skul-
der for 874 Mkr till tillgangar och skulder
som innehas for forséljning. | samband med
omklassificeringen skrev Volvo ned tillgangar

med 298 Mkr till motsvarande foérvantat

verkligt varde efter avdrag for forsaljnings-
kostnader. Under fjarde kvartalet avyttrades
rérelser och fastigeter varvid nedskrivningar
om 147 Mkr 6verfordes till segmentet Last-
bilar fran segmentet Huvudkontorsfunk-
tioner och Ovrigt. Férsaljningen medférde
inte ndgon materiell justering av tidigare
nedskrivet belopp. Under fjarde kvartalet har
Volvo skrivit ned tillgdngar som innehas foér
forsalining med 217 Mkr. Som en féljd av hur

forsaljningsprocessen fortléper, omvarlds-

férandringar, tillgang till likviditet, syn pa
konjunkturférlopp etc. kan det verkliga var-
det pa aterstaende tillgdngar som innehas
for forsaljning komma att férandras i kom-
mande perioder eller nar affar genomférs.
Per det fjarde kvartalets utgang uppgar till-
gangar och skulder som innehas for forsalj-
ning till 1.692 Mkr respektive 272 Mkr.
Omklassificerade tillgangar och skulder

avser mindre rorelser.
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Moderbolaget

Resultatrdkning

Fjarde kvartalet Helaret
Mkr 2009 2008 2009 2008
Nettoomsittning' 140 167 698 790
Kostnad for salda produkter -140 -167 -698 -790
Bruttoresultat 0 0 0 0
Rérelsekostnader! -168 -82 -498 -650
Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag -13.402 14608 -6.584 15494
Resultat fran aktier och andelar i intresseforetag -26 -16 4 -59
Resultat fran dvriga aktier och andelar - - 2 30
Rorelseresultat -13.544 14.510 -7.076 14.815
Réntenetto -159 -169 -392 -843
Ovriga finansiella intékter och kostnader -14 35 -8 97
Resultat efter finansiella poster -13.717 14.376 -7.476 14.069
Bokslutsdispositioner 700 2.630 700 2.630
Inkomstskatter 3.618 -676 4.537 226
Periodens resultat -9.399 16.230 -2.239 16.825

1 Av nettoomséttningen for fjérde kvartalet avsag 112 Mkr (149) koncernféretag, medan inkép fran koncernféretag

uppgick till 89 Mkr (114).

Balansrdkning i sammandrag

31dec 31 dec

Mkr 2009 2008
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 96 110
Materiella anldggningstillgangar 16 16
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i koncernforetag 57.062 46.122

Aktier och andelar i utomstaende foretag 2.363 2.280

Langfristiga fordringar 4.712 64.137 245 48.647
Summa anlaggningstillgangar 64.249 48.773
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 4.707 9.561

Ovriga kortfristiga fordringar 247 586

Kassa och bank 0 0
Summa omsattningstillgangar 4.954 10.147
Summa tillgangar 69.203 58.920
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital 9.891 9.891

Fritt eget kapital 21.462 31.353 27.678 37.569
Obeskattade reserver 4 704
Avséttningar 136 178
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 7 7
Kortfristiga skulder' 37.703 20.462
Summa eget kapital och skulder 69.203 58.920

1 Varav till koncernféretag 37.370 Mkr (20.166).

Resultat fran aktier och andelar i koncern-
foretag inkluderar under fjarde kvartalet
utdelningar med 662 Mkr (13.992) samt
transferprisjusteringar och koncernbidrag
om netto -14.064 Mkr (615).
Aktiedgartillskott har under 2009 lamnats
till Volvo Treasury AB, 10.000 Mkr, Volvo

Information Technology AB, 500 Mkr och
Volvo China Investment Co Ltd, 355 Mkr.
Omvérdering av innehavet i det borsnote-
rade bolaget Deutz AG har under aret inne-
burit en 6kning av vardet med 74 Mkr, redo-

visad over eget kapital.

Omvérdering av innehavet i det bérsnote-
rade bolaget Deutz AG har under aret inne-
burit en 6kning av vardet med 74 Mkr, redo-
visad over eget kapital.

Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 0 (116)
respektive 0 (0).

Finansiell nettoskuld uppgar till arsskiftet
18.922 Mkr (11.510).

Handelser efter balansdagen
Under januari genomférdes en omfattande
devalvering i Venezuela. Vérdet pa Volvos
tillgangar i landet har paverkats vilket medfor
att negativa kurseffekter inom intervallet
20-55 MUSD kommer att belasta koncer-
nens resultat under férsta kvartalet 2010.
Den stérsta delen kommer att redovisas i
Finansnettot.

For ovriga handelser efter balansdagen,
se sid 4 i denna rapport.

| ovrigt har inga vésentliga héndelser
intraffat efter det fjarde kvartalets utgang
2009 som beddéms fa en vasentlig paverkan

pa koncernens rakenskaper.

Utdelning och incitamentsprogram
Mot bakgrund av Volvokoncernens forluster
under 2009 och den nuvarande finansiella
stéllningen foreslar styrelsen att ingen utdel-
ning lamnas fér verksamhetsaret 2009.
Aven om de vérsta effekterna fran finans-
krisen har passerats och en viss forbattring ar
synlig ar situationen fortfarande unik med
historiska matt. Darfor har styrelsen beslutat
att inte foresla arsstdmman nagot langsiktigt
incitamentsprogram fér koncernens hégsta
chefer fér 2010. Styrelsen kommer att ater-
komma med ett nytt och eventuellt reviderat
program infér stdimman 2011. Det langsiktiga
incitamentsprogrammet fér koncernens hog-

sta chefer gav ingen tilldelning for 2009.

Géteborg den 5 februari 2010

AB Volvo (publ)

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for

granskning av AB Volvos revisorer.
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Leveranser

Antal levererade lastbilar

Fjarde kvartalet Helaret
Forand- Férand-
2009 2008 ring i % 2009 2008 ring i %
Lastbilar
Europa 13.517 24.845 -46 49.145 121.847 -60
Véastra Europa 11.651 20.929 -44 43.919 95.969 -54
Ostra Europa 1.866 3.916 -52 5.226 25.878 -80
Nordamerika 5.637 7.635 -26 17.574 30.146 -42
Sydamerika 4.360 4.749 -8 12.587 18.092 -30
Asien 11.149 16.635 -33 34.800 60.725 -43
Mellanéstern 1.534 6.669 =77 5.582 18.700 -70
Ovriga Asien 9.615 9.966 -4 29.218 42.025 -30
Ovriga marknader 3.505 5.664 -38 13.575 20.341 -33
Totalt Lastbilar 38.168 59.528 -36 127.681 251.150 -49
Mack Trucks
Europa - - - 0 8 -100
Véstra Europa - - - - - -
Ostra Europa - - - (o] 8 -100
Nordamerika 2.626 3.032 -13 8.235 12.1567 -32
Sydamerika 330 624 -47 1.219 3.097 -61
Asien 56 138 -59 505 200 163
Mellanéstern 56 126 -66 505 179 182
Ovriga Asien (V] 12 -100 0] 21 -100
Ovriga marknader 216 351 -38 1.142 1.151 -1
Totalt Mack Trucks 3.228 4.145 -22 11.101 16.613 -33
Renault Trucks
Europa 8.051 11.646 =31 29.396 63.643 -64
Véstra Europa 7.401 10.659 -31 27.364 54.944 -50
Ostra Europa 650 987 -34 2.032 8.699 =77
Nordamerika 69 135 -49 458 494 -7
Sydamerika 223 259 -14 574 1.172 -b1
Asien 559 1.679 -65 1.794 5.252 -66
Mellanéstern 532 1.453 -63 1.606 4.862 -67
Ovriga Asien 27 126 -79 188 390 -52
Ovriga marknader 1.542 1.752 -12 5.263 5.918 -1
Totalt Renault Trucks 10.444 15.371 -32 37.485 76.479 -51
Volvo Lastvagnar
Europa 5.468 13.197 -9 19.749 58.187 -66
Véstra Europa 4.250 10.270 -9 16.555 41.025 -60
Ostra Europa 1.218 2.927 -58 3.194 17162 -81
Nordamerika 2.757 4.227 -35 8.028 156.887 -49
Sydamerika 3.688 3.650 1 10.349 12.890 -20
Asien 1.685 5125 -67 5.573 13.440 -59
Mellanéstern 599 4.028 -85 2.616 8.923 -7
Ovriga Asien 1.086 1.097 -1 2.957 4.517 -35
Ovriga marknader 797 1.836 -57 3.712 5.548 -33
Totalt Volvo Lastvagnar 14.395 28.035 -49 47.411 105.952 -55

Informationen ar sadan som AB Volvo
(publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentlig-
gorande den 5 oktober 2010 klockan
07.30.

Denna rapport innehaller framtids-
inriktad information som speglar ledning-
ens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida handelser och mojligt
framtida resultat. Aven om ledningen
beddmer att dessa férvantningar &r rim-
liga, kan ingen garanti l&mnas pa att
dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan
variera vasentligt jamfért med de i denna
rapport l&mnade uppgifterna, beroende
pa bland annat (i) férandrade forutsatt-
ningar avseende ekonomi, konjunktur,
marknad och konkurrens, (i) affars- och
verksamhetsplaner, (iii) férandringar i lag-
krav och andra politiska atgarder, (iv)
variationer i valutakurser och (v) affars-
riskbedémningar.

Denna rapport innebar inte att fére-
taget har atagit sig att revidera ldmnade
uppgifter, utéver vad som foranleds av
noteringsavtalet med Stockholmsbdrsen,
om och nar forhéllandena férdndras jam-
fort med det datum som denna informa-

tion ldmnades.
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Fjarde kvartalet Helaret
Férand- Férand-
2009 2008 ring i % 2009 2008 ring i %

UD Trucks

Europa -2 2 - (o] 9 -100
Véstra Europa (0] 0 - (o] 0 -
Ostra Europa -2 2 - 0 9 -100

Nordamerika 185 241 -23 853 1.608 -47

Sydamerika 119 216 -45 445 933 -62

Asien 5.630 8.609 -35 16.753 39.089 -b7
Mellanéstern 347 1.062 -67 855 4.736 -82
Ovriga Asien 5.283 7.547 -30 15.898 34.353 -64

Ovriga marknader 950 1.725 -45 3.458 7.724 -565

Totalt UD Trucks 6.882 10.793 -36 21.509 49.363 -56

Eicher’

Europa - - - - - -
Véstra Europa - - - - - -
Ostra Europa - - - - - -

Nordamerika - - - - - -

Sydamerika - - - - - -

Asien 3.220 1.184 172 10.175 2744 271
Mellanéstern 0 0 - (o] 0 -
Ovriga Asien 3.220 1184 172 10.175 2744 271

Ovriga marknader 0 0 - 0 0 -

Totalt Eicher 3.220 1.184 172 10.175 2.744 271

1 50% av samriskbolaget tillsammans med Eicher Motor Limited konsoliderades i Volvokoncernen den 1 augusti 2008.

Antal levererade bussar

Fjarde kvartalet Helaret
Férand- Férand-
2009 2008 ring i % 2009 2008 ring i %

Bussar

Europa 800 8b4 -6 3.164 3.313 -4
Véstra Europa 784 786 0 2.896 3.140 -8
Ostra Europa 16 68 -76 268 173 55
Nordamerika 575 605 -5 1.539 1.884 -18
Sydamerika 328 394 -17 690 995 =31
Asien 1.383 920 50 3.839 3.033 27
Ovriga marknader 186 307 -39 625 712 -12

Totalt Bussar 3.272 3.080 6 9.857 9.937 -1




Publiceringsdatum

Rapport dver det forsta kvartalet 2010 23 april 2010
Rapport éver det andra kvartalet 2010 22 juli 2010
Rapport dver det tredje kvartalet 2010 22 oktober 2010

Arsredovisning och kvartalsrapporter publiceras &ven pa www.volvogroup.com

Arsredovining

AB Volvos arsredovisning for 2009 beraknas publiceras tredje veckan i
mars 2009 och kommer att finnas tillgénglig pa www.volvogroup.com.

Arsstimma

AB Volvos arsstdmma kommer att hallas den 14 april 2010 i Géteborg.

Kontaktuppgifter

Investor Relations:

Christer Johansson 031-66 13 34
Patrik Stenberg 031-66 13 36
Anders Christensson 031-66 11 91
John Hartwell +1 212 418 74 32

Aktiebolaget Volvo (publ)
556012-5790

Investor Relations, VHK
405 08 Géteborg

Tel 031-66 00 00

Fax 031-63 72 96
www.volvogroup.com

www.volvokoncernen.se
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