VOLVO

DET ANDRA KVARTALET 2015

» Under det andra kvartalet steg
nettoomsattningen med 17% till 84,8 miljarder
kronor (72,6). Justerat for forandrade
valutakurser samt férvarvade och avyttrade
enheter steg omsattningen med 4%.

» Rorelseresultatet uppgick till 8.116 Mkr (4.325)
exklusive omstruktureringskostnader pa 799 Mkr
(762). Rorelseresultatet inkluderar en positiv
paverkan om 2.137 Mkr fran forséljningen av
aktier i Eicher Motors Limited. Férandrade
valutakurser hade en positiv paverkan pa 1.804
Mkr.

»

»

»

»

Exklusive omstruktureringskostnader och

reavinsten vid forséljning av aktier uppgick
rorelseresultatet till 5.979 Mkr (3.284%),
motsvarande en underliggande rérelsemarginal
pa 7,1% (4,5).

Det operativa kassaflodet i industriverksamheten
uppgick till 8,6 miljarder kronor (4,0).

Den finansiella nettoskulden i industrirérelsen
uppgick till 16% av eget kapital.
Ordering&ngen pa lastbilar minskade med 6%
och orderingdngen pa anlaggningsmaskiner
minskade med 27%.

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen

2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning, Mkr 84.783 72.601 159.570 138.247
Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader, Mkr 8.116 4.325 15.182 6.913
Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader, % 9,6 6,0 9,5 5,0
Omstruktureringskostnader, Mkr -799 -762 -1.028 -1.080
Rorelseresultat, Mkr 7.317 3.563 14.154 5.833
Rorelsemarginal, % 8,6 4,9 8,9 4,2
Resultat efter finansiella poster, Mkr 6.362 3.364 12.329 5.091
Periodens resultat, Mkr 5.193 2.534 9.428 3.675
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,53 1,22 4,63 1,75
Kassaflode fran Industriverksamheten, Mdr kr 8,6 4,0 6,9 -5,0
Avkastning pa eget kapital, 12 manaders rullande, % 9,9 7,3
Nettoorderingdng, antal lastbilar 49.551 52.974 106.321 108.120
Nettoorderingang, antal anlaggningsmaskiner 12.708 17.343 27.400 36.584

* Exklusive en realisationsvinst frn forsaljning av fastigheter och en upplésning av en reservering for Volvo Rents det andra kvartalet 2014, totalt uppgdende till 1.041 Mkr.



2

Det andra kvartalet 2015

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Okad Iénsamhet i alla
verksamheter och starkt
kassaflode

Det andra kvartalet féljde den utveckling vi sag under det

fjarde kvartalet 2014 och arets inledning. Vara produkter tas
emot vél av marknaden och det ar tillfredsstallande att se att
vara aktiviteter i effektiviseringsprogrammen utvecklas enligt
plan och bidrar till &nnu ett kvartal med resultatférbattringar.

Den forsaljningsokning pa 17% vi ser i andra kvartalet
forklaras i huvudsak av positiva valutaeffekter.
Rérelseresultatet, om vi exkluderar
omstruktureringskostnader och férsaljningen av aktierna i
Eicher Motors, blev 6,0 miljarder kronor. Det motsvarar en
underliggande rérelsemarginal pa 7,1% jamfort med 4,5% det
andra kvartalet 2014. Kassaflodet i industriverksamheten
uppgick till 8,6 miljarder kronor, en forbattring med 4,6
miljarder kronor.

Var bild av marknadsutvecklingen for lastbilar &r i stort sett
oférandrad. Vi ser en gradvis aterhamtning i Europa och en
oférandrad efterfrdgan i Asien med undantag av den
minskade efterfragan i Kina. | Nordamerika sker en
avmattning fran hoga nivaer och i Brasilien har marknaden
minskat kraftigt.

Under kvartalet salde vi 55.600 lastbilar vilket &r 4% fler an
motsvarande period féoregdende ar. Samtliga koncernens
lastbilsvarumarken holl eller 6kade volymerna i kvartalet.
Rorelseresultatet for lastbilar férdubblades vilket ger en
underliggande rérelsemarginal pa 7,7%. Bade positiva
valutaeffekter och sénkta kostnader har bidragit till
utvecklingen. Under det andra kvartalet flyttades en del av var
tillverkning i Umea, hyttmonteringen, till fabriken i Tuve och
en effektivare montering inférdes vid motorfabriken i
Hagerstown i USA.

I Volvo CE arbetade vi vidare med malinriktade
forsaljningsaktiviteter och implementeringen av
effektiviseringsprogrammet som lanserades sent 2014.
Efterfragan fortsatte att minska i Asien och Osteuropa och
antalet maskinleveranser var ner 24%. Rorelsemarginalen
under det sasongsmassigt starka kvartalet forbattrades till

8,8% (5,1). Det forklaras framfor allt av positiva valutaeffekter,
effektiviseringsprogram och en férmanlig produktmix.

Aven bussar visar en n&got férbattrad Ionsamhet med
oféréndrade volymer. Volvo Penta har en konkurrenskraftig
produktportfolj och fick som vanligt draghjalp av att
batsdsongen narmat sig pa norra halvklotet. Bade forsaljning
och leveranser dvertraffade samma kvartal forra aret.
Kundfinansieringen utvecklas vél och gav ett 6kat bidrag till
resultatet.

Under kvartalet salde vi resterande aktier i Eicher Motors med
en reavinst pa cirka 2,1 miljarder kronor. Vart samarbete i
Indiens tredje storsta lastbils- och busstillverkare, VE
Commercial Vehicles, utvecklas positivt. | slutet av juni ingick
vi ocksa ett avtal med vart kinesiska samriskbolag Dongfeng
Commercial Vehicles om en 11-litersmotor.

Sammantaget kan vi konstatera att de
effektiviseringsprogram vi genomfor I6per enligt plan métt i
lokala valutor. Det hér ar ett stort forandringsarbete som beror
manga i koncernen. Det &r darfor gladjande att se att arbetet
avspeglar sig i ett forbattrat resultat.

Jan Gurander
Tillférordnad VD och koncernchef
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FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET ANDRA KVARTALET

Nettoomséattning

Under det andra kvartalet uppgick Volvokoncernens
nettoomsattning till 84.783 Mkr (72.601). Justerat for
forandrade valutakurser 6kade forséljningen med 4% jamfort
med foregdende ar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 7.317 Mkr (3.563), inklusive en
reavinst pa 2.137 Mkr fran forsaljningen av aktier i Eicher
Motors Limited samt omstruktureringskostnader pa 799 Mkr
(762). Under det andra kvartalet 2014 paverkades
rorelseresultatet positivt av férsaljningen av fastigheter och en
upplésning av en reservering for Volvo Rents pa tillsammans
1.041 Mkr. Exklusive omstruktureringskostnader och ovan
namnda poster av engangskaraktar uppgick rérelseresultatet
till 5.979 Mkr (3.284), motsvarande en underliggande
rorelsemarginal pa 7,1% (4,5).

bruttoresultatet positivt av en fordelaktig
valutakursutveckling och nagot 6kad forsaljning.
Rorelsekostnaderna for forskning och utveckling samt
forsaljning och administration steg med 53 Mkr, som en
konsekvens av en oférdelaktig valutakursutveckling
uppgaende till 694 Mkr.

Rorelseresultatet innehaller en negativ paverkan fran en
avsattning for forvantade kreditforluster i Kina uppgaende
till 147 Mkr i Volvo CE.

Totalt paverkade forandrade valutakurser
rorelseresultatet positivt med ett belopp om 1.804 Mkr
jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Finansiella poster

Jamfort med det andra kvartalet 2014 steg réantekostnaderna
pa grund av hégre rantor pa utestaende skulder. Rantenettot
uppgick till -468 Mkr (-387). Det forsta kvartalet 2015 uppgick

Jamfoért med det andra kvartalet 2014 paverkades rantenettot till -501 Mkr.

Koncernens resultatrakning Andra kvartalet Forsta tva kvartalen

Mkr 2015 2014 2015 2014
Nettoomsittning 84.783 72.601 159.570 138.247
Kostnad for salda produkter -65.403  -56.451 -122.854 -107.139
Bruttoresultat 19.379 16.150 36.716 31.109
Forsknings—och utvecklingskostnader -3.941 -4.280 -8.026 -8.417
Forsaljningskostnader -7.175 -7.008 -14.100 -13.654
Administrationskostnader -1.594 -1.369 -3.017 -2.748
Ovriga rérelseintdkter och kostnader -1.528 64 -2.064 -492
Resultat franinnehavijoint ventures och intresseféretag 31 - 33 20
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 2.144 6 4.613 14
Rorelseresultat 7.317 3.563 14.154 5.833
Ranteintakter och liknande resultatposter 80 78 146 167
Rantekostnader och liknande resultatposter -548 -465 -1.115 -999
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -487 187 -856 90
Resultat efter finansiella poster 6.362 3.364 12.329 5.091
Inkomstskatter -1.169 -830 -2.900 -1.416
Periodensresultat* 5.193 2.534 9.428 3.675
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5.150 2.472 9.398 3.556
Minoritetsandelariresultat 43 62 30 119
5.193 2.534 9.428 3.675
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 2,54 1,22 4,63 1,75
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,53 1,22 4,63 1,75
Nettoomsattning per marknad Andra kvartalet Forand- Forsta tva kvartalen  Foérand-
Mkr 2015 2014 ring, % 2015 2014 ring, %
Vastra Europa 27.131 22.737 19 51.732 42.653 21
Ostra Europa 4.686 5.201 -10 8.562 9.526 -10
Nordamerika 27.916 18.927 47 52.381 35.295 48
Sydamerika 4.336 6.716 -35 8.172 13.355 -39
Asien 14.830 13.255 12 28.156 27.106 4
Ovriga marknader 5.884 5.767 2 10.567 10.312 2
Koncernen 84.783 72.601 17 159.570 138.247 15
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Ovriga finansiella intékter och kostnader paverkades
negativt med 286 Mkr som en effekt av realiserat resultat
samt orealiserad omvardering av derivat, jamfort med en
positiv paverkan pa 290 Mkr det andra kvartalet foregaende
ar.

Inkomstskatter

Skattekostnaden uppgick till 1.169 Mkr (830). Reavinsten vid
avyttringen av aktier i Eicher Motors Limited ar en icke
skattepliktig intakt vilken paverkar skattesatsen positivt.

Periodens resultat och resultatet per aktie
Periodens resultat uppgick till 5.193 Mkr (2.534). Resultatet
per aktie efter utspadning uppgick till 2,53 kronor (1,22).

Kassaflode i industriverksamheten

Det andra kvartalet 2015 uppgick det operativa kassaflodet i
industriverksamheten till 8,6 miljarder kronor (4,0).
Forbattringen jamfort med foregdende ar ar framfor allt
relaterad till det hogre rorelseresultatet och en storre
minskning av rorelsekapitalet.

Volvokoncernens finansiella stéallning

De totala tillgdngarna i Volvokoncernen 6kade med 4,8
miljarder kronor i jamforelse med slutet av 2014, varav 3,4
miljarder kronor ar en effekt av forandrade valutakurser
relaterat till omvardering av tillgangar i utlandska dotterbolag.
| borjan av januari 2015 slutférdes forvarvet av 45% av
aktierna i Dongfeng Commercial Vehicles om 7,0 miljarder
kronor. Ovriga aktier och andelar har minskat kraftigt i
jamforelse med arets slut 2014 till féljd av forsaljning av aktier
i Eicher Motors Limited.

Antal anstallda

Kollektivanstallda

Varav visstidsanstallda och konsulter

Tjansteman

Varav visstidsanstallda och konsulter

Totalt antal anstallda

Varav visstidsanstallda och konsulter

Vid utgangen av det andra kvartalet uppgick den finansiella
nettoskulden, exklusive pensioner och liknande forpliktelser, i
industriverksamheten till 11,3 miljarder kronor, motsvarande
15,9% av eget kapital, vilket var en minskning med 5,3
miljarder kronor i jamforelse med det forsta kvartalet.
Inklusive pensioner och liknande forpliktelser uppgick
industriverksamhetens nettoskuld till 26,1 miljarder kronor,
vilket motsvarar 36,7% av eget kapital. Minskningen forklaras
huvudsakligen av ett positivt operativt kassaflode om 8,6
miljarder kronor, forséljningen av aktier i det bérsnoterade
indiska foretaget Eicher Motors Limited om 2,2 miljarder
kronor och omvérderingen av formansbestamda
pensionsplaner om 5,7 miljarder kronor, vilket motverkades
av utbetalningen av utdelningen om 6,1 miljarder kronor till
Volvokoncernens aktiedgare. Minskningen i omvérderingen
av de formansbestamda pensionsplanerna beror framst p&
hdgre diskonteringsrantor i framst Sverige och USA. Under
det andra kvartalet har valutaeffekten pa grund av forandrade
valutakurser minskat nettoskulden med totalt 1,1 miljarder
kronor.

Vid utgéngen av det andra kvartalet uppgick
Volvokoncernens eget kapital till 81,3 miljarder kronor jamfort
med 80,0 miljarder kronor vid slutet av 2014. Soliditeten
uppgick till 21,0% jamfért med 20,9% den 31 december 2014.
Soliditeten i industriverksamheten var vid samma tidpunkt
25,8% (25,7).

Antal anstallda

Den 30 juni 2015 hade Volvokoncernen 104.324 anstéllda

inklusive visstidsanstallda och konsulter, vilket var en

minskning med 4.323 anstallda jamfort med den 30 juni 2014.
Under det andra kvartalet 2015 minskades antalet

tjansteman och konsulter med 249 personer som en effekt av

effektiviseringsprogrammet.

30jun 31 mars 31dec 30jun
2015 2015 2014 2014
50.745 50.554 50.138 52.174
5.802 6.072 4.801 6.348
53.579 53.828 54.433 56.473
6.861 6.914 6.948 8.071
104.324 104.382 104.571 108.647
12.663 12.986 11.749 14.419



SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsattning per marknad

Mkr

Lastbilar

Anlaggningsmaskiner

Bussar

Volvo Penta

Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt
Elimineringar

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Omklassificeringar och elimineringar
Koncernen
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Andra kvartalet

2015

57.062
15.419
6.051
2.584
2.080
-677
82.520

2.803

-541
84.783

2014

48.179
14.624
4.775
2.002
1.910
-589
70.899

2.468

-766
72.601

Forand-
ring, %
18

5

27

29

9

-15

16

14

29
17

* Justerat for forandrade valutakurser samt forvarvade och salda bolag.

Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader

Mkr

Lastbilar’

Anlaggningsmaskiner

Bussar

Volvo Penta

Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt
Elimineringar

Industriverksamheten

Kundfinansiering
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader

Omstruktureringskostnader (Not 6, Effektiviseringsprogram)

Lastbilar

Anldggningsmaskiner

Bussar

Volvo Penta

Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt
Industriverksamheten

Kundfinansiering
Koncernens omstruktureringskostnader
Koncernen

Forsta tva kvartalen

Forand-
ring, %* 2015
6 108.718
-10 28.157
11 10.799
18 4.834
7 3.767
-15  -1.283
3 154.993
4 5.614
29 -1.036
4 159.570

Andra kvartalet

Forand-

2014 ring, %
92.024 18
27.996 1
8.142 33
3.806 27
4.115 -8
-1.060 -21
135.023 15
4.819 17
-1.594 35
138.247 15

Férand- 12 man.
ring, %* rullande

5 207.598
-16 53.016
15 21.302
16 8.818
-4 7.814
-21  -2.580
1 295.969
5 10.907
35 -2.605
1 304.272

Forsta tva kvartalen

2015 2014
6.542 2.173
1.353 751
111 70
353 235
-726 688
13 12
7.619  3.928
497 397
8116 4.325
701 -370
17 1

-5 6

- 5

76 -376
799 -758
- -4

799 762
7317 3.563

2015

12.788
1.705
214
645
-1.133
-9
14.212

971
15.182

-1.028

-1.028
14.154

12 man.

2014 rullande
3.971 14.439
1.399 1.537
106 207
386 989
96 -2.409
164 3
6.120 14.767
793 1.895
6.913 16.662
-688 -1.604
-1 671

-6 -5

-5 -16
-377 -220
-1.076  -2.516
-4 -
-1.080 -2.516
5.833 14.146

"Inklusive en reavinst pa 4.608 Mkr frén en forséljning av aktier i Eicher Motors Limited varav 2.471 Mkr i férsta kvartalet 2015 och

2.137 Mkriandra kvartalet 2015.

Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader

%

Lastbilar’

Anlaggningsmaskiner

Bussar

Volvo Penta

Industriverksamheten

Koncernen exkl. omstruktureringskostnader
Koncernen

Andra kvartalet

Forsta tva kvartalen

2015 2014
11,5 4,5
8,8 51
1,8 1,5
13,7 11,7
9,2 5,5
9,6 6,0
8,6 4,9

2015

11,8
6,1
2,0

13,4
9,2
9,5
8,9

12 man.

2014 rullande
4,3 7,0
5,0 2,9
1,3 1,0
10,1 11,2
4,5 5,0
5,0 5,5
4,2 4,6

Jan-Dec
2014

190.904
52.855
18.645
7.790
8.162
-2.356

275.999

10.111

-3.162
282.948

Jan-Dec
2014

5.622
1.231
98
729
-1.180
176
6.676

1.717
8.393

-1.464
-579
-6

-5
-510
-2.564

-5
-2.569
5.824

Jan-Dec
2014

2,9
2,3
0,5
9,4
2,4
3,0
2,1

Rérelse marginalen exklusive reavinst fran férséljning av akitier i Eicher Motors Limited uppgick till 7,7% i andra kvartalet 2015 och 7,5% under de

forsta tva kvartalen 2015.
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LASTBILAR
Forbattrad l6nsamhet

» Successiv dterhamtning i Europa, dampning av
efterfragan i Nordamerika och fortsatt svaga
marknader i Sydamerika

» Orderingangen minskade med 6%, book-to-bill p&
89%

» Rorelsemarginalen exklusive omstrukturerings-
kostnader och forsaljningen av aktier i Eicher
Motors Limited uppgick till 7,7% (4,5)

Marknadsutveckling

Under det andra kvartalet fortsatte efterfrdgan i Europa att
forbattras gradvis medan efterfrdgan borjade dampas fran
hoga nivaer i Nordamerika. Efterfragan i Sydamerika och
Kina fortsatte att minska medan efterfrdgan pa ovriga
asiatiska marknader ar i stort sett stabil.

| de flesta europeiska lander har efterfrdgan pa lastbilar
Overlag fortsatt att utvecklas positivt tack vare tkad
ekonomisk aktivitet, bra fraktvolymer och ett utbytesbehov
och darfér hojs prognosen for den europeiska marknaden
(EU30) till 250.000 tunga lastbilar (féregaende prognos:
240.000 lastbilar).

Under de forsta sex manaderna av 2015 har den starka
amerikanska ekonomin och okad efterfrdgan pa
transporter haft en positiv paverkan pa efterfrdgan pa
fjarrtransportlastbilar medan efterfragan pa lastbilar fran
energisektorn och byggindustrin haft en svagare
utveckling. Den nordamerikanska marknaden for tunga
lastbilar forvantas na en topp under 2015 pa en niva pa
cirka 310.000 lastbilar (oférandrad prognos).

| Sydamerika fortsatter forvantningarna att vara
dampade. Den brasilianska marknaden, som ar den
storsta i Sydamerika, forvantas minska och prognosen for
totalmarknaden for tunga lastbilar justeras till 40.000
lastbilar (foregdende prognos: 55.000 lastbilar).

Marknaderna i Sydostasien visar en viss minskning. |
Indien forvantas totalmarknaden fér tunga och medeltunga
lastbilar uppga till 265.000 lastbilar (féregaende prognos:
273.00 lastbilar). Fér Japan &r prognosen om en

totalmarknad fér tunga och medeltunga lastbilar
oférandrad pa 90.000 lastbilar. | Kina minskar takten i nya
investeringar och prognosen for den kinesiska ekonomin
har justerats ned. Som en konsekvens sénks prognosen
for totalmarknaden for tunga lastbilar i Kina till 620.000
lastbilar (féregdende prognos: 680.000 lastbilar).

Orderingang

Den totala nettoorderingdngen minskade med 6% under
det andra kvartalet jamfort med samma period foregaende
ar. En nettoorderingang pa 49.551 lastbilar och leveranser
pé 55.613 lastbilar gav en sa kallad book-to-bill p4 89%
for koncernens helédgda verksamheter.

Orderingangen i Europa steg med 13%, med en fortsatt
positiv trend fran l&ga nivaer for Renault Trucks. |
Nordamerika minskade orderingdngen med totalt 19%,
med en minskning for Volvo pa 1% och pa order for Mack
med 50%. Den minskade orderingdngen for Mack ar
framfor allt ett resultat av avbokningar av vissa av de stora
kvantiteter order fran aterférsaljare som kom in under det
fjarde kvartalet 2014 i kombination med en dampning av
efterfrdgan i vissa av Macks karnsegment p& marknaden,
t.ex. energi. Den 30 juni 2015 var Macks orderbok ungeféar
dubbelt s& stor som den var vid samma tidpunkt aret fore.

| Sydamerika minskade orderingdngen med 54% som
en effekt av fortsatt 1dg ekonomisk aktivitet och minskat
fortroende i naringslivet.

Jamfort med det andra kvartalet 2014 minskade
orderingdngen i Asien med 5%.

Totalmarknadens utveckling Forsta tva kvartalen  Forandr. Heldret Prognos Forandr. jamfort med
Registreringar, antal lastbilar 2015 2014 i% 2014 2015 tidigare prognos
Europa 30’, tunga (t.o.m maj) 106.167 90.729 17 227.600  250.000 10.000
Nordamerika, tunga (t.o.m maj) 118.185 98.833 20 270.300 310.000 Oférandrad
Brasilien, tunga 21.455 45.309 -53 92.700 40.000 -15.000
Kina, tunga (t.o.m maj) 246.581 367.981 -33 743.700  620.000 -60.000
Kina, medeltunga (t.o.m maj) 79.203 112.377 -30 243.500 210.000 Oforandrad
Indien, tunga (t.0o.m maj) 81.907 60.750 35 154.800 200.000 Oférandrad
Indien, medeltunga (t.o.m maj) 26.147 25.939 1 62.300 65.000 -8.000
Japan, tunga 22.181 20.622 8 42.200 45.000 Oférandrad
Japan, medeltunga 22.205 21.586 3 46.200 45.000 Oférandrad

'EU minus Bulgarien plus Norge och Schweiz.
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Andra kvartalet Forsta tva kvartalen

Nettoorderingéng per marknad Forand- Forand-
Antal lastbilar 2015 2014 ring, % 2015 2014  ring, %
Europa 25.059 22.245 13 48.504 41.493 17
Volvo 13.379 12.301 9 25.391 22.527 13
Renault Trucks 11.680 9.944 17 23.113 18.966 22
Nordamerika 10.528 12.953 -19 29.819 29.320 2
Varav Volvo 8.151 8.267 -1 19.351 17.697 9
Varav Mack 2.331 4.626 -50 10.308 11.471 -10
Sydamerika 2.278 4.953 -54 4.546 11.228 -60
Asien 8.529 9.012 -5 17.195 17.570 -2
Ovriga marknader 3.157 3.811 -17 6.257 8.509 -26
Totalt Lastbilar 49.551 52.974 -6 106.321 108.120 -2
Ej konsoliderad verksamhet (100%)
VE Commercial Vehicles (Eicher) 11.855 7.502 58 22.652 15.353 48
Dongvo (Hangzhou) Truck Company (UD) 11 26 -58 61 45 36
Totalt 61.417 60.502 2 129.034 123.518 4
Leveranser 4.405 Mkr (2.173), motsvarande en rérelsemarginal pa

Under det andra kvartalet 2015 steg leveranserna av
lastbilar med 19% i saval Europa som Nordamerika.
Leveranserna i Sydamerika minskade med 54%. Totalt
levererade Volvokoncernens heldgda verksamheter
55.613 lastbilar, vilket var 4% fler &n under det andra
kvartalet 2014.

Nettoomsaéttning och rérelseresultat
Det andra kvartalet 2015 uppgick lastbilsverksamhetens
nettoomsattning till 57.062 Mkr, vilket var 18% hogre &n
under det andra kvartalet 2014. Justerat for
valutakursférandringar steg nettoomsattningen med 6%.
Rorelseresultatet det andra kvartalet forbattrades till
6.542 Mkr (2.173) exklusive omstruktureringskostnader pa
701 Mkr (370). Resultatet innehaller en reavinst fran
forsaljningen av aktier i Eicher Motors Limited uppgéende
till 2.137 Mkr. Exklusive reavinsten och
omstruktureringskostnaderna uppgick rorelseresultatet till

7,7% (4,5).

Den underliggande forbattringen jamfort med det andra
kvartalet 2014 &r ett resultat av fordelaktig
valutakursutveckling, ndgot ékad férséljning samt
forbattrat resultat i Nordamerika och nagot hogre
ldnsamhet i Europa. Detta motverkades till viss del av
avsevart minskad lbnsamhet i Sydamerika. Darutéver
bidrog ett stort antal atgarder till att rérelsekostnaderna i
lokal valuta sénktes.

Rorelseresultatet paverkades positivt med 1.242 Mkr av
forandrade valutakurser jamfért med det andra kvartalet
2014.

Bland de industriella effektiviseringsatgarderna som
genomfordes under det andra kvartalet fanns flytten av
hyttmonteringen frdn Umea till Géteborg och inférandet av
en effektivare monteringsprocess i motorfabriken i
Hagerstown i USA.

Forsta tva kvartalen

Leveranser per marknad Andra kvartalet Forand- Foérand-
Antal lastbilar 2015 2014 ring, % 2015 2014  ring, %
Europa 22.329 18.806 19 42.123 35.394 19
Nordamerika 17.839 14.983 19 33.789 27.984 21
Sydamerika 2.784 5.998 -54 4.901 12.443 -61
Asien 8.734 8.637 1 16.048 16.863 -5
Ovriga marknader 3.927 4.799 -18 7.078 8.384 -16
Totalt Lastbilar 55.613 53.223 4 103.939 101.068 3
Ej konsoliderad verksamhet (100%)

VE Commercial Vehicles (Eicher) 7.708 7.609 1 15.834 15.276 4
Dongvo (Hangzhou) Truck Company (UD) 12 20 -40 68 29 134
Dongfeng Commerical Vehicle Company (Dongfeng)' 36.928 - - 52.741 - -
Totalt 100.261 60.852 65 172.582 116.373 48
"Totalt till och med maj manad

Nettoomsittning per marknad Andra kvartalet Forand- Forstatva kvartalen  pgring-
Mkr 2015 2014 ring, % 2015 2014 ring, %
Europa 21.621 18.276 18 41.890 35.367 18
Nordamerika 19.930 13.275 50 37.893 24.894 52
Sydamerika 3.061 5.042 -39 5.529 9.950 -44
Asien 8.452 7.363 15 15.975 14.350 11
Ovriga marknader 3.997 4.223 -5 7.431 7.463 -
Totalt 57.062 48.179 18 108.718 92.024 18
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ANLAGGNINGSMASKINER

Forbattrat resultat trots
betydande motvind pa
marknaderna

» De flesta av marknaderna fortsatter att

férsvagas, Volvo CE:s leveranser -24%

» VYtterligare nedgang pa marknaden i Kina, -49%

» Rorelseresultatet exklusive omstrukturerings-
kostnader forbattrades med 80%, rorelse-
marginal pa 8,8%

» Resultatforbattringen driven av férdelaktig

valutakursutveckling och produktmix

Marknadsutveckling

Under de fem forsta manaderna fortsatte de flesta marknader
att minska, med undantag for Nordamerika. Den europeiska
marknaden gick ned med 8%, framfdr allt som ett resultat av
en kraftig nedgang pa den ryska marknaden (-74%).
Exklusive Ryssland véxte den europeiska marknaden med
3%.

Den nordamerikanska marknaden steg med 5%, men
tillvaxten har borjat bromsa in p& grund av en nedgang pa
den kanadensiska marknaden (-19%) samt minskande
efterfrigan pa bade vagmaskiner och tunga maskiner.

Nedgangen i Sydamerika orsakades huvudsakligen av
Brasilien (-45%), som paverkas av svag ekonomisk utveckling
och Iagt fortroende i naringslivet.

Den kinesiska marknaden har fortsatt att minska kraftigt
under 2015. Den totala forséljningen av gravmaskiner
minskade med 44% och av hjullastare med 56%, framfor allt
orsakad av lagt utnyttjande av den befintliga maskinparken

Totalmarknadens utveckling

Férandringi % mattiantal enheter

Europa
Nordamerika

som en konsekvens av expansionen av maskinparken de
senaste aren och den for narvarande 1aga aktivitetsnivan i
byggindustrin och gruvnéaringen.

Asien exklusive Kina minskade med 3%, framfor allt som en
effekt av en nedgang i Japan.

Leveranser

Det andra kvartalet 2015 minskade leveranserna med 24%
jamfort med samma period foregaende ar, framfor allt
beroende pé lagre efterfrdgan i Kina och Ryssland som
paverkar bade Volvo och SDLG.

Orderingang
Det andra kvartalet 2015 var orderingangen 27% lagre an
under samma kvartal forra aret.

| Nordamerika gick ordering&ngen ned med 27%
huvudsakligen beroende p& minskad foérséljning av de
produkter som Volvo meddelat att man ska sluta tillverka.

Till och med maj

2015 Prognos 2015 Tidigare prognos

-8 -10% till 0%
5 5% till +5%

-10% till 0%
—5% till +5%

Sydamerika -32 -30% till -20% -15% till -5%
Asien exklusive Kina -3 -10% till 0% -10% till 0%
Kina -49 —45% till -35% —40% till -30%
Nettoorderingang per marknad Andra kvartalet Forand-  Forsta tva kvartalen  paring-
Antal maskiner 2015 2014 ring, % 2015 2014 ring, %
Europa 3.267 3.875 -16 7.462 7.928 -6
Nordamerika 1.538 2.120 -27 3.356 4.215 -20
Sydamerika 293 774 -62 1.275 1.726 -26
Asien 7.091 9.951 -29 14.187 21.260 -33
Ovriga marknader 519 623 -17 1.120 1.455 -23
Total orderingang 12.708 17.343 -27 27.400 36.584 -25
Varav:
Volvo 8.005 9.086 -12 18.810 20.833 -10
SDLG 4.703 8.257 -43 8.590 15.751 -45
VaraviKina 4.057 6.772 -40 7.192 13.249 -46
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| Europa var orderingdngen 16% lagre an foregéende ar pa
grund av Ryssland och Frankrike medan 6vriga europeiska
marknader hade battre orderingdng &n forra aret. Exklusive
Ryssland steg orderingangen i Europa med 10%.

| Sydamerika var orderingdngen 62% lagre an foregaende
ar pa grund av en snabb nedgang i Brasilien.

Orderingangen i Asien var betydligt lagre an féregaende ar,
ned med 29%, framfor allt orsakad av den fortsatta
nedgangen i Kina, som paverkar bada varumarkena.

Nettoomsattning och rérelseresultat

Under det andra kvartalet 2015 steg nettoomséttningen med

5% till 15.419 Mkr (14.624). Justerat for forandrade

valutakurser minskade nettoomséttningen med 10%.
Rorelseresultatet steg med 80% till 1.353 Mkr (751)

exklusive omstruktureringskostnader pa 17 Mkr (1), vilket

motsvarar en rorelsemarginal pa 8,8% (5,1). Resultatet
paverkades positivt av valutakursutvecklingen och en
fordelaktig produktmix tack vare riktade forsaljningsatgarder.
Resultatet innehaller en avsattning om 147 Mkr for férvantade
kreditforluster i Kina.

Forandrade valutakurser hade en positiv paverkan pa
rorelseresultatet uppgaende till 427 Mkr jamfort med det
andra kvartalet 2014.

Genomfdrande av omstruktureringsprogrammet medférde
att rérelsekostnaderna minskade i lokala valutor.

Kapacitetsutnyttjandet var Iagt i manga av fabrikerna som
en konsekvens av betydande produktionsneddragningar for
att anpassa verksamheten till sjunkande forséljningsvolymer
och for att ha kontroll p& lagernivaerna.

Forsta tva kvartalen

Leveranser per marknad Andra kvartalet Férind- Férand-
Antal maskiner 2015 2014 ring, % 2015 2014 ring, %
Europa 3.828 4.623 -17 6.699 8.010 -16
Nordamerika 1.917 2.181 -12 3.146 3.663 -14
Sydamerika 458 872 -47 1.186 1.649 -28
Asien 7.218 9.994 -28 13.853 21.348 -35
Ovriga marknader 584 732 -20 1.105 1.491 -26
Totalaleveranser 14.005 18.402 -24 25.989 36.161 -28
Varav:
Volvo 9.302 10.283 -10 17.401 20.538 -15
SDLG 4.703 8.119 -42 8.588 15.623 -45
VaraviKina 4.057 6.761 -40 7.192 13.238 -46
Nettoomsattning per marknad Andra kvartalet Férind-  Forstatvad kvartalen  rgring-
Mkr 2015 2014 ring, % 2015 2014  ring, %
Europa 5.108 5.144 -1 9.177 8.842 4
Nordamerika 3.823 2.943 30 6.398 5.318 20
Sydamerika 572 834 -31 1.254 1.520 -18
Asien 5.099 4.861 5 9.781 10.782 -9
Ovriga marknader 818 843 3 1.546 1.535 1
Totalt 15.419 14.624 5 28.157 27.996 1
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BUSSAR

Forbattrad forsaljning och
l6nsamhet

» Forsaljningen steg med 27%

» Rorelseresultatet exklusive omstrukturerings-
kostnader steg till 111 Mkr (70)

» Orderingdngen minskade med 37%

» De forsta helelektriska Volvobussarna i

kommersiell trafik

Den europeiska marknaden har aterhamtat sig nagot under
den forsta halvan av 2015. | Sydamerika ar utvecklingen pa
den brasilianska bussmarknaden fortsatt svag, paverkad
negativt av svag ekonomisk utveckling och andrade
forutséattningar for statlig finansiering. | Nordamerika fortséatter
marknaderna for langfardsbussar och linjebussar att
forbéttras, liksom segmentet for stadsbussar. Den asiatiska
marknaden aterhamtar sig langsamt medan marknaden for
langfardsbussar i Indien fortsatter att vara pa laga nivaer. |
Kina minskar marknaden.

Volvo Bussar levererade 2.191 bussar under det andra
kvartalet 2015, jamfort med 2.194 bussar det andra kvartalet
2014. Orderingangen det andra kvartalet uppgick till 1.515
bussar, jamfort med 2.403 bussar féregaende ar.

Volvos nya helelektriska buss hade trafikstart i Géteborg
under det andra kvartalet tilsammans med Volvo 7900
Electric hybrid (dieselelektrisk hybrid). Detta var den tredje

trafikstarten med Volvo 7900 elhybrid i kommersiell trafik
sedan lanseringen i september 2014. De féregaende
trafikstarterna var i Hamburg och Stockholm.

Nettoomséttningen det andra kvartalet steg med 27% till
6.051 Mkr (4.775). Justerat for forandrade valutakurser steg
forsaljningen med 11%.

Bussar redovisade ett rorelseresultat pa 111 Mkr (70),
exklusive omstruktureringskostnader p& 5 Mkr (6).
Rorelsemarginalen exklusive omstruktureringskostnader
uppgick till 1,8% (1,5). Kvartalets resultat paverkades av en
positiv valutakursutveckling och en forbattrad
eftermarknadsaffar. Produktionsstdrningar i en av fabrikerna
fortsatte att hamma I6nsamheten under det andra kvartalet.

Jamfort med det andra kvartalet 2014 paverkades
rorelseresultatet positivt av forandrade valutakurser om 161
MKkr.

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen

Nettoomsittning per marknad Foérand- Férand-
Mkr 2015 2014 ring, % 2015 2014  ring, %
Europa 1.984 1.912 4 3.286 2.897 13
Nordamerika 2.602 1.544 68 4.962 2.613 90
Sydamerika 329 479 -31 627 1.187 -47
Asien 501 443 13 1.015 858 18
Ovriga marknader 634 396 60 908 587 55
Totalt 6.051 4.775 27 10.799 8.142 33
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VOLVO PENTA
Positiv forsaljningsutveckling

» Fortsatt forsaljningstillvaxt i samtliga segment,
orderingdngen steg med 18%

) Forbattrad lonsamhet, rorelsemarginal pa 13,7%

» Lansering av branschledande drivlina i
industrisegmentet

Marknaden for motorer till fritidsbatar ar fortsatt oférandrad,
med vissa positiva signaler i Europa och USA. Marknaden for
kommersiella batmotorer ligger kvar pa laga nivaer. | april
gjordes den forsta installationen med fyrdubbla IPS i en
kommersiell bat — tva, 26-meters katamaraner som anvands
for att transportera personal till havsbaserade
vindkraftsparker.

Pa materialhanteringsomradet lanserade Volvo Penta
tillsammans med tva andra foretag en branschledande
drivlina som anvander en kombination av hydrostatisk och
mekanisk framdrivning. Anvandningen av en effektivare
vaxelldda, kombinerat med en smartare mjukvara,
resulterade i en minskning av motorstorleken och darmed en
branslebesparing pa upp till 40%.

Marknaden for industriella motorer for kraftgenerering har
en positiv tillvaxttakt.

Andra kvartalet

Nettoorderingdngen under det andra kvartalet uppgick till
10.071 enheter (8.529).

Nettoomséttningen det andra kvartalet 2015 steg med 29%
jamfort med foregdende ar och uppgick till 2.584 Mkr (2.002).
Justerat for forandrade valutakurser steg nettoomséttningen
med 18%. Forséljningen det andra kvartalet fordelades
mellan de bada affarssegmenten enligt féljande: Marin 1.536
Mkr (1.142) och Industri 1.047 Mkr (860).

Rorelseresultatet uppgick till 353 Mkr (235).
Rorelsemarginalen var 13,7% (11,7). Lonsamheten
paverkades positivt av valutakurseffekter och ckade
volymer. Jamfort med det andra kvartalet 2014
paverkades rorelseresultatet positivt av forandrade
valutakurser om 100 Mkr.

Forsta tva kvartalen

Nettoomsdttning per marknad Férand- Foérand-
Mkr 2015 2014 ring, % 2015 2014 ring, %
Europa 1.223 1.036 18 2.363 1.985 19
Nordamerika 558 415 35 1.044 719 45
Sydamerika 103 63 65 206 161 28
Asien 558 390 43 955 761 25
Ovriga marknader 141 98 44 266 180 48
Totalt 2.584 2.002 29 4.834 3.806 27
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VOLVOKONCERNENS
KUNDFINANSIERINGSVERKSAMHET

God lobnsamhet

» Hoga volymer nya affarer
» Stabil portféljutveckling
» Kostnadskontroll

Kundfinansieringsverksamheten fortsatte att ha en I6nsam
tillvaxt under det andra kvartalet driven av ett stort antal
nya affarer i Europa och Nordamerika. Jamfoért med det
andra kvartalet 2014 véaxte bruttokreditportféljen med 9%,
justerat for férandrade valutakurser och nadde sin hogsta
niva hittills.

Kreditportfdljen fortsatte att utvecklas val med stark
utveckling i Nordamerika och Europa medan situationen i
Brasilien fortsatter att vara en utmaning. Kreditreserverna
var stabila p& 1,40% under kvartalet.

Kundfinansiering
Mkr

Antal finansierade enheter

Total penetrationsgrad’, %

Nyfinansieringsvolym, Mdr kr

Kreditportfolj netto, Mdr kr

Kostnader for osdkra fordringar, Mkr

Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader, Mkr
Kreditreserver som andel av kreditportfoljen, %
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, %

Rorelseresultatet forbattrades till 497 Mkr (397) framst
tack vare l6nsam tillvaxt, bra portféljutveckling och kontroll
pé kostnaderna.

Under kvartalet syndikerade Volvo Financial Services
tillg&ngar uppgéende till cirka 2,2 miljarder kronor i ett
antal marknader och minskade darmed effektivt
koncentrationsriskerna samtidigt som kreditkapacitet
frigjordes for att stédja forsaljningen.

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen

2015 2014 2015 2014
13.427  13.992 23.746  25.844
26 27 25 27
15,0 13,9 26,6 24,9

- - 123 106

209 227 a16 422
497 397 971 793

- - 1,40 1,34

) - 13,3 10,9

1 . . . . . L o . o
Andel enheter som finansieras av Volvo Financial Services i forhallande till det totala antalet enheter salda av Volvokoncernen

pa de marknader dér finansiering erbjuds.
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VIKTIGA HANDELSER

Volvo salde resterande aktier i Eicher Motors Limited Tidigare rapporterade viktiga handelser

Den 4 juni 2015 salde Volvokoncernen resterande aktier i den .
bérsnoterade indiska fordonstillverkaren Eicher Motors
Limited. Forséljningen motsvarade 1.005.610 aktier, till ett
varde av cirka 2,2 miljarder kronor. Aktieférsaljningen har
ingen inverkan pa varken agandet eller utvecklingen av det .
mangariga samriskbolaget VE Commerical Vehicles.

Forsaljningen gav upphov till en reavinst p& 2.137 Mkr, vilken
paverkade rorelseresultatet i segmentet Lastbilar i det andra

Slutférande av forvarvet av 45% av Dongfeng
Commercial Vehicles

Volvo sélde aktier i det borsnoterade indiska foretaget
Eicher Motors Limited

Bolagsstéamma i AB Volvo

kvartalet 2015. Detaljerad information om ovanstdende handelser finns pa

www.volvokoncernen.se


http://www.volvokoncernen.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR ANDRA KVARTALET

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 82.520 70.899 2.803 2.468 -541 -766 84.783 72.601
Kostnad for salda produkter -64.289 -55.774 -1.655 -1.443 541 766 -65.403 -56.451
Bruttoresultat 18.231 15.125 1.149 1.025 - - 19.379 16.150
Forsknings-och utvecklingskostnader -3.941 -4.280 - - - - -3.941 -4.280
Forsdljningskostnader -6.707 -6.575 -468 -433 - - -7.175 -7.008
Administrationskostnader -1.583 -1.359 -10 -10 - - -1.594 -1.369
Ovriga rorelseintdkter och kostnader -1.354 254 -174 -190 - - -1.528 64
Resultat franinnehavijoint ventures och
intresseféretag 31 - - - - - 31 -
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 2.144 5 0 1 - - 2.144 6
Rorelseresultat 6.821 3.170 497 393 - - 7.317 3.563
Ranteintakter och liknande resultatposter 80 78 - - - - 80 78
Rantekostnader och liknande resultatposter -548 -465 0 - - - -548 -465
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -487 187 0 - - - -487 187
Resultat efter finansiella poster 5.866 2.970 497 393 - - 6.362 3.364
Inkomstskatter -1.004 -673 -165 -157 - - -1.169 -830
Periodensresultat* 4.862 2.297 332 236 - - 5.193 2.534
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5.150 2.472
Minoritetsandelariresultat 43 62
5.193 2.534

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 2,54 1,22
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,53 1,22
Operativa nyckeltal, %
Bruttomarginal, % 22,1 21,3 - - - - 22,9 22,2
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av
nettoomsdttning 4,8 6,0 - - - - 4,6 5,9
Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 8,1 9,3 - - - - 8,5 9,7
Administrationskostnaderi % av
nettoomsattning 1,9 1,9 - - - - 1,9 1,9
Rorelsemarginal, % 8,3 4,5 - - - - 8,6 4,9
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ANDRA KVARTALET
Mkr 2015 2014
Periodensresultat 5.193 2.534
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrédkningen:

Omvaérderingav formansbestdmda pensionsplaner 4.122 -329
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:

Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -2.159 2.748

Andel Gvrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag 25 37

Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet 0 11

Finansiella tillgdngar tillgdngliga for forsaljning -2.108 583

Forandringav sakringsreserv -8 24

Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter -128 3.074
Periodens totalresultat* 5.064 5.608
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5.115 5.491
Minoritetsandelariresultat -51 117

5.064 5.608
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR DE TVA FORSTA KVARTALEN

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 154.993 135.023 5.614 4.819 -1.036 -1.594 159.570 138.247
Kostnad for salda produkter -120.564 -105.916 -3.326 -2.817 1.036 1.594 -122.854 -107.139
Bruttoresultat 34.428 29.107 2.288 2.002 - - 36.716 31.109
Forsknings-och utvecklingskostnader -8.026 -8.417 - - - - -8.026 -8.417
Forsaljningskostnader -13.163 -12.831 937 -822 - - -14.100 -13.654
Administrationskostnader -2.997 -2.728 -20 -20 - - -3.017 -2.748
Ovriga rérelseintikter och kostnader -1.705 -120 -358 -371 - - -2.064 -492
Resultat franinnehavijoint ventures och
intresseforetag 33 20 - - - - 33 20
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 4.615 14 -2 - - - 4.613 14
Rorelseresultat 13.183 5.044 971 788 - - 14.154 5.833
Ranteintdkter och liknande resultatposter 146 167 - - - - 146 167
Rantekostnader och liknande resultatposter -1.115 -999 0 - - - -1.115 999
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -856 90 0 - - - -856 90
Resultat efter finansiella poster 11.358 4.302 971 788 - - 12.329 5.091
Inkomstskatter 2.579  -1.103 321 313 - - 2.900 -1.416
Periodensresultat* 8.779 3.199 650 475 - - 9.428 3.675
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9.398 3.556
Minoritetsandelariresultat 30 119
9.428 3.675

Resultat per aktie fére utspadning, kronor 4,63 1,75
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 4,63 1,75
Operativa nyckeltal, %
Bruttomarginal, % 22,2 21,6 - - - - 23,0 22,5
Forsknings- och utvecklingskostnaderi % av
nettoomsattning 5,2 6,2 - - - - 5,0 6,1
Forséljningskostnaderi % av nettoomsattning 8,5 9,5 - - - - 8,8 9,9
Administrationskostnaderi % av
nettoomsattning 1,9 2,0 - - - - 1,9 2,0
Rorelsemarginal, % 8,5 3,7 - - - - 8,9 4,2
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR DE TVA FORSTA KVARTALEN
Mkr 2015 2014
Periodensresultat 9.428 3.675
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrédkningen:

Omvérdering av formansbestamda pensionsplaner 1.431 -808
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrédkningen:

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 454 2.709

Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag 35 59

Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet -10 23

Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning -3.968 861

Forandringav sakringsreserv -17 16

Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter -2.075 2.860
Periodens totalresultat* 7.353 6.535
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7.240 6.416
Minoritetsandelariresultat 113 119

7.353 6.535
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

30 jun 31dec

Mkr 2015 2014
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 36.170 37.010
Materiella anldggningstillgéngar
Fastigheter, maskiner och inventarier 55.003 55.087
Tillgdngar i operationell leasing 19.777 19.484

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelarijoint ventures och

intresseforetag 12.069 4.821
Ovriga aktier och andelar 803 5.004
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 1.288 1.205
Forutbetalda pensioner 157 126
Langfristiga rantebdrande fordringar 815 1.041
Ovriga l&ngfristiga fordringar 2.874 3.528
Uppskjutna skattefordringar 14.204 15.022
Summa anléggningstillgangar 143.159 142.328
Omsittningstillgangar
Varulager 51.374 45.364
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 673 623
Aktuella skattefordringar 3.374 2.918
Rédntebdrande fordringar 2.773 1.736
Intern finansiering 5.616 4.374
Kundfordringar 32.461 30.495
Ovriga fordringar 14.460  13.950
Icke rantebarande tillgangar for forséljning 167 288
Rantebarande tillgangar for forsaljning - -
Kortfristiga placeringar 5.948 6.927
Likvida medel 15.024 24.178
Summa omsittningstillgangar 131.871 130.853
Summa tillgangar 275.030 273.181

Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 69.129 68.382
Minoritetsintresse 1.846 1.723
Summa eget kapital 70.975 70.105

Léngfristiga avsdttningar
Avsattningar for pensioner och liknande

forpliktelser 14.947 16.580
Avsattningar for uppskjutna skatter 762 201
Ovriga avsattningar 12.888 12.463
Langfristiga skulder
Obligationslan 52.487 68.877
Ovriga 1an 21.315  27.395
Intern finansiering -46.692 -59.955
Ovriga skulder 18.139  17.549
Kortfristiga avsattningar 13.735 12.390
Kortfristiga skulder
Lan 47.841 32.130
Intern finansiering -33.507 -20.267
Icke rantebarande skulder for forsaljning - 130
Rantebarande skulder for forsaljning - -
Leverantdrsskulder 59.451 56.351
Aktuella skatteskulder 2.550 2.558
Ovriga skulder 40.139 36.674
Summa eget kapital och skulder 275.030 273.181

Nyckeltal, %
Eget kapital i % av totala tillgdngar 25,8 25,7

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets

aktiedgare, i kronor per aktie - -
Avkastning pa rérelsekapital, 12 manaders

rullande 13,8 4,5
Avkastning pa eget kapital, 12 manaders

rullande - -

30 jun
2015

101

89
17.850

10
52.526

101
148

71.682

3.021
57.904
129.586

10.366

10.366

10.524
45.314

438

478
3.364
129.586

8,0

13,3

31dec
2014

105

94
17.872

13
51.380

22

150
809
70.445

2.470
54.312
124.757

9.943

9.943

103
2.595
231

13.013
42.997
607

76

9.266
42.002

296
135
3.493
124.757

8,0

30 jun
2015

-6.150

-929

-1.045
-5.616

-1.629

-326
-9.545
-16.873

-1.327
6.062
-4.422
32

-1.970
-11.807

-3.448
-16.873

31dec
2014

-6.138

-1.254

378
-165

-7.179

-850

-968
-4.374

-1.265

-406
-7.863
-15.042

46

-1.254
16.958
-4.424

-1.443

-21.735

-3.197
-15.042

30 jun
2015

36.271

55.092
31.477

12.069
813
52.491
157
1.193
2.890
15.062
207.513

51.550

52.413
3.543
1.746

32.836
14.308
167

5.948
17.719
180.230
387.743

79.496
1.846
81.341

15.043
3.215
13.111

52.487
35.013

14.320
13.847

56.395

59.889
3.027
40.055
387.743

21,0

39,2

9,9

31dec
2014

37.115

55.181
31.218

4.821
5.017
51.331
126
1.441
3.513
15.831
205.594

45.533

47.836
3.414
1.113

30.895

14.669

288
7.312
26.242
177.302
382.897

78.325
1.723
80.048

16.683
2.796
12.740

68.877
39.154

13.732
12.473

39.953

130
56.647
2.693
36.970
382.896
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR ANDRA KVARTALET

Industriverksamheten  Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mdr kr 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 6,8 3,2 0,5 0,4 0,0 - 7,3 3,6
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar 1,6 1,5 0,0 0,0 - - 1,6 1,5
Avskrivningarimmateriella anldggningstillgangar 0,8 0,9 0,0 0,0 0,0 - 0,8 0,9
Avskrivningar leasingtillgangar 0,7 0,9 1,0 0,8 0,0 - 1,7 1,7
Ovriga ej kassapaverkande poster -0,8 -0,3 0,2 0,2 0,0 -0,1 -0,6 -0,2
Total forandringirérelsekapital varav 2,8 0,7 -4,6 -3,2 0,0 0,3 -1,8 2,2
Férdndring i kundfordringar -1,8 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,1 -1,8 0,2
Férdndring i kundfinansfordringar 0,0 -0,1 -4,6 -3,0 -0,1 0,2 4,7 -2,9
Férdndring i lager -1,4 -0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 -1,4 -0,3
Férdndring i leverantérsskulder 3,7 -0,5 0,1 0,3 0,0 -0,1 3,8 -0,3
Ovriga féréndringar i rérelsekapital 2,3 1,3 -0,1 -0,3 0,1 0,1 2,3 1,1
Erhdlina rantor och liknande poster 0,1 0,1 - - 0,0 - 0,1 0,1
Erlagda rantor och liknande poster -0,6 -0,5 - - 0,0 - 0,6 -0,5
Ovriga finansiella poster 0,1 -0,1 - - - - 0,1 -0,1
Betalda inkomstskatter -0,7 -0,7 -0,3 -0,2 0,0 - -1,0 -0,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10,8 5,7 -3,2 -2,0 0,0 0,2 7,6 3,9
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1,6 -1,6 0,0 0,0 - - -1,7 -1,6
Investeringariimmateriella -0,5 0,4 0,0 0,0 - - -0,5 0,4
Investeringarileasingtillgangar 0,1 0,0 -2,4 -2,7 0,0 - -2,5 -2,7
Forsadljning avanlaggningar och leasingtillgangar 0,1 0,3 1,5 1,3 0,0 -0,1 1,6 1,5
Operativt kassaflode 8,6 4,0 -4,2 -3,4 0,0 0,1 4,4 0,7
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 2,2 0,0
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto 0,1 0,3
Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 1,4 -1,9
Kassaflode efter nettoinvesteringar 8,1 -0,9
Finansieringsverksamheten
Nettoforandringavlan -8,5 0,9
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -6,1 -6,1
Utdelning till minoritetsagare 0,0 -
Ovrigt 0,0 0,1
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser -6,5 -6,0
Omrakningsdifferenser pa likvida medel -0,5 0,4
Forandring av likvida medel -7,0 -5,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR DE TVA FORSTA KVARTALEN

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mdr kr

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar
Avskrivningar leasingtillgangar
Ovriga ej kassapaverkande poster
Total forandringirorelsekapital varav
Féréndring i kundfordringar
Férdndring i kundfinansfordringar
Férdndring i lager
Férdndring i leverantérsskulder
Ovriga férdndringar i rérelsekapital
Erhallna rantor och liknande poster
Erlagda rantor och liknande poster
Ovriga finansiella poster
Betalda inkomstskatter
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringari materiella anlaggningstillgangar
Investeringariimmateriella

Investeringarileasingtillgangar
Forsaljningav anlaggningar och leasingtillgangar
Operativt kassafl6de

Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto

2015

13,2
3,2
1,7
1,4

2,8
3,4

-2,0
0,0

6,3
2,5
2,4
0,2

-1,0
0,1
1,9
10,5

2,9
0,9
0,2
0,4
6,9

2014

5,0
3,2
1,7
1,5
-0,2
-10,3
1,1
0,0
4,5
4,1
0,6
0,2
-1,0
0,2
1,5
1,6

2,8
-1,0
0,1

0,5
5,0

Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto

Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto

Kassaflode efter nettoinvesteringar

Finansieringsverksamheten
Nettoférandringavlan
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare
Utdelningtill minoritetsdgare
Ovrigt

Forandring av likvida medel exkl. omrdkningsdifferenser

Omrakningsdifferenser pa likvida medel
Forandring av likvida medel

2015

1,0
0,0
0,0
1,9
0,4

5,1
0,0

5,5
0,0
0,1
0,3

0,1
-1,7

0,0
0,0
4,2
2,6
3,3

2014

0,8
0,0
0,0
1,6
0,4
0,6
0,1
0,7
0,1
0,2
0,1

-0,2
3,2

0,0
0,0
4,3
2,1
1,0

2015

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,6
0,0
0,1
0,1
0,0
0,5
0,0
0,0

0,6

0,0
0,0
0,0
0,6

2014

0,0
0,0
0,0
0,1
5,9
0,0
-6,0
0,0
0,0
0,1
0,0
0,0

-6,0

0,0

0,0
0,1
6,1

2015

14,2
3,2
1,7
3,4

2,4
7,9

-1,9

5,4

6,5

2,7
3,2
0,2
1,0
0,1
1,9
9,4

2,9
0,9
4,4
3,0
4,2

-2,2
0,4
0,3
2,8

-5,4
-6,1
0,0
0,0
-8,7
0,2
-8,5

2014

5,8
3,2
1,7
3,1
0,1
-15,6
-1,2
5,3
4,6
3,9
0,6
0,2
-1,0
0,2
1,7
-4,4

2,8
-1,0
-4,4

2,5

10,1

0,0
7,2
-3,3
-6,2

-0,7
-6,1

0,0
-13,0

0,3
12,7
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Mdr kr

Langfristiga rantebarande tillgangar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar
Langfristiga rantebarande fordringar

Kortfristiga rantebarande tillgdngar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar
Réntebarande fordringar
Intern finansiering

Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa rintebéarande finansiella tillgangar

Langfristiga rantebarande skulder
Obligationslan
Ovriga 1an
Intern finansiering
Kortfristiga rantebarande skulder
Lan
Intern finansiering
Summa rantebarande finansiella skulder
Finansiell nettostallni