VOLVO

AB Volvo

Pressinformation den 3 februari 2006

Volvokoncernens bokslut for 2005

» Nettoomséttningen for heldret 2005 steg med 14% till 231 191 Mkr (202 171)
Nettoomsattningen det fjarde kvartalet 2005 steg med 15% till 65 287 Mkr (56 977)

» Aretsresultat 6kade med 32% till 13 106 Mkr (9 907)
| det fjarde kvartalet minskade periodens resultat med 15% till 2 994 Mkr (3 504),
paverkat av en reavinst fran forsajningen av Celero (+430) och en nedskrivning av
innehavet i Blue Bird (-550)

» Resultatet per aktie for helaret 6kade med 37% till 32:21 kronor (23:58)
Resultatet per aktie for det fjarde kvartalet minskade med 13% till 7:37 kronor (8:45)

» Koncernens rorelsemarginal uppgick for helaret till 7,9% (7,3)
Det fjarde kvartalet minskade rérelsemarginalen till 6,5% (8,2), bland annat till f6ljd
av omfattande produktlanseringar och omstallningar i produktionen

» Det operativa kassafl 6det, exklusive Financial Services, uppgick 2005 till 6,8 miljarder
kronor (11,4) efter 6verforingar till pensionsstiftelser pa 4,4 miljarder kronor (1,1)
Det fjarde kvartalets operativa kassafl 6de, exklusive Financial Services, uppgick till 5,8
miljarder kronor (9,2) efter Gverforingar till pensionsstiftelser pa 0,8 miljarder kronor (0)

»  Styrelsen foreslar arsstéamman en ordinarie utdelning pa 16:75 kronor per aktie (12:50)

Fjarde kvartalet Helaret

2005 2004 2005 2004
Nettoomsattning, Mkr 65 287 56 977 231191 202 171
Rorelseresultat, Mkr 4261 4697 18 151 13859
Omvérdering av aktier - - - 820
Rorel seresultat, Mkr 4261 4697 18 151 14 679
Resultat efter finansiella poster, Mkr 4143 4604 18014 13036
Resultat for perioden, Mkr 2994 3504 13106 9907
Resultat per aktie, kronor ¥ 7,37 8,45 32,21 21,62
Resultat per aktie, kronor 7,37 8,45 32,21 23,58
Avkastning pa eget kapital, % 17,8 13,9

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc 2004.

AB Volvo tillampar frén och med den 1 januari 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial
Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS, sdana de antagits av EU. Jamforelsesiffror for foregdende & & omraknade enligt
IFRS. | den finansiellainformationen pa sidorna 1-21 redovisas VVolvo Financial Services enligt kapitalandel smetoden.
Finansiell information enligt IAS 1 &terfinns med borjan pa sidan 22.
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Koncernchefens kommentar — stark och l6nsam tillvaxt 2005

Ar 2005 blev mycket gladjande med stark och I6nsam tillvaxt. Férsaljningen kade for andra dret i rad med cirka
15 procent, vilket innebér att vi patva ar vuxit med en tredjedel — och tredubblat rorel seresultatet.

Samtliga aff &rsomraden forbéttrade resultatet under 2005. K oncernens rorelsemarginal ckade fran 7,3 till 7,9
procent. Vinsten per aktie steg med nérmare 40 procent till 32,21 kronor.

Den nya industristrukturen pa plats

Som vi tidigare informerat om &r koncernen i en intensiv fas med produktférnyelse och industriella
omstalIningar, som kommer att p&gai ytterligare drygt ett &r. Tidplanen for dessa omfattande forandringar ar
som vi ofta p8pekat styrd av de nya emissionsbestdmmelserna som infors i Europa (1 oktober 2006) och i USA
(1 januari 2007).

Dessa stora forandringar medfor naturligtvis 6kade kostnader i hela det industriella systemet under den tid som
vi anvander gamla och nya produktionssystem parallellt. Det géller bland annat Renault Trucks, som gér fran 3
till 2 monteringsfabriker, och Volvo Powertrain, som gér frén 18 till 2 motorfamiljer.

Gynnsam period for férandringar

Att vi genomfor dessa stora forandringar under en period med stark efterfrégan & en utmaning for vara
medarbetare och leverantorer. Vi raknar med pafrestningar i det industriella systemet och har hog beredskap.
Men det &r ocksd en gynnsam period med tanke pa den hoga intjaningen som gor det mgjligt att genomfora
foérandringarna med god |6nsamhet.

Inom ett & kommer vi att ha ett toppmodernt lasthilsprogram och en ny generation motorer som tillverkasi ett
effektivare industriellt system. Vi kan redan nu glédjas & en stark efterfrégan p& de lastbilar vi presenterade
under det fjarde kvartalet.

Starkta positioner i alla affarsomraden

Aven ovriga verksamheter har starkt positionerna: Volvo CE med god tillvaxt och 6kad |énsamhet, liksom
Volvo Aero som slutit strategiskt viktiga flygmotoravtal. Volvo Pentas konkurrenskraft har stérkts med nya
motorer och drivsystem. Financial Services har 6kat volymerna med bibehallen strikt kreditgivning. Bussars
effektiviseringsprogram fortsétter i allaregioner. De helégda bussforetagen i Nordamerika utvecklas vél, medan
vi har avvecklat dgandet i den deldgda skolbusstillverkan Blue Bird, pa grund av dess |6nsamhetsproblem. Vi
skrev darfor ner aktieinnehavet till noll, vilket paverkar fjarde kvartalet negativt med cirka 550 MKkr.

Fortsatt tillvaxt i fjarde kvartalet

Koncernenstillvéxt fortsatte under det fjarde kvartalet och forsaljningen nddde drygt 65 miljarder kronor, en
okning pa 15 procent jamfort med perioden 2004. Volvo CE, Volvo Aero, Mack Trucks och Volvo Lastvagnar i
Nordamerika vaxte kraftigt med god |énsamhet under kvartal et.
| Europa slog de tkade kostnaderna for produktomstallningarna igenom inom Volvo Powertrain och Lasthilar,
vilket &r den framsta orsaken till att rorel seresultatet minskade jamfort med fjarde kvartalet 2004.
Orderingangen var stark i lutet av aret for i stort sett hela koncernen

Starkare lastbilsmarknad an vantat

Vi raknar med fortsatt hog efterfrégan de narmaste kvartalen. Marknaderna for tunga lastbilar blev under 2005
storre an tidigare beraknat i bade Europa och Nordamerika. Vi haller fast vid prognosen p& 270 000 lasthilar
under 2006 i Europa och hgjer prognosen for Nordamerikatill 330 000—340 000 (320 000 under 2005).

Med den snabba férandringstakten och ett toppmodernt produktprogram rustar vi oss fér framtiden. Jag vill tacka
arbetslag och medarbetare runt om i koncernen for ett mycket bra arbete. Aven 2006 blir ett spannande &r.

Leif Johansson
VD och koncernchef



Fortsatt tillvaxt men lagre resultat det fjarde kvartalet 2005

Nettoomsattningen steg

Nettoomsattning per

marknad Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2005 2004 Forandring 2005 2004 Forandring
Vastra Europa 29 172 27 892 5% 106 479 102 498 4%
Ostra Europa 3711 3188 16% 11 401 10 556 8%
Nordamerika 18 245 14728 24% 67 233 52 426 28%
Sydamerika 3989 2113 89% 11901 6 949 71%
Asien 6418 6 406 0% 22 598 20 699 9%
Ovriga marknader 3752 2 650 2% 11579 9043 28%
Totalt 65 287 56 977 15% 231191 202171 14%

V olvokoncernens nettoomséttning tkade med 15% till 65 287 Mkr det fjdrde kvartalet 2005, jamfort med 56 977
Mkr det fjarde kvartalet 2004. Nettoomsattningen var hogre pa samtliga av koncernens huvudmarknader och i
alla affarsomraden. Justerat for valutakursforandringar samt forvarvade och avyttrade enheter, steg
nettoomsattningen med 5%.

Lasthilars nettoomséttning steg med 10% till 43 441 Mkr (39 504), Bussars med 45% till 5260 Mkr (3 631),
Anl&ggningsmaskiners med 30% till 10 301 Mkr (7 899), Volvo Pentas med 11% till 2 428 Mkr (2 179) och
Volvo Aeros med 16% till 2 110 Mkr (1 814).

For helaret kade V ol vokoncernens nettoomsattning med 14% till 231 191 Mkr (202 171).

Rorelseresultatet minskade

Under det fjarde kvartalet 2005 minskade rorel seresultatet med 9% till 4 261 Mkr (4 697), vilket innebar att
rorelsemarginalen uppgick till 6,5% (8,2). Rorelseresultatet paverkades negativt av 6kade kostnader i
storleksordningen 500 Mkr i samband med omfattande produktlanseringar och produktionsstarter i framfér allt
Lasthilars respektive Volvo Powertrains europeiska verksamheter samt av 6kade forséljnings- och
administrationskostnader.

| rorelseresultatet ingdr en nedskrivning av vardet painnehavet i den amerikanska skolbusstillverkaren Blue
Bird med cirka 550 Mkr samt en reavinst fran forsajningen av Celero Support pacirka 430 Mkr. Den
sammanlagda effekten av forandrade valutakurser paverkade rorel seresultatet positivt med cirka 400 MKr under
det fjarde kvartalet 2005, jamfort med samma period 2004.

Under det fjarde kvartalet 2005 steg rorel seresultatet for Anldggningsmaskiner till 736 Mkr (425), for Volvo
Aero till 219 Mkr (13) och for Financial Servicestill 479 Mkr (434). Daremot minskade rorel seresultatet for
Lasthilar till 2 742 Mkr (3 312), for Bussar till 134 Mkr (189) och fér Volvo Pentatill 205 Mkr (238).
Detaljerade kommentarer till utvecklingen terfinnsi affarsomradesavsnittet.

For helaret steg Volvokoncernens rorel seresultat med 24% till 18 151 Mkr (14 679). Samtliga affarsomrédens
rorelseresultat férbéttrades. Som ett resultat av koncernens goda |6nsamhet under 2005, avsattes 450 Mkr av
arets resultat till koncernens vinstdel ningsprogram till de anstéllda.

Lagre rantenetto

Det fjarde kvartal ets rantenetto var —141 Mkr, jamfort med —-66 Mkr samma period foregaende & och —88 Mkr
det tredje kvartalet 2005. Omvéarderingseffekter som en f6ljd av hogre rantor i Sverige paverkade rantenettot
negativt.

Ovriga finansiella intakter och kostnader

Ovrigafinansiellaintakter och kostnader uppgick till 23 Mkr (—27). Under kvartalet paverkades Ovriga
finansiellaintékter och kostnader positivt med cirka 110 Mkr av en marknadsvéardering av derivat enligt IAS 39.

Inkomstskatter

Skattekostnaden avseende bade aktuell och uppskjuten skatt uppgick under det fjarde kvartalet 2005 till 1 149
Mkr (1 100). Skattesatsen var under kvartalet 28% (24).



Periodens resultat och resultat per aktie minskade

Periodens resultat §6nk till 2 994 Mkr (3 504) det fjarde kvartalet. Resultatet per aktie (exklusive
minoritetsandelar) uppgick till 7:37 kronor (8:45). Under forutsattning att samtliga utestende optioner utnyttjas,
uppgick resultatet per aktie efter full utspadning till 7:36 kronor (8:44).

Arets resultat uppgick till 13 106 Mkr (9 907) Mkr. Resultatet per aktie efter full utspadning uppgick fér 2005
till 32:16 kronor (23:55).

Antal anstallda
Den 31 december 2005 hade V olvokoncernen 81 856 anstallda, jamfort med 81 078 vid utgéngen av 2004.

Koncernens resultatrakning Fjarde kvartalet Helaret
MKr 2005 2004 2005 2004
Nettoomséattning 65 287 56 977 231191 202 171
Kostnad for sdlda produkter -51 677 -44 842 -180 823 -158 453
Bruttoresultat 13610 12 135 50 368 43718
Forsknings- och utvecklingskostnader -1972 -1938 -7 557 -7614
Forséljningskostnader -5 687 -4944 -19 616 -18 317
Administrationskostnader -1614 -1361 -6 147 -5310
Ovrigarorelseintakter och kostnader -30 392 -399 7
Resultat frén Financial Services” 479 434 2033 1365
Resultat fran innehav av intressebolag -517 1 -568 2
Resultat fran 6vriga aktieinnehav -8 -22 37 828
Rorelseresultat 4261 4 697 18 151 14 679
Rénteintakter och liknande resultatposter 155 266 816 993
Réantekostnader och liknande resultatposter -296 -332 -1134 -1426
Ovrigafinansiellaintakter och kostnader 23 -27 181 -1210
Resultat efter finansiella poster 4143 4 604 18014 13 036
Inkomstskatter -1149 -1 100 -4 908 -3129
Periodens resultat* 2994 3504 13 106 9907
* Hanforligt till:
M oderbolagets aktiedgare 2980 3512 13052 9867
Minoritetsandelar i resultat 14 -8 54 40
2994 3504 13 106 9907
Resultat per aktie, kronor 7,37 8,45 32,21 23,58
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 7,36 8,44 32,16 23,55
Antal utestdende aktier, miljoner 404.,5 415,8 404,5 410,1
Medelantal utestdende aktier under perioden 404,5 415,8 405,2 4185
Medelantal aktier efter utspadning 405,1 416,3 405,9 419,0
Egnaaktier, gdaav AB Volvo 21,2 314 21,2 31,4

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.



Operativa nyckeltal, koncernen, % Fjarde kvartalet Helaret

2005 2004 2005 2004
Bruttomarginal 20,8 21,3 21,8 21,6
Forsknings- och utvecklingskostnader
i % av nettoomséttning 3,0 34 3,3 3,8
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 8,7 8,7 8,5 9,1
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 2,5 24 2,7 2,6
Rorelsemarginal 6,5 8,2 7.9 6,9
Rorel semarginal 6,5 8,2 7,9 7,3

1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania AB och Henlys Group. Aterféring av nedskrivning av aktier i Scania AB
uppgick till 915 Mkr under 2004. Nedskrivningar av aktier i Henlys Group uppgick till 95 Mkr under 2004.

Resultatrakning i sammandrag, Financial Services Fjarde kvartalet Helaret

MKr 2005 2004 2005 2004
Nettoomséattning 1956 2427 7549 9598
Resultat efter finansiella poster 479 434 2033 1365
I nkomstskatter -150 -139 -609 -430
Periodens resultat 329 295 1424 935

1) Den minskade omséttningen beror pa forandrad klassificering av leasingkontrakt i segmentet Financial Services.

Nyckeltal - Financial Services 31 dec 31 dec
12 manaders rullande varden om € annat anges 2005 2004
Avkastning pa eget kapital, % 15,3 11,1
Soliditet vid periodens utgang, % 11,2 11,6

Tillvéaxt tillgangar, % 20,0 7,0




Volvokoncernens finansiella stallning

Volvokoncernens totala tillgangar uppgick till 257,1 miljarder kronor den 31 december 2005, en 6kning med
33,1 miljarder kronor jamfort med slutet av & 2004, varav 18,8 miljarder kronor & en konsekvens av forandrade
valutakurser. Tillgangarna 6kade &ven p& grund av tillvaxt av Financial Services kreditportfélj, hogre lagernivaer
och fordringar till f6ljd av 6kad produktion och hdgre forsédljning.

Eget kapital uppgick den 31 december 2005 till 78,8 miljarder kronor, motsvarande en soliditet pa 40,4%,
exklusive Financial Services. Forandringar av eget kapital under perioden specificeras pa sidan 7. Koncernens
finansiella nettotillgangar uppgick vid samma tidpunkt till 18,7 miljarder kronor, motsvarande 23,7% av eget
kapital. Forandringar av finansiell nettostdlIning specificeras pa sidan 7. Koncernens balansrékning paverkas av
inférandet av |1AS 39, se sidan 25 for mer information.

Volvo har under fjarde kvartalet skrivit ned sitt aktieinnehav i Peach County Holdings, Inc. med cirka 550
Mkr. Per den 31 december 2005 innehade Volvo 42,5% i det USA-baserade bolaget, som i sin tur &ger den
amerikanska skolbusstillverkaren Blue Bird. Foretaget har sedan rekonstruktionen foregdende ar inte utvecklats
vél. Nedskrivningen gjordes som en féljd av att Volvo beslutade att inte medverkai fortsatta
finansieringsaktiviteter. Efter nedskrivning & vérdet noll. Under januari 2006 genomgick Peach County
Holdings, Inc. ett rekonstruktionsforfarande (Chapter 11), och som en konsekvens av att Volvo valde att inte
deltai den fortsatta rekonstruktionen makulerades Volvos aktier i bolaget.

Totala ansvarsforbindel ser uppgick den 31 december 2005 till 7,9 miljarder kronor, en minskning med 1,3
miljarder kronor jamfort med arsskiftet. Minskningen &r framst hanforlig till kreditgarantier.

Koncernens balansrékning Volvokoncernen

exkl. Financial Services ¥ Financial Services Volvokoncernen totalt

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 3l1dec 3ldec

Mkr 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 20 348 17570 73 42 20421 17612
Fastigheter, maskiner och inventarier 31263 27 260 3738 3891 35001 31151
Tillgangar i operationell leasing 10 260 8477 700 773 20839 19534
Aktier och andelar 10 357 10 116 28 193 751 2003
Langfristigafordringar i
kundfinansieringsverksamhet 725 147 39 083 33887 31184 25187
Langfristiga rantebarande fordringar 1399 1797 60 5 1433 1741
Ovrigalangfristiga fordringar 7237 6 492 271 212 7021 6100
Varulager 33583 28 291 342 307 33937 28598
Kortfristiga fordringar i
kundfinansieringsverksamhet 652 83 38 907 29 531 33282 26006
Kortfristiga rantebérande fordringar 6 292 10 330 0 0 464 1643
Ovriga kortfristiga fordringar 36 750 30 043 1607 1628 35855 29647
Kortfristiga placeringar 28 662 25839 172 116 28834 25955
Kassa och bank 7 385 8 789 868 914 8113 8 791
Tillgangar 194 913 175 234 85 849 71 499 257 135 223 968

Eget kapital och skulder

Eget kapital ? 78 768 70 155 9634 8 306 78768 70155
Avséttning for pensioner och

liknande forpliktel ser 11 966 14677 20 26 11986 14703
Ovriga avsittningar 17 164 14115 1264 845 18556 14993
Lan 13097 13968 69 993 57 860 74885 61807
Ovriga skulder 73918 62 319 4938 4 462 72940 62310
Eget kapital och skulder 194 913 175234 85 849 71499 257 135 223968

1) Financial Services redovisat enligt kapitalandelsmetoden.
2) Varav minoritetsintressen 260 Mkr (229).



Forandring av finansiell nettostéllning, Mdr Fjarde kvartalet Helaret
Vid periodens borjan 10,9 18,1
K assafl 6de fran den |6pande verksamheten 9,0 16,1
Nettoinvesteringar i anlaggningar och leasingtillgangar -3,2 -9,3
Operativt kassaflode exkl. Financial Services 5,8 6,8
Forvarv och avyttringar av aktier, netto 0,1 0,1
Forvarvade och avyttrade enheter 0,6 0,6
IFRS 6vergangseffekter 0,0 -3,3
Forandring av avséttning for pensioner och liknande forpliktelser ¥ 0,8 4.4
Aterkop av egna aktier 0,0 -1,8
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 -5,1
Valutaeffekt 0,0 -1,6
Ovrigt 0,5 0,5
Total forandring 7,8 0,6
Finansiell nettostallning vid periodens slut 18,7 18,7

1) Inkluderar 6vergéng till premiebaserad pensionsplan samt Gverféring till pensionsplaner, vilka minskade avsattningar for

pensioner och liknande forpliktelser med 0,2 miljarder kronor respektive 4,2 miljarder kronor.

Forandring av eget kapital Helaret

Mdr 2005 2004
Vid periodens borjan 70,2 72,4
IFRS Overgangseffekt 040101 - 0,1
IFRS Overgangseffekt IAS 39 0,3 -
Omrékningsdifferenser 3,6 -0,1
Omrékningsdifferenser avseende sakringsredovisning

fOr nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -0,2 0,1
Minoritetsintresse 0,0 0,0
Investeringar i noterade bolag 0,1 -
Marknadsvérdering av derivat -1,4 -
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -5,1 -9,7
Aterkop av egna aktier -1,8 -2,5
Periodens resultat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 13,1 9,9
Ovriga forandringar 0,0 0,0
Eget kapital vid periodens utgang 78,8 70,2
Nyckeltal 31 dec 31 dec
12 manaders rullande varden om ej annat anges 2005 2004
Resultat i kronor per aktie 32,21 23,58
Resultat i kronor per aktie ? 32,21 21,62
Eget kapital i kronor per aktie vid periodens slut 195 171
Avkastning pa eget kapital, % 17,8 13,9
Avkastning pa eget kapital, % 17,8 12,8
Finansiell nettostéllning vid periodens slut, Mdr 18,7 18,1
Finansiell nettostallning vid periodens slut i % av eget kapital 23,7 25,8
Eget kapital som andel av totalatillgangar vid periodens slut, % 30,6 31,3
Eget kapital som andel av totala tillgangar, exklusive Financial Services, % 40,4 40,0

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group.



Positivt kassaflode

Det fjarde kvartalet 2005 uppgick det operativa kassafl 6det exklusive Financial Servicestill 5,8 miljarder kronor
(9,2). Rorel sekapitalet minskade det fjarde kvartalet 2005 med 3,7 miljarder kronor (5,2). Under kvartal et
genomférdes en Gverforing till pensionsplaner, vilket redovisas pa raden Férandringar i rérel sekapital med -0,8
miljarder kronor (0).

For helaret 2005 uppgick det operativa kassafl 6det exklusive Financial Servicestill 6,8 miljarder kronor (11,4).

Kassaflodesanalys, Mdr Fjarde kvartalet Helaret
2005 2004 2005 2004

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 3,8 42 16,1 13,3
Avskrivningar 2,1 1,7 7,3 7,1
Ovriga g kassapéverkande poster 0,3 0,0 0,2 -0,6
Forandringar i rorel sekapital 3,7 52 -5,6 -14
Finansiella poster och betal da inkomstskatter -0,9 0,4 -1,9 -0,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,0 11,5 16,1 18,2
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -3,4 -2,4 -9,9 -7,2
Investeringar i leasingtillgéngar -0,1 -0,1 -0,3 -0,3
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,3 0,2 0,9 0,7
Operativt kassaflode exkl. Financial Services 5,8 9,2 6,8 11,4
Operativ kassafléde Financial Services -3,0 -3,1 -4,4 -5,5
Operativt kassaflode, elimineringar 0,1 0,0 -0,6 0,0
Operativt kassaflode, Volvokoncernen 2,9 6,1 1,8 59
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,1 0,1 0,3 15,1
Forvérv och avyttringar av dotterforetag

och andra aff&rsenheter, netto 0,4 -0,1 0,7 -0,1
Réantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto -4,9 0,3 -1,3 -6,4
Kassaflode efter nettoinvesteringar -1,5 6,4 15 14,5

Finansieringsverksamheten

Nettoférandring av 1&n 0,7 -1,4 3,6 -8,8
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0 -5,1 -34
Aterkop av egna aktier - -25 -1,8 -25
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrékningsdifferenser -0,8 2,5 -1,8 -0,2
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,1 -0,4 1,1 -0,2
Forandring av likvida medel -0,7 2,1 -0,7 -0,4

1) Exklusive Financial Services.

UppstalIningen av kassafl 6desanalysen &r ndgot forandrad, jamfort med foregdende &r. Som en effekt av
tillampningen av IAS 39 avseende redovisning av finansiella tillgéngar samt som en effekt av
segmentsrapporteringen elimineras transaktioner mellan Volvo Financial Services och évriga aff arsomréden
avseende viss aterforsaljarfinansiering pé raden Operativt kassafl6de, elimineringar. Segmentsrapportering gors
numera for Operativt kassafl 6de. Darmed segmentsrapporteras inte Forvarv och avyttring av aktier och andelar,
netto, Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra afférsenheter, netto samt Réntebarande fordringar
inklusive kortfristiga placeringar, netto.

Fordringar i kundfinansieringsverksamhet har flyttats fran Investeringsverksamheten till Den |6pande
verksamheten, se Redovisningsprinciper i slutet av rapporten. Dérmed har Foréndring i rorelsekapital 2004 okat



med 0,1 miljarder kronor i fjarde kvartalet respektive helaret. Motsvarande bel opp 2005 uppgick till 0,2
miljarder kronor i fjarde kvartalet samt —0,3 miljarder kronor i helaret.

Kassaflodesanalys i sammandrag, Financial Services Fjarde kvartalet Helaret

Mdr 2005 2004 2005 2004
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2,9 -2,2 -4,2 -2,5
Nettoinvesteringar -0,1 -0,9 -0,2 -3,0
Operativt kassaflode efter nettoinvesteringar -3,0 -3,1 -4,4 -5,5

K assafl 6desanal ysens utseende har blivit ndgot andrat, betréffande omklassificeringen av finansiella respektive
operationellaleasingkontrakt i segmentet Financial Services samt flytten av Fordringar i
kundfinansieringsverksamhet i kassaflGdesanalysen fran K assafl 6de fran investeringsverksamheten till
Kassaflode fran den |6pande verksamheten. Mer information finns i avsnittet Redovisningsprinciper pa sidan 24.



Affarsomradesoversikt

Nettoomséattning Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2005 2004 2005 2004 Foérandring
Lasthilar 43 441 39504 155 396 136 879 14%
Bussar 5260 3631 16 589 12722 30%
Anlaggningsmaskiner 10 301 7 899 34 816 29 360 19%
Volvo Penta 2428 2179 9776 9057 8%
Volvo Aero 2110 1814 7538 6 925 9%
Ovrigaafférsenheter och

elimineringar 1747 1950 7076 7228 -2%
Nettoomséttning 65 287 56 977 231191 202 171 14%
Rorelseresultat Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2005 2004 2005 2004 Forandring
Lasthilar 2742 3312 11717 8992 30%
Bussar 134 189 470 253 86%
Anléggningsmaskiner 736 425 2752 1898 45%
Volvo Penta 205 238 943 940 0%
Volvo Aero 219 13 836 403 107%
Financial Services 479 434 2033 1365 49%
Ovriga enheter -254 86 -600 8 -
Rorelseresultat » 4 261 4 697 18 151 13 859 31%
Omvérdering av aktier - - - 820 -
Rorelseresultat 4261 4 697 18 151 14 679 24%
1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group.

Rorelsemarginal Fjarde kvartalet Helaret

% 2005 2004 2005 2004

Lasthilar 6,3 8,4 7,5 6,6

Bussar 2,5 5,2 2,8 2,0
Anléggningsmaskiner 7,1 54 7,9 6,5

Volvo Penta 8,4 10,9 9,6 10,4

Volvo Aero 10,4 0,7 11,1 5,8
Rorelsemarginal » 6,5 8,2 7,9 6,9
Rorelsemarginal 6,5 8,2 7,9 7,3

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group.
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Lastbilar — produktionsomstéllningar paverkade resultatet negativt

*  Fortsatt god efterfrgan i Europa och Nordamerika
e Denya produkternava mottagna pa marknaden
e  God orderingang i Europa

Nettoomsattning per

marknad Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2005 2004 Forandring 2005 2004 Forandring
Europa 22 579 21 646 4% 79706 77 431 3%
Nordamerika 12 583 10 020 26% 46 129 35154 31%
Sydamerika 2 156 1565 38% 7 657 5223 47%
Asien 3483 4437 -22% 13551 12 378 9%
Ovriga marknader 2640 1836 44% 8353 6 693 25%
Totalt 43 441 39504 10% 155 396 136 879 14%

Vaxande totalmarknad for tunga lastbilar

Marknaderna for tunga lastbilar fortsatter att vara p& hoga nivaer i béde Europa och Nordamerika. | Europa steg
det totala antalet registreringar under aret med 8% till 277 000 tunga |astbilar (256 000), vilket & den hdgsta
nivan ndgonsin. Registreringarna okade kraftigt i Frankrike, Spanien och de nordiskalanderna. Aven i
Storbritannien och Tyskland véxte marknaderna, om an i mattligare takt.

Forsdljningen av tunga lastbilar (Class 8) i Nordamerika steg under 2005 med 29% till 329 000 lastbilar
(255 000), vilket ocksa & den hogsta nivan ndgonsin.

Déremot minskade den brasilianska marknaden, med 9% till 44 000 (48 000) lastbilar.

Marknaderna for tunga lastbilar blev under 2005 stérre an tidigare beréknat i bade Europa och Nordamerika.
Efterfrgan i Europa bedoms bli fortsatt stark under det forsta halvaret 2006 som en effekt av forkop infér de nya
emissionsbestdmmel serna som tréder i kraft den 1 oktober 2006, men den forvantas forsvagas under det andra
halvéret. Prognosen om en totalmarknad pa 270 000 lastbilar under 2006 i Europa bibehélls. Prognosen for
totalmarknaden i Nordamerika hojs till 330 000-340 000 (tidigare beddmning var 320 000).

Orderingangen steg

Orderingang per marknad Fjarde kvartalet Helaret

Antal lastbilar 2005 2004 Forandring 2005 2004 Forandring
Europa 28 343 21520 32% 104 850 104 184 1%
Nordamerika 18 843 22 149 -15% 72919 72 962 0%
Sydamerika 3871 2519 54% 11921 9732 22%
Asien 3690 6 687 -45% 24 278 26 146 -T%
Ovriga marknader 2561 2227 15% 9783 8371 17%
Totalt 57 308 55102 4% 223 751 221 395 1%

Under det fjarde kvartalet steg lastbilsverksamhetens totala orderingang till 57 308 lastbilar (55 102).
Orderingéngen steg kraftigt i Europa och Sydamerika och dven pa Ovriga marknader noterades en 6kning.
Daremot minskade orderingdngen i Nordamerika samt i Asien, paverkad av svag orderingdng i Mellangstern.

| Europa péverkas orderingdngen positivt dels av att koncernens nya lastbilar mottagits val p& marknaden, dels
av att flerakunder véljer att bestélla lastbilar innan nya emissionsbestdmmelser trader i kraft den 1 oktober 2006.
| Nordamerika tkade orderingangen fran kunder med stora lasthilsflottor mot slutet av aret, i enlighet med det
monster som rétt de senaste &ren. Aven i Nordamerika valjer kunder att fornya sinalastbilsflottor innan nya
emissionshestdmmel ser trader i kraft i januari 2007. Daremot avvaktade kunder i framfor allt
anl &ggningssegmentet med att bestélla nya lasthilar, delvis som en f6ljd av [anga leveranstider.

Totalt sett Gver aret var orderingangen for V olvokoncernens | astbilsverksamhet pa en fortsatt hdg niva
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Leveranser pa fortsatt hog niva

Leveranser per marknad Fjarde kvartalet Helaret

Antal lastbilar 2005 2004 Férandring 2055 2004 Forandring
Europa 29 823 30214 -1% 103 622 102 666 1%
Nordamerika 16 709 15044 11% 64 974 49 273 32%
Sydamerika 2883 2684 7% 11248 9190 22%
Asien 6 627 9338 -29% 25706 24 881 3%
Ovriga marknader 2511 2144 17% 8829 7 209 22%
Totalt 58 553 59 424 -1% 214 379 193219 11%

Under det fjérde kvartalet bibehdll V olvokoncernens lastbilsverksamhet den hdga leveranstakten och levererade
58 553 lasthilar, jamfort med 59 424 foregdende &r. Leveranserna tkade i Nordamerika, Sydamerika och Ovriga
marknader medan de minskade i Asien. | Europavar leveransernai stort sett oféréndrade. Kapacitetsutnyttjandet
i produktionsanlaggningarna & éverlag hogt.

For helaret 2005 steg leveransernatotalt sett med 11%, med stora 6kningar i Nordamerika, Sydamerika och
Ovrigamarknader.

Okad omséattning men lagre rorelseresultat

Det fjérde kvartalet okade lastbilsverksamhetens nettoomsattning med 10% till 43 441 Mkr (39 504). Justerat for
valutakursférandringar steg nettoomséttningen med 1%.

Rorel seresultatet minskade med 17% till 2 742 Mkr (3 312) och rorel semarginalen sionk till 6,3% (8,4).

Det forsamrade resultatet beror pa hogre forséljnings- och administrationskostnader samt 6kade kostnader pai
storleksordningen 500 Mkr i samband med de omfattande produktlanseringar och produktionsstarter som
genomfordesi framforallt den europeiska verksamheten. | Nordamerika utvecklas |6nsamheten mycket vl till
foljd av fortsatt god efterfrégan, bra produktivitetsutveckling och prisrealisering. | verksamheterna utanfor
Nordamerika och Europa minskade |6nsamheten till f6ljd av farre leveranser av lastbilar samt negativa
valutaeffekter.

For helaret uppgick nettoomsattningen till 155 396 Mkr, vilket & en 6kning med 14% jamfort med 2004 da
den uppgick till 136 879 Mkr. Rorelseresultatet blev 11 717 Mkr (8 992) och rorelsemarginalen var 7,5% (6,6).

Overgang till nya produkter och omstéllning av produktionen

De produkter som lanserades under det tredje kvartalet gick in i serieproduktion under arets sista kvartal, vilket
medfdrde produktionsomstallningar i Volvos anléggningar i Tuve och Gent. Vid motortillverkningen i Skévde
pabdrjades serieproduktion av Volvos nya 13-litersmotor for de nya lastbilarna Volvo FH och Volvo FM.

Vid anléggningen i Vénissieux startades produktionen av den nya 11-litersmotorn i samband med att
leveranserna av Renault Trucks nyalastbil for regionala transporter, Renault Premium Route, inleddes. Lastbilen
tillverkas vid anlaggningen i Bourg en Bresse, dar produktionen stélldes om och nu gér i samma monteringsbana
som Renault Magnum.

| Brasilien presenterades en utvidgning av produktprogrammet med en ny treaxlig modell i Volvo VM-serien,
som gick i produktion i januari 2006. | bérjan av februari 2006 lanserades i Europanya Volvo FH16 med en ny,
kraftfullare motor pa hela 660 hastkrafter.

Ar 2006 kommer fortsatt att praglas av hdg aktivitetsniva med produktlanseringar och omstélining i
produktionsfl6dena. Den hoga efterfragan innebar ett hogt kapacitetsutnyttjande inom industrisystemet, vilket
fortsatt blir en utmaning. Samtidigt som produktlanseringarna & innei en intensiv fas, pagar arbetet med att ga
Over till en ny och mer effektiv industristruktur inom framfér allt VVolvo Powertrain, men &en inom Renault
Trucks. Dessutom undersoker Renault Trucks méjligheten att avyttravissadelar av sin terforsiljarverksamhet i
Frankrike samtidigt som man arbetar med att forstarka distributionsnatet pa dvriga marknader.

| takt med att nya produkter lanseras med motorer fran koncernens nya plattformar, kan parallellproduktionen
av de gamla motorerna avvecklas. Volvokoncernens | astbilsverksamheter kommer sdledes att fokusera pa dessa
omstallningar och produktlanseringar under 2006 och bérjan av 2007.
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Bussar — viktiga order pa tillvaxtmarknader

e Okade leveranser
e Forbéttrad orderingang
e Order pa2 000 stadsbussar i Kina

Nettoomsattning per

marknad Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2005 2004 Foérandring 2005 2004 Forandring
Europa 1819 1728 5% 7142 6948 3%
Nordamerika 1246 1135 10% 4247 2960 43%
Sydamerika 1396 200 598% 2641 521 407%
Asien 547 423 29% 1612 1632 -1%
Ovriga marknader 252 145 74% 947 661 43%
Totalt 5260 3631 45% 16 589 12722 30%

Fortsatt vaxande totalmarknad

Den globala bussmarknaden fortsétter att vaxa sakta. Det hoga priset pa drivmedel innebar dock att vissa kunder
avvaktar med att kdpa nya fordon. Den europeiska bussmarknaden dkade fram till och med oktober med 5% och
i Nordamerika 6kade turistbussmarknaden med 8% under 2005. Marknaden for motorhomes (husbussar)
uppvisar dock en l&gre efterfragan. | Sydamerika 6kade antalet registreringar med 9%. | Mexiko var
turistbussmarknaden of érandrad jamfort med 2004. Intresset for BRT-system, dar bussarna gér i korfalt som &r
separerade frén ovrig trafik, &r fortsatt stort i manga stader. | Indien och Sydostasien Gkar antalet registreringar
och for Kina noteras en 6kning i segmentet stadsbussar.

Haogre orderingang

Under det fjarde kvartalet 0kade antalet order med 61% till 3 765, jamfort med 2 343 samma period foregéende
ar. Orderingangen steg pa samtliga marknader forutom Mexiko och Mellangstern. | orderboken fanns vid &rets

slut 5 128 bussar, jamfort med 4 450 foregaende ar. | orderboken ingdr 1 200 fordon frén ordern patotalt 2 000
fordon till Shanghai i Kina.

Okade leveranser

Under det fjarde kvartalet levererades 3 344 bussar och busschassier (2 359), vilket & 42% fler &n under samma
period 2004. Okningar redovisas pa de flesta marknader dar Sydamerika och den stora ordern till Santiago i
Chile stér for en betydande del.

Lagre rorelseresultat

Nettoomsattningen det fjarde kvartalet uppgick till 5260 Mkr, en 6kning med 45%, jamfort med 3 631 Mkr
foregdende ar. Justerat for forandrade val utakurser dkade nettoomséttningen med 33%. Rorel seresultatet uppgick
till 134 Mkr, vilket var lagre an foregéende &r (189). Resultatet paverkades positivt av de stora leveransernatill
Santiago i Chile, men detta kunde inte vaga upp tillfalligt dkade produktionskostnader i samband med lagre
utnyttjandegrad i fabrikernai Europa, oférdelaktig marknads- och produktmix samt otillfredsstéllande resultat i
Kina. Rorelsemarginalen minskade till 2,5% (5,2).

For helaret uppgick nettoomsattningen till 16 589 Mkr, vilket & en 6kning med 30% jamfort med 2004 da den
uppgick till 12 722 Mkr. Rorelseresultatet blev 470 Mkr (253), inklusive en kostnad pa 95 Mkr for
nedl&ggningen av fabriken i Heilbronn i Tyskland. Rorelsemarginalen var 2,8% (2,0).

Forbattringsarbetet i fortsatt fokus

Volvo Bussars forbéttringsarbete for att nd en stabil och |angsiktig |6nsamhet inom alla regioner fortsatter.
Volvo Bussar fokuserar nu pa forbéttrad effektivitet inom forsaljning och industrisystem pa global basis. For att
vanda resultatet i Kina, pagar aktiviteter for att 6ka andelen lokalt inkpta komponenter. Serieproduktionen av
motorer som klarar emissionskraven enligt Euro4/5 foljer plan och har hdgsta prioritet under 2006.

Under det fjarde kvartal et tecknades flera betydande order. Bland annat erhdll Volvo Bussar sin storsta order
hittills pa 2 000 stadsbussar av typen B6R till Shanghai i Kina. | december lanserade Silver Busi Kina den nya
turistbussen Volvo 9300. Hittills & 150 bussar salda och ska levereras under 2006.
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Anlaggningsmaskiner — kraftig forsaljnings- och resultatékning

* Forsdljningen steg med 30%
* Rorelseresultatet forbattrades med 73%
e Stark orderingang — orderbokens vérde tkade med 35%

Nettoomsattning per

marknad Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2005 2004 Foérandring 2005 2004 Forandring
Europa 4 537 3731 22% 15 524 13453 15%
Nordamerika 2731 2181 25% 10 337 8 601 20%
Sydamerika 343 262 31% 1238 922 34%
Asien 1905 1147 66% 5717 4961 15%
Ovriga marknader 785 578 36% 2 000 1423 41%
Totalt 10 301 7899 30% 34 816 29 360 19%

Varldsmarknaden véxte med 7%

Den totala varldsmarknaden for tunga och kompakta anl &ggningsmaskiner inom affarsomradets produktsegment
steg med 7% det fjarde kvartalet, jamfort med samma kvartal foregdende &r. | Europa vaxte marknaden med 7%,
i Nordamerika med 2% och p& Ovriga marknader var tillvaxten 12%, med sirskilt stark utveckling i Kina. For
helret 2005 steg varldsmarknaden med 10%.

Totalmarknadens utveckling

det fjarde kvartalet, % Europa Nordamerika Asien  Ovriga marknader  Totalt

Tunga maskiner +4 +4 +12 +9 +7
K ompaktmaskiner +9 +2 +13 +13 +7
Totalt +7 +2 +13 +11 +7

Marknadsforutséttningarna for 2006 forvantas vara fortsatt goda. Den nordamerikanska marknaden bedéms
plana ut pa en historiskt hég niva Den europeiska marknaden forvantas véxa med 0-5% medan Ovriga
marknader och Asien forvantas vaxai storleksordningen 5-10%, huvudsakligen som en f6ljd av positiv
utveckling i Asien.

Fortsatt stark orderingang och 6kade leveranser

Den 31 december 2005 var vardet pa orderboken 35% hogre an ett 8r tidigare. Under 2005 steg leveransernamed
13% till drygt 33 000 maskiner, vilket & den hogsta nivan hittills.

Forsaljningen och rorelseresultatet steg avsevart

Anl&ggningsmaskiners nettoomszttning steg det fjarde kvartalet med 30% till 10 301 Mkr (7 899). Okningen &r i
huvudsak en effekt av 6kade volymer, forbéttrad distribution och en férdel aktig produkt- och marknadsmix.
Justerat for fordndrade valutakurser samt forvarvade och avyttrade enheter 6kade nettoomséttningen med 17%.
Rorel seresultatet steg med 73% till 736 Mkr (425). Rérelsemarginalen uppgick till 7,1% (5,4). Resultat- och
marginalforbéttringen férklaras av férdel aktig produkt- och marknadsmix, bra prisutveckling, 6kad produktivitet
och god kontroll paférsaljnings- och administrationskostnaderna.

For helaret uppgick nettoomsattningen till 34 816 Mkr, vilket & en 6kning med 19% jamfort med 2004 da den
uppgick till 29 360 Mkr. Rorel seresultatet blev 2 752 Mkr (1 898) och rérel semarginalen var 7,9% (6,5).

Fortsatt fokus pa sankta kostnader och starkta distributionskanaler

Anl&ggningsmaskiner kommer att fortsitta fokusera pa att minska kostnaderna for férséljning och
administration. Insatser genomfors ocksa for att forstarka eftermarknadsaffaren, som vaxte med nastan 20%
under 2005. Volvo CE Rents har nu 116 uthyrningsstéllen, varav 65 i Nordamerika och 51 i Europa. Ytterligare
50 anléggningar forvéantas tillkomma under 2006.

Pa produktsidan kommer Anlaggningsmaskiner att fortsitta drafordel av de investeringar som genomfortsi
forskning och utveckling och produktionsanléggningar. | november lanserade Volvo CE en helt ny serie
vaghyvlar, G900, med sju modeller fran 15 till 21 ton. De fyra mindre modellerna &r utrustade med 7,2-
litersmotorn Volvo D7 medan de stérre vaghyvlarna har 9,4-litersmotorn Volvo D9.
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Volvo Penta - fortsatt god efterfragan

e  Fortsatt god forséljning och starkt resultat
*  Braorderingang f6r marinmotorer och industrimotorer
* Ny joystick for bétar lanserad

Nettoomsattning per

marknad Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2005 2004 Forandring 2005 2004 Foéréndring
Europa 1309 1229 7% 5102 4907 4%
Nordamerika 628 530 18% 2832 2500 13%
Sydamerika 55 53 4% 208 142 46%
Asien 385 310 24% 1427 1324 8%
Ovriga marknader 51 57 -11% 207 184 13%
Totalt 2428 2179 11% 9776 9 057 8%

Starkt efterfragan pa industrimotorer, fortsatt bra pa marinmotorer

Totalmarknaden fér marinmotorer var fortsatt stark i Europa och i stort sett of érandrad i Nordamerika.
Utvecklingen var positiv &ven i manga andra delar av vérlden, bland annat i Brasilien och Mellandstern.

Efterfragan paindustrimotorer fortsatte att starkas under det fjarde kvartalet 2005. V &rldsmarknaden har
gradvis dterhamtat sig efter den svagainledningen pa aret, som orsakades av olika dtgarder for att strama &t den
kinesiska ekonomin.

Okad orderingang

Volvo Pentas ordersituation starktes under det fjarde kvartalet. Vardet pa orderboken var vid utgdngen av aret
cirka 15% hogre an ett & tidigare. Okningen beror pa stark utveckling sava for industrimotorer som for
marinmotorer. Efterfrégan p& Volvo Penta IPS har 6kat successivt under aret, i takt med att allt fler b&tmodeller
med det nya drivsystemet introducerats. Den utvecklingen starktes ytterligare under arets sista kvartal.

Forsaljningen dkade
Volvo Pentas forsédljning 6kade under fjérde kvartalet med 11% till totalt 2 428 Mkr (2 179). Forsdljningen
fordelades mellan de tre affarssegmenten enligt foljande: Marin Fritid 1 463 Mkr (1 310), Marin Kommersiellt
310 Mkr (258) och Industri 655 Mkr (611). Justerat for forandrade valutakurser steg omséttningen med 3%.
Rorel seresultatet uppgick till 205 Mkr (238). Resultatet paverkades av 6kade utvecklingskostnader och
marknadsinvesteringar, vilket medfdrde att rorelsemarginalen sonk till 8,4% (10,9).
For helaret uppgick nettoomsattningen till 9 776 Mkr, vilket & en 6kning med 8% jamfort med 2004 da den
uppgick till 9 057 Mkr. Rorelseresultatet blev 943 Mkr (940) och rérelsemarginalen var 9,6% (10,4).

Nya, innovativa produkter

| samband med &rets stora batméssor i London och i Dusseldorf, lanserade Volvo Penta nésta storainnovation i
marinbranschen: en joystickfunktion for enklare mandvrering vid lagafarter. Joysticken, som passar till batar
utrustade med Volvo Penta IPS, gor tillaggning och |&gfartsmandvrering av batar mycket enklare och sékrare.
Den nya joysticken, som direkt fatt ett mycket starkt mottagande av slutkunderna och de storainternationella
batbyggarna, bidrar till att starka Volvo Pentas stéllning i inombordssegmentet.
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Volvo Aero - kraftig resultatokning

*  Stark efterfragan pa komponenter och reservdelar
*  Betydelsefullalangtidsavtal undertecknade
*  Fortsatt starkt roérel seresultat

Nettoomsattning per

marknad Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2005 2004 Forandring 2005 2004 Forandring
Europa 904 808 12% 3406 3179 7%
Nordamerika 1037 850 22% 3612 3127 16%
Sydamerika 49 32 53% 168 138 22%
Asien 98 89 10% 284 400 -29%
Ovriga marknader 22 35 -37% 68 81 -16%
Totalt 2110 1814 16% 7538 6 925 9%

Fler order pa nya flygplan an nagonsin tidigare

Flygtrafiken i varlden 6kade med 5% i november och med 6% de forsta elva ménaderna 2005, enligt Airline
Traffic Monthly. Kabinfaktorn, andelen tillgangliga platser som utnyttjas, fortsatte under november att stiga, till
74,6%. Ekonomin i flygbranschen har forbéttrats i takt med att flygbolagen sankt sina kostnader, med undantag
fran brans ekostnaderna, samtidigt som forsaljningen stigit.

Stark efterfrégan fran flygbolag i Asien och Iagkostnadsbolag bidrog till att 2005 blev aret med den stérsta
orderingangen pa nya flygplan som branschen upplevt. Airbus och Boeing rapporterade totalt 2 140 nya
flygplansbestdl Iningar, jamfort med 647 under 2004. Flygplansleveranserna 6kade med 10% under ret, fran 605
till 668. Under 2006 véantas leveranserna stigatill fler &n 800 flygplan.

Komponentaffaren bidrog till kraftig resultatokning

Den positiva trenden fortsétter for Volvo Aero. Nettoomsattningen tkade med 16% till 2 110 Mkr (1 814) under
det fjarde kvartalet. Justerat for valutakursforandringar steg omséttningen med 7%. Rorel seresultatet steg till 219
Mkr, jamfort med 13 Mkr foregéende &r. Rorelsemarginalen uppgick till 10,4% (0,7). Resultatet forklarasi hog
grad av fortsatt god |6nsamhet inom férsaljning av komponenter och reservdelar till civilaflygmotorer. De
underliggande faktorerna &r foérdelaktig produktmix och hdgt kapacitetsutnyttjande i produktionsanléggningarna.
Dé&remot motverkas resultatokningen av 6kade kostnader for révaror. Eftermarknadstjansterna, med
reservdelsforsdljningen i amerikanska Volvo Aero Services, redovisar fortsatt kad forséljning och forbéttrat
resultat. Resultatet inom motorunderhdll &r alltjamt otillfredsstallande.

For helaret uppgick nettoforsajningen till 7 538 Mkr, vilket & 9% mer dn 2004 (6 925). Rorel seresultatet blev
836 Mkr (403) och rorelsemarginalen var 11,1% (5,8).

Utokat avtal om GEnx-motorn

Det fjérde kvartalet tecknade VVolvo Aero och General Electric ett avtal som innebér att Volvo Aero utdkar sin
programandel i den nya flygmotorn GEnx, avsedd for flygplan som Airbus A350, Boeing 787 och 747-8.
Tillaggsavtalets forsaljningsvarde bedomstill cirka 6 miljarder kronor under en 30-arsperiod.

Volvo Aero och Carlton Forge Works tecknade kontrakt om tillverkning av den stérsta komponenten i en
flygmotor, flakthuset, for Rolls Royce-motorn Trent 1000. Motorn kommer att sitta pa Boeings nya flygplan
787. Forsdljningsvardet pa kontraktet beréknas till cirka 1,1 miljarder kronor under en period om 15-20 &r.

Under kvartalet blev det ocksaklart att VVolvo Aero kommer att tillverka komponenter till varldens storsta
flygmotor, GE90-115B, som & motorn i Boeing 777-200LR och 777-300ER. Enligt avtalet med General Electric
kommer Volvo Aero att tillverka komponenter till ett beréknat forséljningsvarde om cirka 2 miljarder kronor de
narmaste tio dren.

| december tecknades ett nytt underhallsavtal med Skyways Express. Avtalet galler Skyways hela flotta med
Fokker 50-plan med PW125B-motorer. Avtalet, som i forsta hand galler i tre 8r, & vért cirka 120 Mkr.
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Financial Services — god avkastning och I6nsamhet

* God avkastning och |6nsamhet
e Stabil kreditrisk
e Stabil portfdljtillvaxt och bravolymer

Nyfinansiering och penetration Nyfinansiering, Mkr Penetration, %
per affarsomrade Fjarde kvartalet Fjarde kvartalet

2005 2004 2005 2004
Volvo Lastvagnar 4 350 4041 25 28
Renault Trucks 1507 1262 16 14
Mack Trucks 942 498 12 8
Bussar 281 263 12 12
Anlaggningsmaskiner 1991 1629 35 35
Ovrigt 235 89 - -
Totalt 9 306 7782 21 21

Nyfinansieringsvolymen steg med 9%

Den totala nyfinansieringsvolymen uppgick under det fjarde kvartalet 9,3 miljarder kronor, en 6kning med 20%
jamfért med 7,8 miljarder kronor det fjarde kvartalet 2004. Justerat for valutaférandringar var 6kningen 9%.
Volymokningar redovisas for samtliga afférsomraden som erbjuder finansiering. Totalt finansierades 10 946
enheter (10 393) under kvartalet, vilket ger en genomsnittlig finansiering per kontrakt pa 0,85 Mkr (0,75). Pade
marknader dér finansiering erbjuds var den genomsnittliga penetrationsgraden det fjarde kvartalet 21% (21).

Kreditportfoljen vaxte med 10%

De totalatillgdngarna uppgick den 31 december 2005 till 85,8 miljarder kronor (71,5), varav 79 miljarder kronor
(64) &r hanforligatill kreditportfoljen. Justerat for valutakursférandringar vaxte kreditportfoljen med 10% under

2005 (11). Volvo Lastvagnar svarar for 48% av kreditportféljen, Anlaggningsmaskiner fér 20%, Renault Trucks
for 15%, Mack Trucks for 10% och Bussar for 6%. Resterande 1% hanfér sig huvudsakligen till Volvo Aero och
Volvo Penta

Bra resultat och avkastning

Det fjarde kvartalet uppgick rorelseresultatet till 479 Mkr (434). Métt som rullande 12-manader var avkastningen
pa eget kapital 15,3% (11,1). Exklusive en reavinst fran forsaljningen av icke-strategiska fastigheter i Danafjord
uppgick avkastningen pé eget kapital till 12,9 procent. Soliditeten var vid utgangen av det fjarde kvartalet 11,2%
(11,6).

Bortskrivningarna det fjarde kvartalet uppgick till 91 Mkr (117). Pa érsbasis motsvarar det 0,40% (0,66) per
den 31 december 2005. Den 31 december 2005 uppgick den sammanlagda andelen kreditreserver i forhallande
till kreditportféljen till 2,17%, jamfort med 2,23% den 30 september 2005.

Samtliga affarssegment fortsatte att utvecklas val under det fjarde kvartalet.

For helaret 2005 uppgick rorelseresultatet 2 033 Mkr (1 365).

Aktiviteter i fokus

Volvo Financial Services fortsétter att arbeta efter den strategi med tydligt kommersiellt fokus, som utvecklades
tidigare under aret, samtidigt som man bibehdller den strikta kredit- och portfdljdisciplin som har starkt
I6nsamheten. Darutéver undersdker Volvo Financial Services méjligheterna att expandera p& nya marknader for
att tatillvara pa ytterligare tillvaxtmajligheter.
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Viktiga handelser

Anlaggningsmaskiner lanserar helt ny serie vaghyvlar

I november lanserade Volvo Construction Equipment en helt ny serie vaghyvlar, G900. Serien bestér av tva
plattformar med tillsammans sju modeller frén 15 till 21 ton. De fyra mindre modellerna & utrustade med 7,2-
litersmotorn Volvo D7 medan de stérre hyvlarna har 9,4-litersmotorn Volvo D9. Motorerna har den nyatekniken
V-ACT (Volvo Advanced Combustion Technology), som ger |1&ga emissioner motsvarande kraven enligt EU
Steg I11A och US Tier 3.

Volvo Bussar far order pa 2 000 stadsbussar i Kina

| december offentliggjordes att \VVolvo Bussar har fétt sin storsta order hittillsi Kina. Det & Shanghais storsta
transportforetag Shanghai Ba-Shi (Group) Industrial Co, Ltd som har bestéllt 2 000 Volvo B6R, en ny, 10,5
meter |ang stadsbuss. 1 000 bussar ska levereras fram till sommaren 2006 och resterande 1 000 fram till
sommaren 2007. Chassierna kommer som packsatser frén Volvo Bussars fabrik i Boras. De monteras vid Sunwin
Bus fabrik i Shanghai, dar ocksa karosserna tillverkas.

Volvo Aero tecknar viktiga avtal

| december tillkdnnagavs att VVolvo Aero i Trollhéttan kommer att tillverka delar till vérldens storsta flygmotor,
GE90-115B, som & motorn i Boeing 777-200LR och 777-300ER. Enligt ett nytt avtal med General Electric
kommer Volvo Aero att tillverka komponenter till GE90-115B for ett berdknat ordervarde pa ungefar 2 miljarder
kronor de n&rmaste tio aren. Volvo Aero kommer under 2006 att starta produktion av flera komponenter till
motorn.

| januari 2006 meddel ades att VVolvo Aero har tecknat ett kontrakt om tillverkning av den stdrsta komponenten
i en flygmotor, flakthuset, for Rolls-Royce-motorn Trent 1000. Motorn kommer att sitta pd Boeings nya 787
”Dreamliner”. Flakthuset, som tillverkasi titan, har en diameter pd omkring tre meter. Vardet av kontraktet
beraknastill cirka 1,1 miljarder kronor under en period pa 15-20 &r.

| januari 2006 meddel ades aven att Volvo Aero och General Electric har kommit 6verens om att VVolvo Aero
ska6kasin andel i GE:s nya flygmotor, GEnx. Volvo Aero kommer att tillverka ytterligare komponenter i
motorn. Det nya avtalet vantas generera en omsattning pa 6 miljarder kronor 6ver en 30-arsperiod.

Nya Volvo FH16 — den starkaste lastbilen pa marknaden

| borjan av februari 2006 lanserade Volvo Lastvagnar en ny Volvo FH16 med en motorstyrka p& 660 hastkrafter.
Tack vare en nyutvecklad motorbroms har bromskraften okat med 15 procent. Den starka drivlinan innehaller
Volvos vaxlingssystem I-Shift, som & dimensionerat for att klara tagvikter pa 60 ton eller mer.

Hogsta domstolen i USA ger Volvo Lastvagnar ratt i tvist

| januari 2006 meddel ades att USA:s hégsta domstol gett VVolvo Trucks North Americarétt i en tvist med en av
bolagets aterforsaljare angaende foretagets prisséttningspraxis. Hogsta domstolen fann att det enligt amerikansk
lagstiftning inte finns nagon skyldighet att |amna samma rabatter till dterforsdljarei samband med att de deltar i
olika upphandlingar. Volvos standpunkt i den aktuella tvisten, som har vittgaende konsekvenser &ven utanfor
den tunga fordonsbranschen, stéddes bland annat av det amerikanska justitiedepartement.

Nedskrivning av innehavet i Blue Bird

Volvo har under fjarde kvartalet skrivit ned sitt aktieinnehav i Peach County Holdings, Inc. med cirka 550 Mkr.
Per den 31 december 2005 &gde Volvo 42,5% i det USA-baserade bolaget, som i sin tur &ger den amerikanska
skolbusstillverkaren Blue Bird. Foretaget har sedan rekonstruktionen foregdende ar inte utvecklats val.
Nedskrivningen gjordes som en féljd av att Volvo beslutade att inte medverkai fortsatta finansieringsaktiviteter.
Efter nedskrivning &r vardet noll. Under januari 2006 genomgick Peach County Holdings, Inc. ett
rekonstruktionsforfarande (Chapter 11), och som en konsekvens av att Volvo valde att inte deltai den fortsatta
rekonstruktionen makulerades Volvos aktier i bolaget.
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Forandringar i koncernledningen
Direktor Karl-Erling Trogen, medlem av koncernledningen sedan 1994, [éamnade koncernledningen den 30
november 2005 da han gick i pension.

V olvos ekonomi- och finanschef sedan 1998, Stefan Johnsson, |&mnade sin post den 30 november 2005 for att
tadver ansvaret for ett antal av Volvos centrala affarsenheter. Stefan Johnsson kvarstér i koncernledningen. Till
ny ekonomi- och finanschef och medlem i koncernledningen har utsetts Par Ostberg, tidigare ekonomi- och
finanschef for Renault Trucks.

Direktor Michel Gigou, medlem av koncernledningen sedan 2002 har meddelat att han kommer att gai
pension fran och med den 30 april 2006. Michel Gigou har i koncernledningen bland annat ansvar for Volvos
verksamhet i Kina. Detta ansvar tas 6ver av Jorma Halonen.

Under 2006 kommer Volvos koncernledning uttkas med Jan-Eric Sundgren, nuvarande rektor for Chalmers.
Overgéngen kommer att ske nér eftertradarfrégan pa Chalmers &r 16st. Jan-Eric Sundgren fé&r bland annat ansvar
for kontakter med myndigheter, universitet och hégskolor. Han kommer &ven att arbeta med teknik- och
forskningsfragor inom V olvokoncernen och ha det koncerntvergripande ansvaret for emissions- och miljéfragor
samt sdkerhet.

| december meddel ades att Olof Persson blir ny vd fér Volvo Aero. Volvo Aeros nuvarande vd Fred Bodin har
meddelat sin avsikt att gai pension i slutet av 2006 i samband med att han fyller 60 ar. Olof Persson, 41 &r, &r
idag chef for den kanadensiska flygplans- och tagtillverkaren Bombardiers division for tag och tunnel banor,
Mainline and Metros. Han tilltrader som vd den 1 juli 2006 och kommer &ven att ingdi Volvos koncernledning.

Viktiga handelser tidigare under aret

*  Aterkopen av egnaaktier, i enlighet med mandat frén bolagsstamman 2004, avslutades
* Forsdjning av fastigheter gav reavinst pa 188 Mkr

* Volvo Lastvagnar lanserade nytt flaggskepp i Nordamerika

e Skattedom tillfor Volvo 300 Mkr

* Volvo Bussar beslutar sténga bussfabriken i Heilbronn, Tyskland

* Bolagsstdmman faststéllde utdelningen och omvalde styrelsen

e Indragning av aktier och nytt &erkdpsmandat

¢ Tilldelning av aktier i incitamentsprogram

* Volvo Lastvagnar lanserar sinarenaste och mest bransesndla lasthilar hittills

*  Renault Trucks lanserar ny Renault Premium Route och nya Renault Magnum

*  Forstaordern paVolvos nya gasbuss

* Volvo séjer servicebolaget Celero Support

*  Mack Trucks lanserar nya motorer och lastbilar: Mack Pinnacle och Mack Granite

For nérmare information om tidigare rapporterade viktiga handel ser, se V olvokoncernens rapport for det forsta

kvartalet 2005, andra kvartalet 2005 respektive tredje kvartalet 2005. Detaljerad information finns ocksa pa
www.volvo.com.
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Kvartalsuppgifter

Volvokoncernen

MKr dar ej annat anges 4/2004 1/2005 2/2005 3/2005 4/2005
Nettoomsattning 56 977 52 253 61119 52 532 65 287
Kostnad for sdlda produkter -44842 -40559 -47982 -40605 -51677
Bruttoresultat 12 135 11 694 13 137 11 927 13610
Forsknings- och utvecklingskostnader -1938 -1934 -1 860 -1791 -1972
Forsaljningskostnader -4.944 -4 381 -4 829 -4719 -5 687
Administrationskostnader -1361 -1585 -1630 -1318 -1614
Ovriga rorel seintakter och kostnader 392 173 1 -543 -30
Resultat fran Financial services® 434 587 483 484 479
Resultat fran intressebolag 1 -27 15 -39 -517
Resultat fran 6vriga aktieinnehav -22 9 33 3 -8
Rorelseresultat 4697 4536 5350 4004 4 261
Rénteintakter och liknande resultatposter 266 226 284 151 155
Réantekostnader och liknande resultatposter -332 -273 -326 -239 -296
Ovrigafinansiellaintakter och kostnader -27 114 -55 99 23
Resultat efter finansiella poster 4 604 4 603 5253 4015 4143
I nkomstskatter -1 100 -1 355 -1324 -1 080 -1149
Periodens resultat* 3 504 3248 3929 2935 2994
* Hanforligt till:
M oderbolagets aktiedgare 3512 3234 3911 2927 2980
Minoritet -8 14 18 8 14
3504 3248 3929 2935 2994

Avskrivningar ingaende ovan

4/2004  1/2005  2/2005  3/2005  4/2005
Industrial and Commercial 1721 1583 1631 1694 1984
Financial Services 804 125 148 100 56
Omklassificering Koncernen vs Segment Financial Services - 575 681 673 644
Totalt 2 525 2283 2 460 2 467 2 684
Resultat per aktie, kronor ? 8,45 7,93 9,67 7,24 7,37
Antal utestdende aktier, miljoner 410,1 404,4 404,5 404,5 404,5
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 415,8 407,6 404,4 404,4 404,5
Egna aktier, gdaav AB Volvo, miljoner 31,4 37,1 21,2 21,2 21,2
1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
2) Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vagda
genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.
Operativa nyckeltal
% 4/2004  1/2005  2/2005  3/2005  4/2005
Bruttomargina 21,3 224 21,5 22,7 20,8
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av
nettoomsattning 34 3,7 3,0 34 3,0
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 8,7 84 79 9,0 8,7
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 24 3,0 2,7 2,5 2,5
Rorel semarginal 8,2 8,7 8,8 7,6 6,5
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Nettoomséattning

Mkr 4/2004 1/2005 2/2005 3/2005 4/2005
Lastbilar 39 504 35911 41 095 34949 43 441
Bussar 3631 3196 4219 3914 5 260
Anlaggningsmaskiner 7 899 7182 9555 7778 10 301
Volvo Penta 2179 2391 2624 2333 2428
Volvo Aero 1814 1647 1784 1997 2110
Ovrigt 1950 1926 1842 1561 1747
Nettoomséattning Volvokoncernen 56 977 52 253 61119 52 532 65 287
Financial Services 2 426 1778 1939 1876 1956
Elimineringar och évrigt -176 405 486 485 443
Nettoomséttning totalt 59 227 54 436 63 544 54 893 67 686
Rorelseresultat

Mkr 4/2004 1/2005 2/2005 3/2005 4/2005
Lasthilar 3312 3077 3402 2 496 2742
Bussar 189 32 160 144 134
Anléggningsmaskiner 425 558 937 521 736
Volvo Penta 238 206 302 230 205
Volvo Aero 13 210 168 239 219
Financial Services 434 587 483 484 479
Ovrigt 86 -134 -102 -110 -254
Rorelseresultat 4 697 4536 5 350 4004 4261
Rorelsemarginal

% 4/2004 1/2005 2/2005 3/2005 4/2005
Lasthilar 8,4 8,6 8,3 71 6,3
Bussar 52 1,0 38 3,7 2,5
Anléggningsmaskiner 54 7.8 9,8 6,7 7,1
Volvo Penta 10,9 8,6 11,5 9,9 8,4
Volvo Aero 0,7 12,8 94 12,0 10,4
Rorelsemarginal 8,2 8,7 8,8 7,6 6,5
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Finansiell information enligt IAS 1

| den finansiella informationen pa foregdende sidor redovisas Volvo Financial Services enligt
kapitalandel smetoden. P4 denna sida och framét sker redovisningen enligt IAS 1.

Resultatrakning Fjarde kvartalet Helaret
MKkr 2005 2004 2005 2004
Nettoomsattning 67 686 59226 240559 211076
Kostnad for salda produkter -53 134 -46266 -186 662 -164 170
Bruttoresultat 14 552 12 960 53 897 46 906
Forsknings- och utvecklingskostnader -1972 -1939 -7 557 -7614
Forsaljningskostnader -5 992 -5203 -20 778 -19 369
Administrationskostnader -1 657 -1409 -6 301 -5483
Ovrigarorelseintakter och kostnader -150 304 -590 -618
Resultat fran innehav av aktier och andelar i intresseforetag -512 4 -557 27
Resultat fran 6vriga aktier och andelar -8 -20 37 830
Rorelseresultat 4261 4 697 18 151 14 679
Rénteintakter och liknande resultatposter 114 214 654 821
Réantekostnader och liknande resultatposter -255 -280 -972 -1254
Ovrigafinansiellaintakter och kostnader 23 -27 181 -1210
Resultat efter finansiella poster 4143 4 604 18 014 13036
Skatter -1149 -1 100 -4 908 -3129
Periodens resultat* 2994 3504 13 106 9 907
* Hanforligt till:
M oderbolagets aktiedgare 2 980 3512 13052 9867
Minoritetsandelar i resultat 14 -8 54 40
2994 3504 13 106 9907
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Balansrakning i sammandrag 31 dec 31 dec
Mkr 2005 2004
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anl ggningstillgangar 20421 17612
Materiella anl ggningstillgangar 55 840 50 685
Finansiella anl aggningstillgangar 40 389 35031
Summa anlaggningstillgangar 116 650 103 328
Omsattningstillgangar

Varulager 33937 28 598
Kortfristigafordringar 69 601 57 296
Kortfristiga placeringar 28 834 25 955
Kassa och bank 8113 8791
Summa omséttningstillgangar 140 485 120 640
Summa tillgangar 257 135 223 968
Eget kapital och skulder

Eget kapital » 78 768 70 155
L &ngfristiga avsattningar 21 263 22514
Langfristiga skulder 48 814 45 064
Kortfristiga avsattningar 9279 7182
Kortfristiga skulder 99 011 79 053
Summa eget kapital och skulder 257 135 223 968

1) Varav minoritetskapital uppgick till 260 Mkr (229).
2) Pensionsforpliktelser och uppskjutna skatter anses som langfristiga avsattningar.
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Kassaflodesanalys, Mdr

Fjarde kvartalet

Helaret

2005 2004 2005 2004
Den I6pande verksamheten
Rorel seresultat 4,3 4,7 18,2 14,7
Avskrivningar 2,7 2,5 9,9 10,0
Ovriga g kassapéverkande poster 0,3 -0,2 0,4 -0,1
Foréndringar i rorelsekapital 3,7 4,9 -4,7 -1,4
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet -2,9 -3,0 -7,8 -7,4
Finansiella poster och betal da inkomstskatter -0,7 0,3 -2,0 -0,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 7,4 9,2 14,0 15,3
Investeringsverksamheten
Investeringar i anl&ggningstillgangar -3,6 -2,5 -10,3 -7,4
Investeringar i leasingtillgéngar -1,5 -1,2 -4,5 -4.4
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,6 0,6 2,6 24
Operativt kassaflode 2,9 6,1 1,8 5,9
Aktier och andéelar, netto 0,1 0,1 0,3 15,1
Forvarv och avyttring av dotterbolag och andra
afférsenheter, netto 0,4 -0,1 0,7 -0,1
Réntebérande fordringar inklusive kortfristiga
placeringar, netto -4,9 0,3 -1,3 -6,4
Kassaflode efter nettoinvesteringar -1,5 6,4 15 14,5
Finansieringsverksamheten
Nettoforandring av 18n 0,7 -1,4 3,6 -8,8
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0 -5,1 -3,4
Aterkop av egna aktier - - -1,8 -2,5
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl.
omrakningsdifferenser -0,8 5,0 -1,8 -0,2
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,1 -0,4 1,1 -0,2
Forandring av likvida medel -0,7 4,6 -0,7 -0,4

Redovisningsprinciper

Volvokoncernen tillampar fran och med den 1 januari 2005 redovisningsstandarden International Financial

Reporting Standards, |FRS, sadana de antagits av EU. Denna del&rsrapport & uppréttad i enlighet med IAS 34,
Interim Financial Reporting. De redovisningsprinciper som har tillampats vid uppréttandet av dennarapport ar
beskrivnai noten 1, i tillampliga delar, samt kapitlet Forvantad effekt av IFRS, inkluderade i Volvokoncernens

arsredovisning for 2004. | kapitlet Forvantad effekt av IFRS finns forvantade hel drseffekter pa resultat-

respektive balansrakningar redovisat, samt tabeller som redovisar, heldrsférandringar avseende eget kapital och

periodens resultat. Denna rapport inkluderar motsvarande tabeller for fjarde kvartalet 2004 uppréttat enligt IFRS

jamfoért med det fjarde kvartalet 2004, redovisat enligt svensk redovisningssed.
Allajamforelsetal i dennarapport for 2004 & omréknade till nu géllande redovisningsstandarder enligt IFRS.
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Effekter av IFRS

Forandring av koncernens Eget Kapital i sammandrag 31 dec 2004
Eget kapital enligt svensk redovisningssed 69 409
IFRS- justeringar:

Kapitalisering och avskrivning av immateriella tillgangar 340
Minoritet 229
Aterlaggning av avskrivningar pa goodwill 665
Erséttning till anstéllda -473
Konsolidering av tillfalligainnehav 0
Aktierelaterade ersttningar 14
Latent skatt pa |FRS-justeringar -29
Totalt IFRS-justeringar 746
Eget kapital enligt IFRS 70 155

Forandring av periodens resultat 2004 i koncernen i

sammandrag Fjarde kvartalet Helaret
Periodens resultat enligt svensk redovisningssed 3494 9 355
IFRS- justeringar:

Kapitalisering och avskrivning av immateriellatillgangar -90 -382
Minoritet -8 40
Aterlaggning av avskrivningar p& goodwill -1 684
Erséttning till anstéllda 1 13
Konsolidering av tillfélligainnehav 133 142
Latent skatt pa |FRS-justeringar -25 55
Totalt IFRS-justeringar 10 552
Periodens resultat enligt IFRS 3504 9907

IFRS paverkan pa koncernens balansrakning

Totalt paverkades balansomslutningen med 3,9 miljarder kronor av inférandet av IAS 39 den forstajanuari 2005.
Den konsoliderade balansrakningen 6kade med 1,9 miljarder kronor som en konsekvens av aterforing av
finansiellafordringar. Dock paverkades koncernens finansiella nettostal Ining negativt med 3,3 miljarder kronor,
huvudsakligen beroende pa interna mellanhavanden mellan Financial Services och Volvokoncernen exklusive
Financial Services. Marknadsvarderingen av derivat 6kade balansomslutningen med 2,5 miljarder kronor medan
marknadsvérderingen av aktier och andelar minskade balansomslutningen med 0,5 miljarder kronor.

Klassificering av leasingkontrakt i segmentsredovisningen for Volvo Financial Services

Enligt IFRS ska operationellaleasingkontrakt med slutkunder definierasi Volvo Financial Services rapportering
som finansiella leasingkontrakt om restvardet i dessa kontrakt & garanterade av ndgot annat av Volvos
affarsomraden till Volvo Financial Services. | Volvokoncernens konsoliderade bal ansrakning redovisas dessa
leasingavtal fortfarande som operationella leasingkontrakt. Omklassificeringen fran operationellatill finansiella
leasingkontrakt paverkar ocksa resultatrakningen vad avser forséljning och avskrivningar. Volvo Financial
Services forsaljning reduceras pa grund av omklassificeringen likva som avskrivningarna, vilket paverkar
kassafl 6det frén den I6pande verksamheten. V olvokoncernens konsoliderade balans- och resultatrakning
redovisar dock fortfarande leasingkontrakten som operationella och redovisar darmed hogre sdvél forsaljning
som avskrivningar.
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IFRS paverkan pa koncernens kassaflodesanalys

Enligt god redovisningssed i Sverige har samtligainvesteringar i marknadsnoterade vardepapper, kortfristiga
placeringar, inkluderatsi definitionen for likvidamedel i kassafl6desanalysen. | enlighet med Volvos finansiella
riskpolicy ska samtliga s3dana vardepapper uppfyllakraven pé|8g risk och hog likviditet. Enligt IFRS &r vissa
investeringar i marknadsnoterade vardepapper undantagna frén definitionen for likvida medel i

kassafl 6desanalysen om ett sddant instruments forfallodag infaller senare &n tre manader efter det att

investeringen gjordes. Fér 2005 och 2004 uppfyller inga kortfristiga placeringar IFRS-kraven som likvida medel.
I koncernens kassafl 6desanalys 2004 har forandring av likvida medel omraknatsi enlighet med nedanstéende

tabell. Omklassificerat belopp ingér i Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto.

1jan 31 dec

Forandring i

MKkr 2004 2004 likvida medel 2004
Likvida medel enligt svensk redovisningssed 28 735 34 476
Avgar: belopp med forfallodag senare &n 3 manader 19529 25 955
Likvida medel enligt IFRS 9 206 8 791 -415

Volvo har i samband med forberedel serna for avldggandet av 2005 ars arsredovisning, den forsta som tillampar
IFRS, kommit fram till att gora féljande omklassificering i kassafl6desanalysen. Fordringar i
kundfinansieringsverksamhet, netto, bor redovisas inom K assafl 6de fran den |6pande verksamheten, i stéllet for

att som hittills ha redovisats som kassafl 6de fran | nvesteringsverksamheten. K assafl 6den rel aterade till
kundfinansieringsverksamheten férekommer huvudsakligen i Volvo Financial Services (VFS). | Volvos

kassafl 6desanalys med VFS konsoliderat enligt kapitalandel smetoden, redovisas forandringar i
kundfinansieringsverksamheten numera som forandring av rorel sekapitalet, da Volvos verksamhet exklusive

VFS inte har ndgon vasentlig kundfinansieringsverksamhet. | Volvos kassafl6desanalys inklusive VFS redovisas
forandringar i kundfinansieringsverksamheten pé en separat rad. Volvos redovisade Operativt kasssafl 6de berors
inte av omklassificeringen. Se nedan omklassificeringen i koncernens kassafl 6desanalys.

Enligt tidigare

Enligt nuvarande

Kassaflodesanalys presentation presentation

Mdr 2005 2004 2005 2004
Den lépande verksamheten

Rorel seresultat 18,2 14,2 18,2 14,2
Avskrivningar 9,9 10,3 9,9 10,3
Ovriga g kassapéverkande poster 0,4 0,1 0,4 0,1
Foréndringar i rorelsekapital -4,7 -1,4 -4,7 -1,4
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto » 78 7.4
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -2,0 -0,5 -2,0 -0,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 21,8 22,7 14,0 15,3
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -10,3 -7,4 -10,3 -7,4
Investeringar i leasingtillgangar -4,5 -4.4 -4,5 -4.4
Forsdljning av anlaggningar och |easingtillgangar 2,6 2,4 2,6 2,4
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto — -7.8 74

Operativt kassaflode 1,8 5,9 1,8 5,9
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Moderbolaget AB Volvo

Resultat frén aktier i koncernforetag inkluderar utdelningar med 9 161 Mkr (101), transferprisjusteringar och
koncernbidrag om netto 5 360 Mkr (5 673) samt nedskrivningar av aktieinnehav med 8 420 Mkr (1 364).
Samtliga aktier i Volvo Lastvagnar AB, 8 678 Mkr, har erhdllits som utdelning frén Volvo Global Trucks,
varefter aktiernai Volvo Global Trucks AB skrivits ned med 8 420 Mkr.

Moderbolaget tillampar per den 1 januari 2005 Redovisningsradets rekommendation RR 32 Redovisning for
juridiska personer med retroaktiv omrakning frén den 1 januari 2004. Rekommendationen innebar att juridiska
personer vars vardepapper pa balansdagen ar noterade pé svensk bors eller auktoriserad marknadsplats som
huvudregel skatillampade IFRS/IAS som tillampasi koncernredovisningen. Moderbolaget tillampar IAS39 fran
och med den 1 januari 2005 och effekterna av denna 6vergang belastar det egna kapitalet.

De redovisningsprinciper som anvants beskrivs nérmare i noten 1, i tilldmpliga delar, samt kapitlet Forvantad
effekt av IFRS, inkluderade i Volvokoncernens arsredovisning for 2004 samt i denna bokslutsrapport sid 24.
Effekterna for moderbolaget kommer att beskrivasi &rsredovisningen for 2005.

Moderbolagets resultatréakning

MKr 2005 2004
Nettoomsattning 663 531
Bruttoresultat 0 0
Rorel sekostnader -1 004 -466
Resultat fran aktier i koncernforetag 6 620 4 409
Resultat fran aktier och andelar i intresseforetag 0 -1
Resultat frén 6vriga aktier och andelar -1 851
Rorelseresultat 5615 4793
Rantenetto 83 56
Ovrigafinansiellaintakter och kostnader -108 111
Resultat efter finansiella poster 5590 4 960
Bokslutsdispositioner 0 1524
Skatter -1 230 -1 338
Nettoresultat 4 360 5146

Ordinarie utdelning om 16:75 kronor per aktie foreslas

Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om 16:75 kronor per aktie, vilket innebar att 52% av arets resultat, eller
totalt 6 775 Mkr éverforstill Volvos aktiedgare. Den féreslagna utdelningen per aktie innebar en ékning med
34% jamfort med foregdende &r.

Incitamentsprogram

Styrelsen avser foresla arsstamman att fatta beslut om ett aktiebaserat incitamentsprogram for ledande
befattningshavare i V olvokoncernen. Strukturen for programmet 6verensstémmer med de program som
godkéndes av bolagsstdmmorna 2004 och 2005. Programmet innebar en utékning av kretsen ledande
befattningshavare frén cirka 165 personer till 240 personer samt en uttkning av det maximala antalet
Volvoaktier som kan tilldelastill 518 000. Antalet aktier som tilldel as fores &s vara beroende av graden av
uppfyllelse av vissa finansiellamal for rakenskapsaret 2006. Under forutsittning att namnda mal uppfyllsi sin
helhet och att kursen fér Volvos B-aktie vid tilldelningstillfallet & 370 kronor, kommer Volvos kostnad
inklusive sociala avgifter for incitamentsprogrammet att uppgatill omkring 230 Mkr.

Goteborg den 3 februari 2006
AB Volvo (publ)

Styrelsen
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Arsredovisning
AB Volvos arsredovisning forvantas distribueras i mars 2006 till de aktiedgare som begért att fa den. Den

forvantas att finnastillganglig pa V olvos huvudkontor samt pd www.volvo.com frén och med den 7 mars 2006.

Arsstamma
AB Volvos arsstamma kommer att héllas onsdagen den 5 april 2006 i Goéteborg.

Rapport for det forsta kvartalet 2006

AB Volvos rapport for det forsta kvartalet 2006 publiceras tisdagen den 25 april 2006 och kommer att finnas
tillganglig pA www.volvo.com.

Denna rapport innehdler framtidsinriktad information som speglar ledningens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida héndelser och méjligt framtida resultat. Aven om ledningen beddémer att dessa férvantningar &r
rimliga, kan ingen garanti 1amnas pa att dessa uppgifter kommer att visa sig vara korrekta. Faktiskt framtida utfall
kan variera vasentligt jamfort med dei denna rapport |amnade uppgifterna, beroende pa bland annat (i) férandrade
forutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (ii) afférs- och verksamhetsplaner, (iii)
forandringar i lagkrav och andra politiska &géarder, (iv) variationer i valutakurser och (v) affarsriskbedomningar.

Denna rapport innebér inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utover vad som foranleds av
noteringsavtalet med Stockholmsbérsen, om och nar forhallandena forandras jamfort med det datum som denna
information |&mnades.
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Leveranser

Fjarde kvartalet Heléret
Levererade lasthilar 2005 2004 Foérandring 2005 2004 Forandring
Volvokoncernen
Europa 29 823 30214 -1% 103 622 102 666 1%
Véstra Europa 25 689 26 631 -4% 91 087 90 746 0%
Ostra Europa 4134 3583 15% 12535 11920 5%
Nordamerika 16 709 15044 11% 64 974 49 273 32%
Sydamerika 2883 2684 7% 11248 9190 22%
Asien 6 627 9338 -29% 25 706 24 881 3%
Mellandstern 5523 8086 -32% 21 836 20 751 5%
OvrigaAsien 1104 1252 -12% 3870 4130 -6%
Ovriga marknader 2511 2144 17% 8829 7209 22%
Totalt Volvokoncernen 58 553 59 424 -1% 214379 193 219 11%
Mack Trucks
Europa - 3 - 1 3 -67%
Vastra Europa - 3 - 1 3 -67%
Ostra Europa - - - - - -
Nordamerika 7941 6 886 15% 32 346 22 981 41%
Sydamerika 854 483 77% 2503 1105 127%
Asien 1 91 -99% 121 154 -21%
Mellandstern 1 91 -99% 119 150 -21%
OvrigaAsien - - - 2 4 -50%
Ovriga marknader 335 383 -13% 1251 1226 2%
Totalt Mack Trucks 9131 7 846 16% 36 222 25 469 42%
Renault Trucks
Europa 17 698 17 372 2% 60 988 59 453 3%
Véstra Europa 15931 15803 1% 55 526 54 096 3%
Ostra Europa 1767 1569 13% 5 462 5357 2%
Nordamerika 146 78 87% 477 257 86%
Sydamerika 336 161 109% 1022 505 102%
Asien 2491 2584 -4% 7 907 7399 7%
Mellandstern 2423 2444 -1% 7 592 7059 8%
OvrigaAsien 68 140 -51% 315 340 -7%
Ovriga marknader 1047 1009 4% 4 067 2872 42%
Totalt Renault Trucks 21718 21204 2% 74 461 70 486 6%
Volvo Lastvagnar
Europa 12 125 12 839 -6% 42 633 43210 -1%
V astra Europa 9758 10825 -10% 35 560 36 647 -3%
Ostra Europa 2 367 2014 18% 7073 6 563 8%
Nordamerika 8 622 8080 7% 32151 26 035 23%
Sydamerika 1693 2040 -17% 7723 7580 2%
Asien 4135 6 663 -38% 17678 17 328 2%
Mellandstern 3099 5551 -44% 14 125 13542 4%
OvrigaAsien 1036 1112 -7% 3553 3786 -6%
Ovriga marknader 1129 752 50% 3511 3111 13%
Totalt Volvo Lastvagnar 27704 30 374 -9% 103 696 97 264 7%
Levererade bussar
Europa 926 927 0% 3723 3417 9%
Véstra Europa 822 791 4% 3385 3073 10%
Ostra Europa 104 136 -24% 338 344 -2%
Nordamerika 459 492 -7% 1546 1388 11%
Sydamerika 1008 228 342% 2297 624 268%
Asien 842 628 34% 2554 2341 9%
Ovriga marknader 109 84 30% 555 462 20%
Totalt 3344 2 359 42% 10 675 8232 30%
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