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Volvokoncernen de tre forsta kvartalen 2006

* Nettoomsittningen steg med 9% till 57 426 Mkr (52 532) det tredje kvartalet
* Periodens resultat 6kade med 34% till 3 939 Mkr (2 935) det tredje kvartalet
* Resultatet per aktie steg till 9,70 kronor (7,24) fore utspadning det tredje kvartalet

* Rorelseresultatet fore justering av goodwill steg med 24% till 4 972 Mkr (4 004) det
tredje kvartalet och rorelsemarginalen steg till 8,7% (7,6)

+ Okad Iénsamhet i Mack Trucks medférde en uppldsning av en virderingsreserv
hinforlig till uppskjuten skattefordran samt en justering av goodwill. Sammantaget
paverkades periodens resultat positivt med 336 Mkr

* Det operativa kassaflodet, exklusive Financial Services, uppgick det tredje kvartalet
till 0,4 miljarder kronor (-0,7)

» Stirkt position i Asien genom Okat dgande i Nissan Diesel och avtal om att forvirva
70% 1 den kinesiska hjullastartillverkaren Lingong

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

2006 2005 2006 2005

Nettoomsattning, Mkr 57 426 52532 183 070 165 904
Rorelseresultat, Mkr ¥ 4972 4 004 16 941 13 891
Justering av goodwill -1712 - -1 712 -
Rorelseresultat, Mkr 3260 4 004 15229 13 891
Resultat efter finansiella poster, Mkr 3144 4015 15073 13 872
Resultat for perioden, Mkr 3939 2935 12 617 10113
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 9,70 7,24 31,07 24,84
Avkastning pa eget kapital senaste 12-ménadersperioden, % 19,3 19,0

1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks det tredje kvartalet 2006.

AB Volvo tilldimpar fran och med den 1 januari 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial
Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS, sadana de antagits av EU. I den finansiella informationen pa sidorna 1-20
redovisas dock Volvo Financial Services enligt kapitalandelsmetoden. Finansiell information med Volvo Financial Services
redovisat enligt den i1 IFRS foreskrivna forvérvsmetoden aterfinns med borjan pé sidan 21.
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Koncernchefens kommentar — lonsamheten fortsétter att forbattras

Under det tredje kvartalet var efterfrdgan starkare dn forvéntat i Europa och fortsatt hog i Nordamerika.
Koncernen dkade forsiljningen med nio procent och forbittrade aterigen lonsamheten jamfort med foregaende
ar. Med en rorelsemarginal pa 9,3 procent efter nio ménader ligger vi pa en historisk rekordniva.

Héjda finansiella mal

Det ar ocksa koncernens strukturellt hogre 16nsamhet som ligger till grund for styrelsens beslut i tredje kvartalet
att hoja koncernens finansiella mal. Vi behéller mélet att vixa med 10 procent per ar, men hojer nu
rorelsemarginalmalet till mer &n 7 procent exklusive kundfinansieringsverksamheten som bidrar med ytterligare
en knapp procentenhet, istillet for det tidigare malet pa 5-7 procent. Bada mélen avser rligt genomsnitt 6ver en
konjunkturcykel. Styrelsen beddmer dven att en mer stabil intjdning i kombination med en lagre risk gor att vi
ocksé kan tillata en hogre skuldséttning an tidigare.

God efterfriagan pa nya produkter

I den lopande verksamheten utvecklas kundfinansieringen vil med hog lonsamhet, och véra nya produkter biter
pa marknaden. Tack vare goda arbetsinsatser i koncernen har Volvo Lastvagnar, Anldggningsmaskiner och
Volvo Penta nya och konkurrenskraftiga produktprogram. Var nya generation motorer, som &r klara for de nya
utslédppskraven i Europa, har fatt berdm av kunderna, bade for hog prestanda och brinsleeffektivitet.

Fornyelse av hela produktutbudet

I Europa intensifierar Renault Trucks under det fjarde kvartalet arbetet med att ta ut gamla produkter och starta
produktion av nya. Samtidigt fasar Volvo Powertrain ut Renault Trucks gamla motorgeneration och dess
produktionssystem.

I Nordamerika forbereder vi en motsvarande omstéllning, som genomfors under slutet av innevarande ar och
forsta kvartalet ndsta ar, d& de gamla motorerna till Volvos och Macks lastbilar fasas ut och ersétts av den nya
generationen. Liksom lastbilsrorelsen lanserar Bussar nya produkter i takt med att den nya motorgenerationen
rullas ut. Aven Volvo Aero genomgar en hektisk period med fler samtidiga projektstarter n nigon gang tidigare.

Efter det att dessa omfattande forédndringar dr genomforda ser vi en dnnu starkare koncern med toppmoderna
produktprogram, effektivare industristruktur och affirsomradden som utnyttjar volymer och kompetens i
gemensamma produktarkitekturer.

Forkopseffekter i Nordamerika

Till f6ljd av de stora forkopen av lastbilar med gamla motorer i Nordamerika under 2006, raknar vi med en
kraftigt minskad efterfragan under forsta hélften av 2007. Dérfor har vi redan nu borjat forbereda oss for en
minskad produktionskapacitet i vara nordamerikanska lastbilsfabriker. Vi tar hojd for att nedgéngen kan bli upp
till 40% under forsta halvaret, men pa grund av osékerheten kring det andra halvéret &r vi beredda att justera upp
kapaciteten ldngre fram under aret.

Orderingangen i Europa ér fortsatt god. Vi bedomer att lastbilsmarknaden i Europa for 2007 kommer att ligga
kvar pa i stort sett samma niva som 2006.

For ovriga affairsomréden forvintar vi oss fortsatt god efterfragan i savél Europa som Nordamerika under 2007.

Nya strategiska steg i Asien och fortsatt stark utveckling i Osteuropa

Under tredje kvartalen flyttade vi fram positionerna i Asien genom ytterligare forvéarv av aktieposter i Nissan
Diesel och avtalet om att kdpa 70 procent av den kinesiska hjullastartillverkaren Lingong, vilket vintar pa
godkénnande av kinesiska myndigheter. Dessutom har Volvo Bussar kommit dverens med den indiska
karosstillverkaren Jaico Automobiles om att bygga en karossfabrik i Indien, dir Volvo Bussar under de senaste
aren byggt upp ett starkt varumarke.

Vi kan ocksa glidjas at 35 procents tillvaxt under kvartalet i 0stra Europa, som liksom Asien dr en viktig del i
var langsiktiga tillvixtstrategi.

Leif Johansson
VD och koncernchef



Fortsatt forsiljnings- och resultatokning

Nettoomsiittning per

marknad Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2006 2005  Forindr. 2006 2005  Forindr.
Vistra Europa 25200 22 745 11% 83 887 77307 9%
Ostra Europa 3366 2 499 35% 10 870 7 690 41%
Nordamerika 18 074 16 788 8% 56 303 48 988 15%
Sydamerika 3341 3008 11% 9244 7912 17%
Asien 4 388 4929 -11% 13 935 16 180 -14%
Ovriga marknader 3 057 2563 19% 8 831 7827 13%
Totalt 57 426 52 532 9% 183 070 165 904 10%

Volvokoncernens nettoomséttning 6kade med 9% till 57 426 Mkr det tredje kvartalet 2006, jamfort med 52 532
Mkr det tredje kvartalet 2005. Justerat for valutakursfordndringar samt forvarvade och avyttrade enheter steg
nettoomséttningen med 12%.

Lastbilars nettoomséttning steg med 11% till 38 674 Mkr (34 949), Anldggningsmaskiners med 22% till 9 473
Mkr (7 778) och Volvo Pentas med 2% till 2 385 Mkr (2 333). Volvo Aeros nettoomséttning minskade med 4%
till 1 910 Mkr (1 997) och Bussars sjonk med 6% till 3 687 Mkr (3 914).

Forbattrat rorelseresultat

Under det tredje kvartalet 2006 uppgick rorelseresultatet till 3 260 Mkr (4 004) inklusive en justering av
goodwill med —1 712 Mkr. Till foljd av forbattrad 16nsamhet i Mack Trucks genomfordes en upplosning av en
varderingsreserv for uppskjutna skattefordringar. I enlighet med gillande redovisningsregler justerades goodwill
som en konsekvens av upplosningen. For ytterligare information se Viktiga héndelser pa sidan 17 samt
Redovisningsprinciper pa sidan 24.

Exklusive justeringen av goodwill steg rorelseresultatet med 24% till 4 972 Mkr (4 004), och
rorelsemarginalen steg till 8,7% (7,6). Resultatforbattringen ar en effekt av 6kad forsdljning med bra produkt-
och marknadsmix, bra 16nsamhet i kundfinansieringsverksamheten och god kontroll pa
forséljningsomkostnaderna.

Den sammanlagda effekten av fordndrade valutakurser paverkade rorelseresultatet negativt med cirka 200 Mkr
under det tredje kvartalet 2006, jamfort med samma period 2005. Dessutom har rorelseresultatet paverkats
negativt av en lagernedskrivning i Volvo Aero om 71 Mkr.

I resultatet fran innehav i intressebolag ingér —7 Mkr (-) frdn Nissan Diesel, vilket redovisas i segmentet
Lastbilar.

Detaljerade kommentarer till utvecklingen aterfinns i affirsomrédesavsnitten med borjan pé sidan 10.

Réintenettot var positivt

Det tredje kvartalets rantenetto var 67 Mkr, jamfort med —88 Mkr samma period foregaende ar. Forbéttringen
beror framfor allt pd 6kade finansiella nettotillgangar, hogre korta marknadsréntor i Sverige och lagre
avsittningar for pensionsskulder.

Ovriga finansiella intikter och kostnader

Ovriga finansiella intidkter och kostnader uppgick till =183 Mkr (99). Under kvartalet paverkades Ovriga
finansiella intdkter och kostnader negativt med 193 Mkr av marknadsvérdering av derivat enligt IAS 39
(foregdende ar var resultatpdverkan positiv med 125 Mkr).

Inkomstskatter

Det tredje kvartalets skattekostnad minskade med 2 048 Mkr efter upplosningen av varderingsreserven for
uppskjutna skattefordringar i Mack Trucks. Sammantaget redovisas en skatteintékt pa 795 Mkr. Exklusive
upplosningen var skattekostnaden avseende bade aktuell och uppskjuten skatt 1 253 Mkr (1 080). Skattesatsen
under kvartalet var 26% exklusive upplosningen av vérderingsreserven och justeringen av goodwill (27%). For
ytterligare information om upplosningen av varderingsreserven for uppskjutna skattefordringar och justeringen
av goodwill se Viktiga hdndelser pa sidan 17 samt Redovisningsprinciper pa sidan 24.



Periodens resultat och resultatet per aktie steg

Periodens resultat steg till 3 939 Mkr (2 935) det tredje kvartalet. Periodens resultat paverkades positivt med

netto 336 Mkr som en effekt av upplosningen av varderingsreserven i Mack Trucks samt justeringen av

goodwill.

Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 9,70 kronor (7,24). Under forutséttning att samtliga utestdende
optioner utnyttjas, uppgick resultatet per aktie efter full utspadning till 9,69 kronor (7,23).

Antal anstallda

Den 30 september 2006 hade Volvokoncernen 82 652 anstéllda, jamfort med 81 856 vid utgadngen av 2005.

Koncernens resultatrikning

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Mkr 2006 2005 2006 2005
Nettoomsiittning 57 426 52 532 183 070 165 904
Kostnad for salda produkter -44 660 -40 605 -141 421 -129 146
Bruttoresultat 12 766 11927 41 649 36 758
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 989 -1 791 -5974 -5 585
Forsaljningskostnader -4 830 -4 719 -14 829 -13 929
Administrationskostnader -1 436 -1318 -4 625 -4 533
Ovriga rorelseintikter och kostnader » -1817 -543 -2930 -368
Resultat fran Financial Services 580 484 1777 1554
Resultat fran innehav av intressebolag -10 -39 34 -51
Resultat fran ovriga aktieinnehav -3 3 128 45
Rorelseresultat 3260 4 004 15 229 13 891
Rénteintédkter och liknande resultatposter 210 151 643 661
Réntekostnader och liknande resultatposter -143 -239 -624 -838
Ovriga finansiella intikter och kostnader -183 99 -175 158
Resultat efter finansiella poster 3144 4015 15073 13 872
Inkomstskatter 795 -1 080 -2 456 -3 759
Periodens resultat*® 3939 2 935 12 617 10 113
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3925 2927 12 571 10 073
Minoritetsandelar i resultat 14 8 46 40
3939 2935 12 617 10113
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 9,70 7,24 31,07 24,84
Resultat per aktie efter utspiadning, kronor 9,69 7,23 31,04 24,80
Antal utestadende aktier, miljoner 404,8 404,5 404,8 404,5
Medelantal utestadende aktier under perioden 404,8 404,5 404,6 405,5
Medelantal aktier efter utspadning 404,9 405,1 405,0 406,1
Egna aktier, 4gda av AB Volvo 20,9 21,2 20,9 21,2
Medelantal egna aktier, 4gda av AB Volvo 20,9 21,2 21,1 28,2

1) Tredje kvartalet 2006 inkluderar en justering av goodwill i dotterbolaget Mack Trucks om -1 712 Mkr.

2) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.



Operativa nyckeltal, koncernen Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

% 2006 2005 2006 2005
Bruttomarginal 22,2 22,7 22,8 22,2
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av
nettoomséttning 3,5 3,4 33 3,4
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 8.4 9,0 8,1 8,4
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 2,5 2,5 2,5 2,7
Rorelsemarginal » 8,7 7.6 9,3 8,4
Rorelsemarginal 5,7 7,6 8,3 8,4

1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks det tredje kvartalet 2006.

Resultatrikning i sammandrag, Financial Services Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2006 2005 2006 2005
Nettoomsiittning 2 634 1 876 6 832 5593
Resultat efter finansiella poster 580 484 1777 1554
Inkomstskatter -199 -109 -569 -459
Periodens resultat 382 375 1209 1095
Nyckeltal - Financial Services 30 sep 31 dec
12-manaders rullande virden om ej annat anges 2006 2005
Avkastning pd eget kapital, % 15,5 15,3
Soliditet vid periodens utgéng, % 12,1 11,2
Tillvéxt tillgangar, % 5,1 20,0

Volvokoncernens finansiella stillning

Volvokoncernens totala tillgangar uppgick till 258,3 miljarder kronor den 30 september 2006, en 6kning med 1,1
miljarder kronor jamfort med slutet av ar 2005. Koncernens tillgangar 6kade framst pa grund av hogre
lagernivaer samt investeringar i aktier och andelar. Férdndrade valutakurser minskade tillgdngarna med 7,4
miljarder kronor.

Aktier och andelar dkade i kvartalet med 4,0 miljarder d& AB Volvo i september utnyttjade sin option att kopa
ytterligare 6% av aktierna i Nissan Diesel av Nissan Motor for ca 0,5 miljarder kronor. Totalt 4ger AB Volvo nu
19% av aktierna i bolaget. Dessutom har AB Volvo kopt samtliga 57,5 miljoner preferensaktier i Nissan Diesel
frén Nissan Motor och japanska banker for sammanlagt cirka 3,5 miljarder kronor. Sammantaget motsvarar
dessa poster, efter konvertering, 46,5% av aktierna i Nissan Diesel. Totalt uppgér aktier i intressebolag avseende
Nissan Diesel till 5,5 miljarder kronor.

AB Volvo har under tredje kvartalet 16st upp en véarderingsreserv for uppskjutna skattefordringar med 2,0
miljarder kronor i dotterbolaget Mack Trucks. I enlighet med gillande redovisningsregler har samtidigt en
justering av goodwill gjorts med 1,7 miljarder kronor. For ytterligare information se Viktiga hindelser pé sidan
17 samt Redovisningsprinciper pa sidan 24.

Eget kapital uppgick den 30 september 2006 till 84,8 miljarder kronor. Foérandringar av eget kapital under
perioden specificeras pé sidan 7. Koncernens finansiella nettotillgdngar, exklusive Financial Services, uppgick
vid samma tidpunkt till 15,0 miljarder kronor, motsvarande 18% av eget kapital. Férandringen av den finansiella
nettostéllningen specificeras pa sidan 6. Totala ansvarsforbindelser uppgick den 30 september till 7,4 miljarder
kronor, en minskning med 0,5 miljarder kronor sedan arsskiftet.

Forsaljning till intresseforetag uppgick till 115 Mkr och inkép frén intresseforetag uppgick till 216 Mkr under
det tredje kvartalet. Den 30 september 2006 uppgick fordringar hos intresseforetag till 43 Mkr och skulder till
intresseforetag till 70 Mkr. Forséljning till Renault SA uppgick till 247 Mkr och inkop frén Renault SA till 2 438
Mkr. Fordringar hos Renault SA uppgick till 92 Mkr och skulder till Renault SA till 445 Mkr per den 30
september 2006.



Volvokoncernen exKkl.

Koncernens balansrikning Financial Services " Financial Services  Volvokoncernen totalt
30 sep 31 dec 30 sep 31 dec 30 sep 31 dec
Mkr 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Tillgangar
Immateriella anlédggningstillgdngar 19 073 20 348 78 73 19 151 20 421
Fastigheter, maskiner och
inventarier 31120 31330 3902 3738 35022 35068
Tillgangar i operationell leasing 11 784 10 260 549 700 19 465 20 839
Aktier och andelar 17 190 10 357 28 28 6 826 751
Langfristiga fordringar i
kundfinansieringsverksamhet 680 725 39150 39083 31389 31184
Langfristiga réntebdrande
fordringar 1873 1399 59 60 1536 1433
Ovriga langfristiga fordringar 8 654 7242 313 271 8499 7026
Varulager 37 063 33583 370 342 37 433 33937
Kortfristiga fordringar i
kundfinansieringsverksamhet 639 652 37972 38 907 33 683 33282
Kortfristiga rantebdrande fordringar 4707 6292 2 0 1105 464
Ovriga kortfristiga fordringar 36 713 36 750 1566 1 607 36 543 35 855
Kortfristiga placeringar 18 500 28 662 20 172 18 520 28 834
Kassa och bank 7 558 7385 1631 868 9122 8113
Tillgangar 195 554 194985 85640 85849 258 294 257 207
Eget kapital och skulder
Eget kapital ? 84 764 78 760 10 393 9634 84 764 78 760
Avsittning for pensioner och
liknande forpliktelser 9175 11 966 27 20 9202 11 986
Ovriga avsittningar 18 217 17 164 1214 1264 19 679 18 556
Lén 8476 13097 68867 69993 71 408 74 885
Ovriga skulder 74 922 73 998 5139 4938 73 241 73 020
Eget kapital och skulder 195 554 194985 85640 85849 258 294 257207
1) Financial Services redovisat enligt kapitalandelsmetoden.
2) Varav minoritetsintressen 284 Mkr (260).
Forindring av finansiell nettostillning, exkl. Financial Services
Mdr Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
Vid periodens borjan 17,9 18,7
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 1,5 11,9
Nettoinvesteringar i anldggningar och leasingtillgangar -1,9 -6,7
Operativt kassaflode exkl. Financial Services -0,4 5,2
Forvirv och avyttringar av aktier, netto -4,3 -5,8
Forvirvade och avyttrade enheter 0,1 0,4
Fordndring av avsittning for pensioner och liknande forpliktelser 1,3 1,8
Utdelning till AB Volvos aktiedgare - -6,8
Valutaeffekt 0,3 0,9
Ovrigt 0,1 0,6
Total forindring -2,9 -3,7
Finansiell nettostillning vid periodens slut 15,0 15,0




Forindring av eget kapital

Forsta tre kvartalen

Mdr 2006 2005
Totalt eget kapital vid periodens borjan 78,8 70,2
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedigare vid periodens

borjan 78,5 70,0
Effekt av nya redovisningsprinciper - 0,3
Omrékningsdifferenser -1,2 3,1
Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning for nettoinvesteringar i

utlandsverksamhet 0,0 -0,2
Investeringar i noterade bolag 0,3 0,1
Forandring av sékringsreserv 1,0 -1,5
Resultat netto redovisat direkt éver eget kapital 0,1 1,5
Periodens resultat 12,6 10,1
Periodens totala intikter och kostnader 12,7 11,6
Utdelning till Volvos aktiedgare -6,8 -5,1
Aterkép av egna aktier - -1,8
Aktierelaterade ersittningar 0,1 0,0
Ovriga foréndringar 0,0 0,0
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedigare vid periodens

utgang 84,5 75,0
Minoritetsintresse vid periodens borjan 0,3 0,2
Omrékningsdifferenser 0,0 0,0
Resultat netto redovisat direkt éver eget kapital 0,0 0,0
Periodens resultat 0,0 0,0
Periodens totala intikter och kostnader 0,0 0,0
Kontantutdelning 0,0 0,0
Ovriga forindringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 0,3 0,2
Totalt eget kapital vid periodens utging 84,8 75,2
Nyckeltal 30 sep 31 dec
12-ménaders rullande viirden om ej annat anges 2006 2005
Resultat per aktie, kronor 38,55 32,21
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, i kronor per aktie vid

periodens slut 209 194
Avkastning pa operativt kapital exklusive Financial Services, % 34,0 33,7
Avkastning pd eget kapital, % 19,4 17,8
Finansiell nettostéllning vid periodens slut, Mdr 15,0 18,7
Finansiell nettostéllning vid periodens slut i % av eget kapital 17,7 23,7
Eget kapital som andel av totala tillgdngar vid periodens slut, % 32,8 30,6
Eget kapital som andel av totala tillgdngar, exklusive Financial Services, % 43,3 40,4




Det operativa kassaflodet forbiittrades

Det tredje kvartalet 2006 uppgick det operativa kassaflodet, exklusive Financial Services, till 0,4 miljarder
kronor (-0,7). Rorelsekapitalet 6kade det tredje kvartalet 2006 med 4,1 miljarder kronor, jamfort med en 6kning

pa 2,9 miljarder kronor det tredje kvartalet foregdende ar, delvis som en konsekvens av dverforingar till

pensionsplaner enligt nedan.

Det tredje kvartalet 2006 genomfordes dverforingar till pensionsplaner pa 1,3 miljarder kronor. De tre forsta
kvartalen 2006 uppgick overforingarna till 1,8 miljarder kronor. Det tredje kvartalet 2005 innehdll en 6verforing

till pensionsplaner pa 1,5 miljarder kronor.

Kassaflodesanalys, Mdr Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
2006 2005 2006 2005
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat ¥ 2,6 3,5 13,4 12,3
Avskrivningar 3.8 1,8 7,7 5,2
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,2 0,1 0,4 -0,1
Fordndringar i rorelsekapital -4,1 -2,9 -6,9 -9,3
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -1,0 -1,0 -2,7 -1,0
Kassaflode frian den lopande verksamheten 1,5 1,5 11,9 7,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i anldggningstillgadngar -2,0 -2,3 -6,9 -6,5
Investeringar i leasingtillgdngar -0,2 -0,1 -0,4 -0,2
Forsdljning av anldggningar och leasingtillgdngar 0,3 0,2 0,6 0,6
Operativt kassaflode exkl. Financial Services -0,4 -0,7 5,2 1,0
Operativt kassaflode, Financial Services 1,7 0,5 -0,5 -1,4
Operativt kassaflode, elimineringar -0,1 -0,2 -0,3 -0,7
Operativt kassaflode, Volvokoncernen 1,2 -0,4 4,4 -1,1
Forvirv och avyttringar av aktier och andelar, netto -4,3 -0,1 -5,8 0,2
Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra
affdrsenheter, netto 0,2 0,1 0,4 0,3
Réntebdrande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 4,3 1,2 9,7 3,6
Kassaflode efter nettoinvesteringar 1,4 0,8 8,7 3,0
Finansieringsverksamheten
Nettofordndring av lan -1,7 0,5 -0,6 29
Utdelning till AB Volvos aktiedgare - - -6,8 -5,1
Aterkép av egna aktier - - - -1,8
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Foriandring av likvida medel exkl. omrikningsdifferenser -0,3 1,3 1,3 -1,0
Omrékningsdifferenser pa likvida medel 0,2 0,0 -0,3 1,0
Forindring av likvida medel -0,1 1,3 1,0 0,0

1) Exklusive Financial Services.



Affarsomradesoversikt

Nettoomsittning Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen 12 madn. Jan-dec
Mkr 2006 2005 2006 2005 Foréndr. rullande 2005
Lastbilar 38 674 34 949 122 595 111 955 10% 166 036 155 396
Bussar 3687 3914 12 380 11329 9% 17 640 16 589
Anlageningsmaskiner 9473 7778 29 811 24 515 22% 40112 34816
Volvo Penta 2 385 2 333 7 949 7 348 8% 10 377 9776
Volvo Aero 1910 1997 5972 5428 10% 8 082 7 538
Ovriga affirsenheter

och elimineringar 1297 1561 4363 5329 (18%) 6110 7076
Nettoomsittning 57 426 52 532 183 070 165 904 10% 248 357 231191
Rorelseresultat Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen 12 méan. Jan-dec
Mkr 2006 2005 2006 2005  Fordndr. rullande 2005
Lastbilar V 3303 2 496 10 871 8 975 21% 13613 11717
Bussar 132 144 442 336 32% 576 470
Anldgeningsmaskiner 828 521 2 896 2016 44% 3632 2752
Volvo Penta 233 230 802 738 9% 1 007 943
Volvo Aero 139 239 495 617 -20% 714 836
Financial Services 580 484 1777 1554 14% 2256 2033
Ovriga affirsenheter

och elimineringar -243 -110 -342 -345 - -595 -598
Rorelseresultat ¥ 4972 4 004 16 941 13 891 22% 21203 18 153
Justering av goodwill i

segmentet Lastbilar -1712 - -1712 - - -1712 -
Rérelseresultat 3260 4 004 15229 13 891 10% 19 491 18 153

1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks det tredje kvartalet 2006. Lastbilars rorelseresultat

uppgick till 1 591 Mkr inklusive justeringen.

Roérelsemarginal Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen 12 mén. Jan-dec
% 2006 2005 2006 2005 rullande 2005
Lastbilar ? 8,5 7,1 8,9 8,0 8,2 7,5
Bussar 3,6 3,7 3,6 3.0 33 2,8
Anliggningsmaskiner 8,7 6,7 9,7 8,2 9,1 7,9
Volvo Penta 9,8 9,9 10,1 10,0 9,7 9,6
Volvo Aero 7,3 12,0 8,3 11,4 8,8 11,1
Rérelsemarginal inkl.

Financial Services 8,7 7,6 9,3 8.4 8,5 7,9
Rérelsemarginal inkl.

Financial Services 5,7 7,6 8,3 8,4 7,8 7,9

1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks det tredje kvartalet 2006. Lastbilars rorelsemarginal

uppgick till 4,1% inklusive justeringen.



Lastbilar — 0kad omsattning och forbattrat resultat

*  Fortsatt hdga lastbilsleveranser
* Nya lastbilar vél mottagna av kunder
*  Produktionsomstillningar och anpassning till ldgre efterfrdgan i Nordamerika

Nettoomsiittning per

marknad Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2006 2005  Forindr. 2006 2005  Forindr.
Europa 19 462 16 677 17% 64 702 57127 13%
Nordamerika 12 499 11 688 7% 38 508 33 546 15%
Sydamerika 2471 2 065 20% 6678 5501 21%
Asien 2 035 2567 -21% 6 145 10 068 -39%
Ovriga marknader 2207 1952 13% 6562 5713 15%
Totalt 38 674 34 949 11% 122 595 111 955 10%

Stigande marknad for tunga lastbilar

Forséljningen av tunga lastbilar (Class 8) i Nordamerika steg under de nio férsta manaderna 2006 med 13% till
257 300 lastbilar, jamfort med 227 367 lastbilar samma period foregéende &r, huvudsakligen som en effekt av att
kunder valt att kdpa lastbilar innan nya emissionskrav trider i kraft den 1 januari 2007 men ocksé av god
ekonomisk utveckling.

Till och med augusti steg det totala antalet registreringar i Europa med 6% till 193 394 tunga lastbilar (182
983). Registreringarna steg pa de stora marknaderna. Till och med september steg de med 7% i Storbritannien
och med 3% i Frankrike. Till och med augusti 6kade de med 15% i Tyskland och 1% i Spanien. Marknaderna i
Ostra Europa fortsatte att utvecklas starkt. Till och med augusti steg registreringarna i Polen med 69%, i Tjeckien
med 14%, i Slovakien med 39% och i Ungern med 11%. En fortsatt god ekonomisk utveckling i Europa
paverkar efterfragan pa transporter och transportkapacitet positivt.

I Brasilien minskade marknaden med 17% till 29 414 tunga lastbilar (35 276) till och med september. Den
japanska marknaden vixte till och med september med 3% till 39 396 lastbilar (38 159). Marknaden i Indien
vaxte med 34% till 125 126 lastbilar (93 213) till och med augusti. Den kinesiska marknaden for lastbilar 6ver
14 ton steg med 14% till 195 251 lastbilar (171 292) till och med augusti.

Den europeiska totalmarknaden bedoms hamna omkring 290 000 nya lastbilar under 2006, jamfort med den
tidigare bedomningen om en niva pa 280 000-290 000 nya lastbilar. For 2007 bedoms marknaden bli i nivd med
2006.

I Nordamerika bedoms totalmarknaden uppgé till cirka 340 000 tunga lastbilar under 2006. Den tidigare
prognosen var en totalmarknad p& 330 000-340 000 tunga lastbilar. For 2007 beddms efterfragan minska kraftigt
under det forsta halvaret som en konsekvens av forkdpen under 2006. Efterfragan under det andra halvaret 2007
kommer att paverkas av transportbehovet och aktiviteten i den nordamerikanska ekonomin. Sammantaget
innebdr detta att det andra halvaret dr svarbedomt.

Orderingiangen paverkades av forkop

Orderingang per marknad Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Antal lastbilar 2006 2005  Foridndr. 2006 2005  Forindr.
Europa 22 059 23 509 -6% 96 151 76 507 26%
Nordamerika 6 751 16 136 -58% 38 070 54076 -30%
Sydamerika 2710 2 833 -4% 8 655 8 050 8%
Asien 3033 4 080 -26% 10 649 20 588 -48%
Ovriga marknader 3297 2159 53% 8 787 7222 22%
Totalt 37 850 48 717 -22% 162 312 166 443 2%

Under det tredje kvartalet minskade lastbilsverksamhetens orderingdng med 22% till 37 850 lastbilar (48 717).
Minskningen var, som forvéntat, stor i Nordamerika da kunderna dnnu inte i ndgon stdrre omfattning bestéller
lastbilar som uppfyller de nya emissionskraven som tréder i kraft den 1 januari 2007. I Europa déremot &r
efterfrigan god pé lastbilar med de nya Euro 4-motorerna. Orderingéngen for tunga och medeltunga lastbilar 1ag
pé en ofdrdndrad nivd medan orderingangen for latta lastbilar minskade, bland annat som en konsekvens av att
vissa modeller &nnu inte finns tillgéngliga for forséljning med Euro 4-motorer.
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Okade leveranser

Leveranser per marknad Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Antal lastbilar 2006 2005 Forindr. 2006 2005 Forindr.
Europa 23 316 19 923 17% 84 059 73 799 14%
Nordamerika 17 248 15 821 9% 52 827 48 265 9%
Sydamerika 3295 2 899 14% 8783 8 365 5%
Asien 2 431 4556 -47% 8227 19 079 -57%
Ovriga marknader 2 304 1 867 23% 7 246 6318 15%
Totalt 48 594 45 066 8% 161 142 155 826 3%

Lastbilsverksamhetens leveranstakt var fortsatt hog under det tredje kvartalet och kapacitetsutnyttjandet i
fabrikerna 1ag 6verlag pa en hog niva. Totalt levererades 48 594 lastbilar under kvartalet, jaimfort med 45 066
lastbilar samma period foregéende ar. Leveranserna 6kade p& samtliga marknader férutom i Asien, dér
nedgangen forklaras av kraftigt minskade leveranser i Mellandstern. Viss komponentbrist stérde leveranserna for
Mack Trucks i Nordamerika i slutet av det tredje kvartalet.

Savil omsittning som resultat steg

Det tredje kvartalet 6kade lastbilsverksamhetens nettoomsittning med 11% till 38 674 Mkr (34 949), som en
effekt av fortsatt god efterfragan i Europa och hog leveranstakt i Nordamerika och Sydamerika, vilket
kompenserade en nedgang i Mellandstern. Justerat for valutakursférandringar steg nettoomsattningen med 13%.

Rorelseresultatet, exklusive en justering av goodwill i Mack Trucks, steg med 32% till 3 303 Mkr (2 496) det
tredje kvartalet, och rorelsemarginalen forbattrades till 8,5% (7,1). Lonsamheten paverkades positivt av 6kad
forséljning, fordelaktig produkt- och marknadsmix, bra 16nsamhetsutveckling i &terforsaljarverksamheten och en
forbattring av effektiviteten inom forséljning och administration. Inklusive justeringen av goodwill om 1 712
Mkr uppgick Lastbilars rorelseresultat till 1 591 Mkr och rorelsemarginalen till 4,1%.

Omfattande produkt- och produktionsomstillningar

Omstillningen till Euro 4 av 11- och 13-litersmotorerna har gitt bra med god produktkvalitet. Motorerna har
mottagits mycket vil av kunderna som uppmiarksammat savéil deras hoga prestanda som konkurrenskraftiga
bransleforbrukning. Under det tredje kvartalet paborjades utfasningen av Renault Trucks gamla motorer, som
tillverkas i den gamla fabriken i Venissieux. Utfasningen kommer att vara avslutad mot slutet av det fjarde
kvartalet.

Renault Trucks genomgér for ndrvarande en mycket omfattande produktfornyelse, vilket har paverkat
produktiviteten under det tredje kvartalet. I fabriken i Bourg-en-Bresse pagar 25 produktionsstarter. Starterna
avser bland annat Renault Kerax, Renault Premium Lander, Renault Magnum med 13-litersmotor och Renault
Premium Route, samtliga med Euro 4-motorer. Samtidigt taktas produktionen av Renault Midlum upp vid
fabriken i Blainville, dir &ven produktionen av hytter till Volvo Lastvagnars medeltunga lastbilar pdborjades
under det tredje kvartalet. Under det tredje kvartalet paborjades utfasningen av den gamla modellen av Renault
Kerax i fabriken i Villaverde. Avvecklingen av produktionen i Villaverde kommer att slutféras under det fjarde
kvartalet.

Under det tredje kvartalet annonserade Volvo Lastvagnar att det heldgda &terforsiljarnétet i Tyskland inleder
ett samarbete med Nissan Motors. Samarbetet avser distribution av tre av Nissans modeller inom framfor allt
latta kommersiella fordon via Volvo Lastvagnars dterforsiljarnit i Tyskland.

I Nordamerika har bdde Mack Trucks och Volvo Lastvagnar ansokt hos den amerikanska miljomyndigheten
EPA om samtliga nddvindiga certifieringar av motorerna som uppfyller emissionskraven enligt US’07.
Serieproduktion av den nya generationen motorer paborjades under det tredje kvartalet. De inledande
reaktionerna fran kunderna har varit positiva, sirskilt avseende bransleférbrukningen. Forberedelser pagér infor
den stora omstillningen av produktionen som kommer att ske mot slutet av innevarande ar och inledningen av
2007, da den gamla motorgenerationen avvecklas hos bade Volvo Lastvagnar och Mack Trucks samtidigt som
tillhdrande produktionsomstallningar genomfors i motorfabriken i Hagerstown.

Under kvartalet lanserade Volvo Lastvagnar den automatiska vixellidan Volvo I-Shift for aterforséljare och
kunder i Nordamerika. Véxellddan mottogs positivt och kommer att borja sidljas mot mitten av 2007. Under
kvartalet paborjades produktionen av dragbilarna Volvo VN 730 och Volvo VT 830 utrustade med en ny,
medelhdg hytt.

Mot bakgrund av att efterfrdgan pa den nordamerikanska marknaden beddms minska kraftigt i borjan av 2007
kommer produktionskapaciteten att anpassas till en vésentligt lagre efterfrigan med borjan under det forsta
kvartalet 2007.
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Bussar — minskad omsiittning men bibehéllen rorelsemarginal

*  Minskade leveranser
* Ny serie turistbussar lanserad
*  Nytt deldgt bolag for karosstillverkning i Indien

Nettoomsiittning per

marknad Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2006 2005  Forindr. 2006 2005  Foréndr.
Europa 1539 1712 -10% 5280 5323 -1%
Nordamerika 1124 957 17% 3571 3001 19%
Sydamerika 381 581 -34% 1258 1245 1%
Asien 425 466 -9% 1616 1 065 52%
Ovriga marknader 218 198 10% 655 695 -6%
Totalt 3 687 3914 -6% 12 380 11 329 9%

Stabil marknad

Den globala bussmarknaden fortsitter att vara pa en stabil och hog nivd men med inslag av avmattning pé vissa
marknader. Registreringarna i Europa 6kade forsta halvéret, till viss del som en effekt av att kunder kopt bussar
fore den 1 oktober di ny, hardare emissionslagstiftning trddde i kraft. Efter detta har 6kningstakten avtagit. |
Nordamerika utvecklas turistbussmarknaden vil och dven hir stimuleras marknaden av att operatorerna véljer att
kopa bussar innan nya miljoregler trader i kraft i januari 2007. I Sydamerika &r marknaden fortsatt stark med
undantag for Brasilien. Den asiatiska marknaden fortsatter att utvecklas positivt.

Okad orderinging men firre leveranser

Under det tredje kvartalet var orderingangen 2 374 bussar jamfort med 2 120 bussar samma period foregaende
ar, en 0kning med 12%. I orderboken fanns vid tredje kvartalets slut 5 133 bussar, jimfort med 4 301 foregdende
ar (+19%).

Under det tredje kvartalet levererades 2 183 bussar jaimfort med 2 358 samma period 2005, en minskning med
7%. Nedgangen forklaras frimst av den stora leveransen av 1 779 bussar till Santiago i Chile 2005.

Légre resultat men bibehéllen rorelsemarginal

Nettoomsittningen det tredje kvartalet uppgick till 3 687 Mkr, en minskning med 6%, jamfort med 3 914 Mkr
foregéende ar. Justerat for fordndrade valutakurser minskade nettoomséttningen med 4%.

Rorelseresultatet minskade till 132 Mkr jaimfort med 144 Mkr foregdende ar. Rorelsemarginalen bibeholls och
uppgick till 3,6% (3,7), trots betydligt lagre leveranser. Den framsta orsaken till den l4gre volymen &r minskade
leveranser i Sydamerika och leveransstdrningar i fabrikerna i Europa vid dvergéngen till ny produktserie.

Effektivitetsarbetet fortsitter — nya turistbussar lanserade

Volvo Bussars effektiviseringsprogram pagar med fortsatt styrka i alla regioner. Den nya motorgenerationen som
uppfyller Euro 4/5 ar i produktion och under lansering under hosten. Detta arbete har fortsatt hog prioritet.

I september lanserade Volvo Bussar de nya turistbussarna 9700, 9900 samt B9R {or den europeiska
marknaden. Bussarna har blivit mycket vil mottagna. Volvo Bussar lanserade dven en Euro 3-motor i Kina.

Under kvartalet offentliggjorde Volvo Bussar en éverenskommelse med Jaico Automobiles om att etablera ett
gemensamt foretag i Indien for tillverkning av busskarosser byggda pa Volvo Bussars karossteknologi. Med en
dgarandel pa 70% blir Volvo Bussar majoritetsédgare i det nya foretaget, som planerar att bygga en fabrik med en
kapacitet pa 1 000 busskarosser per ar.

Under kvartalet erhdll Volvo Bussar en betydande order pa 499 bussar till Santiago. Tillverkningen startar
2007 for leverans under 2008. Bussarna &r en tilliggsorder till ordern pa 1 779 bussar, som levererades 2005.
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Anlaggningsmaskiner — kraftig forsiljnings- och resultatokning

»  Forséljningen steg 22%
*  Rorelseresultatet 6kade med 59%
*  Virdet pd orderboken vixte med 46%

Nettoomsiittning per

marknad Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2006 2005  Forindr. 2006 2005  Foréndr.
Europa 4 359 3316 31% 13 491 10 987 23%
Nordamerika 2 690 2 346 15% 9078 7 606 19%
Sydamerika 387 291 33% 988 895 10%
Asien 1513 1 444 5% 4907 3812 29%
Ovriga marknader 524 381 38% 1347 1215 11%
Totalt 9473 7778 22% 29 811 24 515 22%

Virldsmarknaden vaxte med 5%

Den totala virldsmarknaden for tunga och kompakta anldggningsmaskiner vixte med 5% under det tredje
kvartalet 2006 jamfort med samma period foregaende ar. I Nordamerika minskade marknaden med 6% medan
Europa viixte med 11% och Ovriga marknader med 10%. I Asien 6kade marknaden med 10% med starkt bidrag
fran Kina dar tillvixten var 29%.

Totalmarknadens utveckling det
tredje kvartalet, procentuell

forindring av antal enheter Europa  Nordamerika Asien Ovriga marknader  Totalt
Tunga maskiner 12 -1 11 14 8
Kompaktmaskiner 11 -8 10 7 3
Totalt 11 -6 10 10 5

Marknaderna bedoms &verlag fortsatta att utvecklas vil under resten av 2006. Den svagare nordamerikanska
marknaden, som &r en effekt av l1agre bostadsbyggande, forvintas minska marginellt med upp till 5% jamfort
med foregdende ar. Detta balanseras av en stark utveckling i Europa, dir den franska och den tyska marknaden
utvecklas vil. Den europeiska marknaden forvintas vixa med cirka 10% helaret 2006 medan Asien och Ovriga
marknader bedéms vixa med 15% helaret 2006.

Fortsatt stark orderbok

Virdet pé orderboken var den 30 september 46% hogre &n vid samma tidpunkt ett ar tidigare.

Forsiljningen och rorelseresultatet steg avsevirt

Anliggningsmaskiners nettoomséttning 6kade under det tredje kvartalet med 22% till 9 473 Mkr (7 778).
Justerat for fordndrade valutakurser steg nettoomsattningen med 26%.

Kvartalets rorelseresultat steg med 59% till 828 Mkr (521), och rorelsemarginalen forbattrades till 8,7% (6,7).
Forbittringen ar framst hanforlig till 6kade volymer, en fordelaktig produkt- och marknadsmix samt hogt
kapacitetsutnyttjande i kombination med bra prisutveckling.

Betydande investeringar i Kina

Den 27 september undertecknade Volvo CE en 6verenskommelse om att férvirva 70% av aktierna i Shandong
Lingong Construction Machinery Co. Lingong &r en betydande kinesisk tillverkare av anldggningsmaskiner med
ett omfattande nétverk av 170 aterforsiljare 6ver hela Kina. Kina dr vérldens nést stdrsta marknad for
anldggningsmaskiner och den enskilt storsta marknaden for hjullastare. Den kinesiska marknaden forvintas vixa
och Volvo CE avser att ta del av denna tillvéxt. Sedan starten 1972 har Lingong etablerat sig som en av de
ledande aktorerna pé en marknad med hard konkurrens, och foretaget har natt en marknadsandel pa 11% for
hjullastare. Lingong har hog teknisk kompetens och moderna produktionsanlaggningar. Investeringen kraver
godkénnande fran berdrda myndigheter.
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Volvo Penta — bibehaller hog rorelsemarginal

*  Fortsatt forséljningsokning
»  Stark orderingang
*  Brautveckling fér Volvo Penta IPS

Nettoomsiittning per

marknad Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2006 2005  Foréndr. 2006 2005  Forandr.
Europa 1279 1114 15% 4411 3793 16%
Nordamerika 683 726 -6% 2224 2204 1%
Sydamerika 43 51 -16% 151 153 -1%
Asien 313 382 -18% 975 1042 -6%
Ovriga marknader 67 60 12% 188 156 21%
Totalt 2 385 2333 2% 7 949 7 348 8%

Stark utveckling i Europa, avmattning i Nordamerika

Efterfragan pé fritidsbétar och dieseldrivna generatoraggregat var fortsatt stark i Europa under tredje kvartalet
och som en f6ljd av detta fortsatte den positiva utvecklingen for marin- och industrimotorer.

Totalmarknaden for marinmotorer i Nordamerika mattades av. I Asien var totalmarknaden for industrimotorer
fortsatt svag, framst till f6ljd av minskad efterfradgan pa dieseldrivna generatoraggregat i Kina.

Stirkta positioner med Volvo Penta IPS

Den totala orderboken var den 30 september 27% hdgre d4n samma tidpunkt forra aret.

Volvo Penta har erdvrat marknadsandelar bland oberoende batbyggare i savél Europa som Nordamerika samt
stirkt sin globala marknadsandel pa industrimotorsidan. Den positiva utvecklingen for Volvo Penta IPS har
fortsatt och bidragit till stirkta positioner i inombordssegmentet.

Fortsatt 6kad forsiljning
Nettoomsittningen under tredje kvartalet uppgick till totalt 2 385 Mkr (2 333), vilket &r en 6kning med 2%

jamfort med samma period foregéende ér. Justerat for fordndrade valutakurser 6kade nettoomsittningen med 7%.

Forsiljningen fordelades mellan Volvo Pentas affarssegment enligt foljande: Marin Fritid 1 464 Mkr (1 379),
Marin Kommersiellt 272 Mkr (291) och Industri 649 Mkr (664).

Rorelseresultatet uppgick till 233 Mkr (230) och rorelsemarginalen till 9,8% (9,9). Resultat och forsiljning
paverkades av leveransstorningar orsakade av kapacitetsbrist hos leverantdrer samt svagare marknad &n beréknat
i USA under juli och augusti.

Fler tilliimpningar av Volvo Penta IPS

Volvo Penta IPS har hittills enbart funnits som dubbelinstallation, men frdn och med i host kan tre eller fyra
motorer installeras i samma bat. Det innebér att Volvo Penta IPS kommer att kunna levereras till allt storre batar,
frén drygt 50 fot och upp till omkring 75 fot.

Volvo Penta IPS finns idag i 100-talet batmodeller fran véirldens storsta batbyggare, och flera nya batar har
lanserats under hostens batmassor. Forséljningen har paverkats positivt av den nya joysticken, som under hosten
lanserats for batar med Volvo Penta IPS.
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Volvo Aero - lidgre lonsamhet det tredje kvartalet

»  Flygtrafiken i vdrlden fortsitter att 6ka
*  Airbus och Boeings orderbocker motsvarar cirka fem ars produktion
*  Fortsatt stark utveckling i komponentaffaren

Nettoomsiittning per

marknad Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2006 2005  Forindr. 2006 2005  Foréndr.
Europa 786 814 -3% 2 699 2502 8%
Nordamerika 968 1 064 -9% 2778 2 575 8%
Sydamerika 37 31 19% 142 119 19%
Asien 101 67 51% 285 186 53%
Ovriga marknader 18 21 -14% 68 46 48%
Totalt 1910 1997 -4% 5972 5428 10%

Flygtrafiken fortsitter att 6ka

Flygbolagens passagerartrafik steg med 3% i augusti och dkningen under érets forsta atta manader var totalt
4,5%. Fran Europa och Asien/Stillahavsomréadet rapporteras en fortsatt stabil tillvdxt i passagerartrafiken under
augusti manad.

Bestallningarna pa nya flygplan fortsatte att utvecklas stabilt under arets forsta tre kvartal. Orderboken, som
uppgér till ndstan 4 300 flygplan, motsvarar cirka fem ars produktion vid nuvarande tillverkningstakt. Airbus och
Boeing levererade 615 civila flygplan under de forsta tre kvartalen, en 6kning med 26% jamfort med samma
period foregaende ar.

Airbus meddelade ytterligare forseningar i tillverkningen av A380, och underleverantdrerna justerar sina
leveransplaner. Forseningen véntas endast ha en mindre paverkan p& Volvo Aero, som ersitter produktionen till
A380 med tillverkning av andra komponenter.

Lonsamheten paverkades av produktionsstarter och nedskrivningar

Under det tredje kvartalet minskade Volvo Aeros nettoomséttning med 4% till 1 910 Mkr (1 997), huvudsakligen
som en foljd av lagre forsiljning inom eftermarknadsaffaren och den militéra affaren. Minskningen
kompenserades till viss del av 6kad forsédljning av komponenter till civila flygmotorer. Justerat for fordndrade
valutakurser var omséattningen pa samma nivd som foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 139 Mkr, jamfort med 239 Mkr foregdende ar, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 7,3% (12,0). Lonsamheten i eftermarknadsaffaren ar fortfarande otillfredsstdllande och
paverkades dessutom negativt av lagernedskrivningar pa 71 Mkr under kvartalet.

Utvecklingen i komponentaffiren fortsatte att vara stark, med 6kad tillverkning och hogre forséljningsvolymer
av nya reservdelar. Den positiva utvecklingen motverkades delvis av produktionsstarter for nya produkter, vilka
hade en negativ paverkan pa kapacitetsutnyttjandet i tillverkningsanlédggningarna.

Avtal med Pratt & Whitney om framtidens flygmotorer

Volvo Aero har tecknat ett avtal med den amerikanska motortillverkaren Pratt & Whitney om att visa ny
teknologi for framtidens flygmotorer. Tanken ar att den nya teknologin ska anvéndas i nésta generation av
mellanklassflygplan (single-aisle), som kommer att ersitta dagens Boeing 737 och Airbus A320. Det nya
samarbetet dr ett forsta strategiskt steg mot att positionera Volvo Aero for framtiden i detta viktiga
marknadssegment.
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Financial Services — starkt tredje kvartal

»  Starkt resultat och hog 16nsamhet
*  Bra kvalitet pé kreditportfoljen
*  Verksambheten i Kina startad

Nyfinansiering och penetration Nyfinansiering, Mkr Penetration, %
per affirsomride Tredje kvartalet Tredje kvartalet

2006 2005 2006 2005
Volvo Lastvagnar 3 807 3 889 22 29
Renault Trucks 1222 1122 17 17
Mack Trucks 663 790 10 13
Bussar 233 212 10 10
Anldgeningsmaskiner 1849 1851 30 36
Ovrigt 24 5 - -
Totalt 7797 7 869 20 23

Nyfinansieringsvolymen fortsatt stark

Den totala nyfinansieringen uppgick under det tredje kvartalet 2006 till 7,8 miljarder kronor (7,9). Totalt
finansierades 9 087 enheter (9 298) under kvartalet, vilket ger en genomsnittlig finansiering per kontrakt pa 0,86
Mkr (0,85).

P4 de marknader dér finansiering erbjuds var den genomsnittliga penetrationsgraden under kvartalet 20% (23).
Den goda tillgdngen pa kapital och konkurrensen fran andra kreditgivare pa samtliga marknader fortsétter att
paverka penetrationsgraden negativt.

Stabil tillviixt i kreditportfoljen

De totala tillgdngarna uppgick den 30 september 2006 till 86 miljarder kronor (81), varav 78 miljarder kronor
hénforde sig till kreditportfljen (75). Justerat for fordndrade valutakurser vixte kreditportféljen med 6,7%
(11,1). Volvo Lastvagnar svarar for 47% av kreditportfoljen, Anldggningsmaskiner for 23%, Renault Trucks for
15%, Mack Trucks for 9% och Bussar for 5%. Resterande 1% héanfor sig huvudsakligen till Volvo Aero och
Volvo Penta.

Bra rorelseresultat och god portfoljkvalitet

Under det tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet till 580 Mkr (484). Avkastningen pé eget kapital var 15,5%
(15,4) pa rullande tolv manader. Vid utgdngen av det tredje kvartalet var soliditeten 12,1 (12,1).
Bortskrivningarna uppgick till 51 Mkr (63) under kvartalet. Till och med den 30 september uppgick
bortskrivningarna pé arsbasis till 0,31% (0,38). Den 30 september 2006 uppgick den sammanlagda andelen
kreditreserver i forhallande till kreditportfoljen till 2,02% (2,23).
Kreditportfoljen fortsitter att utvecklas vél med bortskrivningar, férsenade betalningar, atertaganden och lager
av fordon pé fortsatt laga nivéer.

Vidareutvecklad affar

I Kina har VFS slutfort ans6kningsprocessen och borjade erbjuda finansieringstjinster under kvartalet. De forsta
kundfinansieringsavtalen undertecknades i september.

VFS har stort fokus pé att bibehalla och dven forbéttra riskhanteringen i nuvarande konjunkturfas.

VFS kundundersokningar visar att bolaget hela tiden har forbattrat sig inom de omrédden som ar avgérande for
att f4 ndjda kunder som véljer att komma tillbaka och for att uppna en stark kundlojalitet till Volvokoncernens
produkter.
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Viktiga hiindelser

Volvos styrelse beslutade om nya finansiella mal

AB Volvos styrelse har beslutat att dndra bolagets finansiella mal. Bakom beslutet ligger att styrelsen bedomer
att Volvo idag har en strukturellt hogre 16nsamhet, starkare kassaflode och annan riskprofil. Styrelsen fokuserar
pa tre externa finansiella méal omfattande tillvaxt, rorelsemarginal och kapitalstruktur. Styrelsen ser positivt pa
mdjligheten att 6ka &terforingen av kapital till aktiedgarna vid nésta drsstimma. Dock vill styrelsen avvakta
eventuella forvirv innan den tar definitiv stéllning.

De tidigare finansiella mélen sattes 1995 d& Volvokoncernen var ett annat bolag &n idag och styrelsen har
dérfor under aret utvérderat koncernens langsiktiga intjaningsformaga i syfte att infora mél som béttre speglar
dagens Volvo. Det tidigare mélet for rorelsemarginalen var 5-7% over en konjunkturcykel, inklusive
verksamheten inom Volvo Financial Services. Det nya maélet for rorelsemarginalen &r satt till mer 4n 7% 6ver en
konjunkturcykel och omfattar all verksamhet i koncernen utom Volvo Financial Services, som for nirvarande
bidrar med ytterligare cirka 1 procentenhet. Malet avseende kapitalstruktur har &dndrats fran en nettoskuldsittning
om maximalt 30% av eget kapital till maximalt 40% av eget kapital. Nar det giller koncernens mal for tillvaxt
har styrelsen valt att behalla mélet om en arlig tillvixt om minst 10%.

AB Volvo okade sitt innehav i Nissan Diesel

AB Volvo har utnyttjat sin option och kopt ytterligare 6% av aktierna i Nissan Diesel frdn Nissan Motor for cirka
500 Mkr. Totalt dger AB Volvo nu 19% av aktierna i den japanska lastbilstillverkaren. Dessutom har AB Volvo
kopt samtliga 57,5 miljoner preferensaktier i Nissan Diesel frén Nissan Motor och japanska banker for
sammanlagt cirka 3,5 miljarder kronor. De preferensaktier som Volvo forvirvat kan under perioden 2008-2014 i
omgangar konverteras till aktier. Det 4r Volvos avsikt att konvertera preferensaktierna som efter full
konvertering kommer att motsvara 165,1 miljoner aktier, vilket tillsammans med dagens 19-procentiga innehav
motsvarar 46,5% av roster och kapital i Nissan Diesel. Redan den 1 april 2008 kan Volvos dgande i bolaget
komma att uppgé till 41,9% vid full konvertering. K&pet av preferensaktierna samt konverteringen av dessa
medfor ingen budplikt for AB Volvo. Den totala kopeskillingen for 46,5% av roster och kapital i Nissan Diesel
uppgér till cirka 5,5 miljarder kronor.

Volvo Bussar planerar karossamarbete i Indien

Volvo Bussar och det indiska foretaget Jaico Automobiles har tréffat en 6verenskommelse om att starta ett
gemensamt foretag i Indien for tillverkning av busskarosser byggda pa Volvo Bussars karossteknologi. Volvo
Bussar blir majoritetsédgare med en dgarandel pa 70 %. Det nya foretaget planerar att bygga en ny fabrik med en
kapacitet pa 1 000 busskarosser per ar. Busskarosserna kommer i forsta hand att anvindas till Volvobussar for
den indiska marknaden, men det nya foretaget kommer ocksa att undersdka mdjligheterna att exportera bussar
till andra Volvomarknader. Jaico Automobiles &r ett foretag i Azad Group, som bedriver karosstillverkning i
Bangalore och Jaipur.

Volvo Construction Equipment investerar i Kina

Volvo Construction Equipment har tecknat ett avtal om att forvarva motsvarande 70% av aktierna i den
kinesiska tillverkaren av anldggningsmaskiner, Shandong Lingong Construction Machinery Co. Kina ar vérldens
storsta marknad for hjullastare med en totalmarknad pé cirka 110 000 enheter 2005. Lingong ar Kinas fjarde
storsta tillverkare av hjullastare med ett omfattande &terforsdljarnitverk i landet. Forutom 16 olika modeller av
hjullastare har Lingong ett mindre antal modeller av gravlastare, grivmaskiner och markvéltar. Lingong har
omkring 1 800 anstdllda och under 2005 uppgick bolagets omsattning till motsvarande knappt 2 miljarder
kronor. Investeringen kréver godkidnnande fran berérda myndigheter.

Upplosning av reserv for uppskjutna skattefordringar ger positiv resultateffekt

AB Volvo har beslutat att 16sa upp en vérderingsreserv for uppskjutna skattefordringar i dotterbolaget Mack
Trucks. Bakom beslutet ligger Volvos beddmning att bolaget har en langsiktigt hogre 16nsamhet. Redovisningen
av de uppskjutna skattefordringarna minskar skattekostnaden i det tredje kvartalets resultatrakning med 2 048
Mkr. T enlighet med géillande redovisningsregler gor Volvo en justering av goodwill med 1 712 Mkr som
paverkar rorelseresultatet negativt. Den sammanlagda resultateffekten efter skatt for det tredje kvartalet blev
positiv om 336 Mkr. For ytterligare information se Redovisningsprinciper pa sidan 24.
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Viktiga hiindelser tidigare under aret

*  AB Volvo blev stordgare i Nissan Diesel

*  Renault Trucks i principdverenskommelse med Nissan Motors angéende latt lastbil
*  Volvokoncernen premidrvisade hybridteknik for tunga fordon

*  Volvo Lastvagnar lanserade nya modeller fér den nordamerikanska marknaden

+  Arsstimma i AB Volvo

*  Volvo Lastvagnar breddar sin affiar med nya, renare lastbilar for distributionstrafik
* Lansering av nya Renault Midlum och Renault Premium Distribution

*  Virldspremiér for nya stadsbussen Volvo 7700

*  Renault Trucks tecknar avtal med GAZ Group

For mer information om tidigare rapporterade viktiga hindelser se Volvokoncernens rapporter for det forsta
kvartalet respektive det andra kvartalet 2006. Information finns ocksa pa www.volvo.com.
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Kvartalsuppgifter

Volvokoncernen
Mkr dir ej annat anges 3/2005  4/2005  1/2006  2/2006  3/2006
Nettoomsiittning 52532 65287 60172 65 472 57 426
Kostnad for salda produkter -40 605 -51677 -46296 -50465 -44 660
Bruttoresultat 11 927 13 610 13 876 15 007 12 766
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 791 -1972 -1 951 -2 034 -1 989
Forsaljningskostnader -4 719 -5 687 -4 940 -5 059 -4 830
Administrationskostnader -1318 -1614 -1 627 -1 562 -1 436
Ovriga rorelseintikter och kostnader -543 -30 -621 -492  -1817
Resultat fran Financial services ? 484 479 571 626 580
Resultat fran intressebolag -39 -517 32 12 -10
Resultat fran ovriga aktieinnehav 3 -8 90 41 -3
Rorelseresultat 4 004 4261 5430 6 539 3260
Rénteintédkter och liknande resultatposter 151 155 211 222 210
Réntekostnader och liknande resultatposter -239 -296 -236 -245 -143
Ovriga finansiella intikter och kostnader 99 23 67 -59 -183
Resultat efter finansiella poster 4015 4143 5472 6 457 3144
Inkomstskatter -1 080 -1 149 -1474 -1777 795
Periodens resultat* 2 935 2 994 3998 4 680 3939
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiesigare 2927 2 980 3981 4 665 3925
Minoritetsandelar i resultat 8 14 17 15 14
2 935 2 994 3998 4 680 3939
Avskrivningar ingiende ovan 3/2005  4/2005  1/2006  2/2006  3/2006
Industrial and Commercial 1 694 1984 1757 1 800 3625
Financial Services 100 56 111 90 16
Omklassificering Koncernen vs Segment Financial
Services 673 644 653 623 639
Totalt 2 467 2 684 2521 2513 4280
Resultat per aktie, kronor 3 7,24 7,37 9,84 11,53 9,70
Antal utestadende aktier, miljoner 404,5 404,5 404,5 404,7 404,8
Medelantal utestadende aktier under perioden 404,4 404,5 404,5 404,6 404,8
Egna aktier, 4gda av AB Volvo 21,2 21,2 21,2 20,9 20,9
1) Tredje kvartalet 20006 inkluderar en justering av goodwill i dotterbolaget Mack Trucks om -1 712 Mkr.
2) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
3) Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vigda
genomsnittet av antalet utestdende aktier under perioden.
Operativa nyckeltal
% 3/2005  4/2005 1/2006  2/2006  3/2006
Bruttomarginal 22,7 20,8 23,1 22,9 22,2
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av
nettoomséttning 34 3,0 3,2 3,1 3,5
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 9,0 8,7 8,2 7,7 8.4
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 2,5 2,5 2,7 2,4 2,5
Rorelsemarginal ¥ 7,6 6,5 9,0 10,0 5,7

1) Tredje kvartalet 2006 inkluderar en justering av goodwill i dotterbolaget Mack Trucks om -1 712 Mkr
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Nettoomsiittning

MKkr 3/2005 4/2005 1/2006 2/2006 3/2006
Lastbilar 34 949 43 441 40 453 43 468 38 674
Bussar 3914 5260 4187 4506 3 687
Anldggningsmaskiner 7778 10 301 9362 10 976 9473
Volvo Penta 2 333 2428 2723 2 841 2 385
Volvo Aero 1997 2110 2163 1899 1910
Ovrigt 1561 1747 1284 1782 1297
Nettoomsiittning Volvokoncernen 52 532 65 287 60 172 65 472 57 426
Financial Services 1876 1956 2 099 2 099 2 634
Elimineringar och ovrigt 485 443 464 423 419
Nettoomsiittning totalt 54 893 67 686 62 735 67 994 60 479
Rorelseresultat

MKkr 3/2005 4/2005 1/2006 2/2006 3/2006
Lastbilar " 2 496 2742 3539 4 029 3303
Bussar 144 134 131 179 132
Anldgeningsmaskiner 521 736 829 1239 828
Volvo Penta 230 205 222 347 233
Volvo Aero 239 219 206 150 139
Financial Services 484 479 571 626 580
Ovrigt -110 -254 -68 31 -243
Rorelseresultat ¥ 4004 4261 5430 6 539 4972
Justering av goodwill i segmentet

Lastbilar - - - - -1712
Rorelseresultat 4 004 4261 5430 6539 3260
1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks det tredje kvartalet 2006.

Rorelsemarginal

% 3/2005 4/2005 1/2006 2/2006 3/2006
Lastbilar " 7,1 6,3 8,7 9,3 8,5
Bussar 3,7 2,5 3,1 4,0 3,6
Anliggningsmaskiner 6,7 7,1 8,9 11,3 8,7
Volvo Penta 9,9 8,4 8,2 12,2 9.8
Volvo Aero 12,0 10,4 9,5 7,9 7,3
Rorelsemarginal inkl. Financial Services” 7,6 6,5 9,0 10,0 8,7
Rorelsemarginal inkl. Financial Services 7,6 6,5 9,0 10,0 5,7

1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks det tredje kvartalet 2006.
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Finansiell information

I den finansiella informationen pé foregéende sidor redovisas Volvo Financial Services enligt
kapitalandelsmetoden. P4 denna sida och framét redovisas Volvo Financial Services enligt forvirvsmetoden.

Resultatrikning Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
Mkr 2006 2005 2006 2005
Nettoomsiittning 60 479 54 894 191 208 172 874
Kostnad for salda produkter -46 748 -42090 -146 661  -133 529
Bruttoresultat 13 731 12 804 44 547 39 345
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 989 -1 791 -5974 -5 585
Forsdljningskostnader -5133 -5010 -15 738 -14 786
Administrationskostnader -1477 -1354 -4 747 -4 644
Ovriga rorelseintikter och kostnader -1 859 -609 -3 021 -439
Resultat fran innehav av aktier och andelar i
intresseforetag -10 -39 34 -45
Resultat fran ovriga aktier och andelar -3 3 128 45
Rorelseresultat 3260 4 004 15229 13 891
Rénteintdkter och liknande resultatposter 149 112 472 540
Réntekostnader och liknande resultatposter -81 -200 -453 =717
Ovriga finansiella intikter och kostnader -184 99 -175 158
Resultat efter finansiella poster 3144 4015 15073 13 872
Skatter 795 -1 080 -2 456 -3,759
Periodens resultat*® 3939 2935 12 617 10113
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3925 2927 12 571 10 073
Minoritetsandelar i resultat 14 8 46 40
3939 2 935 12 617 10 113

1) Tredje kvartalet 20006 inkluderar en justering av goodwill i dotterbolaget Mack Trucks om -1 712 Mkr.
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Balansrikning i sammandrag 30 sep 31 dec
MKkr 2006 2005
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgdngar 19 151 20 421
Materiella anldggningstillgdngar 54 487 55907
Finansiella anldgeningstillgangar 48 250 40 394
Summa anléiggningstillgangar 121 888 116 722
Omsittningstillgangar

Varulager 37 433 33937
Kortfristiga fordringar 71 331 69 601
Kortfristiga placeringar 18 520 28 834
Kassa och bank 9122 8113
Summa omsittningstillgangar 136 406 140 485
Summa tillgangar 258 294 257207
Eget kapital och skulder

Eget kapital ? 84 764 78 760
Langfristiga avsittningar 2 19118 21263
Langfristiga skulder 43 825 48 894
Kortfristiga avsittningar 9763 9279
Kortfristiga skulder 100 824 99 011
Summa eget kapital och skulder 258 294 257207

1) Varav minoritetskapital uppgick till 284 Mkr (260).

2) Pensionsforpliktelser och uppskjutna skatter anses som langfristiga avsdttningar.
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Kassaflodesanalys, Mdr

Forsta tre kvartalen

2006 2005
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 15,2 13,9
Avskrivningar 9,3 7,2
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,5 0,1
Forandringar i rorelsekapital -9,6 -13,3
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -3,0 -1,3
Kassaflode frin den lopande verksamheten 12,4 6,6
Investeringsverksamheten
Investeringar i anldgeningstillgdngar -7,2 -6,7
Investeringar i leasingtillgdngar -3,3 -3,0
Forsdljning av anldggningar och leasingtillgdngar 2,5 2,0
Aktier och andelar, netto -5,8 0,2
Forvarv och avyttring av dotterbolag och andra affarsenheter, netto 0.4 0,3
Réntebdrande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 9,7 -3,7 3,6 -3,6
Kassaflode efter nettoinvesteringar 8,7 3,0
Finansieringsverksamheten
Nettofordndring av lan -0,6 2,9
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -6,8 -5,1
Aterkép av egna aktier - -1,8
Ovrigt 0,0 -7,4 0,0 -4,0
Forindring av likvida medel exkl. omrikningsdifferenser 1,3 -1,0
Omrikningsdifferenser pa likvida medel -0,3 1,0
Forindring av likvida medel 1,0 0,0
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Redovisningsprinciper

AB Volvo tillimpar fran och med den 1 januari 2005 internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS, sddana de antagits av EU. Redovisningsprinciperna vilka
har tillampats vid uppréttandet av denna rapport ar beskrivna i not 1 till koncernens finansiella information,
vilken ingér i Volvokoncernens arsredovisning for 2005. Denna delarsrapport dr uppréattad i enlighet med IAS 1,
Utformning av finansiella rapporter, i tillimpliga delar och IAS 34, Delérsrapportering.

Nya redovisningsprinciper 2006

Utover vad som beskrivits i drsredovisningen, noten 1, avseende nya redovisningsprinciper 2006, tillimpar
Volvo den uppdaterade standarden IAS 21, Effekterna av dndrade valutakurser, vilken inte har ndgon visentlig
paverkan pa Volvos redovisade finansiella stéllning. Avseende tillimpningen av IFRIC 4, Faststillande huruvida
ett avtal innehéller ett leasingavtal, samt tilldgget till standarden TAS 39, Finansiella Instrument, avseende
Finansiella garantikontrakt ar jimforelsearet omriknat. Effekten p& Volvos eget kapital uppgar till =7 Mkr
avseende ingdende balans 2005 samt 1 Mkr for periodens resultat 2005. Andringen i IAS 39 avseende
redovisning av finansiella tillgdngar och skulder till verkligt varde har inte haft ndgon paverkan pa Volvos
finansiella stéllning eller resultat.

Redovisning av forvirv av aktier i Nissan Diesel

Den 21 mars forvirvade AB Volvo 40 miljoner aktier, motsvarande 13% av aktierna, i den japanska
lastbilstillverkaren Nissan Diesel av Nissan Motor, med en option p& Nissan Motors resterande 6% inom fyra ar.
Innehavet redovisas som ett intressebolag, sedan forvarvet i mars ménad, eftersom Volvo beddmer att betydande
inflytande foreligger. Volvo redovisar resultatandelen i Nissan Diesel med ett kvartals fordrdjning.

Jorma Halonen, vice verkstéillande direktor i AB Volvo och stillforetradande koncernchef, utnimndes den 28
juni till vice styrelseordforande i Nissan Diesel.

Under tredje kvartalet utnyttjade AB Volvo sin option och kdpte ytterligare 6% av aktierna i Nissan Diesel av
Nissan Motor for cirka 500 Mkr. Totalt dger AB Volvo nu 19% av aktierna i Nissan Diesel. Dessutom har AB
Volvo kopt samtliga 57,5 miljoner preferensaktier i Nissan Diesel frdn Nissan Motor och japanska banker for
sammanlagt cirka 3,5 miljarder kronor. Kopeskillingen for preferensaktierna har lagts till vérdet av de tidigare
forvirvade 13% samt nu forvirvade 6% och redovisas sdlunda som innehav i intressebolag. De preferensaktier
som Volvo forvarvat kan under perioden 2008-2014 i omgéngar konverteras till aktier. Det dr Volvos avsikt att
konvertera preferensaktierna, som efter full konvertering kommer att motsvara 165,1 miljoner aktier, vilket
tillsammans med dagens 19-procentiga innehav motsvarar 46,5% av roster och kapital i Nissan Diesel. Redan
den 1 april 2008 kan Volvos dgande i bolaget komma att uppga till 41,9%. Kopet av preferensaktierna samt
konverteringen av dessa medfor ingen budplikt for AB Volvo. Den totala kdpeskillingen for 46,5 procent av
roster och kapital i Nissan Diesel uppgar till cirka 5,5 miljarder kronor.

Upplosning av virderingsreserv for uppskjutna skattefordringar

Under tredje kvartalet beslutade AB Volvo att 16sa upp en vérderingsreserv for uppskjutna skattefordringar i
dotterbolaget Mack Trucks. Bakom beslutet ligger Volvos beddmning att bolaget har en 1dngsiktigt hdgre
l6nsamhet. Redovisningen av de uppskjutna skattefordringarna minskar skattekostnaden i resultatrdkningen for
det tredje kvartalet med 2 048 Mkr. I enlighet med géllande redovisningsregler gor Volvo en justering av
goodwill med 1 712 Mkr som paverkar rorelseresultatet negativt. Den sammanlagda resultateffekten efter skatt
for det tredje kvartalet blev positiv om 336 Mkr.

Huvuddelen av den vérderingsreserv som har redovisats i Mack Trucks hanfor sig till tidpunkten for forvérvet
av Renault Trucks och Mack Trucks. I enlighet med IFRS skall en upplosning av vérderingsreserv hanforlig till
forvirv justeras mot tidigare redovisad goodwill. Vid ett forvirv vérderas det forvirvade bolagets tillgdngar och
skulder till verkligt varde i det fall kopeskillingen dverstiger de omvérderade nettotillgdngarna redovisas
goodwill. I normalfallet dr en s kallad forvarvsbalans preliminir i tolv manader under vilken period den kan
komma att &ndras i det fall en annan beddmning gors av tillgangarnas nettoviarde. Om dndring sker gors
motsvarande fordndring i goodwill. Senare uppkomna forandrade bedomningar justeras dver resultatrakningen
men péverkar inte goodwillvérdet. Ett undantag fran denna huvudregel ar i det fall en virderingsreserv har
redovisats for uppskjutna skattefordringar. Om en séddan vérderingsreserv aterfors vid ett senare tillfille, oavsett
nér i tiden, ska en sddan aterforing redovisas som om man vid forvarvstidpunkten redovisade den uppskjutna
skattefordrans virde och att detta véirde ingick i det forvarvade bolagets nettotillgdngar. Det paverkar saledes den
ursprungliga goodwillberdkningen. Detta innebér att Volvo under dvriga rorelseintékter och rorelsekostnader
redovisar en kostnad inom lastbilsverksamheten for tredje kvartalet for justering av goodwill om 1 712 Mkr.
Volvokoncernens resultat for perioden paverkas positivt med 336 Mkr.
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Avkastning pa rorelsekapital

Volvo redovisar i denna rapport avkastning pé operativt kapital. Operativt kapital utgdrs av operativa tillgdngar,
exklusive Financial Services, minus operativa skulder, exklusive Financial Services. Volvokoncernens rullande
12-ménaders rorelseresultat minus segmentet Financial Services rorelseresultat sétts i relation till ett kvartalsvis
vigt genomsnitt av det operativa kapitalet. For ytterligare information, se not 7 till koncernens finansiella
information, vilken ingar i Volvokoncernens &rsredovisning for 2005.

Goteborg den 24 oktober 2006
AB Volvo (publ)

Leif Johansson
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av AB Volvos revisorer.

Arsstimma
AB Volvos arsstimma kommer att héllas den 4 april 2007 i Goteborg.

Bokslutsrapport for 2006

AB Volvos bokslutsrapport for 2006 berdknas publiceras fredagen den 2 februari 2007 och kommer att finnas
tillgénglig p4 www.volvo.com.

Ovriga publiceringstillfillen

Arsredovisning mars 2007
Delarsrapport for det forsta kvartalet 2007 25 april 2007
Delarsrapport for det andra kvartalet 2007 25 juli 2007
Delarsrapport for det tredje kvartalet 2007 24 oktober 2007

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar ledningens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida hindelser och mjligt framtida resultat. Aven om ledningen beddmer att dessa forvintningar dr
rimliga, kan ingen garanti ldmnas pé att dessa uppgifter kommer att visa sig vara korrekta. Faktiskt framtida utfall
kan variera vésentligt jamfort med de i denna rapport lamnade uppgifterna, beroende pa bland annat (i) forandrade
forutsittningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (ii) affédrs- och verksamhetsplaner, (iii)
forandringar i lagkrav och andra politiska atgérder, (iv) variationer i valutakurser och (v) affarsriskbedomningar.

Denna rapport innebdr inte att foretaget har atagit sig att revidera ldmnade uppgifter, utéver vad som foranleds av
noteringsavtalet med Stockholmsbdrsen, om och nér forhallandena forédndras jamfort med det datum som denna
information ldmnades.
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Leveranser

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

2006 2005 Forindr. 2006 2005 Forindr.
Lastbilar
Europa 23 316 19923 17% 84 059 73 799 14%
Vistra Europa 19 709 17 337 14% 72134 65 398 10%
Ostra Europa 3607 2 586 39% 11 925 8401 42%
Nordamerika 17 248 15 821 9% 52 827 48 265 9%
Sydamerika 3295 2 899 14% 8783 8 365 5%
Asien 2 431 4 556 -47% 8227 19 079 -57%
Mellanéstern 1443 3 805 -62% 5157 16 313 -68%
Ovriga Asien 988 751 32% 3070 2 766 11%
Ovriga marknader 2 304 1867 23% 7 246 6318 15%
Totalt 48 594 45 066 8% 161 142 155 826 3%
Mack Trucks
Europa - 1 - - 1 -
Vistra Europa - 1 - - 1 -
Ostra Europa - - - - -
Nordamerika 7334 8020 -9% 24 754 24 405 1%
Sydamerika 752 775 -3% 2143 1 649 30%
Asien 6 19 -68% 73 120 -39%
Mellanostern 6 19 -68% - 118 -100%
Ovriga Asien - - - 73 2 3550%
Ovriga marknader 382 351 9% 987 916 8%
Totalt 8474 9166 -8% 27 957 27 091 3%
Renault Trucks
Europa 13 362 11 826 13% 49 367 43 290 14%
Vistra Europa 11 772 10 817 9% 44 230 39 595 12%
Ostra Europa 1590 1 009 58% 5137 3695 39%
Nordamerika 236 151 56% 588 331 78%
Sydamerika 298 285 5% 929 686 35%
Asien 1016 1509 -33% 3068 5416 -43%
Mellanéstern 910 1430 -36% 2764 5169 -47%
Ovriga Asien 106 79 34% 304 247 23%
Ovriga marknader 1136 711 60% 3755 3020 24%
Totalt 16 048 14 482 11% 57707 52 743 9%
Volvo Lastvagnar
Europa 9954 8 096 23% 34 692 30 508 14%
Vistra Europa 7937 6519 22% 27 904 25 802 8%
Ostra Europa 2017 1577 28% 6 788 4706 44%
Nordamerika 9 678 7 650 27% 27 485 23 529 17%
Sydamerika 2245 1 839 22% 5711 6 030 -5%
Asien 1409 3028 -53% 5 086 13543 -62%
Mellanéstern 527 2356 -78% 2 393 11026 -78%
Ovriga Asien 882 672 31% 2 693 2517 7%
Ovriga marknader 786 805 -2% 2 504 2382 5%
Totalt 24 072 21418 12% 75 478 75 992 -1%
Bussar
Europa 724 789 -8% 2537 2797 -9%
Vistra Europa 503 738 -32% 2151 2563 -16%
Ostra Europa 221 51 333% 386 234 65%
Nordamerika 309 344 -10% 1215 1087 12%
Sydamerika 382 408 -6% 946 1289 -27%
Asien 6041 694 -8% 2 823 1712 65%
Ovriga marknader 127 123 3% 375 446 -16%
Totalt 2183 2 358 -7% 7 896 7 331 8%
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