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Volvo Pensionsstiftelse

Introduktion

| Sverige finns bade formansbaserade och premiebaserade pensionsplaner, vilka ar
baserade pa kollektivavtal mellan parterna pa den svenska arbetsmarknaden.
Formansbaserad pensionsplan, ITP2 ar en slutlonebaserad pensionsplan till vilkken AB
Volvo star ansvarig for. AB Volvo har som sékerhet for detta satt av tillgangar till en
pensionsstiftelse.

Stiftelsen

Stiftelsen skall vara en gemensam pensionsstiftelse for AB Volvo och for évriga
svenska foretag som ingar i AB Volvokoncernen. Stiftelsens andamal ar att trygga
utfastelser om alderspension givna av bolag ingaende i AB Volvokoncernen till
anstéllda enligt ITP-planen (som ar en allman pensionsplan) och dartill anknytande
utfastelser som ingar i FPG/PRI systemet.

Enligt kollektivavtal har arbetsgivaren skyldighet att kreditférsékra alla ataganden enligt
ITP-pensionsplanen hos Forsakringsbolaget PRI Pensionsgaranti ("PRI”) 6msesidigt.
Det ar arbetsgivaren som svarar for att infria utfastelserna. Stiftelsens tillgangar utgor
darmed en pant till PRI, vilken PRI kan ta i ansprak om arbetsgivaren blir insolvent och
inte kan infria sina ataganden. ITP-planens destinatarers trygghet &r darmed i princip
oberoende av Stiftelsens och dess placeringsreglers utformning och tillampning.
Verksamheten startade under 1994 i samband med att AB Volvo (publ) gjorde forsta
avsattningen.

Stiftelsens sate ar Goteborg, Sverige.

Ledamadterna valjs till lika antal av de arbetsgivare som avsatt medel till stiftelsen och
de arbetstagare hos dessa arbetsgivare som omfattas av stiftelsens andamal.
Ordforanden utses av styrelseledaméterna. Val far falla pa ledamot eller utomstaende.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Stiftelsens organisation och
investeringsverksamhet. | detta ansvar ingar att tillse att Stiftelsen har en god intern
styrning och kontroll.

Styrelsen har faststéllt ett ramverk for styrning och kontroll i form av policyer och
riktlinjer.

Samtliga styrdokument revideras med en faststalld frekvens, vanligtvis arligen.
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Placeringsinriktning
Stiftelsens tillgadngar far placeras i foljande tillgangsslag:

- Svenska och utlandska rantebarande instrument

- Svenska och utlandska aktier och fondvardepapper

- Derivat av ovanstaende

- Fastigheter

- Alternativa investeringar sdsom hedgefonder, ravaror, private equity samt andra
onoterade och privata tillgaAngar med samre likviditet och langre bindningstid.

- Likvida medel i svensk och utlandsk valuta

-Placeringar i utlandsk valuta kan sakras till max 75 % av portféljens valutaexponering.

Fordelningen av ovan tillgangsslag far enligt riktlinjerna vara enligt nedan uppstallning:
Forvaltning

Den finansiella malsattningen skall nas med iakttagande av riskspridning avseende
tilgangsslag, forvaltare samt branscher. Stiftelsen far inte direktaga aktier- eller
rantevardepapper emitterade av AB Volvo eller dess dotterbolag.

Stiftelsens portfolj ar uppdelad i tva delar — en tillvaxtportfolj och en portfélj som ar
amnad att skapa en koppling till de bakomliggande pensionsatagandenas
vardeforandring (enligt IFRS). Den senare kallas for den skuldmatchande portféljen. De
tva huvudportféljerna skall i normalfallet allokeras till 55% och 45% respektive, med
maximal avvikelse pa +/- 5%.

Skuldmachande portfolj

Syftet med denna portfolj ar att investera i lampliga instrument som néara motsvarar
forandringarna i nuvardet av skulden enligt IFRS. De framtida pensionsutbetalningarna
diskonteras med marknadsrantor for att komma fram till nuvérdet av dessa
utbetalningar. Betalningarna ar langsiktiga och darfor ar nuvardet kansligt for
forandringar i de langfristiga rantorna. Portféljen kan investera i olika rantebarande
fonder, stats- och bostadsobligationer med kort eller lang 16ptid, likvida medel pa konto
i bank med hog kreditvardighet samt derivatinstrument for att skapa kopplingen till
skuldvardets utveckling.

Tillvaxtportfoljen

Denna portfolj ar i sin tur uppdelad i tva delar, en alternativ portfolj som omfattar 17 %
av den totala formégenheten, samt en taktisk som omfattar 38 % av totala
formogenheten, med maximal avvikelse pa +/- 5%.
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Alternativ portf6lj

Den alternativa portfoljen skall innehalla tillgangar med relativt 1ag volatilitet och Gver
tiden jamn avkastning. Innehaven skall vara langsiktiga. Portf6ljen kan innehalla
hedgefonder, private equity, fastigheter samt aktieinnehav av strategisk karaktar.

Taktisk portfol;

Tillgangsslagen i denna portfolj skall besta av svenska aktier, utlandska aktier,
emerging markets aktier samt rantebarande tillgdngar vars priméara syfte ar att
generera avkastning. Rantebarande tillgangar kan vara emitterade i saval svensk som
utlandsk valuta, och av saval svenska som utlandska emittenter.

Hallbarhet

Styrelsen ar 6vertygad om att miljdomassiga, sociala och féretagsstyrningsrelaterade
faktorer ("TESG”) kan ha en betydande inverkan pa investeringsrisk och langsiktig
avkastning. Styrelsen ar 6vertygad om att langsiktiga hallbarhetsfragor, i synnerhet vad
géller klimatrelaterade, synliggor risker och méjligheter som i 6kande grad kan kréva
specifika avvaganden.

Styrelsen har delegerat den dagliga forvaltningen av stiftelsens tillgangar till en av
styrelsen utsedd férvaltningsansvarig, som i sin tur i huvudsak delegerar ansvaret for
enskilda investeringar till fondforvaltare. Det ar styrelsens forvantan att dessa
fondforvaltare ska utvardera ESG-faktorer, inklusive klimatrelaterade, samt utdva sina
rattigheter som direktdgare av dessa investeringar i enlighet med marknadspraxis och
rekommendationer pa omradet som publicerats av exempelvis EU och FN.
Forvaltningsansvarige skall arligen redogora for styrelsen hur forvaltningen har
integrerat ESG i sin investeringsprocess.

| samband med val av forvaltare utférs en redogorelse, vilken inkluderar en specifik
analys kring forvaltarens/fondens arbete med att integrera miljdmassiga, sociala och
foretagsstyrningsrelaterade faktorer ("TESG”) i sin investeringsprocess samt hur denne
staller sig gentemot jamforbara forvaltare/fonder inom dessa omraden.

Inget beaktande av investeringsbesluts negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

Volvo Pensionsstiftelse beaktar inte investeringsbeslutens negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer enligt Disclosureférordningens detaljerade regler. Beaktande och
redovisning av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt férordningen
bedéms av Stiftelsen att for nu vara oproportionerligt betungande med hansyn till
Stiftelsens storlek, samt verksamhetens art, omfattning och komplexitet. Denna
position kommer att granskas och kan andras 6ver tid beroende pa ESG-data eller
annan information som kan bli tillganglig.
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Aktiedgarengagemang*

Volvo Pensionsstiftelse har valt att inte anta sarskilda principer for sitt
aktiedgarengagemang i noterade aktier enligt 10e§ lag (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse av foljande skal:

1. Stiftelsen har begrénsade resurser att 6vervaka portféljbolagen och strategin med att
aga aktier ar for att efterlikna ett jamforelseindex och inte for att vara aktiva &gare och
hitta specifika bolag utifrdn en langsiktig strategi.

2. Géallande investeringar i vardepappersfonder, vilka kan investera i bérsnoterade
aktier, ar stiftelsen en passiv investerare. Stiftelsen véljer att investera i fonder utifran
sin placeringsstrategi, 6nskad avkastning och risk. Stiftelsen gor inga sarskilda
overenskommelser om aktieagarengagemang med sadana fonders forvaltare.
Stiftelsen arbetar for att skapa en langsiktigt god avkastning genom att kontinuerligt
félja upp fonderna och dess utveckling jamférs mot ett givet index.

Ekonomisk stallning

Stiftelsens egna kapital 2023-06-30 uppgick till 18 736 MSEK.
AB Volvos skuld ITP2 enligt IFRS 2023-06-30 uppgick till 19 072 MSEK.
Stiftelsens tillgangar i forhallande till IFRS-skuld ger en fonderingsgrad pa 98 %.

Styrelse och revisorer
Styrelsens ledaméter och suppleanter framgéar av Arsredovisningen.

Styrelsens forvaltning och stiftelsens rakenskaper granskas av externa revisorer som
enligt stiftelsens stadgar skall vara samma revisorer som fér AB Volvo.

Arsredovisning och placeringsriktlinjer

Stiftelsen &r registrerad hos Lansstyrelsen och lyder under Finansinspektionens tillsyn.
Arsredovisning och placeringsriktlinjer finns att tiliga via Lansstyrelsen i
Vastragotalandslan respektive Finansinspektionen.

Utéver vad som framgar av ovan kan den som Stiftelsen tryggar utfastelse om pension
till kostnadsfritt begéara Stiftelsens stadgar, placeringsriktlinjer samt senaste
arsredovisning.

*Med referens till Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli
2007 om utnyttjande av vissa aktieagares rattigheter i bérsnoterade foretag, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/828.
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