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RAPPORT OVER DET FORSTA KVARTALET 2017

Den nya tunga lastbilsserien UD Quon.

»  Under Q1 2017 6kade nettoomsattningen med
8% till 77,4 miljarder kronor (71,7). Justerat for
férandrade valutakurser samt férvarvade och
avyttrade enheter 6kade omsattningen med 4%.

»» Det justerade rorelseresultatet uppgick till 7.029
Mkr (4.459), motsvarande en justerad
rérelsemarginal pa 9,1% (6,2).

)») Forandrade valutakurser hade en positiv
paverkan pa rorelseresultatet om 289 Mkr.

Mkr dér ejannat anges

Nettoomsadttning
Justerat rérelseresultat’
Justerad rorelsemarginal , %

Rorelseresultat

Rorelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Kassaflode fran Industriverksamheten, Mdr kr
Avkastning pa eget kapital, 12 manaders rullande, %

Nettoorderingdng, antal lastbilar

Leveranser, antal lastbilar

Nettoorderingdng, antal anldggningsmaskiner
Leveranser, antal anldggningsmaskiner

TFér merinformation om justerat rérelseresultat, se not 6.

»

»

Det operativa kassaflédet i Industriverk-
samheten uppgick till 1,5 miljarder kronor
(-10,4).

UD Trucks lanserade helt nya serier av den
tunga lastbilen Quon och den medeltunga
lastbilen Croner.

Nya Volvo VNR, en draghil fér regionala
transporter, lanserad i Nordamerika.

Forsta kvartalet

2017 2016

77.365 71.707
7.029 4.459
9,1 6,2

7.029 5.344

9,1 7,5
6.440 5.299
4.816 3.789

2,33 1,85
1,5 -10,4
15,5 17,5

55.622 50.046
43.927 46.110
17.487 13.090
16.369 12.172
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR
Fortsatt forbattrad Ibnsamhet

Under det forsta kvartalet okade bade koncernens forsaljning
och resultat. Nettoomsattningen steg med 8% och uppgick till
77,4 miljarder kronor. Volymerna av tunga och medeltunga
lastbilar minskade med 4% men det vagdes upp av 34%
hogre volymer av anlaggningsmaskiner. Den goda trenden i
orderingdngen fran slutet av forra aret fortsatte, med en
orderingang for lastbilar som steg med 11% till 55.600 fordon
och en orderingang for Volvo CE som 6kade med 34% till
17.500 maskiner.

Trenden med okad serviceforsaljning holl ocksa i sig med
en positiv utveckling i samtliga segment och marknader.
Serviceforsaljningen steg med 6% justerat for valuta, driven
av okat fokus i var férsaljnings- och serviceorganisation samt
hégt utnyttjande i kundernas fordonsflottor.

Koncernens justerade rérelseresultat forbattrades till 7,0
miljarder kronor med resultatforbattringar fran samtliga
affarsomraden, med den storsta paverkan fran
lastbilsverksamheten och Volvo CE. Den justerade
rorelsemarginalen var 9,1%.

Efterfrdgan pa lastbilar i Europa var fortsatt hog. Vara
kunder fortsatter att dra férdel av goda fraktvolymer och vi ser
att efterfragan ar bra aven i bygg- och anlaggningssegmentet.
Nar det kommer till marknadsandelar sa har vi startat aret
bra, med en marknadsandel pa 17,6% for Volvo och Renault
Trucks som 0Okat till 8,7%.

Efter marknadsnedgangen i segmentet for fjarrtransport-
lastbilar under 2016, verkar den nordamerikanska marknaden
nu bottna ur. Vi ser positiva signaler i form av 6kad order-
aktivitet. | april lanserade Volvo Trucks en ny dragbil for
regionala transporter, Volvo VNR, vilken utgor det forsta
steget i fornyelsen av Volvos produktutbud i Nordamerika.
Med sin moderna, ergonomiska och mer aerodynamiska hytt,
kommer lastbilen att starka Volvos position pa marknaden for
regionala transporter avsevart. Den nya lastbilen &r inriktad
pa att leverera den korbarhet, produktivitet och sakerhet som
ar sa betydelsefull fér kunderna i detta segment.

Efterfrdgan pa lastbilar i Japan fortsatte att vara pa en hog
nivad. Med lanseringen av nya tunga och medeltunga
lastbilsserier med tillhérande servicetjanster tar UD Trucks
betydelsefulla steg mot att stérka sitt produkterbjudande. Den
helt nya tunga lastbilen UD Quon har hégre prestanda i
jamforelse med sin féregangare och adresserar ocksa en
bredare marknad genom att tillgodose behoven i fler av
kundernas verksamhetsomraden. Darutéver utokade UD
Trucks sitt produkterbjudande riktat specifikt mot
tillvaxtmarknader genom att komplettera den tunga
lastbilsserien UD Quester med den helt nya serien
medeltunga lastbilar UD Croner.

Det forsta kvartalet sdg ocksa vaxande lastbilsmarknader i
Indien och Kina. Bada véra joint ventures, VECV och DFCV,

Okade saval forsaljningen som Idnsamheten och bidrog till
den 6kade I6nsamheten i koncernens lastbilsverksamhet.

Det &r ocksa tillfredsstallande att se att det europeiska
lastbilssegmentet i Asien vaxer, med en volymokning pé& 41%
for Volvo Trucks, som har en stark position i detta segment.
Utvecklingen drivs av higre ravarupriser, som har dragit
igang en aterhamtning i gruvindustrin, och av en snabb tillvaxt
inom e-handeln i Kina. Kunder verksamma i dessa branscher
sétter varde pa den prestanda och den produktivitet som véra
Volvolastbilar levererar.

Sammantaget gjorde den béttre utvecklingen i var
lastbilsverksamhet att rérelsemarginalen uppgick till 9,9%.

Aterhamtningen i gruvindustrin ar bra &ven fér Volvo CE.
Efter flera & med tuffa marknadsférhallanden, véxer Volvo
CE:s verksamhet igen med en forsaljningsékning pa 30%.
Okade forsaljningsvolymer tillsammans med 6kad intern
effektivitet och en sénkt kostnadsniva resulterade i en
rorelsemarginal p& 10,0%. Volvo CE &r pa ratt vag med ett
forbattringsprogram som ger resultat. Vi ser dock fortsatta
majligheter att strukturellt forbattra Volvo CE:s langsiktiga
konkurrenskraft.

Volvo Bussar levererade 10% farre bussar och hade en
rorelsemarginal pa 1,8%, vilket var en viss forbattring.

Volvo Penta 6kade sin forséljning med 15% samtidigt som
man bibeholl en marginal pa 15,5%. Volvo Penta-
organisationen fortsatter att driva och utveckla
industrimotoraffaren pa ett framgangsrikt satt.

Volvo Financial Services kreditportfolj fortsatte att utvecklas
val med l&ga kreditforluster. Rorelseresultatet steg och VFS
hade en avkastning pa eget kapital pa 13,8%.

Med de nya lastbilsserierna vi nu lanserat tar vi ett viktigt steg
mot att starka vara produktportfoljer i Nordamerika, Japan
och pa tillvaxtmarknaderna i Asien. Var strategi, med
varumarkes- och affarsomradesdrivna organisationer med
decentraliserat beslutsfattande, utvecklas val med 6kat fokus
pa att driva serviceaffaren. Vi blir en allt snabbare och mer
effektiv verksamhet som ar narmare kunderna.

Martin Lundstedt
Vd och koncernchef
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FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET FORSTA KVARTALET 2017

Nettoomsattning

Under Q1 2017 steg Volvokoncernens nettoomséttning med
8% till 77.365 Mkr. Justerat for fordndrade valutakurser samt
forvarvade och avyttrade verksamheter steg
nettoomsattningen med 4%.

Fordonsférsaljningen dkade med 3% justerat for forandrade
valutakurser. Okningen var framférallt en effekt av bra
efterfrdgan pa koncernens produkter i Europa och Asien,
vilket delvis motverkades av lagre volymer pa den
nordamerikanska lastbilsmarknaden. Serviceférséljningen
okade med 6% justerat for férandrade valutakurser, vilket
aterspeglar hogt kapacitetsutnyttjande i kundernas flottor pa
de flesta marknader.

Rorelseresultat

Det justerade rorelseresultatet under Q1 2017 uppgick till
7.029 Mkr (4.459), motsvarande en rorelsemarginal pa 9,1%
(6,2). Q1 2017 innehaller inte nagra justeringar. Justeringen
under Q1 2016 avsag en reavinst pa 885 Mkr fran
forsaljningen av den externa IT-verksamheten.

Jamfort med Q1 2016 ar det hogre justerade rorelse-
resultatet framforallt en effekt av 6kad vinst i serviceaffaren,
forbattrat resultat i Volvo CE och lastbilsverksamhetens joint
ventures, en positiv marknadsmix med 6kade lastbilsvolymer i
Europa samt lagre kvalitetskostnader, vilka var pa forhéjda
nivaer under Q1 2016 pa grund av specifika kvalitets-
kampanjer. Detta motverkades till viss del av lagre
lastbilsvolymer och kapacitetsutnyttjande i Nordamerika samt
okade forsknings- och utvecklingskostnader som en effekt av
minskad kapitalisering. En fordelaktig valutautveckling jamfort
med samma kvartal foregdende ar hade en positiv paverkan
pa 289 Mkr.

Resultatet i Volvo CE i Q1 2017 innehaller kostnader for att
omstrukturera utvecklingsverksamheten uppgaende till 113
Mkr, medan Q1 2016 inneholl kostnader pa 149 Mkr for
kreditforluster i Kina.

Det rapporterade rorelseresultatet under Q1 2017 uppgick
till 7.029 Mkr (5.344).

Nettoomsattning per marknad Forsta kvartalet Eérind-
Mkr 2017 2016 ring, %
Europa 33.420 30.519 10
Nordamerika 18.321 20.732 -12
Sydamerika 3.658 2.910 26
Asien 16.791 13.611 23
Afrika och Oceanien 5.174 3.935 31
Total 77.365 71.707 8
Varav:

Fordon' 56.583 53.157 6
Service 18.069 16.129 12
Financial Services omséattning 2.892 2.701 7
Elimineringar -179 -279 36

"Inklusive anldggningsmaskiner och Volvo Penta-motorer

Koncernens resultatrakning

Forsta kvartalet

Mkr 2017 2016
Nettoomsattning 77.365 71.707
Kostnad for salda produkter -57.835 -55.400
Bruttoresultat 19.530 16.307
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.994 -3.449
Forsaljningskostnader -6.942 -6.524
Administrationskostnader -1.286 -1.342
Ovriga rérelseintidkter och kostnader -616 502
Resultat franinnehavijoint ventures och intresseforetag 340 -201
Resultat fran 6vriga aktieinnehav -2 52
Rorelseresultat 7.029 5.344
Ranteintakter och liknande resultatposter 50 66
Réntekostnader och liknande resultatposter -463 -453
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -177 343
Resultat efter finansiella poster 6.440 5.299
Inkomstskatter -1.624 -1.510
Periodensresultat * 4.816 3.789
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4.730 3.767
Minoritetsandelariresultat 85 22
4.816 3.789
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 2,33 1,85
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,33 1,85
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Finansiella poster
Jamfort med Q1 2016 minskade ranteintékterna med 16 Mkr
medan réntekostnaderna 6kade med 10 Mkr.

Under Q1 2017 uppgick Ovriga finansiella intékter och
kostnader till -177 Mkr (343). De 6kade kostnaderna jamfort
med foregdende ar hanfor sig framforallt till negativ
orealiserad omvardering och realiserade resultat av derivat.

Inkomstskatter

Under Q1 2017 uppgick skattekostnaden till 1.624 Mkr
(1.510), motsvarande en skattesats pa 25% (28). Den lagre
skattesatsen ar relaterad till en forandrad mix i intjaningen.

Periodens resultat och resultatet per aktie

Under Q1 2017 uppgick periodens resultat till 4.730 Mkr
(3,767). Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 2,33
kronor (1,85).

Operativt kassaflode i industriverksamheten

Under Q1 2017 var det operativa kassaflodet i Industri-
verksamheten positivt med 1,5 miljarder kronor (-10,4). Det
forbattrade kassaflodet ar framférallt hanforligt till en mycket
lagre sasongsmassig 6kning av rorelsekapitalet pa 4,7
miljarder kronor under Q1 2017 jamfort med 15,3 miljarder
kronor under Q1 2016. Under Q1 2016 okade rorelsekapitalet
extraordinart mycket pa grund av en neddragning av
lastbilsproduktionen i Nordamerika, vilken ledde till minskade
leveranttrsskulder. Det operativa kassaflédet under Q1 2017
paverkades aven positivt av det hogre resultatet och en
fordelaktig kalendereffekt med farre betalningsdagar till
leverantorer, vilket delvis motverkades av hogre
skattebetalningar jamfort med foregéende ar.

Antal anstillda

Volvokoncernens finansiella stéllning

Under Q1 2017 minskade nettoskulden, exklusive pensioner
och liknande forpliktelser, med 1,5 miljarder kronor, vilket
medfor att Industriverksamheten den 31 mars 2017 hade 0,3
miljarder kronor i finansiella nettotillgdngar. Detta motsvarar
0,3% av eget kapital. Inklusive pensioner och liknande
forpliktelser uppgick Industriverksamhetens nettoskuld till
13,3 miljarder kronor, vilket motsvarar 14,4% av eget kapital.
Minskningen forklaras huvudsakligen av ett positivt operativt
kassafléde om 1,5 miljarder kronor och omvéardering av
formansbestamda pensionsplaner om 0,7 miljarder kronor.
Omvarderingseffekten pa de formansbestamda
pensionsplanerna har minskat, framst beroende pa hogre
avkastning pa tillgngarna, vilket 6kat pensionstillgdngarna i
framst USA och Sverige. Under det forsta kvartalet har
forandrade valutakurser 6kat nettoskulden med 0,7 miljarder
kronor.

Volvokoncernens eget kapital uppgick till 103,2 miljarder
kronor den 31 mars 2017 jamfoért med 97,8 miljarder kronor
vid slutet av 2016. Soliditeten uppgick till 25,3% (24,5).
Soliditeten i Industriverksamheten var vid samma tidpunkt
31,6% (30,9).

Antal anstéllda

Den 31 mars 2017 hade Volvokoncernen 96.398 anstéllda
inklusive visstidsanstéllda och konsulter, vilket var en
minskning med 2.246 anstallda jamfort med den 31 mars
2016. Antalet tjansteman minskade med 2.519 medan antalet
kollektivanstallda steg med 273.

31 mar 31dec 31 mar

2017 2016 2016

Kollektivanstallda 47.098 45.744 46.825
Varav visstidsanstallda och konsulter 5.961 4.946 4.977
Tjansteman 49.300 49.170 51.819
Varav visstidsanstallda och konsulter 6.111 5.929 6.806
Totalt antal anstéllda 96.398 94.914 98.644
Varav visstidsanstallda och konsulter 12.072 10.875 11.783
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsattning Forsta kvartalet Férand- Forand- 12 man. Jan-dec
Mkr 2017 2016 ring, %  ring, %' rullande 2016
Lastbilar 49.467 48.037 3 -2 202.081 200.650
Anldggningsmaskiner 16.163 12.452 30 25 54.441 50.731
Bussar 5.548 5.258 6 3 25.676 25.386
Volvo Penta 2.701 2.340 15 11 10.254 9.893
Koncernfunktioner och 6vrigt 1.615 1.870 -14 7 7.499 7.754
Elimineringar -841 -672 -25 -25 -3.126 -2.955
Industriverksamheten 74.652 69.285 8 4 296.825 291.459
Financial Services 2.892 2.701 7 2 11.433 11.242
Omklassificeringar och elimineringar -179 -279 36 36 -687 -787
Koncernen 77.365 71.707 8 4 307.572 301.914
"Justerat for forandrade valutakurser samt férviarvade och sélda bolag.

Justerat rorelseresultat ! Forsta kvartalet Forind- 12 man. Jan-dec
Mkr 2017 2016 ring, % rullande 2016
Lastbilar 4.910 3.741 31 18.641 17.472
Anldggningsmaskiner 1.617 341 374 3.522 2.246
Bussar 101 59 71 912 870
Volvo Penta 419 366 14 1.322 1.269
Koncernfunktioner och 6vrigt -547 -519 -5 -2.850 -2.823
Elimineringar -1 -22 95 -7 -28
Industriverksamheten 6.499 3.966 64 21.540 19.008
Financial Services 531 493 8 2.124 2.086
Koncernen 7.029 4.459 58 23.665 21.094
Justeringar’ - 885 - -1.153 -268
Koncernens rorelseresultat 7.029 5.344 32 22.512 20.826
TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 6.

Justerad rorelsemarginal Forsta kvartalet 12'man.  Jan-dec
% 2017 2016 rullande 2016
Lastbilar 9,9 7,8 9,2 8,7
Anldggningsmaskiner 10,0 2,7 6,5 4,4
Bussar 1,8 1,1 3,6 3,4
Volvo Penta 15,5 15,6 12,9 12,8
Industriverksamheten 8,7 5,7 7,3 6,5
Koncernen 9,1 6,2 7,7 7,0
Koncernen rérelsemarginal 9,1 7,5 7,3 6,9
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LASTBILAR

Fortsatt forbattrad l6nsamhet
trots lagre volymer

» Fortsatt god efterfrdgan i Europa och Japan,
forbattrad orderingang i Nordamerika och god
efterfrdgan i Kina i bade det inhemska och
europeiska segmentet

Justerat rérelseresultat om 4.910 Mkr (3.741)

motsvarande en rérelsemarginal pa 9,9% (7,8)

»

») Viktiga produktlanseringar av UD Trucks och av

Volvo Trucks i Nordamerika

Marknadsutveckling

Lastbilsmarknaden i Europa var fortsatt stark under Q1 2017.
Efterfrdgan pa transporter var fortsatt god med hogt
kapacitetsutnyttjande i lastbilsflottorna och god I6nsamhet
hos kunderna, vilket medférde fortsatt férnyelse och
expansion av flottorna. Efterfrdgan pa tunga lastbilar p& den
europeiska marknaden forvantas vara p& ungefar samma
niva 2017 som under 2016.

I Nordamerika 6kade orderingdngen i segmentet for tunga
lastbilar under Q1 2017. Nybilslagret hos aterforséljare ar pa
normala nivaer, medan lagernivaer for begagnade
fiarrtransportlastbilar &r fortsatt forhojda. Detta fortsatter att
dampa efterfrdgan for nya lastbilar i detta segment trots
indikationer om en véaxande transportmarknad. Efterfragan i
segmenten for sopbilar och anlaggningslastbilar ar fortsatt
god. Marknaden bedéms bli lagre under 2017 jamfort med
2016.

Registreringarna av tunga lastbilar i Brasilien minskade med
25% i Q1 fran redan laga nivaer. Marknaden verkar dock

Totalmarknadens utveckling

Forsta kvartalet

bottna ur pa nuvarande niva och forvantas vara relativt
oféréandrad under 2017.

| Indien 6kade registreringarna av tunga lastbilar med 7%
under Q1, med stod av forkop infér den nya
emissionslagstiftningen som inférdes den 1 april.

| Kina steg registreringarna av tunga lastbilar med 94%.
Okningen reflekterar en bra transportmarknad och en dkad
aktivitet inom bygg- och anlaggningssegmentet. Marknaden
ar ocksa fortfarande positivt paverkad av den nya lagstiftning
om maxlast fér kommersiella fordon som inférdes i Q4 2016
och som har minskat transportbranschens kapacitet. Under
2017 forvantas den kinesiska marknaden for tunga lastbilar
att 6ka jamfort med 2016, medan marknaden for medeltunga
lastbilar bedéms vara p& ungefar samma niv& som under
2016.

| Japan var efterfragan pa fortsatt goda nivéer under Q1
och marknaden for 2017 bedéms vara p& ungefar samma
nivd som under 2016.

Registreringar, antal lastbilar 2017
Europa 28", tunga (t.o.m. februari) 41.766
Europa 307, tunga -
Nordamerika, tunga 47.988
Brasilien, tunga 5.920
Kina, tunga 284.030
Kina, medeltunga 55.473
Indien, tunga 77.166
Indien, medeltunga 20.804
Japan, tunga 13.495
Japan, medeltunga 15.767

Forand-  Helaret Prognos Forandring jamfort

2016 ring, % 2016 2017 med tidigare prognos
41.516 1 264.600 - -
- - 305.400 300.000 Oférandrad
62.784 -24  243.200 215.000 Oférandrad
7.943 -25 29.700 30.000 Oférandrad
146.415 94 732.900 765.000 +110.000
49.617 12 229.000 235.000 -10.000
71.931 7 219.900 215.000 -10.000
21.120 -1 73.500 60.000 Oférandrad
12.937 4 47.300 48.000 Oférandrad
12.391 27 47.300 47.000 Oférandrad

'Fran och med de tredje kvartalet 2016 finns registreringsdata fér Storbritannien inte langre tillgéanglig. Registreringar for EU 28 for heldret
2016 och forsta kvartalet 2017 inkluderar Norge och Schweizmen exkluderar Storbritannien och Bulgarien. Storbritannien rapporterade
36.356 registrerade fordon heldret 2016. OBS! Prognos fér EU 30 inkluderar UK och Bulgarien.
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Nettoorderingang Férand-
Antal lastbilar 2017 2016 ring, %
Europa 28.378 28.752 -1
Tunga och medeltunga lastbilar 24.426 22.463 9
Latta lastbilar 3.952 6.289 -37
Nordamerika 11.334 8.892 27
Sydamerika 2.657 2.055 29
Asien 9.649 7.359 31
Afrika och Oceanien 3.604 2.988 21
Totalt orderingang 55.622 50.046 11
Tunga lastbilar (>16 ton) 46.928 39.503 19
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 4.632 3.970 17
Latta lastbilar (<7 ton) 4.062 6.573 -38
Totalt orderingang 55.622 50.046 11
Volvo 29.864 25.355 18
ub 6.135 5.232 17
Renault Trucks 13.380 14.781 -9
Mack 6.243 4.678 33
Totalt orderingang 55.622 50.046 11
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 13.146 11.920 10

Orderingang och leveranser

Lastbilsleveranserna sjonk med 5% till 43.927 fordon under
Q1 2017. Den totala nettoorderingdngen 6kade med 11% till
55.622 lasthilar som en effekt av en bred 6kning i efterfragan
pa flera marknader.

Leveranserna av tunga och medeltunga lastbilar i Europa
Okade med 5% till 20.064, medan orderingadngen steg med
9% till 24.426 lastbilar. Orderingangen for Renault Trucks
latta lastbilar minskade med 37%, framst till foljd av den
forhojda efterfragan under Q1 2016 nar kunder forkopte innan
en ny emissionslagstiftning. Volvos marknadsandel i Europa
var nagot lagre pa 17,6%(17,9) medan Renault Trucks okade

sin marknadsandel nagot till 8,7% (8,4) till och med februari.

| Nordamerika minskade leveranserna med 34% jamfort
med ett starkt Q1 2016. Bade Volvo och Mack tkade sina
marknadsandelar, Volvo till 9,4% (8,4) och Mack till 8,9%
(7,7). Okningen i orderingdngen om 27% drevs av bade Volvo
och Mack till foljd av hogre aktivitet inom anlaggnings-
segmentet och en nagot forbattrad transportmarknad
kombinerat med laga aterforsaljarlager.

| Sydamerika var leveranserna fortsatt Idga under Q1 2017.
| Brasilien minskade Volvo sin marknadsandel till 17,8%
(20,2). Volvo fortsatte dock att ga bra pa de omkringliggande
marknaderna sdsom Peru och Argentina. Orderingangen i

Leveranser Forsta kvartalet Férand-
Antal lastbilar 2017 2016 ring, %
Europa 23.602 22.917 3
Tunga och medeltunga lastbilar 20.064 19.106 5
Latta lastbilar 3.538 3.811 -7
Nordamerika 7.065 10.740 -34
Sydamerika 1.889 1.890 0
Asien 8.470 7.854 8
Afrika och Oceanien 2.901 2.709 7
Totalaleveranser 43.927 46.110 -5
Tunga lastbilar (>16 ton) 36.764 38.282 -4
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.548 3.765 -6
Latta lastbilar (<7 ton) 3.615 4.063 -11
Totalaleveranser 43.927 46.110 -5
Volvo 23.720 24.315 -2
ub 4.749 5.397 -12
Renault Trucks 11.533 11.222 3
Mack 3.925 5.176 -24
Totalaleveranser 43.927 46.110 -5
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 13.153 11.809 11
Dongfeng Commercial Vehicle Company (Dongfeng Trucks)' 23.765 13.905 71

TKvartalet inkluderar 2 manaders leveranser.
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Nettoomsattning och rorelseresultat Forsta kvartalet Fdrand-
Mkr 2017 2016 ring, %
Europa 22.892 21.635 6
Nordamerika 11.410 13.801 -17
Sydamerika 2.568 2.130 21
Asien 9.103 7.724 18
Afrika och Oceanien 3.495 2.747 27
Totalt nettoomsattning 49.467 48.037 3
Varav:

Fordon 36.032 35.977 0
Service 13.435 12.060 11
Justerat rorelseresultat ' 4.910 3.741 31
Justeringar' - - R
Rorelseresultat 4.910 3.741 31
Justerad rérelsemarginal , % 9,9 7,8
Rorelsemarginal, % 9,9 7,8

TFér merinformation om justerat rérelseresultat, se not 6.

Sydamerika steg med 29%, dock fran mycket laga nivaer,
som en konsekvens av att vissa kunder fornyade sina flottor
trots den svaga marknaden i Brasilien.

| Asien 6kade leveranserna med 8% i kvartalet, drivet av en
Okad efterfragan pa Volvolastbilar samt pa UD Quester-serien
i Sydostasien. Okningen i efterfragan fortsatte, med en
orderingadng som steg med 31% i kvartalet, inklusive en bra
orderingang i Japan.

Nettoomsattning och rérelseresultat
Lasthilsverksamhetens nettoomséttning uppgick till 49.467
Mkr i Q1 2017, vilket var 3% hogre an i Q1 2016.
Servicefdrsaljningen steg med 11% till foljd av ett dkat
kommersiellt fokus i férsaljnings- och serviceverksamheten
samt en hdg utnyttjandegrad av kunders flottor. Det
motverkades delvis av lagre férsaljning av nya fordon i
Nordamerika. Justerat for valutakursférandringar minskade
nettoomsattningen med 2%, varav fordonsforsaljningen sjonk
med 4% och serviceforséaljningen steg med 6%.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet for Q1
2017 uppgick till 4.910 Mkr (3.741) motsvarande en
rorelsemarginal pa 9,9% (7,8).

Rorelseresultatet paverkades positivt av ett 6kat
serviceresultat, en fordelaktig marknadsmix med hdga
volymer for Volvo i Europa och béttre resultat i
lastbilsverksamhetens indiska och kinesiska joint ventures,
VECYV och DFCV. Rorelseresultatet var ocksa positivt
paverkat av lagre kvalitetskostnader, vilka var forhéjda i Q1
2016 pa grund av specifika kampanjer. Detta motverkades
delvis av lagre volymer i fordonsforsaljningen i Nordamerika
samt av hogre forsknings- och utvecklingskostnader till foljd

av en lagre kapitalisering. Jamfort med Q1 2016 hade
forandrade valutakurser en positiv paverkan pa 229 MKkr.

Viktiga handelser

Den 1 mars 2017 lanserade UD Trucks Croner, en helt ny
serie av medeltunga lastbilar, sarskilt anpassad for
tillvéxtmarknader. Croner finns i tre viktklasser med flera olika
hjulbasvarianter och erbjuder darmed 21 olika konfigurationer
anpassade till olika segments sérskilda krav.

Den 11 april 2017 lanserade UD Trucks en helt ny serie av
tunga lastbilar, Quon. Lastbilarna i den nya, bredare serien ar
utrustade med en uppgraderad, bransleeffektiv 11-liters motor
och en ny, elektroniskt styrd automatisk vaxellada med
forebyggande lésningar som anvander GPS. Alla modeller ar
utrustade med skivbromsar som standard, de forsta i sitt slag
for en japansk lastbilstillverkare. Produktiviteten forbattras
med hdgre nyttolast och flera avancerade sékerhetslosningar
introduceras ocksa.

Den 20 april 2017 lanserade Volvo den nya dragbilen Volvo
VNR for regionala transporter i Nordamerika, vilken utgor det
forsta steget i fornyelsen av Volvos lastbilsserie pa den
nordamerikanska marknaden. Med sin moderna,
ergonomiska interidr och sin djarva, aerodynamiska design,
kommer den nya lastbilen vasentligt forbattra Volvos position
pa den viktiga marknaden for regionala transporter.

g
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ANLAGGNINGSMASKINER

Forbattringsprogram och
volymer Okar resultatet

» Atgarderna i forbattringsprogrammet for att dka
Idnsamheten ger bra resultat

»  Justerat rorelseresultat 1.617 Mkr (341) och
rérelsemarginal pa 10,0% (2,7)

)»» Forbattrade marknadsférhallanden

Marknadsutveckling

Anlaggningsmaskinsmarknaderna fortsatter att forbattras. Till
och med februari visade samtliga regioner, med undantag for
Sydamerika, tillvaxt.

Den europeiska marknaden steg med 17%, driven av
tillvéxt i stérre marknader som Tyskland, Storbritannien och
Frankrike. Aterhamtningen i Ryssland fortsétter, om &n fr&n
en lag niva.

Den nordamerikanska marknaden steg med 1% jamfort
med féregdende ar med fortsatt tillvaxt for mindre
kompaktmaskiner och stdrre gravmaskiner, medan évriga
produkter i de flesta fall Iag under foregéende &rs niva.

Nedgangen i Sydamerika fortsatte fran redan mycket laga
nivéer. Brasilien fortsatter att paverkas av l&g framtidstro
bland féretagen och ekonomisk oséakerhet.

Totalmarknaden i Asien (exklusive Kina) var 10% hdgre éan
foregdende ar, framforallt beroende pa fortsatt tillvaxt i Indien
och Korea. Tillvaxten var stark &ven i Indonesien, framférallt
driven av en aterhamtning i gruvindustrin. Daremot minskade
efterfrigan i Turkiet och Mellandstern.

Totalmarknadens utveckling

Forandringi % mattiantal enheter

Europa
Nordamerika
Sydamerika

Asien exklusive Kina
Kina (t.o.m. mars)

Nettoorderingang

Den nya generationen L350H-hjullastare.

Till och med mars steg den kinesiska marknaden med
48%, till foljd av en aternamtning i efterfrdgan pa
gravmaskiner, som steg med 99%, medan hjullastarna var
pa samma niva som féregaende ar.

Orderingang och leveranser
Under Q1 2017 steg bade nettoordering&dngen och
leveranserna med 34% till 17.487 maskiner respektive 16.369
maskiner, med den stdrsta volymen av nya order i Kina och
Europa.

| Europa 6kade orderingdngen med 28% med tillvéxt i de
flesta marknader, inklusive Ryssland. Stérre VVolvomaskiner
svarade for den 6vervagande delen av 6kningen.

| Kina steg orderingdngen med 47% under kvartalet. Detta
drevs av 6kad orderingang for produkter fran b&de Volvo och
SDLG och en betydande aterhamtning pa gravmaskins-
marknaden.

| Nordamerika steg orderingdngen med 14% under
kvartalet, i huvudsak driven av stérre maskiner och
vaganlaggningsmaskiner.

Till och med februari

2017 Prognos 2017 Tidigare prognos
17 +5% till +15% 0% till +10%

1 -5% till +5% -5% till +5%

-8 -5% till +5% 0% till +10%
10 0% till +10% 0% till +10%
48 +20% till +30% +5% till +15%

Forsta kvartalet

Forand-
Antal anlaggningsmaskiner 2017 2016 ring, %
Europa 5.101 3.983 28
Nordamerika 1.924 1.683 14
Sydamerika 346 147 135
Asien 9.154 6.738 36
Afrika och Oceanien 962 539 78
Totalt orderingang 17.487 13.090 34
Storre anldggningsmaskiner’ 12.856 9.722 32
Kompakta anldggningsmaskiner? 4.631 3.368 38
Totalt orderingang 17.487 13.090 34
Varav:
Volvo 11.166 8.544 31
SDLG 6.258 4.510 39
VaraviKina 5.181 3.999 30

TGravmaskiner >10 ton, hjullastare >120 hk, ramstyrda dumprar, tipptruckar och vdganlaggningsmaskiner.
2 Gravmaskiner <10 ton, hjullastare <120 hk, kompaktlastare och gravlastare.
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Leveranser Forsta kvartalet Férand-
Antal anlaggningsmaskiner 2017 2016 ring, %
Europa 4.804 3.558 35
Nordamerika 1.256 1.198 5
Sydamerika 339 217 56
Asien 9.141 6.741 36
Afrika och Oceanien 829 458 81
Totalaleveranser 16.369 12.172 34
Storre anlaggningsmaskiner’ 11.465 9.028 27
Kompakta anldggningsmaskiner? 4.904 3.144 56
Totalaleveranser 16.369 12.172 34
Varav:
Volvo 10.048 7.626 32
SDLG 6.258 4.510 39
VaraviKina 5.181 3.999 30
TGravmaskiner >10 ton, hjullastare >120 hk, ramstyrda dumprar, tipptruckar och vdganlaggningsmaskiner.
2 Gravmaskiner <10 ton, hjullastare <120 hk, kompaktlastare och gravlastare.
Nettoomsattning och rérelseresultat Forsta kvartalet Férand-
Mkr 2017 2016 ring, %
Europa 5.751 4.567 26
Nordamerika 2.924 2.605 12
Sydamerika 404 246 64
Asien 6.139 4.472 37
Afrika och Oceanien 946 562 68
Totalt nettoomséttning 16.163 12.452 30
Varav:
Maskiner 13.623 10.194 34
Service 2.539 2.257 12
Justerat rérelseresultat ' 1.617 341 374
Justeringar' - - -
Rorelseresultat 1.617 341 374
Justerad rérelsemarginal,, % 10,0 2,7
Rorelsemarginal, % 10,0 2,7

TFér merinformation om justerat rérelseresultat, se not 6.

Nettoomsattning och rérelseresultat

Under Q1 2017 steg nettoomsattningen med 30% till 16.163
Mkr (12.452). Justerat for forandrade valutakurser steg
nettoomsattningen med 25% jamfort med Q1 2016, varav
maskinforsaljningen 6kade med 29% och serviceforsaljningen
med 7%.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet
uppgick till 1.617 Mkr (341), motsvarande en rorelsemarginal
pa 10,0% (2,7). Resultatet paverkades positivt av framforallt
Okad forsaljning och hogre produktionsvolymer med
bibehallen niva pa rorelsekostnaderna samt lagre kostnader
for direkt material. Q1 2017 innehaller kostnader for att
omstrukturera utvecklingsverksamheten uppgaende till 113
Mkr, medan Q1 2016 inneholl kostnader pa 149 Mkr for
kreditforluster i Kina.

Forandrade valutakurser hade en positiv paverkan pa
rorelseresultatet om 95 Mkr.

Viktiga handelser
Vid massan Conexpo/Con-Agg i Las Vegas i USA visade
Volvo CE upp en ny generation av sin storsta hjullastare
L350H i 50-tonsklassen. Bland dvriga produkter som visades i
Las Vegas fanns hjullastaren L260H, en 34-tons maskin som
ar specialbyggd for att fylla en lastbil pa bara tva vandor.
Volvo CE lanserade &ven ActiveCare Direct i Nordamerika,
ett telematiksystem som 6vervakar servicen och som stods av
foretagets aterforsaljarnat. Volvo CE har byggt upp ett sarskilt
sa kallat uptime center dar medarbetare proaktivt dvervakar
maskinparker 6ver hela USA och Kanada och rapporterar till
kunderna.
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BUSSAR

Okad orderingang

» Orderingangen steg med 34% pa samtliga
marknader

» Justerat rorelseresultat 101 Mkr (59)

») Storsta ordern hittills pa elhybridbussar fran
Belgien

Volvo 7900 Electric Hybrid.

Q1 2017 uppvisade en nagot svagare europeisk
bussmarknad, men med 6kat intresse for elektrifierade
kollektivtransportldsningar. Den nordamerikanska marknaden
var stabil med en bra forséljning av turistbussar och en
fortsatt hog efterfrdgan pa transitbussar. Efterfragan fortsatter
att vara pa en lag niva i Brasilien med hard priskonkurrens.

bestéllde tillsammans 90 Volvo 7900 Electric Hybrid-bussar
samt 12 laddstationer.

Under Q1 inleddes &ven leveranserna av den nya 8-liters
chassiplattformen for marknaderna i Asien, vilken breddar
produktutbudet baserat pa lokalt tillverkade Volvomotorer.

Under Q1 2017 6kade nettoomséttningen med 6% till 5.548

Asien uppvisar en positiv utveckling med tillvéaxt i Stillahavs-
regionen.

Volvo Bussar levererade 1.838 bussar under Q1 2017, en
minskning med 10% jamfort med samma period 2016. De
lagre leveranserna forklaras i huvudsak av den fortsatt
negativa marknadsutvecklingen i Brasilien och en svag start
pa leveranserna i de pagéende Nova Bus-kontrakten i
Nordamerika. Orderingdngen okade daremot med 34% till
3.176 bussar, med okningar pa de flesta av marknaderna.

Storre order under Q1 var 365 bussar till Kanada, 176

Mkr (5.258) jamfort med samma period 2016. Justerat for
forandrade valutakurser steg forséljningen med 3%.
Fordonsforsaljningen 6kade med 1% justerat for valuta trots
att antalet levererade bussar minskade med 10%. Detta
forklaras av en 6kad andel kompletta bussar i jamforelse med
chassier. Serviceforsaljningen steg med 9% justerat for
valuta.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultat
uppgick till 201 Mkr (59), motsvarande en rorelsemarginal pa
1,8% (1,1). Resultatet paverkades positivt av framférallt en

bussar och chassier till Mexiko och 151 enheter till fordelaktig produkt- och marknadsmix, forbattrad
serviceforséaljning samt lagre materialkostnader. Jamfort med
Q1 2016 paverkade forandrade valutakurser rorelseresultatet

negativt med 45 Mkr.

Storbritannien. Under kvartalet sdkrade Volvo Bussar sin
hittills storsta order for kompletta I6sningar for elektrisk
busstrafik. De belgiska stdderna Charleroi och Namur

Nettoorderingang och leveranser Forsta kvartalet Férand-
Antal bussar 2017 2016 ring, %
Totalt orderingang 3.176 2.367 34
Totala leveranser 1.838 2.031 -10
Nettoomsattning och rorelseresultat Forsta kvartalet Férind-
Mkr 2017 2016 ring, %
Europa 1.715 1.167 47
Nordamerika 2.482 2.728 -9
Sydamerika 258 207 25
Asien 691 798 -13
Afrika och Oceanien 401 358 12
Totalt nettoomsittning 5.548 5.258 6
Varav:

Fordon 4.422 4.266 4
Service 1.126 992 14
Justerat rérelseresultat’ 101 59 71
Justeringar'’ - - -
Rorelseresultat 101 59 71
Justerad rorelsemarginal , % 1,8 1,1
Roérelsemarginal, % 1,8 1,1

TF6r merinformation om justerat rérelseresultat, se not 6.
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VOLVO PENTA

Okad forsaljning med bra
lbnsamhet

») Forsaljningstillvaxt inom samtliga segment,
sarskilt for offroadmotorer

» Rorelsemarginal pa 15,5% (15,6)

»  Volvo Penta visade sin offroadlésning som

uppfyller emissionskraven fér Stage V i Europa

Den totala fritidsbatmarknaden fortsatter att vara stabil
med tecken pa viss tillvaxt. Segmentet for bensinmotorer
fortsatter att vara pa en Iag niva, men Volvo Penta tar
marknadsandelar. Vid Miami Internation Boatshow visade
Volvo Penta for forsta gangen upp sina nya 380- och 430-
hastkrafters bensinmotorer for drev och fick ett
innovationspris for sin joystick for inombordsldsningar.
Marknaden for kommersiella batmotorer &r fortsatt
paverkad av 1&g efterfrdgan fran kunder i olje- och
gasindustrin.

Marknaden for industrimotorer for offroadbruk visar
positiva tecken — med en stabil utveckling inom
materialhantering och en lag, men ¢kande, efterfrdgan
frdn byggbranschen och gruvindustrin. P& den
internationella méssan Conexpo/Con-Agg lanserade Volvo
Penta sin 16sning for att méta kraven i den europeiska
emissionslagstiftningen Stage V for hela serien motorer
mellan 5 och 16 liter. Den starka tillvéxten fortséatter for
Volvo Penta inom segmentet for motorer for offroadbruk.

Marknaden for industriella motorer for kraftgenerering
har en viss positiv utveckling i Asien, Mellandstern och pa
den exportorienterade europeiska marknaden. De

Nettoorderingang och leveranser

Industrimotor fér Stage V.

inhemska europeiska och nordamerikanska marknaderna
ar stabila pa laga nivéer. | februari lanserade Volvo Penta
sin starkaste 16-litersmotor for kraftgenerering hittills med
den hogsta effekten i sin klass.

Under Q1 2017 steg nettoorderingdngen med 12% till
11.149 enheter medan leveranserna 6kade med 12% till
10.396 motorer.

Nettoomsattningen ékade med 15% till 2.701 Mkr
(2.340). Justerat for forandrade valutakurser var ékningen
11%, varav nettoomséttningen inom motorer steg med
11% framforallt drivet av hogre volymer av industrimotorer
for offroadbruk och bensindrivna motorer for fritidsbatar.
Justerat for valuta steg nettoomséttningen inom service
med 12% framforallt drivet av tillvaxt for industrimotorer for
offroadbruk.

Bade det justerade och rapporterade rérelseresultatet
uppgick till 419 Mkr (366). Roérelsemarginalen var 15,5%
(15,6). Resultatet paverkades positivt av valuta och 6kad
forsaljning, vilket delvis motverkades av dkade kostnader
for forskning och utveckling. Jamfért med Q1 2016
paverkades rorelseresultatet positivt av forandrade
valutakurser med 70 Mkr.

Forsta kvartalet Foérand-
Antal motorer 2017 2016 ring, %
Totalt orderingang 11.149 9.974 12
Totala leveranser 10.396 9.279 12
Nettoomsattning och rérelseresultat Férsta kvartalet Férand-
Mkr 2017 2016 ring, %
Europa 1.443 1.218 18
Nordamerika 513 501 2
Sydamerika 86 73 18
Asien 508 426 19
Afrika och Oceanien 151 121 25
Totalt nettoomsattning 2.701 2.340 15
Varav:
Motorer 1.998 1.734 15
Service 703 605 16
Justerat rérelseresultat’ 419 366 14
Justeringar’ - - -
Rorelseresultat 419 366 14
Justerad rérelsemarginal , % 15,5 15,6
Rorelsemarginal, % 15,5 15,6

TF6r mer information om justerat rérelseresultat, se not 6.
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FINANCIAL SERVICES
Fortsatt bra utveckling

») Forbattrad Insamhet
»} Fortsatt bra portféljutveckling
» Vardepapperisering av tillgangar

Volvo Financial Services (VFS) fortsatte att redovisa ett
bra resultat tack vare stabila rantemarginaler, 6verlag laga
kreditforluster och portféljtillvaxt. Under Q1 2017 steg
rorelseresultatet till 531 Mkr (493) och avkastningen pa
eget kapital forbattrades till 13,8% (13,5) framforallt tack
vare fordelaktig valutakursutveckling och reavinster pa
syndikerade tillgangar.

VFS hade lagre volymer av nya affarer pa stabila
leveranser och lagre penetration pa grund av okad
konkurrens i de flesta marknader och fortsatt svag
efterfrdgan i Brasilien. Portfoljen fortsatte att utvecklas val
under kvartalet, vilket understryks av laga nivaer pa
forfallna betalningar i de flesta marknader. Den
brasilianska ekonomin befinner sig fortsatt i recession och

Financial Services
Mkr

Antal finansierade enheter

Total penetrationsgrad’, %

Nyfinansieringsvolym, Mdr kr

Kreditportfolj netto, Mdr kr

Kostnader for osakra fordringar, Mkr
Rorelseresultat, Mkr

Kreditreserver som andel av kreditportféljen, %
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, %

fokus ligger alltjamt pa atgarder for att hantera
nedgangen, vilka har mildrat de negativa effekterna.

| februari genomférde VFS framgéangsrikt en
vardepapperisering av tillgangar. | transaktionen
emitterades obligationer for 6,6 miljarder kronor knutna till
tillg&ngar i USA med lastbilar och anlaggningsmaskiner
som sadkerhet. Darutéver syndikerades tillgadngar pa cirka
2,2 miljarder kronor under kvartalet, vilket effektivt
minskade koncentrationsriskerna samtidigt som
kreditkapacitet for att stodja forsaljningen frigjordes.

Forsta kvartalet

2017 2016
10.419  11.585
22 26
11,7 12,2
126 120
147 130
531 493
1,46 1,42
13,8 13,5

TAndel enheter som finansieras av Volvo Financial Services i férhallande till det totala antalet enheter sdlda av Volvokoncernen pé de

marknader dar finansiering erbjuds.

VIKTIGA HANDELSER

Arsstammai AB Volvo

Vid &rsstamman i AB Volvo den 4 april beslutades, i
enlighet med styrelsens forslag, att till aktiedgarna dela ut
3,25 kronor per aktie.

Till styrelseledamoter omvaldes Matti Alahuhta, Eckhard
Cordes, James W. Griffith, Martin Lundstedt, Kathryn V.
Marinello, Martina Merz, Hanne de Mora, Hakan
Samuelsson, Helena Stjernholm, Carl-Henric Svanberg
och Lars Westerberg. Till styrelsens ordférande omvaldes
Carl-Henric Svanberg. Till ledaméter i valberedningen
valdes Bengt Kjell, representerande AB Industrivarden,
Lars Forberg, representerande Cevian Capital, Yngve
Slyngstad, representerande Norges Bank Investment
Management, Par Boman, representerande
Handelsbanken, SHB Pension Fund, SHB Employee
Fund, SHB Pensionskassa och Oktogonen, samt
styrelsens ordférande. Riktlinjer for erséattning till ledande
befattningshavare antogs i enlighet med styrelsens
forslag.

Nya tunga och medeltunga lastbilar frdn UD

Den 1 mars lanserade UD Trucks Croner, en helt ny serie
medeltunga lastbilar, utvecklad for tillvaxtmarknader.
Croner finns i upp till 21 olika konfigurationer for att passa
olika branschers specifika krav.

Den 11 april lanserade UD Trucks en helt ny och
bredare serie av den tunga lastbilen Quon. Lastbilarna &r
bl.a. utrustade med en bransleeffektiv 11-litersmotor och
en ny elektroniskt kontrollerad vaxelldda med.

Ny Volvolastbil i Nordamerika

Den 20 april lanserade Volvo Trucks nya Volvo VNR, en
draghil for regionala transporter i Nordamerika, vilken utgor
det forsta steget i fornyelsen av Volvolastbilarna pa den
nordamerikanska marknaden.

Detaljerad information om ovanstdende handelser finns pa
www.volvokoncernen.se


http://www.volvokoncernen.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR FORSTA KVARTALET

Industriverksamheten

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning 74.652 69.285 2.892 2.701 -179 -279 77.365 71.707
Kostnad for salda produkter -56.273  -54.056 -1.741 -1.624 179 279 -57.835  -55.400
Bruttoresultat 18.379 15.230 1.151 1.077 - - 19.530 16.307
Forsknings-och utvecklingskostnader -3.994 -3.449 - - - - -3.994 -3.449
Forsaljningskostnader -6.439 -6.057 -504 -467 - - -6.942 -6.524
Administrationskostnader -1.276 -1.332 -10 -10 - - -1.286 -1.342
Ovriga rorelseintikter och kostnader -509 610 -107 -107 - - -616 502
Resultat frdninnehaviJoint Ventures och
intresseforetag 340 -201 - - - - 340 -201
Resultat fran 6vriga aktieinnehav -2 52 0 0 - - -2 52
Rorelseresultat 6.499 4.851 531 493 - - 7.029 5.344
Ranteintdkter och liknande resultatposter 50 66 - - - - 50 66
Rantekostnader och liknande resultatposter -463 -453 0 0 - - -463 -453
Ovriga finansiella intakter och kostnader -177 343 - 0 - - -177 343
Resultat efter finansiella poster 5.909 4.808 531 493 - - 6.440 5.299
Inkomstskatter -1.470 -1.364 -154 -147 - - -1.624 -1.510
Periodensresultat * 4.439 3.444 377 346 - - 4.816 3.789
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4.730 3.767
Minoritetsandelariresultat 85 22
4.816 3.789

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 2,33 1,85
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,33 1,85
Operativa nyckeltal, %
Bruttomarginal 24,6 22,0 - - - - 25,2 22,7
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av
nettoomsadttning 5,4 5,0 - - - - 5,2 4,8
Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 8,6 8,7 - - - - 9,0 9,1
Administrationskostnaderi % av
nettoomsattning 1,7 1,9 - - - - 1,7 1,9
Rorelsemarginal 8,7 7,0 - - - - 9,1 7,5
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR FORSTA KVARTALET
Mkr 2017 2016
Periodensresultat 4.816 3.789
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:

Omvérdering av formansbestamda pensionsplaner 401 -1.551
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 180 727

Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag -11 -60

Finansiella tillgdngar tillgangliga for forsaljning 26 -74

Forandringavsakringsreserv -21 2
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 575 -956
Periodens totalresultat * 5.391 2.833
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5.320 2.848
Minoritetsandelariresultat 71 -15

5.391 2.833
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Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

31 mar 31dec 31 mar 31dec 31 mar 31dec 31 mar 31dec
Mkr 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Tillgdngar
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 36.982 37.768 157 149 - - 37.140 37.916
Materiella anldggningstillgangar
Fastigheter, maskiner och inventarier 55.331 55.812 66 64 - - 55.397 55.875
Tillgdngarioperationell leasing 23.098 22.752 19.507 19.556 -7.885 -7.615 34.720 34.693
Finansiella anldggningstillgéngar
AndelariJoint Ventures och
intresseforetag 11.943 11.643 - - - - 11.943 11.643
Ovriga aktier och andelar 806 766 11 11 - - 817 776
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 895 965 55.809 57.830 -886 -968 55.817 57.827
Forutbetalda pensioner 89 79 - - - - 89 79
Langfristiga rantebarande fordringar 3.014 2.481 - - -2.023 -1.222 990 1.258
Ovriga l&ngfristiga fordringar 4.030 4.083 217 211 -141 -147 4.105 4.148
Uppskjutna skattefordringar 13.474 13.332 1.065 1.068 - - 14.539 14.399
Summa anlaggningstillgdngar 149.663 149.679 76.831 78.888 -10.936 -9.953 215.558 218.615
Omsittningstillgangar
Varulager 51.340 48.080 206 206 - - 51.546 48.287
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 751 733 50.951 53.082 -787 -821 50.915 52.994
Aktuella skattefordringar 1.311 1.166 139 193 - - 1.450 1.359
Rantebarande fordringar 1.644 1.935 180 191 -1.302 -991 522 1.135
Intern finansiering 3.649 7.503 - - -3.649 -7.503 - -
Kundfordringar 33.270 33.593 785 826 - - 34.056 34.419
Ovriga fordringar 15.625 16.003 1.264 1.348 917 940 15.972 16.410
Icke rantebarande tillgangar for forsiljning 5.972 525 - - - - 5.972 525
Kortfristiga placeringar 246 1.223 - - - - 246 1.223
Likvida medel 28.651 19.653 3.769 5.175 -378 -879 32.042 23.949
Summa omséttningstillgangar 142.458 130.414 57.294 61.021 -7.033  -11.134 192.720 180.301
Summa tillgéngar 292.121 280.093 134.124 139.910 -17.968  -21.087 408.277 398.916
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 90.670 84.876 10.728 11.185 - - 101.397 96.061
Minoritetsintresse 1.774 1.703 - - - - 1.774 1.703
Summa eget kapital 92.443 86.579 10.728 11.185 - - 103.171 97.764
Langfristiga avsdttningar
Avsattningar for pensioner och liknande
forpliktelser 13.681 14.608 63 61 - - 13.744 14.669
Avséattningar for uppskjutna skatter 2.217 1.842 3.227 3.429 - - 5.444 5.270
Ovriga avsattningar 8.953 9.540 247 252 124 13 9.324 9.804
Langfristiga skulder
Obligationslan 56.134 60.653 - - - - 56.134 60.653
Ovriga I&n 13.839 13.578 14.744 11.287 -884 -968 27.699 23.898
Intern finansiering -48.767  -52.487 45.688 48.071 3.079 4.415 - -
Ovriga skulder 24.944 24.631 987 934 -5.293 -5.243 20.638 20.322
Kortfristiga avsattningar 11.190 11.164 81 82 16 87 11.286 11.333
Kortfristiga skulder
Lan 48.556 47.976 11.177 10.165 -1.906 -1.644 57.828 56.497
Intern finansiering -33.145 -35.777 42.457 49.964 -9.311 -14.187 - -
Icke rantebarande skulder for forséljning 3.724 148 - - - - 3.724 148
Rantebarande skulder for forséljning 285 - - - - - 285 -
Leverantoérsskulder 56.227 54.790 736 474 - - 56.963 55.264
Aktuella skatteskulder 1.024 544 329 141 - - 1.353 685
Ovriga skulder 40.817 42.305 3.661 3.864 -3.793 -3.560 40.685 42.608
Summa eget kapital och skulder 292.121 280.093 134.124 139.910 -17.968  -21.087 408.277 398.916
Nyckeltal, %
Andel eget kapital 31,6 30,9 8,0 8,0 - - 25,3 24,5
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, i kronor per aktie - - - - - - 49,9 47,3
Avkastning pa rorelsekapital, 12 manaders
rullande 22,8 21,5 - - - - - -
Avkastning pd eget kapital, 12 manaders
rullande - - 13,8 13,7 - - 15,5 14,9
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR FORSTA KVARTALET

Industriverksamheten

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mdr kr 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 6,5 4,9 0,5 0,5 - 0,0 7,0 5,3
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar 1,6 1,5 0,0 0,0 - - 1,6 1,5
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar 0,9 0,8 0,0 0,0 - - 0,9 0,8
Avskrivningar leasingtillgangar 0,6 0,7 1,0 1,0 0,0 0,0 1,7 1,7
Ovriga ej kassapaverkande poster -0,2 -0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 -0,1
Total forandringirorelsekapital varav -4,7 -15,3 3,9 1,2 -0,1 0,2 -0,9 -14,3
Férdndring i kundfordringar -2,4 -2,3 0,0 -0,1 0,0 0,0 -2,4 -2,3
Férdndring i kundfinansfordringar 0,0 0,1 3,6 1,2 -0,1 -0,1 3,5 1,1
Férdndring i lager 4,5 -2,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 4,5 -2,3
Férdndring i leverantérsskulder 1,7 -10,0 0,3 0,0 0,0 - 2,0 -9,9
Ovriga fordndringar i rérelsekapital 0,4 -1,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,4 -0,9
Erhallna rantor och liknande poster 0,1 0,1 - - 0,0 0,0 0,1 0,1
Erlagda rantor och liknande poster -0,5 -0,4 - - 0,0 0,0 -0,5 -0,5
Ovriga finansiella poster 0,0 0,1 - - - - 0,0 0,1
Betalda inkomstskatter -1,1 -0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -1,1 -0,5
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 3,2 -8,5 5,5 2,7 -0,1 0,2 8,6 -6,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1,2 -1,2 0,0 0,0 - - -1,2 -1,2
Investeringariimmateriella anlaggningstillgangar -0,5 -0,8 0,0 0,0 - - -0,5 0,9
Investeringarileasingtillgangar 0,1 0,0 -2,3 -2,0 - 0,0 2,4 -2,0
Forsaljningavanldaggningar och leasingtillgangar 0,1 0,2 1,2 1,2 - - 1,3 1,4
Operativt kassafléde 1,5 -10,4 4,4 1,8 -0,1 -0,2 5,8 -8,8
Forvarvoch avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 0,1
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affairsenheter, netto 0,0 1,4
Rantebdrande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 1,3 -2,4
Kassaflode efter nettoinvesteringar 7,1 9,7
Finansieringsverksamheten
Nettoférandringavlan 0,9 4,4
Utdelning till minoritetsédgare - 0,0
Ovrigt 0,1 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrékningsdifferenser 8,1 5,3
Omrakningsdifferenser pd likvida medel 0,0 0,0
Forandring av likvidamedel 8,1 -5,2
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Industriverksamheten Volvokoncernen
31 mar 31dec 31 mar 31dec

Mdr kr 2017 2016 2017 2016
Langfristiga rdntebdrande tillgdngar

Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 55,8 57,8

Langfristiga rantebarande fordringar 3,0 2,5 1,0 1,3
Kortfristiga rdntebdrande tillgangar

Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 50,9 53,0

Rantebdrande fordringar 1,6 1,9 0,5 1,1

Intern finansiering 3,6 7,5 - -
Kortfristiga placeringar 0,2 1,2 0,2 1,2
Likvida medel 28,7 19,7 32,0 23,9
Summa rintebarande finansiella tillgangar 37,2 32,8 140,5 138,4
Langfristiga ri@ntebdrande skulder

Obligationslan -56,1 -60,7 -56,1 -60,7

Ovriga l1an -13,8 -13,6 -27,7 -23,9

Intern finansiering 48,8 52,5 - -
Kortfristiga rdntebdrande skulder

Lan -48,6 -48,0 57,8 -56,5

Intern finansiering 33,1 35,8 - -

Rantebadrande skulder for forsaljning 0,3 - -0,3 -
Summa ridntebirande finansiella skulder -36,9 -33,9 -141,9 -141,0
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande forpliktelser 0,3 -1,2 -1,4 -2,7
Avséattningar for pensioner och liknande férpliktelser, netto -13,6 -14,5 -13,7 -14,6
Finansiell nettostallning inkl. pensioner och liknande forpliktelser -13,3 -15,7 -15,1 -17,3
Nyckeltal, %
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande forpliktelseri procent av eget kapital 0,3 -1,3
Finansiell nettostallninginkl. pensioner och liknande forpliktelseri procent av eget kapital -14,4 -18,1

FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,
INDUSTRIVERKSAMHETEN

Forsta kvartalet

Mdr kr 2017
Vid periodens bérjan -15,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3,2
Investeringarianldggningar och leasingtillgdngar -1,8
Avyttringar 0,1
Operativt kassaflode 1,5
Investeringari och avyttringar av aktier och andelar 0,0
Kapitaléverféring till/frén Financial Services 0,9
Valutaeffekt 0,7
Omvérderingav formansbestamda pensionsplaner 0,7
Pensioner, netto utbetalningar och kostnader -0,1
Ovriga forandringar 0,1
Total fordandring 2,4

Finansiell nettostallning vid periodens slut -13,3
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

31 mar 31dec

Mdr kr 2017 2016
Total eget kapital vid foregdende periodensslut 97.8 85.6
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktie&gare vid periodens borjan 96.1 83.8
Periodens resultat 4.7 13.1
Ovrigt totalresultat 0.6 5.1
Periodens totalresultat 5.3 18.2
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0.0 -6.1
Aktierelaterade ersattningar 0.0 0.1
Ovriga férandringar 0.0 0.0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare vid periodens utging 101.4 96.1
Minoritetsintresse vid periodens bérjan 1.7 1.8
Periodens resultat 0.1 0.1
Ovrigt totalresultat 0.0 0.1
Periodens totalresultat 0.1 0.1
Utdelning - -0.2
Ovriga férandringar 0.0 0.0
Minoritetsintresse vid periodens utgéng 1.8 1.7

Totalt eget kapital vid periodens utgang 103.2 97.8
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KVARTALSUPPGIFTER

Resultatrdkning, Koncernen

Mkr dér ej annat anges 1/2016 2/2016 3/2016 4/2016 1/2017

Nettoomsattning 71.707 78.890 68.758 82.559 77.365

Kostnad for salda produkter -55.400 -60.412 -52.573 -63.216  -57.835

Bruttoresultat 16.307 18.478 16.184 19.343 19.530

Forsknings-och utvecklingskostnader -3.449 -3.675 -3.289 -4.218 -3.994

Forsaljningskostnader -6.524 -6.664 -6.375 -7.303 -6.942

Administrationskostnader -1.342 -1.366 -1.135 -1.278 -1.286

Ovriga rérelseintikter och kostnader 502 -3.189 -810 361 -616

Resultat fran innehaviJoint Ventures och

intresseforetag -201 179 61 117 340

Resultat fran 6vriga aktieinnehav 52 32 20 9 -2

Rorelseresultat 5.344 3.796 4.656 7.031 7.029

Ranteintdkter och liknande resultatposter 66 55 65 54 50

Réantekostnader och liknande resultatposter -453 -429 -497 -467 -463

Ovriga finansiella intdkter och kostnader 343 32 -103 -260 -177

Resultat efter finansiella poster 5.299 3.453 4.120 6.358 6.440

Inkomstskatter -1.510 -1.462 -1.509 -1.526 -1.624

Periodensresultat * 3.789 1.991 2.612 4.832 4.816

*Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 3.767 1.977 2.589 4.815 4.730

Minoritetsandelariresultat 22 14 23 17 85

3.789 1.991 2.612 4.832 4.816

Operativa nyckeltal, Koncernen, %

Bruttomarginal 22,7 23,4 23,5 23,4 25,2

Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av nettoomsattning 4,8 4,7 4,8 5,1 5,2

Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 9,1 8,4 9,3 8,8 9,0

Administrationskostnaderi % av nettoomsattning 1,9 1,7 1,7 1,5 1,7

Rérelsemarginal 7,5 4,8 6,8 8,5 9,1

Operativa nyckeltal, Industriverksamheten, %

Bruttomarginal 22,0 22,8 22,7 22,6 24,6

Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av nettoomséattning 5,0 4,8 5,0 5,3 5,4

Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 8,7 8,1 8,9 8,5 8,6

Administrationskostnaderi % av nettoomsattning 1,9 1,8 1,7 1,6 1,7

Rérelsemarginal 7,0 4,3 6,3 8,1 8,7

EBITDA marginal, Industriverksamheten, %

Rérelseresultat, Industriverksamheten 4.851 3.297 4,128 6.464 6.499
Utveckling av produkter-och programvaror, avskrivningar 672 667 699 787 720
Ovriga immateriella anladggningstillgdngar, avskrivningar 90 92 94 297* 183*
Materiella anldggningstillgangar, avskrivningar 2.230 2.219 2.265 2.520 2.250

Total avskrivningar 2.993 2.978 3.058 3.604 3.153

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 7.844 6.275 7.186 10.068 9.652

EBITDAmarginal, % 11,3 8,2 10,9 12,6 12,9

Forsknings- och utvecklingskostnader

Kapitalisering 806 749 609 550 464

Avskrivning -622 -618 -650 -735 -674

Kapitaliserade forsknings och utvecklingskostnader, netto 184 131 -41 -185 -210

*Inkluderar nedskrivning avimmateriella anldggningstillgangar.
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KVARTALSUPPGIFTER

Nettoomsattning

Mkr 1/2016 2/2016 3/2016 4/2016 1/2017
Lastbilar 48.037 52.313 45.757 54.544 49.467
Anldggningsmaskiner 12.452 13.630 11.539 13.110 16.163
Bussar 5.258 6.734 5.371 8.023 5.548
Volvo Penta 2.340 2.679 2.465 2.409 2.701
Koncernfunktioner och 6vrigt 1.870 1.773 1.446 2.665 1.615
Elimineringar -672 -762 -564 -958 -841
Industriverksamheten 69.285 76.367 66.014 79.793 74.652
Financial Services 2.701 2.724 2.823 2.994 2.892
Omklassificeringar och elimineringar -279 -200 -80 -228 -179
Koncernen 71.707 78.890 68.758 82.559 77.365
Rorelseresultat

Mkr 1/2016 2/2016 3/2016 4/2016 1/2017
Lastbilar 3.741 2.888 3.566 4.825 4.910
Anlaggningsmaskiner 341 810 601 494 1.617
Bussar 59 313 232 308 101
Volvo Penta 366 389 358 156 419
Koncernfunktioner och dvrigt 366 -1.092 -634 681 -547
Elimineringar -22 -11 6 0 -1
Industriverksamheten 4.851 3.297 4.128 6.464 6.499
Financial Services 493 499 528 567 531
Koncernen 5.344 3.796 4.656 7.031 7.029
Justerat rérelseresultat’

Mkr 1/2016 2/2016 3/2016 4/2016 1/2017
Lastbilar 3.741 5.222 3.756 4.754 4.910
Anldggningsmaskiner 341 810 601 494 1.617
Bussar 59 313 232 266 101
Volvo Penta 366 389 358 156 419
Koncernfunktioner och dvrigt -519 -1.092 -634 -577 -547
Elimineringar -22 -11 6 0 -1
Industriverksamheten 3.966 5.631 4.318 5.093 6.499
Financial Services 493 499 528 567 531
Koncernen 4.459 6.130 4.846 5.660 7.029
"Fér mer information om justerat rérelseresultat, se not 6.

Rorelsemarginal

% 1/2016  2/2016  3/2016  4/2016  1/2017
Lastbilar 7,8 5,5 7,8 8,8 9,9
Anldggningsmaskiner 2,7 5,9 5,2 3,8 10,0
Bussar 1,1 4,6 4,3 3,8 1,8
Volvo Penta 15,6 14,5 14,5 6,5 15,5
Industriverksamheten 7,0 4,3 6,3 8,1 8,7
Koncernen 7,5 4,8 6,8 8,5 9,1
Justerad rorelsemarginal

% 1/2016 2/2016 3/2016 4/2016 1/2017
Lastbilar 7,8 10,0 8,2 8,7 9,9
Anldggningsmaskiner 2,7 5,9 5,2 3,8 10,0
Bussar 1,1 4,6 4,3 3,3 1,8
Volvo Penta 15,6 14,5 14,5 6,5 15,5
Industriverksamheten 5,7 7,4 6,5 6,4 8,7
Koncernen 6,2 7,8 7,0 6,9 9,1
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KVARTALSUPPGIFTER

Aktiedata

1/2016
Resultat per aktie, kronor! 1,85
Resultat per aktie, kronor', 12 manaders rullande 7,18
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,85
Antal utestaende aktier i miljoner 2.031
Genomsnittligt antal aktier fore utspadningi miljoner 2.031
Genomsnittligt antal aktier efter utspddningi miljoner 2.032
Antal egna aktier i miljoner 97
Genomsnittligt antal egna aktier i miljoner 98

2/2016

0,97
5,62
0,97
2.031
2.031
2.032
97

98

3/2016

1,27
5,38
1,27

2.031

2.031

2.033

97
97

4/2016

2,37
6,47
2,37

2.031

2.031

2.033

97
97

1/2017

2,33
6,95
2,33
2.032
2.032
2.033
97

97

TResultati kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vigda genomsnittet avantalet

utestdende aktier under perioden.
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NOT 1 | REDOVISNINGSPRINCIPER
Volvokoncernen tillampar internationella
redovisningsstandarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de har antagits av EU. De
redovisningsprinciper och definitioner som tillampas
Overensstammer med de som beskrivs i Volvokoncernens
arsredovisning for 2016 (tillganglig pa
www.volvokoncernen.se). Inga nya redovisningsprinciper

gallande fran 2017 har vasentligen paverkat
Volvokoncernen.
Denna deldrsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34
Del&rsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

NOT 2 | RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

All affarsverksamhet inbegriper risker — ett kontrollerat
risktagande &r en forutsattning for att uppréatthalla en uthalligt
god Idnsamhet. Risk kan vara beroende av héandelser i
omvarlden och paverka en viss bransch eller marknad.
Risken kan aven vara rent foretagsspecifik. Volvokoncernen
arbetar dagligen med att identifiera, méata och hantera risker,
och i vissa fall kan Volvokoncernen paverka sannolikheten att
en riskrelaterad héndelse intréffar. | de fall handelsen ligger
utom Volvokoncernens kontroll inriktas arbetet pa att mildra
konsekvenserna.

Volvokoncernen ar exponerad mot tre huvudkategorier av
risker:

Omvarldsrisk — sdsom fordonsbranschens cykliska
natur, den harda konkurrensen och prisférandringar samt
andrade krav till fljd av regleringar;

Finansiell risk — som valutakursférandringar,
ranteforandringar, marknadsvarde pa aktier och andra
finansiella instrument samt kredit- och likviditetsrisker;

Verksamhetsrisk — som kundernas mottagande av nya
produkter, beroende av leverantérer, skydd av
immateriella tillgdngar, klagomal och réattstvister med
kunder och andra tredjeparter samt humankapitalrisker.

For en utforligare beskrivning av dessa risker hanvisas
till Riskhanteringsavsnittet pa sidorna 106—111 i
Volvokoncernens Arsredovisning 2016 (tillganglig p&
www.volvokoncernen.se).

Uppdatering av risker under rapporteringsperioden
Risker pa kort sikt har i forekommande fall aven beskrivits i
respektive affarsomrades del av rapporten.

En efterfragedkning skulle kunna leda till férseningar i
inleveranser beroende pa leverantorernas finansiella
instabilitet eller brist pa resurser.

Osakerhet avseende kunders tillgang till finansiering av
produkter i tillvaxtmarknader kan ha en negativ paverkan
pa efterfragan.

Volvokoncernen prévar arligen, eller oftare om behov
foreligger, vardet pa goodwill och andra immateriella
tillgangar for eventuellt nedskrivningsbehov. Overvéarden
varierar mellan de olika verksamheterna och ar saledes i
olika grad kansliga for forandringar i antaganden och
omvarldsfaktorer. Instabilitet i marknadens aterhamtning
och volatilitet i rantor och valutor kan leda till indikation pa
nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualforpliktelser aterspeglar en del av
Volvos riskexponering. Totala eventualforpliktelser uppgick
den 31 mars 2017 till 15,6 miljarder kronor, en minskning med
0,5 miljarder kronor jamfért med den 31 december 2016.
Bruttoexponeringen om 15,6 miljarder kronor &r delvis
reducerad med erhalina motgarantier och sakerheter.
Eventualforpliktelserna for kreditgarantier for
anlaggningsmaskiner i Kina har minskat. Inraknat bade
eventualforpliktelser och den exponering som redovisas i
balansrékningen ar kreditrisken dock fortfarande betydande.

De rattsliga processerna och utredningarna som beskrivs i
not 21 och not 24 i Volvokoncernens arsredovisning 2016
pagar alltiamt men under forsta kvartalet 2017 har ingen
vasentlig forandring skett i dessa arenden.
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NOT 3 | FORETAGSFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Forvarv eller avyttringar

Volvokoncernen har inte gjort nagra férvarv eller
avyttringar av rorelser under det férsta kvartalet som har
haft en signifikant paverkan pa Volvokoncernen.

Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning

Vid utgdngen av det forsta kvartalet ar tillgangar om 5.972
Mkr och skulder om 4.009 Mkr klassificerade som
"innehas for forsaljning”. Okningen under det forsta
kvartalet ar i huvudsak hanférlig till den planerade
avyttringen av affarsomradet Governmental Sales.

NOT 4 | VALUTA OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Verkligt varde av finansiella instrument
Varderingsprinciper for Volvokoncernens finansiella
instrument och principer for sakringsredovisning, sa som
de beskrivs i Volvokoncernens arsredovisning 2016 not 30
(tillganglig pa www.volvokoncernen.se), har tillampats
konsekvent under rapportperioden.

Volvokoncernens finansiella instrument varderade till
verkligt varde dver resultatrékningen, utgors framst av
kortfristiga placeringar (se balansrékningen) och rante-,
valuta- och rdvaruderivat. Derivatkontrakt med positiva
verkliga varden uppgick till 2,9 miljarder kronor och

Valutapaverkan pa rérelseresultatet Industriverksamheten

Jamforelse med forsta kvartalet 2016

derivatkontrakt med negativa verkliga varden uppgick till
1,3 miljarder kronor per 31 mars 2017. Ingdngna
derivattransaktioner redovisas brutto.

Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde, redovisade som lang- och kortfristiga
obligationslan, banklan och 6vriga Ian, uppgick till 140,7
miljarder kronor i redovisat varde med ett verkligt varde
om 143,2 miljarder kronor. | koncernens balansrékning
ingar i finansiella skulder |anerelaterade derivat med
negativa verkliga varden om 1,0 miljarder kronor.

Jamforelse med fjarde kvartalet 2016

Forsta Forsta Forsta Fjarde
kvartalet kvartalet Forand- kvartalet kvartalet Forand-
2017 2016 ring 2017 2016 ring
Nettofloden i utldndsk valuta 8 -
Realiserat och orealiserat resultat pa valutariskkontrakt 1 2 -1 1 17 -16
Orealiserat resultat pa kund-och leverantérsskulderi

utldndskvaluta 31 4 27 31 -58 89
Omrédkningseffekt pa rorelseresultatet i utlindska dotterbolag 255 -
Total valutapaverkan pa rorelseresultatet Industriverksamheten 290 -

Tilldmpliga valutakurser Kvartalsvisa valutakurser Bokslutskurs

Forsta Forsta

kvartalet kvartalet 31 mar 31 mar
2017 2016 2017 2016
BRL 2,84 2,17 2,84 2,27
EUR 9,52 9,33 9,56 9,24
GBP 11,06 12,10 11,13 11,69
usb 8,92 8,46 8,93 8,15
JPY 0,0786 0,0735 0,0800 0,0725

NOT 5 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forséljning till intressefdretag uppgick till 419 Mkr (507)
och inkop fran intresseforetag uppgick till 578 Mkr (437)
for det forsta kvartalet 2017. Den 31 mars 2017 uppgick
fordringar hos intresseféretag till 195 Mkr (352) och
skulder till intresseforetag till 443 Mkr (438). Forsaljning till

joint ventures uppgick till 625 Mkr (498) och inkdp fran
joint ventures uppgick till 136 Mkr (211) for det forsta
kvartalet 2017. Den 31 mars 2017 uppgick fordringar hos
joint ventures till 406 Mkr (182) och skulder till joint
ventures till 154 Mkr (169).



NOT 6 | OVRIG INFORMATION

Justerat rorelseresultat
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Mkr 1/2016 2/2016 3/2016 4/2016 1/2017
Lastbilar 3.741 5.222 3.756 4.754 4.910
Anldggningsmaskiner 341 810 601 494 1.617
Bussar 59 313 232 266 101
Volvo Penta 366 389 358 156 419
Koncernfunktioner och dvrigt -519 -1.092 -634 -577 -547
Elimineringar -22 -11 6 0 -1
Industriverksamheten 3.966 5.631 4.318 5.093 6.499
Financial Services 493 499 528 567 531
Koncernen 4.459 6.130 4.846 5.660 7.029
Justeringar

Mkr 1/2016 2/2016 3/2016 4/2016 1/2017
Justeringsposter (Segment)

Reavinst fran forsaljning av den externa IT-affiren

(Koncernfunktioner och 6vrigt) 885 - - - -
Avsattningrelaterat till EU kommissionens - -2.334 -190 - -
Reavinsten fran avyttring av fastigheter i Goteborg

(Lastbilar) - - - 71 -
Reavinsten fran avyttring av fastigheter i Goteborg

(Bussar) - - - 41 -
Reavinsten fran avyttring av fastigheter i Goteborg

(Koncernfunktioner och dvrigt) - - - 1.258 -
Totalajusteringar

Lastbilar - -2.334 -190 71 -
Anldggningsmaskiner - - - - -
Bussar - - - 41 -
Volvo Penta - - - - -
Koncernfunktioner och dvrigt 885 - - 1.258 -
Industriverksamheten 885 -2.334 -190 1.371 -
Financial Services - - - - -
Koncernen 885 -2.334 -190 1.371 -
Rorelseresultat

Mkr 1/2016 2/2016 3/2016 4/2016 1/2017
Lastbilar 3.741 2.888 3.566 4.825 4.910
Anlaggningsmaskiner 341 810 601 494 1.617
Bussar 59 313 232 308 101
Volvo Penta 366 389 358 156 419
Koncernfunktioner och 6vrigt 366 -1.092 -634 681 -547
Elimineringar -22 -11 6 0 -1
Industriverksamheten 4.851 3.297 4.128 6.464 6.499
Financial Services 493 499 528 567 531
Koncernen 5.344 3.796 4.656 7.031 7.029
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MODERBOLAGET
| resultat fran innehav i joint ventures och intressebolag Finansiell nettoskuld uppgick efter forsta kvartalet till
ingar under forsta kvartalet inga utdelningar (51). 40.027 Mkr (38.890).

Resultatrakning

Forsta kvartalet

Mkr 2017 2016
Nettooms.‘:ittning1 49 88
Kostnader fér s&lda tjanster® -49 -88
Bruttoresultat 0 0
Rérelsekostnader -350 -409
Resultat fran aktier och andelar i koncernforetag -121 -172
Resultat fran innehav i joint ventures och intresseforetag - 51
Rorelseresultat -471 -530
Ranteintdkter och rantekostnader -196 -241
Ovriga finansiella intakter och kostnader -7 -10
Resultat efter finansiella poster -674 -781
Inkomstskatter 146 182
Periodens resultat -528 -599

! Av nettoomsittningen for fjirde kvartalet avsag 45 Mkr (71) koncernféretag, medan inkép fran koncernforetag
uppgick till 102 Mkr (176).

Ovrigt totalresultat

Periodens resultat -528 -599
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter - -
Periodens totalresultat -528 -599



Balansrdkning

Mkr

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernféretag
Andelar i joint ventures och intresseféretag
Ovriga aktier och andelar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattningar
Langfristiga skulder®
Kortfristiga skulder’®

Summa eget kapital och skulder

! Varav till koncernféretag 13.973 Mkr (13.973).
*Varav till koncernféretag 35.558 Mkr (34.504).

Héandelser efter balansdagen
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31 mars
2017

10

60.816
45
10.353

314
71.545

23.236
306
161

23.703

95.248

9.891
32.688
2.502
114
13.978
36.075
95.248

31dec
2016

11

60.816
48
10.353

168
71.403

23.332

235
23.569
94.972

9.891
33.207
2.502
118
13.978
35.276
94.972

For vasentliga handelser efter balansdagen, se sidan 13 i denna rapport. | dvrigt har inga vasentliga héandelser intraffat
efter det forsta kvartalets utgdng 2017 som beddms fa en vasentlig paverkan p& koncernens rakenskaper.

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av AB Volvos revisorer.

Goteborg den 25 april 2017
AB Volvo (publ)

Martin Lundstedt
Vd och koncernchef
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NETTOORDERINGANG

Nettoorderingang av lastbilar Forsta kvartalet Férand-
Antal lastbilar 2017 2016 ring, %
Europa 28.378 28.752 -1
Tunga och medeltunga lastbilar 24.426 22.463 9
Latta lastbilar 3.952 6.289 -37
Nordamerika 11.334 8.892 27
Sydamerika 2.657 2.055 29
Asien 9.649 7.359 31
Afrika och Oceanien 3.604 2.988 21
Totalt lastbilar 55.622 50.046 11
Tunga lastbilar (>16 ton) 46.928 39.503 19
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 4.632 3.970 17
Latta lastbilar (<7 ton) 4.062 6.573 -38
Totalt lastbilar 55.622 50.046 11
Nettoorderingang av lastbilar per varumirke
Volvo
Europa 16.175 14.972 8
Nordamerika 5.596 4.687 19
Sydamerika 2.261 1.657 36
Asien 4.031 2.751 47
Afrika och Oceanien 1.801 1.288 40
Totalt Volvo 29.864 25.355 18
Tunga lastbilar (>16 ton) 28.727 24.462 17
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.137 893 27
Totalt Volvo 29.864 25.355 18
ub
Nordamerika 5 32 -84
Sydamerika 8 97 -92
Asien 5.265 4.240 24
Afrika och Oceanien 857 863 -1
Totalt UD 6.135 5.232 17
Tunga lastbilar (>16 ton) 4.510 3.313 36
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.559 1.737 -10
Latta lastbilar (<7 ton) 66 182 -64
Totalt UD 6.135 5.232 17
Renault Trucks
Europa 12.203 13.780 -11
Tunga och medeltunga lastbilar 8.251 7.491 10
Latta lastbilar 3.952 6.289 -37
Nordamerika 30 56 -46
Sydamerika 74 3 -
Asien 353 368 -4
Afrika och Oceanien 720 574 25
Totalt Renault Trucks 13.380 14.781 -9
Tunga lastbilar (>16 ton) 7.448 7.050 6
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.936 1.340 44
Latta lastbilar (<7 ton) 3.996 6.391 -37
Totalt Renault Trucks 13.380 14.781 -9
Mack
Nordamerika 5.703 4.117 39
Sydamerika 314 298 5
Asien - - -
Afrika och Oceanien 226 263 -14
Totalt Mack 6.243 4.678 33
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.243 4.678 33
Totalt Mack 6.243 4.678 33
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LEVERANSER
Leveranser av lastbilar Forsta kvartalet Férind-
Antal lastbilar 2017 2016 ring, %
Europa 23.602 22.917 3
Tunga och medeltunga lastbilar 20.064 19.106 5
Latta lastbilar 3.538 3.811 -7
Nordamerika 7.065 10.740 -34
Sydamerika 1.889 1.890 0
Asien 8.470 7.854 8
Afrika och Oceanien 2.901 2.709 7
Totalt lastbilar 43.927 46.110 -5
Tunga lastbilar (>16 ton) 36.764 38.282 -4
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.548 3.765 -6
Latta lastbilar (<7 ton) 3.615 4.063 -11
Totalt lastbilar 43.927 46.110 -5
Leveranser av lastbilar per varumarke
Volvo
Europa 13.325 12.852 4
Nordamerika 3.484 5.797 -40
Sydamerika 1.674 1.639 2
Asien 4.132 2.932 41
Afrika och Oceanien 1.105 1.095 1
Totalt Volvo 23.720 24.315 -2
Tunga lastbilar (>16 ton) 22.925 23.613 -3
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 795 702 13
Totalt Volvo 23.720 24.315 -2
ub
Nordamerika 11 56 -80
Sydamerika - 101 -
Asien 3.938 4.394 -10
Afrika och Oceanien 800 846 -5
Totalt UD 4.749 5.397 -12
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.554 3.467 3
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.145 1.742 -34
Latta lastbilar (<7 ton) 50 188 -73
Totalt UD 4.749 5.397 -12
Renault Trucks
Europa 10.277 10.065 2
Tunga och medeltunga lastbilar 6.739 6.254 8
Latta lastbilar 3.538 3.811 -7
Nordamerika 40 44 -9
Sydamerika 75 4 -
Asien 400 527 -24
Afrika och Oceanien 741 582 27
Totalt Renault Trucks 11.533 11.222 3
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.360 6.026 6
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.608 1.321 22
Latta lastbilar (<7 ton) 3.565 3.875 -8
Totalt Renault Trucks 11.533 11.222 3
Mack
Nordamerika 3.530 4.843 -27
Sydamerika 140 146 -4
Asien - 1 -
Afrika och Oceanien 255 186 37
Totalt Mack 3.925 5.176 -24
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.925 5.176 -24
Totalt Mack 3.925 5.176 -24
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Denna information ar s&dan information som AB Volvo (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna rapport
angivna kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 25 april 2017 kl. 07.20 CEST.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar styrelsens och ledningens nuvarande
uppfattning avseende vissa framtida handelser och méjligt framtida resultat. Aven om styrelsen och ledningen
bedomer att dessa forvantningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa uppgifter kommer att visa sig
vara korrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera vasentligt jamfért med de i denna rapport lamnade uppgifterna,
beroende pé bland annat (i) forandrade forutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens,
(ii) affars- och verksamhetsplaner, (iii) forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i
valutakurser och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebar inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utéver vad som féranleds
av noteringsavtalet med Nasdaq Stockholm, om och nar férhallandena forandras jamfort med det datum som
denna information lamnades.




Finansiell kalender

Rapport 6ver det andra kvartalet 2017
Rapport 6ver det tredje kvartalet 2017
Rapport dver det fjarde kvartalet 2017

Kontaktuppgifter

Investor Relations:
Christer Johansson
Anna Sikstrom

Anders Christensson

Aktiebolaget Volvo (publ)
556012-5790

Investor Relations, VHK
405 08 Goteborg

Tel 031-66 00 00
www.volvogroup.com
www.volvokoncernen.se

Andrat till den 19 juli 2017
20 oktober 2017
31 januari 2018

031-66 13 34
031-66 13 36
031-66 11 91

VOLVO

AB Volvo (publ)

SE-405 08 Gdteborg, Swedan
Telephone +46 31 66 00 Q0
www.volvogroup.com
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