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RAPPORT OVER DET FORSTA KVARTALET 2018

Nya Volvo FL Electric for stadsdistribution och soptransporter.

»  Under Q1 2018 6kade nettoomsattningen med ¥ Forandrade valutakurser hade en negativ paver-
16% till 89,1 miljarder kronor (76,9). Justerat for kan pa rorelseresultatet om 730 MKkr.
forandrade valutakurser samt férvarvade och ) Det operativa kassaflodet i Industriverksamheten
avyttrade enheter 6kade omsaéttningen med 19%. uppgick till 1,5 miljarder kronor (1,5).

» Béde det justerade och rapporterade rorelse- » | april premiérvisade Volvo Lastvagnar sin nya,
resultatet uppgick till 8.297 Mkr (6.834), motsva- helt elektriska medeltunga lastbil Volvo FL
rande en rérelsemarginal pa 9,3% (8,9). Electric.

Forsta kvartalet

Mkr darejannatanges 2018 2017
Nettoomsattning 89.143 76.930
Justerat rérelseresultat’ 8.297 6.834
Justerad rorelsemarginal , % 9,3 8,9
Rorelseresultat 8.297 6.834
Rérelsemarginal, % 9,3 8,9
Resultat efter finansiella poster 7.727 6.245
Periodens resultat 5.796 4.666
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,78 2,25
Kassaflode fran Industriverksamheten 1.489 1.512
Avkastning pa eget kapital, 12 manaders rullande, % 21,0 15,3
Nettoorderingang, antal lastbilar 71.965 55.622
Leveranser, antal lastbilar 51.574 43.927
Nettoorderingang, antal anlaggningsmaskiner 23.938 17.487
Leveranser, antal anlaggningsmaskiner 22.102 16.369

TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Jamforelsetalen har omraknats till foljd avimplementeringen av IFRS 15 Intdker frdn avtal med kunder.
For mer information, se not 1.
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR
Ett bra men utmanande kvartal

Under det forsta kvartalet 6kade Volvokoncernen sin netto-
omsattning med 16% till 89,1 miljarder kronor med bra efter-
fragan i de flesta marknader varlden over. Vart rorelseresultat
uppgick till 8,3 miljarder kronor (6,8), motsvarande en margi-
nal pa 9,3% (8,9). Lonsamheten inom Anlaggningsmaskiner
fortsatte att forbattras kraftigt medan Lastbilar var pd samma
nivd som foregdende &r. Det &r ett bra resultat, men vi ar
anda inte nojda.

Var lastbilsverksamhet hade en bra férsaljningsutveckling
men ett ndgot mer utmanande kvartal fran Iénsamhetssyn-
punkt. Nettoomséttningen dkade med 14% till 56,0 miljarder
kronor medan rorelseresultatet steg med 4% till 4,9 miljarder
kronor, vilket resulterade i en rérelsemarginal pa 8,8% (9,6).
De okade volymerna hade en positiv paverkan, men lonsam-
heten drogs ned av omstéllningarna till nya lastbilar i Norda-
merika och en fortsatt anstrangd situation i delar av leveran-
torskedjan. Vad som ar uppmuntrande ar det fantastiska
mottagandet dessa nya lastbilar fatt.

Efterfrdgan pa lastbilar fortsatter att vara bra pa de flesta
marknader. Vi 6kade var orderingdng med 29%, dar Norda-
merika sticker ut med en 6kning pa 107%. Trots begrans-
ningarna i leverantérskedjan, har hart arbete av manga av
vara kollegor och vara leverantorer bidragit till att vi kunnat
Oka produktionen och lastbilsleveranserna, som steg med
17% jamfort med féregaende ar.

Vi fortsétter att arbeta med att 6ka penetrationen av service-
kontrakt och justerat for valuta 6kade var serviceforsaljning
med 6%. Att ge bra service &r en sarskiljande faktor p& mark-
naden och den férdjupar relationen med vara kunder. Ett bra
exempel &r vart erbjudande av tjanster i Mack Connect, som
kopplar samman intelligent mjukvara, prediktiv analys och
teknik for férarstod, for att hjalpa kunderna att 6ka sin produk-
tivitet. Tjansterna har hjélpt oss att korta diagnostiden med
over 70% och reparationstiden med 6ver 20%, vilket dkar
kundernas drifttid och starker deras Idnsamhet.

| borjan av april var det premiér for nya Volvo FL Electric for
stadsdistribution och soptransporter. Den nya lastbilen ar
baserad pa koncernens modulsystem och utnyttjar den kun-
skap vi har byggt upp i vart valetablerade elbusserbjudande.
De forsta lastbilarna kommer att tas i bruk tillsammans med
nagra referenskunder redan i ar. Vi tar ocksa ytterligare steg
framat inom automation. | januari deltog UD Trucks i varldens
forsta test av kolonnkoérning, sé kallad platooning, p& allméan
véag dar lastbilar av flera olika varumérken var uppkopplade
mot varandra. Vi deltar ocksa i ett nytt EU-projekt som kom-
mer att bana vag for platooning med lastbilar av flera olika
varumarken i Europa. Platooning kan ge avsevarda bespa-

ringar for vara kunder eftersom bransleférbrukningen séanks.
Vi anser att det ar viktigt att arbeta tillsammans med strate-
giska partners i ekosystemet omkring ny teknik.

Anlaggningsmaskinverksamheten fortsatte att 6ka forsalj-
ningen och forbattra Ibnsamheten under det forsta kvartalet.
Overlag &r efterfragan i marknaderna stark, vilket bidrog till att
nettoomséattningen tkade med 30% till 20,9 miljarder kronor.
Vi forbattrade rérelsemarginalen till 13,8% (10,0) genom att vi
utnyttjade de dkade volymerna samtidigt som vi hade en god
kontroll pa kostnaderna. Anlaggningsmaskiner har hanterat
den betydande volymokningen pé ett mycket bra sétt.

Var bussverksamhet hade ett svagt forsta kvartal med en
forlust pa 15 Mkr jamfort med en vinst pa 90 Mkr forra aret,
vilket var en besvikelse. Det forsta kvartalet &r sasongsmass-
igt svagt, men det star klart att vi har ett jobb att gora for att
forbéattra ldnsamheten. Volvo Bussar fortsétter dock att driva
6vergangen till mer hallbara Iosningar for kollektivtrafik. | mars
fick vi en order pa 110 hybridbussar fran Bryssel. Vi medde-
lade ocksa att vi kommer att borja testa helt elektriska led-
bussar med hog passagerarkapacitet.

Volvo Penta fortsatte att utvecklas val med &nnu ett starkt
kvartal med en forsaljningsckning pd 17% och en roérelsemar-
ginal pa 16,2% (15,5). Vi har en stark position med vara
marinmotorer, och med ett konkurrenskraftigt produktutbud
Okar vi for narvarande var affar med nya kunder pé industri-
motorsidan.

Financial Services fortsatte att 6ka sin nyutl&ning mot bak-
grund av 6kade leveranser av koncernens produkter och en
stabil penetration. Avkastningen pa eget kapital var 14,8%.
Finansiering och andra tjanster &r viktiga delar av vart hel-
hetserbjudande till kunderna och det &r viktigt att driva inno-
vation ocksa inom detta omrade. Financial Services fick
nyligen ett teknikpris for en innovativ ny app som hjélper till
att snabba pa offert- och kreditprévningsprocessen.

Nar vi blickar framat s& ser vi att den hdga orderingdngen
kommer att innebéra att begréansningarna i leverantdrskedjan
och de kostnader som dessa medfoér kommer att besta den
narmaste tiden. Det finns mer att gora for att 6ka effektiviteten
i hela vardekedjan. Detta kommer fortsatt att vara vart fokus
under kommande kvartal.

Martin Lundstedt
VD och koncernchef
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FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET FORSTA KVARTALET 2018

Nettoomsattning

Under Q1 2018 steg Volvokoncernens nettoomséttning med
16% till 89.143 Mkr (76.930). Justerat for forandrade valuta-
kurser samt forvarvade och avyttrade verksamheter steg
nettoomsattningen med 19%.

Fordonsférsaljningen 6kade med 23% justerat for forand-
rade valutakurser, framfor allt p& grund av hogre volymer av
lastbilar och anlaggningsmaskiner. Serviceforsaljningen steg
med 6% justerat for forandrade valutakurser, vilket aterspeg-
lar 6kat kapacitetsutnyttjande i kundernas flottor.

Rorelseresultat
Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet under
Q1 2018 uppgick till 8.297 Mkr (6.834), motsvarande en
rorelsemarginal pa 9,3% (8,9).

Jamfort med Q1 2017 ar det hogre rorelseresultatet framfor
allt en effekt av hogre volymer av lastbilar och anlaggnings-
maskiner och okat kapacitetsutnyttjande. Detta motverkades

Nettoomsattning per marknad

delvis av kostnader relaterade till en anstrangd situation i
delar av leverantorskedjan och till produktionsomstallningen i
Nordamerika, 6kade forsaljningskostnader samt ékade kost-
nader for forskning och utveckling.

Forandrade valutakurser jamfért med Q1 2017 hade en
negativ paverkan pa 730 Mkr.

Finansiella poster
Jamfért med Q1 2017 minskade ranteintékterna med 12 Mkr
till 38 Mkr medan rantekostnaderna minskade med 39 Mkr till
424 Mkr.

Under Q1 2018 uppgick Ovriga finansiella intikter och
kostnader till -184 Mkr (-177).

Inkomstskatter

Under Q1 2018 uppgick skattekostnaden till 1.932 Mkr
(1.579), motsvarande en skattesats pa 25% (25).

Forsta kvartalet

Foérand-
Mkr 2018 2017 ring, %
Europa 37.791 33.046 14
Nordamerika 23.147 18.353 26
Sydamerika 4.469 3.654 22
Asien 18.400 16.801 10
Afrika och Oceanien 5.337 5.076 5
Total 89.143 76.930 16
Varav:
Fordon' 67.547 56.148 20
Service 18.757 18.069 4
Financial Services omséattning 3.026 2.892 5
Elimineringar -186 -179 -4

TInklusive anldggningsmaskiner och Volvo Penta-motorer

Koncernens resultatrdkning

Forsta kvartalet

Mkr 2018 2017
Nettoomsattning 89.143 76.930
Kostnad for salda produkter -67.809 -57.596
Bruttoresultat 21.335 19.335
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.268 -3.994
Forsaljningskostnader -7.344 -6.942
Administrationskostnader -1.431 -1.286
Ovriga roérelseintdkter och kostnader -392 -616
Resultat franinnehavijoint ventures och intresseforetag 385 340
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 12 -2
Rorelseresultat 8.297 6.834
Ranteintdkter och liknande resultatposter 38 50
Rintekostnader och liknande resultatposter -424 -463
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -184 -177
Resultat efter finansiella poster 7.727 6.245
Inkomstskatter -1.932 -1.579
Periodensresultat * 5.796 4.666
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5.654 4.580
Minoritetsandelariresultat 142 85
5.796 4.666
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 2,78 2,25
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,78 2,25
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Periodens resultat och resultatet per aktie

Under Q1 2018 uppgick periodens resultat till 5.796 Mkr
(4.666). Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 2,78
kronor (2,25).

Operativt kassafldde i Industriverksamheten

Under Q1 2018 var det operativa kassaflodet i Industri-
verksamheten positivt med 1.489 Mkr (1.512). Det positiva
kassaflodet ar hanforligt till rorelseresultatet som delvis mot-
verkades av en sdsongsmassig uppbyggnad av rorelsekapi-
talet.

Volvokoncernens finansiella stéllning

Under det forsta kvartalet dkade de finansiella nettotillgang-
arna, exklusive pensioner och liknande forpliktelser med 1,1
miljarder kronor, vilket medférde att Industriverksamhetens
finansiella stallning uppgick till 27,5 miljarder kronor i finansi-
ella nettotillgdngar den 31 mars 2018. Detta motsvarar 26,2%
av eget kapital. Inklusive pensioner och liknande forpliktelser
uppgick Industriverksamhetens finansiella nettotillgangar till
13,9 miljarder kronor.

Antal anstallda

Foérandringen forklaras huvudsakligen av ett positivt opera-
tivt kassafldde om 1,5 miljarder kronor och en positiv effekt
fr&n omvarderingen av formansbestamda pensionsplaner om
0,9 miljarder kronor, vilka delvis motverkades av férandrade
valutakurser om 0,8 miljarder kronor.

Den 31 mars 2018 uppgick Volvokoncernens eget kapital till
116,5 miljarder kronor jamfért med 107,8 miljarder kronor den
31 december 2017. Soliditeten uppgick till 26,2% (25,7).
Soliditeten i Industriverksamheten var vid samma tidpunkt
31,7% (31,1).

Antal anstéllda

Den 31 mars 2018 hade Volvokoncernen 102.709 anstéllda
inklusive visstidsanstallda och konsulter, vilket var en 6kning
med 6.311 anstéllda jamfort med den 31 mars 2017. Antalet
kollektivanstéllda ckade med 4.692 personer och antalet
tjansteman steg med 1.619. Okningen av antalet tjansteman
ar framst relaterad till Lastbilar.

31 mar 31dec 31 mar

2018 2017 2017

Kollektivanstallda 51.790 49.308 47.098
Varav visstidsanstallda och konsulter 7.497 6.222 5.961
Tjansteman 50.919 50.180 49.300
Varav visstidsanstdllda och konsulter 6.354 6.162 6.111
Totalt antal anstéllda 102.709 99.488 96.398
Varav visstidsanstdllda och konsulter 13.851 12.384 12.072
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsattning Forsta kvartalet Edrind- Férind- 12 man. Jan-dec
Mkr 2018 2017 ring, %  ring, %' rullande 2017
Lastbilar 55.989 49.101 14 17 221.741 214.854
Anldggningsmaskiner 20.914 16.101 30 35 71.125 66.313
Bussar 5.687 5.540 3 6 26.026 25.878
Volvo Penta 3.147 2.701 17 17 11.566 11.119
Koncernfunktioner och 6vrigt 1.323 1.615 -18 -20 6.157 6.449
Elimineringar -756 -841 10 10 -2.728 -2.814
Industriverksamheten 86.304 74.217 16 19 333.886 321.799
Financial Services 3.026 2.892 5 8 11.945 11.812
Ombklassificeringar och elimineringar -186 -179 -4 -5 -880 -873
Koncernen 89.143 76.930 16 19 344.951 332.738
"Justerat for forandrade valutakurser samt forvarvade och salda bolag.

Justerat rérelseresultat ' Forsta kvartalet Férand- 12man. Jan-dec
Mkr 2018 2017 ring, % rullande 2017
Lastbilar 4.909 4.728 4 19.965 19.785
Anldggningsmaskiner 2.888 1.615 79 9.190 7.917
Bussar -15 90 -117 771 876
Volvo Penta 509 419 21 1.529 1.439
Koncernfunktioner och évrigt -591 -547 -8 -2.978 -2.934
Elimineringar -4 -1 -300 -1 2
Industriverksamheten 7.695 6.304 22 28.477 27.086
Financial Services 602 531 13 2.264 2.192
Koncernen 8.297 6.834 21 30.741 29.278
Justeringar' - - - 400 400
Koncernensrorelseresultat 8.297 6.834 21 31.141 29.678
TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Justerad rérelsemarginal Forsta kvartalet 12 min. Jan-dec
% 2018 2017 rullande 2017
Lastbilar 8,8 9,6 9,0 9,2
Anldggningsmaskiner 13,8 10,0 12,9 11,9
Bussar -0,3 1,6 3,0 3,4
Volvo Penta 16,2 15,5 13,2 12,9
Industriverksamheten 8,9 8,5 8,5 8,4
Koncernen 9,3 8,9 8,9 8,8
Koncernens rorelsemarginal 9,3 8,9 9,0 8,9
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LASTBILAR
Okad forsaljning och
oférandrat resultat

) Efterfrgan fortsatter att vara hog i Europa och
Okar i Nordamerika och Brasilien

») Rorelseresultatet uppgick till 4.909 Mkr (4.728),
med en marginal pa 8,8% (9,6)

»  Volvo Lastvagnar premiarvisade medeltunga

Volvo FL Electric for distribution och soptrans-
porter

Marknadsutveckling

Lastbilsmarknaden i Europa var fortsatt stark under Q1 2018.
Kapacitetsutnyttjandet i lastbilsflottorna &r hdgt och kunder-
nas l6nsamhet god, vilket leder till fortsatt férnyelse och
expansion av flottorna.

I Nordamerika har en fortsatt konjunkturférbattring och hdg
efterfrdgan pa transporter i kombination med brist p& trans-
portkapacitet lett till forbattrade fraktrater och en avsevart
Okad efterfragan pa fjarrtransportlastbilar. Totalmarknadspro-
gnosen for 2018 hojs till 300.000 tunga lastbilar.

Fraktvolymerna i Brasilien forbattras som en konsekvens av
att konjunkturférbéttringen sprider sig till fler delar av ekono-
min. Lastbilsmarknaden far ocksa stod av en bra skord och
laga rantor.

Totalmarknadens utveckling

Forsta kvartalet

I Indien fortsatte efterfragan att 6ka under Q1 2018 som en
effekt av en god konjunktur och forbattrad framtidstro i n&-
ringslivet. Totalmarknadsprognosen for 2018 hdjs till 370.000
tunga och medeltunga lastbilar.

Den kinesiska marknaden for tunga lastbilar vaxte under Q1
framfor allt driven av en stark utveckling for tunga bygg- och
anlaggningslastbilar. Daremot minskade marknaden for me-
deltunga lastbilar under inledningen av aret.

| Japan var marknaden for tunga lastbilar under Q1 2018
nagot lagre an under foregaende ar, som en effekt av lagre
efterfrdgan efter inforandet av nya emissionsregler i septem-
ber 2017. Totalt sett férvantas efterfragan pa tunga lastbilar i
Japan vara ungefar oféréndrad under 2018.

Registreringar, antal lastbilar 2018
Europa 28", tunga (t.o.m. februari) 45.409
Europa 307, tunga -
Nordamerika, tunga 63.421
Brasilien, tunga 9.601
Kina, tunga 323.373
Kina, medeltunga 47.610
Indien, tunga 92.660
Indien, medeltunga 32.069
Japan, tunga 12.939

Forand-  Heldret Prognos Forandring jamfort

2017 ring, % 2017 2018 medtidigare prognos
42.133 8 271.032 - -
- - 308.755 310.000 Oférandrad
47.990 32 244.417 300.000 +20.000
5.920 62 32.289 45.000 Oférandrad
284.001 14 1.116.851 950.000 Of6randrad
55.473 -14  229.113  200.000 Oférandrad
76.782 21 251.448 275.000 +20.000
20.533 56 82.185 95.000 +10.000
13.491 -4 46.781 45.000 Oférandrad

TEU 28 inkluderar Norge och Schweiz men exkluderar Storbritannien och Bulgarien. Prognos fér EU 30 inkluderar Storbritannien och Bulgarien.
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Nettoorderingang Forsta kvartalet Forand-
Antal lastbilar 2018 2017 ring, %
Europa 31.321 28.378 10
Tunga och medeltunga lastbilar 24.802 24.426 2
Latta lastbilar 6.519 3.952 65
Nordamerika 23.405 11.334 107
Sydamerika 4.160 2.657 57
Asien 9.644 9.649 0
Afrika och Oceanien 3.435 3.604 -5
Totalt orderingang 71.965 55.622 29
Tunga lastbilar (>16 ton) 61.210 46.928 30
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.884 4.632 -16
Latta lastbilar (<7 ton) 6.871 4.062 69
Totalt orderingang 71.965 55.622 29
Volvo 38.269 29.864 28
ub 5.781 6.135 -6
Renault Trucks 17.963 13.380 34
Tunga och medeltunga lastbilar 11.285 9.384 20
Latta lastbilar 6.678 3.996 67
Mack 9.952 6.243 59
Totalt orderingang 71.965 55.622 29
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 19.408 13.146 48

Orderingang och leveranser

Lastbilsleveranserna steg med 17% till 51.574 fordon under
Q1 2018. Nettoorderingdngen under kvartalet 6kade med
29% till 71.965 lastbilar, med en sérskilt stark utveckling i
Nord och Sydamerika.

Leveranserna av tunga och medeltunga lastbilar i Europa
Okade med 9% till 21.916 lastbilar, medan orderingdngen
steg med 2% till 24.802 lastbilar. Till och med februari upp-
gick Volvos marknadsandel till 16,8%, vilket var lagre &n
17,6% samma period 2017. Renault Trucks fortsatte att aterta

Leveranser

marknadsandelar inom tunga lastbilar till 9,0% (8,7) i Europa.
| Nordamerika steg leveranserna med 72%, jamfért med
forhallandevis laga nivaer Q1 2017. Volvo 6kade sin mark-
nadsandel till 10,2% (9,4) till och med mars medan Macks
marknadsandel minskade till 6,5% (8,9), vilket aterspeglar
den minskade produktionen i samband med 6vergangen till
nya lastbilsmodeller. | Nordamerika hade bade Volvo och
Mack en stark orderingdng i Q1, med en fortsatt bra efterfra-
gan p& anlaggningslastbilar och en sarskilt stark utveckling i
segmentet for fjarrtransporter och regionala transporter.

Forsta kvartalet Férand-
Antal lastbilar 2018 2017 ring, %
Europa 26.104 23.602 11
Tunga och medeltunga lastbilar 21.916 20.064 9
Latta lastbilar 4.188 3.538 18
Nordamerika 12.126 7.065 72
Sydamerika 3.220 1.889 70
Asien 7.030 8.470 -17
Afrika och Oceanien 3.094 2.901 7
Totalaleveranser 51.574 43.927 17
Tunga lastbilar (>16 ton) 43.749 36.764 19
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.518 3.548 -1
Latta lastbilar (<7 ton) 4.307 3.615 19
Totalaleveranser 51.574 43.927 17
Volvo 29.655 23.720 25
ub 4.410 4.749 -7
Renault Trucks 12.549 11.533 9
Tunga och medeltunga lastbilar 8.300 7.968
Latta lastbilar 4.249 3.565 19
Mack 4.960 3.925 26
Totalaleveranser 51.574 43.927 17
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 19.575 13.153 49
Dongfeng Commercial Vehicle Company (Dongfeng Trucks) ' 23.967 23.765 1

"Forsta kvartaletinkluderar 2 ménaders leveranser.



8

Rapport dver det forsta kvartalet 2018

Nettoomsattning och rorelseresultat Forsta kvartalet Férind-
Mkr 2018 2017 ring, %
Europa 25.932 22.543 15
Nordamerika 15.338 11.478 34
Sydamerika 3.327 2.568 30
Asien 7.916 9.115 -13
Afrika och Oceanien 3.477 3.398 2
Totalt nettoomsattning 55.989 49.101 14
Varav:

Fordon 42.001 35.666 18
Service 13.988 13.435 4
Justerat rorelseresultat’ 4.909 4.728 4
Justeringar’ - - _
Rorelseresultat 4.909 4.728 4
Justerad rorelsemarginal , % 8,8 9,6
Rorelsemarginal, % 8,8 9,6

TFér merinformation om justerat rérelseresultat, se not 7.

Leveranserna i Sydamerika steg med 70% medan orderin-
gangen okade med 57% i Q1 2018, vilket reflekterar en ater-
hamtning i Brasilien och en fortsatt god efterfragan i Argen-
tina och Chile. | Brasilien steg Volvos marknadsandel inom
tunga lastbilar till 18,6% (17,8).

| Asien minskade lastbilsleveranserna med 17% under
kvartalet, framfor allt hanforligt till lagre leveranser av Volvo-
lastbilar. | Japan var UD Trucks marknadsandel inom tunga
lastbilar stabil p& 15,2% (15,5). Nettoorderingdngen i Asien
var p& samma niva som féregaende ar.

Nettoomsattning och rorelseresultat
Lastbilsverksamhetens nettoomséattning uppgick till 55.989
Mkr, vilket var 14% hdgre an i Q1 2017. Justerat for valuta-
kursforandringar 6kade nettoomséttningen med 17%, varav
fordonsforséljningen steg med 21% och serviceforséljningen
med 6%.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet for
Q1 2018 uppgick till 4.909 Mkr (4.728) motsvarande en rorel-
semarginal pa 8,8% (9,6).

Jamfort med Q1 2017 péaverkades rorelseresultat positivt av
hdgre volymer och kat kapacitetsutnyttjande. Detta motver-
kades delvis av kostnader relaterade till en anstrangd situat-
ion i delar av leverantdrskedjan och produktionsomstéllningar
i Nordamerika, hogre forsaljningskostnader samt 6kade kost-
nader for forskning och utveckling. Jamfért med Q1 2017
hade férandrade valutakurser en negativ paverkan p& 503
Mkr.

Viktiga handelser

| januari meddelade bade Volvo Lastvagnar och Renault
Trucks att de kommer att salja elektriska medeltunga lastbilar
i Europa under 2019. De forsta av dessa lastbilar kommer att
tas i bruk i samarbete med utvalda referenskunder redan
under 2018. Déarefter, den 12 april, premiérvisade Volvo
Lastvagnar Volvo FL Electric for bland annat distribution och
soptransporter i stadstrafik.
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ANLAGGNINGSMASKINER

Kraftigt 6kad forsaljning och

fortsatt Ionsamhetsforbattring

» Bratillvaxt for bade Volvo och SDLG i mark-
naderna globalt

») Rorelseresultatet uppgick till 2.888 Mkr (1.615)
med en rérelsemarginal pa 13,8% (10,0)

» Serviceférsaljningen steg med 12%, justerat for
valuta

Marknadsutveckling

Till och med februari véxte den europeiska marknaden for

anlaggningsmaskiner med 10% driven av tillvaxt i de storre
marknaderna inklusive Tyskland, Italien och delar av 6stra
Europa.

Den nordamerikanska marknaden var 21% hogre an fore-
gaende ar framfor allt driven av efterfragan pa gravmaskiner.

Den sydamerikanska marknaden fortsatte att aterhamta sig
fran laga nivaer driven av tillvaxt i bade Brasilien och dvriga
marknader i regionen.

Asien (exklusive Kina) var 21% hogre an féregaende ar,
framfor allt driven av tillvaxt for graviastare i Indien. Tillvéxten
var god aven i Indonesien, Turkiet och Mellandstern.

Den kinesiska marknaden steg med 13% jamfért med
féregéende ar, driven av fortsatt god efterfrdgan pa stora
gravmaskiner och hjullastare.

Totalmarknadens utveckling

[ 5
4

B =
'50m Vojvo Load ASsisbidsar till att g(‘j"ré fardigt *
&’Mcision.

Baserat pa nuvarande marknadsutveckling héjs samtliga
prognoser med undantag for Europa.

Orderingang och leveranser
Under Q1 2018 steg nettoorderingdngen med 37%, med en
6kning for Volvo pa 28% och for SDLG pa 53%. Detta drevs
framfor allt av en 6kning pa 52% i Asien och sérskilt i Kina,
dar orderingdngen steg med 68%. | Europa bidrog en allman
o6kning i efterfragan till att ordering&dngen steg med 15%
medan orderingéngen i Nordamerika steg med 46% och i
Sydamerika med 35%.

Leveranserna steg med 35% under Q1 2018, med bidrag
frdn samtliga marknader och med det stérsta bidraget fran
Kina.

Till och med februari

Forandringi % mattiantal enheter

Europa
Nordamerika
Sydamerika

Asien exklusive Kina
Kina

2018 Prognos 2018 Tidigare prognos
10 0% till +10% 0% till +10%
21 +10% till +20% 0% till +10%
27 +10% till +20% 0% till +10%
21 +5% till +15% 0% till +10%
13 +20% till +30% +10% till +20%

Nettoorderingang Forsta kvartalet Férind-
Antal anlaggningsmaskiner 2018 2017 ring, %
Europa 5.878 5.101 15
Nordamerika 2.812 1.924 46
Sydamerika 467 346 35
Asien 13.958 9.154 52
Afrika och Oceanien 823 962 -14
Totalt orderingang 23.938 17.487 37
Storre anldaggningsmaskiner 17.764 12.856 38
Kompakta anldggningsmaskiner 6.174 4.631 33
Totalt orderingang 23.938 17.487 37
Varav:
Volvo 14.298 11.166 28
SDLG 9.587 6.258 53
VaraviKina 8.515 5.181 64
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Forsta kvartalet

Leveranser Forand-
Antal anldaggningsmaskiner 2018 2017 ring, %
Europa 5.331 4.804 11
Nordamerika 1.703 1.256 36
Sydamerika 437 339 29
Asien 13.795 9.141 51
Afrika och Oceanien 836 829 1
Totalaleveranser 22.102 16.369 35
Storre anldggningsmaskiner 16.048 11.465 40
Kompakta anlaggningsmaskiner 6.054 4.904 23
Totalaleveranser 22.102 16.369 35
Varav:
Volvo 12.462 10.048 24
SDLG 9.587 6.258 53
VaraviKina 8.515 5.181 64
Totalaleveranser 22.102 16.369 35
Nettoomsattning och rorelseresultat Férsta kvartalet Férind-
Mkr 2018 2017 ring, %
Europa 6.599 5.730 15
Nordamerika 3.433 2.890 19
Sydamerika 516 399 29
Asien 9.091 6.136 48
Afrika och Oceanien 1.275 946 35
Totalt nettoomséttning 20.914 16.101 30
Varav:
Maskiner 18.173 13.562 34
Service 2.741 2.539 8
Justerat rorelseresultat’ 2.888 1.615 79
Justeringar’ - - -
Rorelseresultat 2.888 1.615 79
Justerad rérelsemarginal , % 13,8 10,0
Rorelsemarginal, % 13,8 10,0

"Fér merinformation om justerat rérelseresultat, se not 7.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Under Q1 2018 steg nettoomséattningen med 30% till 20.914
Mkr (16.101). Justerat for forandrade valutakurser steg netto-
omsattningen med 33%, varav maskinforsaljningen tkade
med 37% och servicefdrsaljningen med 12%.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet
uppgick till 2.888 Mkr (1.615), motsvarande en rorelsemargi-
nal pa 13,8% (10,0). Resultatet paverkades positivt av 6kad
forsaljning och hogre kapacitetsutnyttjande i det industriella
systemet i kombination med kontroll p kostnaderna. Férand-
rade valutakurser hade en negativ paverkan pa rorelseresul-
tatet om 109 Mkr.

Viktiga héndelser

Vid méssan World of Asphalt i Houston i Texas i mars visade
Volvo Construction Equipment en ny serie vagmaskiner,
inklusive tre kompaktorer utrustade med de senaste maskin-
kontrollsystemen.

Volvo Construction Equipments helt elektriska kompakt-
gravarprototyp, kallad EX2, tilldelades det prestigefyllda
Equipment & Machinery Award i klassen Earthmoving &
Demolition vid Intermat Innovation Awards.
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BUSSAR
Ett svagt kvartal

»» Bussleveranserna minskade med 7%
) Rorelseresultat p& -15 Mkr (+90)
» Order pa 110 hybridbussar i Belgien

Den europeiska bussmarknaden visade en positiv utveckling
under inledningen av 2018, huvudsakligen tack vare dkade
volymer i Osteuropa, Spanien och Italien. Efterfragan i Volvo
Bussars huvudmarknader Norden och Storbritannien var
svag. | Nordamerika uppvisade marknaden bra forséljning av
langfardsbussar och fortsatt god efterfrdgan pa transitbussar.
Efterfrdgan borjar aterhamta sig i Brasilien, dock fran laga
nivaer.

Volvo Bussar levererade 1.714 bussar under Q1 2018, en
minskning med 7% jamfoért med samma period under 2017.
De minskade leveranserna orsakades huvudsakligen av den
svaga marknaden i Norden och Storbritannien i kombination
med minskade leveranser i Afrika och Asien. Leveranserna
steg i Nordamerika, framst relaterat till Nova Bus.

Jamfort med Q1 2017 minskade orderingdngen med 43%,
till 1.823 bussar i Q1 2018. Den framsta anledningen till
minskningen &ar en exceptionellt hog orderingang i Q1 forra
aret d& Nova Bus vann nagra stora upphandlingar men ocksa
minskad aktivitet i Skandinavien, Storbritannien och Asien.

Under kvartalet bestallde den belgiska bussoperattren
STIB 110 Volvo 7900 hybridbussar till Bryssel. Andra viktiga
order var 48 dubbelledbussar for BRT-systemet Transmilenio
i Colombia och 108 bussar till Egypten.

Volvos nya helt elektriska ledbuss.

Under Q1 2018 steg nettoomsattningen med 3% till 5.687
Mkr (5.540) jamfort med samma period under 2017. Justerat
for forandrade valutakurser 6kade férsaljningen med 6%.
Fordonsforséljningen justerad for valuta steg med 5% trots att
antalet slda enheter minskade med 7%. Detta forklaras av
en okad andel kompletta bussar jamfort med chassin. Ser-
vicefdrsaljningen steg med 9% justerat for valuta.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet
uppgick till -15 Mkr (+90), motsvarande en rérelsemarginal pa
-0,3% (+1,6%). Lonsamheten paverkades positivt av ytterli-
gare 6kad serviceforséljning, vilken motverkades av en nega-
tiv paverkan fran 6kade forsaljnings- och administrationskost-
nader och lagre produktionsvolym. Jamfort med Q1 2017
paverkade forandrade valutakurser rorelseresultatet negativt
med 90 Mkr.

| januari lanserade Volvo Bussar nya dubbeldackaren B8L i
Hongkong. | mars meddelade Volvo Bussar att tva prototyper
av helt eldrivna ledbussar kommer att testas i Géteborg med
start i juni. Bussarna ska kora pa en linje som har hog turtat-
het och ett stort antal resenérer. Batterikapaciteten kommer
att gora det mojligt for bussarna att kdras utan avbrott for
laddning under hogtrafik.

Nettoorderingang och leveranser Forsta kvartalet Férand-
Antal bussar 2018 2017 ring, %
Totalt orderingang 1.823 3.176 -43
Totala leveranser 1.714 1.838 -7
Nettoomséttning och rorelseresultat Forsta kvartalet Férind-
Mkr 2018 2017 ring, %
Europa 1.963 1.711 15
Nordamerika 2.689 2.479 8
Sydamerika 264 258 2
Asien 441 691 -36
Afrika och Oceanien 330 401 -18
Totalt nettoomséttning 5.687 5.540 3
Varav:

Fordon 4.512 4.414 2
Service 1.176 1.126

Justerat rérelseresultat’ -15 90 -117
Justeringar’ - - -
Rorelseresultat -15 90 -117
Justerad rérelsemarginal , % -0,3 1,6
Rorelsemarginal, % -0,3 1,6

TF6r merinformation om justerat rérelseresultat, se not 7.
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VOLVO PENTA
Fortsatt vinstokning

»»  Fortsatt forsaljningstillvaxt, sarskilt for industrimo-
torer for maskinapplikationer

») Rorelseresultatet uppgick till 509 Mkr (419) med
en rorelsemarginal pa 16,2% (15,5)

» Ny uppkopplingsteknik riktad till &gare av fritids-
batar lanserad

Marknaden for motorer till fritidsbatar visar positiva tecken
och Volvo Penta fortsatter att ta marknadsandelar. Mark-
naden for kommersiella batmotorer har en positiv utveckling
inom flera delsegment, sdsom energiutvinning till havs och
persontransporter. Det finns ett tkat intresse for hybrid- och
helt elektriska I6sningar — ett omrade som Volvo Penta har
ambition att utveckla ytterligare i framtiden.

Marknaden for industrimotorer for maskinapplikationer
fortsatter att vaxa. Efterfrdgan okar fran gruvindustrin och
inom materialhantering och det &r aven tillvaxt i byggbran-
schen och i segmentet for jordbruksmaskiner. Industrimotor-
kunderna visar intresse for Volvo Pentas europeiska Stage V-
serie, som uppfyller de emissionskrav som trader i kraft 2019.
Volvo Penta fortsatter att véxa inom segmentet fér motorer for
maskinapplikationer, inklusive fler affarer i byggbranschen
och gruvindustrin.

Marknaden for industrimotorer for kraftgenerering forbatt-
ras, med positiva signaler i byggindustrin samt datahallar/e-
handel.

Under Q1 2018 steg nettoorderingdngen med 19% till
13.305 enheter medan leveranserna 6kade med 13% till
11.707 enheter, framforallt driven av tillvaxt i industrisegmen-
tet.

Nettoomséttningen steg med 17% till 3.147 Mkr (2.701).
Aven justerat for forandrade valutakurser var okningen 17%,
varav nettoomsaéttningen inom motorer steg med 22% medan
forséaljningen av service steg med 3%.

Under Q1 2018 uppgick bade det justerade och rapporte-
rade rorelseresultatet till 509 Mkr (419). Rorelsemarginalen
var 16,2% (15,5). Resultatet paverkades positivt av 6kad
forsaljning och en positiv produktmix. Jamfort med Q1 2017
paverkades rorelseresultatet negativt av férandrade valuta-
kurser med 15 Mkr.

Vid den internationella batmassan i Diisseldorf i januari
visade Volvo Penta upp Easy Connect, en ny app som gor
det mojligt for batagare att via Bluetooth koppla upp sina
smarta enheter mot baten. Genom Easy Connect far bataga-
ren tillgang till information om motorn, baten och rutten i
realtid ombord och sparad for referens nar man ar tillbaka pa
land. Detta &r nasta steg for Volvo Penta mot att nd malet att
utgora sjalva karnan i den smarta, uppkopplade baten.

Nettoorderingang och leveranser Forsta kvartalet Férand-
Antal motorer 2018 2017 ring, %
Totalt orderingang 13.305 11.149 19
Totala leveranser 11.707 10.396 13
Nettoomsattning och rorelseresultat Forsta kvartalet Férand-
Mkr 2018 2017 ring, %
Europa 1.679 1.443 16
Nordamerika 650 513 27
Sydamerika 77 86 -10
Asien 600 508 18
Afrika och Oceanien 142 151 -6
Totalt nettoomsattning 3.147 2.701 17
Varav:

Motorer 2434 1.998 22
Service 713 703 1
Justerat rérelseresultat’ 509 419 21
Justeringar'’ - - -
Rorelseresultat 509 419 21
Justerad rorelsemarginal , % 16,2 15,5
Rorelsemarginal, % 16,2 15,5

TFér merinformation om justerat rérelseresultat, se not 7.
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FINANCIAL SERVICES
Forbattrad lonsamhet

» Bravolym av nya affarer
»  Stark portfoljutveckling
» Vardepapperisering av tillgangar

Volvo Financial Services (VFS) fortsatte att forbéttra sin
I6nsamhet som en effekt av stabila rantemarginaler, laga
kreditforluster dverlag och tillvaxt i portféljen.

Nyutlaningen tkade tack vare tkade leveranser av koncer-
nens produkter medan penetrationen var stabil. Justerat for
valuta vaxte kreditportfélien med 8% jamfort med féregdende
ar. Kreditportfoljen fortsatte Gverlag att utvecklas val under
kvartalet med laga nivaer pa férsenade betalningar och kre-
ditforluster i de flesta marknader.

Rorelseresultatet steg till 602 Mkr (531). Jamfort med Q1
2017 hade férandrade valutakurser en negativ paverkan om
35 Mkr. Avkastningen pa eget kapital forbattrades till 14,8%
(13,8), exklusive en positiv effekt frAn omvardering av upp-

Financial Services
Mkr

Antal finansierade enheter, 12 manaders rullande
Total penetrationsgrad, 12 m&naders rullande, %"
Ny kundfinansieringsvolym, Mdr kr

Kreditportfélj netto, Mdr kr

Kostnader for osakra fordringar

Rorelseresultat

Kreditreserver som andel av kreditportféljen, % 2
Avkastning pa eget kapital, 12 manaders rullande, %

Avkastning pa eget kapital exklusive effekt relaterat till skattereformen i USA2017, 12 manaders rullande, %3

skjutna skatteskulder relaterad till den nyligen genomférda
skattereformen i USA. Rapporterad avkastning pa eget kapi-
tal uppgick till 23,0%.

| februari genomforde VFS framgangsrikt en vardepapperi-
sering av tillgangar, i vilken 6,0 miljarder kronor av tillgangar
knutna till finansiering av Ian till lastbilar och anlaggningsma-
skiner i USA. Darutdver syndikerades 2,0 miljarder kronor av
tillgdngar under kvartalet, vilket effektivt minskar koncentrat-
ionsriskerna samtidigt som kreditkapacitet for att stodja for-
séljningen frigors.

Forsta kvartalet

2018 2017
53.342  48.643
25 25
13,2 11,7
135 126
108 147
602 531
1,69 1,46
23,0 13,8
14,8 13,8

TAndel enheter som finansieras av Volvo Financial Services i férhallande till det totala antalet enheter sdlda av Volvokoncernen pa de

marknader dar finansiering erbjuds.

2Fran och med 1januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instrument som i jaimférelse med den tidigare faktiska férlustmodellen

innebdr en tidigare redovisning av kreditforluster.

3 Exklusive den positiva effekten om 897 Mkr fran omvérdering av uppskjutna skatteskulder relaterat till 2017 &rs skattereform i USA.
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VOLVOKONCERNENS VIKTIGA HANDELSER

Eldrivna lastbilar fran Volvo och Renault Trucks

| januari meddelades att bade Volvo Lastvagnar och Renault
Trucks ska bdrja sélja elektriska medeltunga lastbilar i Europa
under 2019 och att de forsta enheterna kommer att tas i bruk
hos ett fatal utvalda referenskunder redan i ar. Darefter vi-
sade Volvo Lastvagnar den 12 april for forsta gdngen Volvo
FL Electric for bland annat distribution och soptransporter i
stadstrafik.

Avtal om att sélja ett dotterbolag som har aktier i NHL
Den 26 mars, meddelades att Volvokoncernen hade ingatt ett
avtal om att avyttra ett kinesiskt dotterbolag, som innehar
25,2% av aktierna i det kinesiska bolaget Inner Mongolia
North Hauler Joint Stock Co., Ltd (NHL) for cirka 0,9 miljarder
kronor. Avyttringen forvantas ge upphov till en reavinst pa
cirka 0,7 miljarder kronor, vilken kommer att paverka Volvo-
koncernens rorelseresultat nar transaktionen slutférs. Slutfor-
ande av transaktionen forvantas ske inom sex manader och
forutsatter godkannande fran kinesiska myndigheter.

Arsstammai AB Volvo

Vid &rsstamman i AB Volvo den 5 april beslutades, i enlighet
med styrelsens forslag, att till aktiedgarna dela ut 4,25 kronor
per aktie.

Till styrelseledamé&ter omvaldes Matti Alahuhta, Eckhard
Cordes, James W. Griffith, Martin Lundstedt, Kathryn V.
Marinello, Martina Merz, Hanne de Mora, Helena Stjernholm
och Carl-Henric Svanberg. Till ny ledamot valdes Eric Elzvik.
Till styrelsens ordférande omvaldes Carl-Henric Svanberg. Till
ledaméter i valberedningen valdes Bengt Kjell, represente-
rande AB Industrivarden, Yngve Slyngstad, representerande
Norges Bank Investment Management, Par Boman, repre-
senterande Svenska Handelsbanken, SHB Pensionsstiftelse,
SHB Personalstiftelse, SHB Pensionskassa och Oktogonen,
Ramsay Brufer, representerande Alecta, samt styrelsens
ordférande.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare antogs
i enlighet med styrelsens forslag.

Detaljerad information om ovanstdende handelser finns pa
www.volvokoncernen.se


http://www.volvokoncernen.se/
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Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning 86.304 74.217 3.026 2.892 -186 -179 89.143 76.930
Kostnad for salda produkter -66.184  -56.033 -1.811 -1.741 186 179 -67.809  -57.596
Bruttoresultat 20.120 18.184 1.215 1.151 - - 21.335 19.335
Forsknings-och utvecklingskostnader -4.268 -3.994 - - - - -4.268 -3.994
Forsaljningskostnader -6.808 -6.439 -536 -504 - - -7.344 -6.942
Administrationskostnader -1.420 -1.276 -10 -10 - - -1.431 -1.286
QOvriga rérelseintakter och kostnader -326 -509 -67 -107 - - -392 616
Resultat fran innehaviJoint Ventures och
intresseforetag 385 340 - - - - 385 340
Resultat fran Gvriga aktieinnehav 12 -2 0 0 - - 12 -2
Rorelseresultat 7.695 6.304 602 531 - - 8.297 6.834
Rénteintdkter och liknande resultatposter 38 50 - - - - 38 50
Réntekostnader och liknande resultatposter -424 -463 0 0 - - -424 -463
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -184 -177 - - - - -184 -177
Resultat efter finansiella poster 7.125 5.714 602 531 - - 7.727 6.245
Inkomstskatter -1.773 -1.425 -159 -154 - - -1.932 -1.579
Periodensresultat * 5.352 4.289 443 377 - - 5.796 4.666
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5.654 4.580
Minoritetsandelariresultat 142 85
5.796 4.666

Resultat per aktie fére utspadning, kronor 2,78 2,25
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,78 2,25
Operativa nyckeltal, %
Bruttomarginal 23,3 24,5 - - - - 23,9 25,1
Forsknings- och utvecklingskostnaderi% av
nettoomsdttning 4,9 5,4 - - - - 4,8 5,2
Forsaljningskostnaderi % av nettoomséttning 7,9 8,7 - - - - 8,2 9,0
Administrationskostnaderi%av
nettoomsattning 1,6 1,7 - - - - 1,6 1,7
Rérelsemarginal 8,9 8,5 - - - - 9,3 8,9
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR FORSTA KVARTALET
Mkr 2018 2017
Periodens resultat 5.796 4.666
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:

Omvarderingav formansbestamda pensionsplaner 662 401
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 2.644 180

Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseféretag 0 -11

Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet - 1

Finansiella tillgangar tillgéngliga for forsaljning 11 26

Forandringav sakringsreserv - 21
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 3.317 575
Periodens totalresultat * 9.112 5.241
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 8.879 5.170
Minoritetsandelariresultat 233 71

9.112 5.241
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Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

31 mar 31dec 31 mar 31dec 31 mar 31dec 31 mar 31dec
Mkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 36.263 35.716 187 178 - - 36.450 35.893
Materiella anldggningstillgéngar
Fastigheter, maskiner och inventarier 54.327 53.308 41 40 - - 54.368 53.348
Tillgdngarioperationell leasing 32.406 31.373 21.060 21.075 -11.385 -10.857 42.080 41.590
Finansiella anldggningstillgangar
AndelariJoint Ventures och
intresseforetag 10.854 10.525 - - - - 10.854 10.525
Ovriga aktier och andelar 747 690 10 10 - - 757 699
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 761 737 58.110 57.180 -766 -744 58.105 57.173
Forutbetalda pensioner 343 252 - - - - 343 252
Langfristiga rantebarande fordringar 3.615 2.892 - - -791 -557 2.824 2.335
Ovriga langfristiga fordringar 8.344 8.000 240 238 -141 -143 8.443 8.094
Uppskjutna skattefordringar 10.599 11.107 968 786 - - 11.567 11.893
Summa anldggningstillgangar 158.260 154.599 80.615 79.506 -13.083  -12.301 225.792 221.803
Omséttningstillgéngar
Varulager 60.523 52.231 258 470 - - 60.781 52.701
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 614 621 55.991 52.294 -720 <711 55.886 52.205
Aktuella skattefordringar 1.595 1.137 274 430 - - 1.869 1.567
Rantebarande fordringar 2.777 2.075 - - -1.507 -908 1.270 1.166
Intern finansiering 13.784 15.927 - - -13.784 -15.927 - -
Kundfordringar 42.357 37.120 1.150 1.069 - - 43.508 38.189
Ovriga fordringar 15.344 14.420 1.588 1.527 -1.159 -889 15.772 15.058
Icke rantebédrande tillgdngar for forsaljning 432 51 - - - - 432 51
Kortfristiga placeringar 239 178 - - - - 239 178
Likvida medel 35.503 32.269 3.905 4.892 -662 -1.069 38.746 36.092
Summa omsattningstillgangar 173.167 156.029 63.166 60.682 -17.831  -19.504 218.502 197.207
Summa tillgéngar 331.427 310.628 143.781 140.188 -30.914  -31.805 444.294 419.010
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 102.874 94.640 11.500 11.221 - - 114.373 105.861
Minoritetsintresse 2.175 1.941 - - - - 2.175 1.941
Summa eget kapital 105.049 96.581 11.500 11.221 - - 116.548 107.802
Ldngfristiga avsdttningar
Avsattningar for pensioner och liknande
forpliktelser 13.899 14.391 88 85 - - 13.987 14.476
Avsattningar for uppskjutna skatter 2.093 2.836 2.478 2.280 - - 4.572 5.116
Ovriga avsattningar 8.425 8.130 310 264 260 89 8.995 8.484
Langfristiga skulder
Obligationslan 53.161 48.962 - - - - 53.161 48.962
Ovriga 1an 12.011 12.865 15.859 12.817 -766 -740 27.104 24.942
Intern finansiering -45.680  -43.522 48.749 49.934 -3.069 -6.413 - -
Ovriga skulder 36.911 34.601 1.368 1.285 -7.484 -7.156 30.795 28.730
Kortfristiga avsattningar 10.609 10.300 88 71 210 45 10.907 10.416
Kortfristiga skulder
Obligationslan 27.433 30.749 - - - - 27.433 30.749
Ovriga 1an 16.850 15.582 11.581 9.312 -2.467 -1.872 25.965 23.022
Intern finansiering -35.330 -37.635 47.258 48.527 -11.928  -10.891 - -
Icke rantebédrande skulder for forsaljning 0 0 - - - - 0 0
Leverantorsskulder 71.253 64.900 521 445 - - 71.773 65.346
Aktuella skatteskulder 2.018 1.556 167 143 - - 2.185 1.699
Ovriga skulder 52.726 50.332 3.815 3.803 -5.671 -4.867 50.870 49.267
Summa eget kapital och skulder 331.427 310.628 143.781 140.188 -30.914  -31.805 444.294 419.010
Nyckeltal, %
Andel eget kapital 31,7 31,1 8,0 8,0 - - 26,2 25,7
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, i kronor per aktie - - - - - - 56,3 52,1
Avkastning pa rorelsekapital, 12 manaders
rullande 35,0 32,2 - - - - - -
Avkastning pd eget kapital, 12 manaders
rullande - - 23,0 22,6 - - 21,0 20,5

Fran och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instrument och effekten arinkluderad i den ingdende balansen for 2018. For mer information,

senot1.
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Industriverksamheten

Rapport dver det forsta kvartalet 2018

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 7.695 6.499 602 531 8.297 7.029
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar 1.538 1.609 2 2 1.540 1.610
Avskrivningarimmateriella anlaggningstillgangar 769 903 9 8 777 911
Avskrivningar leasingtillgangar 827 641 1.072 1.014 0 0 1.898 1.655
Ovriga ej kassapaverkande poster 688 216 133 145 8 3 830 -68
Total forandringi rorelsekapital varav -5.906 -4.694 -2.099 3.874 31 -118 -7.974 -938
Férdndring i kundfordringar -4.089 -2.391 -78 40 0 0 -4.167 -2.351
Férdndring i kundfinansfordringar 2 22 -2.142 3.578 31 -116 -2.108 3.484
Férdndring i lager -6.826 -4.486 152 5 0 0 -6.674 -4.481
Férdndring i leverantdrsskulder 4.766 1.720 60 253 0 0 4.826 1.973
Ovriga férdndringar i rérelsekapital 240 440 -91 -2 0 -3 149 436
Erhallna rantor och liknande poster 62 76 - - -1 -9 61 67
Erlagda rantor och liknande poster -461 -525 - - -7 5 -468 -520
Ovriga finansiella poster -62 31 - - -62 31
Betalda inkomstskatter -2.085 -1.058 143 -61 0 0 -1.942 -1.119
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3.065 3.203 -139 5.512 30 -120 2.956 8.595
Investeringsverksamheten
Investeringari materiella anlaggningstillgdngar -1.201 -1.243 -1 -5 -1.203 -1.248
Investeringariimmateriella anldggningstillgangar -481 -486 -12 -14 -493 -500
Investeringarileasingtillgangar -1 -78 -1.844 -2.273 -1.844 -2.351
Forsdljning avanlaggningar och leasingtillgangar 107 115 1.571 1.154 - 1.677 1.269
Operativt kassaflode 1.489 1.512 -425 4.373 30 -120 1.094 5.765
Férvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 9 -13
Forvérv och avyttringar av dotterforetag och andra affarsenheter, netto 1 0
Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto -63 1.327
Kassaflode efter nettoinvesteringar 1.040 7.079
Finansieringsverksamheten
Nettoforandringavlan 1.373 917
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare - 0
Utdelningtill minoritetségare - -
Ovrigt -67 96
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser 2.346 8.093
Omrékningsdifferenser pa likvida medel 307 0
Forandring av likvidamedel 2.653 8.093

Jamforelsetalenikassaflodesanalysen harinte omraknats till foljd avimplementeringen av IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder. Rérelseresultatet for
2017 har paverkats till foljd avimplementering och den effekten aterspeglas ocksd som en férandringi rérelsekapitalet. Implementeringen av IFRS 15 har

inte haft ndgon effekt pa det totala operativa kassaflodet.
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Industriverksamheten

Volvokoncernen

31 mar 31dec 31 mar 31dec

Mdr kr 2018 2017 2018 2017
Langfristiga rantebdrande tillgdngar

Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 58,1 57,2

Langfristiga rantebdrande fordringar 3,6 2,9 2,8 2,3
Kortfristiga rdntebdrande tillgéngar

Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 55,9 52,2

Rantebadrande fordringar 2,8 2,1 1,3 1,2

Intern finansiering 13,8 15,9 - -
Kortfristiga placeringar 0,2 0,2 0,2 0,2
Likvida medel 35,5 32,3 38,7 36,1
Summa rantebarande finansiella tillgangar 55,9 53,3 157,1 149,1
Ldngfristiga rantebdrande skulder

Obligationslan -53,2 -49,0 -53,2 -49,0

Ovriga 1&n -12,0 -12,9 27,1 -24,9

Intern finansiering 45,7 43,5 - -
Kortfristiga rdintebdrande skulder

Obligationslan -27,4 -30,7 -27,4 -30,7

Ovriga 1&n -16,9 -15,6 -26,0 -23,0

Intern finansiering 35,3 37,6 - -
Summa rintebérande finansiella skulder -28,4 -27,0 -133,7 -127,7
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande forpliktelser 27,5 26,3 23,4 21,5
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser, netto -13,6 -14,1 -13,6 -14,2
Finansiell nettostéllning inkl. pensioner och liknande forpliktelser 13,9 12,2 9,8 7,3
Nyckeltal, %
Finansiell nettostallining exkl. pensioner och liknande forpliktelser i procent av eget kapital 26,2 26,9
Finansiell nettostallninginkl. pensioner och liknande forpliktelser i procent av eget kapital 13,2 12,5

Fran och med 1januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instrument och effekten &rinkluderad i deningdende balansen for 2018. F6r mer information,

senot 1.

FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,
INDUSTRIVERKSAMHETEN

Forsta kvartalet

Mdr kr 2018
Finansiell nettostéllning vid periodens bérjan 12,2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3,1
Investeringarianldggningar och leasingtillgangar -1,7
Avyttringar 0,1
Operativt kassafléde 1,5
Investeringar i och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0
Forvdrv och avyttringar av aktier eller verksamhet i dotterbolag, netto 0,0
Kapitaloverforing till/fran Financial Services 0,2
Valutaeffekt 0,8
Omvarderingavformansbestamda pensionsplaner 0,9
Pensioner, netto utbetalningar och kostnader 0,0
Ovriga férandringar 0,1
Total forandring 1,7
Finansiell nettostallning vid periodens slut 13,9
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

31 mar 31dec
Mdr kr 2018 2017
Total eget kapital vid foregdende periodensslut 107,8 97,8
Overgéngseffekt IFRS 15 - -0,7
Overgangseffekt IFRS 9 0,4 -
Total eget kapital efter 6vergangseffekt IFRS 9 och IFRS 15 vid periodens bérjan 107,4 97,1
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktie&gare vid periodens borjan 105,9 96,1
Overgéngseffekt IFRS 15 - 0,7
Overgangseffekt IFRS 9 0,4 -
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiesgare efter 6vergangseffekt IFRS 9 och IFRS 15 vid periodens borjan 105,5 95,3
Periodens resultat (omréaknats till féljd av IFRS 15) 5,7 20,5
Ovrigt totalresultat 3,2 3,4
Periodens totalresultat 8,9 17,1
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare - -6,6
Aktierelaterade ersattningar - 0,0
Ovriga forandringar 0,0 0,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens utgang 114,4 105,9
Minoritetsintresse vid periodens borjan 1,9 1,7
Periodens resultat 0,1 0,3
Ovrigt totalresultat 0,1 0,1
Periodens totalresultat 0,2 0,2
Utdelning - 0,0
Ovriga forandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 2,2 1,9
Totalt eget kapital vid periodens utgéng 116,5 107,8
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KVARTALSUPPGIFTER

Resultatrakning, Koncernen

20

Mkr dér ej annat anges 1/2018 4/2017 3/2017 2/2017 1/2017
Nettoomsattning 89.143 91.554 76.400 87.854 76.930
Kostnad for salda produkter -67.809 -70.785 -58.239 -66.601 -57.596
Bruttoresultat 21.335 20.769 18.161 21.254 19.335
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.268 -4.533 -3.445 -4.126 -3.994
Forsédljningskostnader -7.344 -7.602 -6.791 -7.247 -6.942
Administrationskostnader -1.431 -1.640 -1.273 -1.443 -1.286
Ovriga rérelseintékter och kostnader -392 -45 -5 -395 -616
Resultat franinnehaviloint Ventures och
intresseforetag 385 166 634 268 340
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 12 -10 56 91 -2
Rorelseresultat 8.297 7.105 7.337 8.402 6.834
Ranteintdkter och liknande resultatposter 38 39 44 30 50
Rantekostnader och liknande resultatposter -424 -484 -417 -487 -463
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -184 -132 -17 -59 -177
Resultat efter finansiella poster 7.727 6.528 6.947 7.885 6.245
Inkomstskatter -1.932 -1.761 -1.495 -1.984 -1.579
Periodensresultat * 5.796 4.767 5.453 5.901 4.666
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5.654 4.686 5.405 5.813 4.580
Minoritetsandelariresultat 142 81 48 88 85
5.796 4.767 5.453 5.901 4.666
Operativa nyckeltal, Koncernen, %
Bruttomarginal 23,9 22,7 23,8 24,2 25,1
Forsknings- och utvecklingskostnaderi % av nettoomsattning 4,8 5,0 4,5 4,7 5,2
Forsdljningskostnaderi % av nettoomsattning 8,2 8,3 8,9 8,2 9,0
Administrationskostnaderi % av nettoomsattning 1,6 1,8 1,7 1,6 1,7
Rérelsemarginal 9,3 7,8 9,6 9,6 8,9
Operativa nyckeltal, Industriverksamheten, %
Bruttomarginal 23,3 22,0 23,1 23,6 24,5
Forsknings- och utvecklingskostnaderi % av nettoomséattning 4,9 5,1 4,7 4,8 5,4
Forsdljningskostnaderi % av nettoomsattning 7,9 7,9 8,5 7,9 8,7
Administrationskostnaderi % av nettoomsattning 1,6 1,8 1,7 1,7 1,7
Rorelsemarginal 8,9 7,3 9,2 9,3 8,5
EBITDA marginal, Industriverksamheten
Rorelseresultat, Industriverksamheten 7.695 6.516 6.785 7.881 6.304
Utveckling av produkter-och programvaror, avskrivningar 697 740 600 747 720
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar, avskrivningar 72 76 75 70" 183
Materiella anlaggningstillgangar, avskrivningar 2.366 2.461 2.351 2.323 2.250
Totala avskrivningar 3.135 3.276 3.027 3.141 3.153
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 10.830 9.792 9.812 11.022 9.457
EBITDAmarginal, % 12,5 11,0 13,3 12,9 12,7
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 415 405 457 433 464
Avskrivning -663 -701 -558 -700 -674
Kapitaliserade forsknings och utvecklingskostnader, netto -248 -296 -101 -267 -210

TInkluderar nedskrivningavimmateriella anlaggningstillgdngar.
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KVARTALSUPPGIFTER

Nettoomsattning

Mkr 1/2018 4/2017 3/2017 2/2017 1/2017
Lastbilar 55.989 60.622 49.196 55.934 49.101
Anldggningsmaskiner 20.914 16.730 15.042 18.439 16.101
Bussar 5.687 7.055 6.363 6.920 5.540
Volvo Penta 3.147 2.676 2.662 3.081 2.701
Koncernfunktioner och 6vrigt 1.323 1.892 1.371 1.572 1.615
Elimineringar -756 -202 -937 -833 -841
Industriverksamheten 86.304 88.773 73.696 85.113 74.217
Financial Services 3.026 3.078 2.896 2.946 2.892
Ombklassificeringar och elimineringar -186 -296 -193 -205 -179
Koncernen 89.143 91.554 76.400 87.854 76.930
Rorelseresultat

Mkr 1/2018 4/2017 3/2017 2/2017 1/2017
Lastbilar 4.909 5.590 4.184 5.282 4.728
Anldggningsmaskiner 2.888 1.820 2.023 2.460 1.615
Bussar -15 261 208 317 90
Volvo Penta 509 187 353 479 419
Koncernfunktioner och 6vrigt -591 -1.353 7 -641 -547
Elimineringar -4 11 9 -17 -1
Industriverksamheten 7.695 6.516 6.785 7.881 6.304
Financial Services 602 588 553 521 531
Koncernen 8.297 7.105 7.337 8.402 6.834
Justerat rorelseresultat'

Mkr 1/2018 4/2017 3/2017 2/2017 1/2017
Lastbilar 4.909 5.590 4.184 5.282 4.728
Anldggningsmaskiner 2.888 1.820 2.023 2.460 1.615
Bussar -15 261 208 317 90
Volvo Penta 509 187 353 479 419
Koncernfunktioner och 6vrigt -591 -1.353 -393 -641 -547
Elimineringar -4 11 9 -17 -1
Industriverksamheten 7.695 6.516 6.385 7.881 6.304
Financial Services 602 588 553 521 531
Koncernen 8.297 7.105 6.937 8.402 6.834
"Fér merinformation om justerat rérelseresultat, se not 7.

Rorelsemarginal

% 1/2018 4/2017 3/2017 2/2017 1/2017
Lastbilar 8,8 9,2 8,5 9,4 9,6
Anldggningsmaskiner 13,8 10,9 13,4 13,3 10,0
Bussar 0,3 3,7 3,3 4,6 1,6
Volvo Penta 16,2 7,0 13,3 15,5 15,5
Industriverksamheten 8,9 7,3 9,2 9,3 8,5
Koncernen 9,3 7,8 9,6 9,6 8,9
Justerad rorelsemarginal

% 1/2018 4/2017 3/2017 2/2017 1/2017
Lastbilar 8,8 9,2 8,5 9,4 9,6
Anldggningsmaskiner 13,8 10,9 13,4 13,3 10,0
Bussar 0,3 3,7 3,3 4,6 1,6
Volvo Penta 16,2 7,0 13,3 15,5 15,5
Industriverksamheten 8,9 7,3 8,7 9,3 8,5
Koncernen 9,3 7,8 9,1 9,6 8,9
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KVARTALSUPPGIFTER

Aktiedata

1/2018
Resultat per aktie, kronor’ 2,78
Resultat per aktie, kronor', 12 manaders rullande 10,61
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,78
Antal utestaende aktier i miljoner 2.032
Genomsnittligt antal aktier fore utspadningi miljoner 2.032
Genomsnittligt antal aktier efter utspadningi miljoner 2.033
Antal egna aktier i miljoner 96
Genomsnittligt antal egna aktier i miljoner 96

TResultati kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det viagda

genomsnittet avantalet utestdende aktier under perioden.

4/2017

2,31
10,08
2,30
2.032
2.032
2.033
97

97

3/2017

2,66
10,15
2,66
2.032
2.032
2.033
97

97

2/2017

2,86
8,76
2,86
2.032
2.032
2.033
97

97

1/2017

2,25
6,87
2,25
2.032
2.032
2.033
97

97
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NOT 1 | REDOVISNINGSPRINCIPER

Volvokoncernen tillampar internationella redovisnings-
standarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de har antagits av EU. De redovisnings-
principer och definitioner som tillampas dverensstammer med
de som beskrivs i Volvokoncernens arsredovisning for 2017
(tillganglig p& www.volvokoncernen.se). Denna delarsrapport
ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Nya redovisningsprinciper fér 2018

Fran och med 1 januari 2018 tillampar Volvokoncernen fol-
jande nya redovisningsstandarder: IFRS 9 Finansiella instru-
ment och IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder.

IFRS 9 Finansiella instrument

Forandringen med inférandet av IFRS 9 avser en ny modell
for att berékna kreditférluster. Modellen beréknar forvantade
kreditférluster under hela livstiden genom att anvanda den
forenklade metoden. Jamfoért med den tidigare tillampade
faktiska forlustmodellen innebar det en tidigare redovisning av
kreditforluster.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder
Den storsta forandringen med inférandet av IFRS 15 avser
forsaljning av fordon som innefattar olika aterkopsataganden

(buybacks och tradebacks), och bedémningen huruvida
kontrollen har 6verforts frdn Volvokoncernen till kunden.
Kriteriet for att beddma huruvida kontroll har éverforts base-
ras pa om kunden har ett betydande ekonomiskt incitament
att utbva sin ratt att séalja tillbaka fordonet eller inte. Om kun-
den anses ha ett betydande ekonomiskt incitament att utdva
sin ratt att sélja tillbaka fordonet s redovisas intékten éver
kontraktsperioden i enlighet med reglerna fér operationell
leasing enligt IAS 17. Om kunden inte anses ha ett betydande
ekonomiskt incitament att utdva sin ratt att salja tillbaka for-
donet sker intéktsredovisningen i enlighet med reglerna for
forsaljning med returratt. Effekten av bada modellerna ar att
intéktsredovisning sker senare i tiden.

IFRS 9 och IFRS 15 tillampas retroaktivt men med skillnad
avseende presentation av jamforelsetal for 2017. For IFRS 15
har den finansiella informationen for 2017 omraknats i jamfo-
relsesyfte. For IFRS 9 har den finansiella informationen for
2017 inte omréknats.

En beskrivning av de nya redovisningsprinciperna, éver-
gangseffekten och omraknad finansiell information presente-
ras i Volvokoncernens arsredovisning 2017 i not 31. Den
omréknade finansiella informationen bestar av segmentsrap-
portering, resultat- och balansrakning per kvartal och helar.

NOT 2 | RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

All affarsverksamhet inbegriper risker — ett kontrollerat riskta-
gande &r en forutsattning for att uppréatthalla en uthalligt god
Idnsamhet. Risk kan vara beroende av handelser i omvérlden
och paverka en viss bransch eller marknad. Risken kan aven
vara rent foretagsspecifik. Volvokoncernen arbetar dagligen
med att identifiera, mata och hantera risker, och i vissa fall
kan koncernen paverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall handelsen ligger utom Volvokon-
cernens kontroll inriktas arbetet pa att mildra konsekvenser-
na. Volvokoncernen ar exponerad mot tre huvudkategorier av
risker:

Omvaérldsrisk — som fordonsbranschens cykliska natur, den
harda konkurrensen och prisférandringar samt andrade krav
till féljd av regleringar;

Finansiell risk — som valutakursféréandringar, ranteférand-
ringar, marknadsvarde pa aktier och andra finansiella instru-
ment samt kredit- och likviditetsrisker;

Verksamhetsrisk — som kundernas mottagande av nya
produkter, beroende av leverantorer, skydd av immateriella
tillg&ngar, klagomal och rattstvister med kunder och andra
tredjeparter samt humankapitalrisker.

For en utforligare beskrivning av dessa risker hanvisas till
Riskhanteringsavsnittet pa sidorna 112-117 i Volvokoncer-
nens Arsredovisning 2017 (tillganglig p&
www.volvokoncernen.se)

Uppdatering av risker under rapporteringsperioden
Risker pa kort sikt har i forekommande fall aven beskrivits i
respektive affarsomrades del av rapporten.

En efterfrdgeokning skulle kunna leda till férseningar i
inleveranser beroende pa leverantorernas finansiella instabili-
tet eller brist pa resurser. Osakerhet avseende kunders till-
gang till finansiering av produkter i tillvaxtmarknader kan ha
en negativ paverkan pa efterfragan.

Volvokoncernen prévar arligen, eller oftare om behov fore-
ligger, vardet pa goodwill och andra immateriella tillgangar for
eventuellt nedskrivningsbehov. Overvérden varierar mellan
de olika verksamheterna och ar séledes i olika grad kansliga
for forandringar i antaganden och omvérldsfaktorer. Instabili-
tet i marknadens aterhamtning och volatilitet i rantor och
valutor kan leda till indikation p& nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualforpliktelser aterspeglar en del av
Volvokoncernens riskexponering. Totala eventualforpliktelser
uppgick den 31 mars 2018 till 13,3 miljarder kronor, en 6kning
med 0,1 miljarder kronor jamfoért med den 31 december 2017.
Bruttoexponeringen om 13,3 miljarder kronor &r delvis redu-
cerad med erhalina motgarantier och sakerheter. Eventu-
alforpliktelserna for rapporterade kreditgarantier for anlagg-
ningsmaskiner i Kina ar priméart relaterade till perioden fére
2016 och &r p& samma niva jamfort med den 31 december
2017. Inréknat bade eventualférpliktelser och den exponering
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som redovisas i balansrékningen &r exponeringen fortfarande
betydande.

Som en f6ljd av EU-kommissionens forlikningsbeslut har
Volvo erhdllit och kommer att hantera atskilliga skade-
standskrav fran kunder och andra externa parter som havdar
att de lidit skada pa grund av det agerande som omfattas av

beslutet. Det ar i nulaget inte majligt att gora en tillforlitlig
uppskattning av vilket ansvar som skulle kunna uppkomma till
foljd darav. De 6vriga rattsliga processerna och utredningarna
som beskrivs i not 21 och not 24 i Volvokoncernens arsredo-
visning for 2017 pagar alltjamt men under forsta kvartalet
2018 har ingen véasentlig foréandring skett i dessa arenden.

NOT 3 | INTAKTER

De tva stora intaktsflddena inom Volvokoncernen &r fordon
och service.

Fordon inkluderar forséljning av fordon, maskiner och moto-
rer. Intkter redovisas nar kontrollen av fordonet har dverforts
till kunden vilket normalt sett &r nér fordonet har levererats till
kunden. | de fall en forsaljning av fordon gors i kombination
med ett aterkopsatagande redovisas forsaljningen 6ver kon-
traktsperioden for riskatagandet.

Service inkluderar forséljning av reservdelar, underhallsser-
vice och andra eftermarknadsprodukter. Intékter redovisas
nar kontrollen har éverforts till kunden vilket &r nér kunden
kan dra nytta av levererad service. For reservdelar redovisas
intdkten normalt sett vid en specifik tidpunkt och for under-
hallsservice och andra eftermarknadsprodukter redovisas
intakten normalt sett dver tid. | de fall betalning erhalls i for-
skott avseende servicekontrakt redovisas en kontraktsskuld.

NOT 4 | FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Forvarv eller avyttringar

Volvokoncernen har inte gjort nagra forvarv eller avyttringar
av rorelser under det forsta kvartalet som har haft en signifi-
kant paverkan pa Volvokoncernen.

Tillgdngar och skulder som innehas for forséaljning

Vid utgangen av det forsta kvartalet ar tillgangar om 432 Mkr
klassificerade som innehas for férsaljning, vilket motsvarar en
okning om 381 Mkr jamfort med 31 december 2017. Till-
gangar och skulder som innehas for forsaljning 6kade under
det forsta kvartalet i huvudsak p& grund av den planerade
avyttringen av ett dotterbolag som innehar Volvokoncernens
aktier i Inner Mongolia North Hauler Joint Stock Co., Ltd
(NHL).
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NOT 5 | VALUTA OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Verkligt véarde av finansiella instrument med negativa verkliga varden uppgick till 1.3 miljarder kronor
Varderingsprinciper och klassificering av Volvokoncernens per 31 mars 2018. Ingangna derivattransaktioner redovisas
finansiella instrument, s& som de beskrivs i Volvokoncernens brutto. Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffning-
arsredovisning 2017 not 30 (tillganglig pa svarde, redovisade som Iang- och kortfristiga obligationslan,
www.volvokoncernen.se) har tillampats konsekvent under banklan och évriga Ian, uppgick till 132.6 miljarder kronor i
rapportperioden. Volvokoncernens finansiella instrument redovisat varde med ett verkligt varde om 134.7 miljarder
varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen, utgors kronor. | koncernens balansrékning ingar finansiella skulder
framst av Kortfristiga placeringar (se balansrakningen) och lanerelaterade derivat med negative verkliga varden om 1.0

rante- och valutaderivat. Derivatkontrakt med positiva verkliga miljarder kronor.
varden uppgick till 5.2 miljarder kronor och derivatkontrakt

Valutapaverkan parérelseresultatet, Volvokoncernen
Jamfoérelse med forsta kvartalet 2017 Jamforelse med fjdrde kvartalet 2017

Forsta Forsta Forsta Fjarde
kvartalet kvartalet Forand- kvartalet kvartalet Forand-
Mkr 2018 2017 ring 2018 2017 ring
Nettofléden i utlandsk valuta 221 121
Realiserat och orealiserat resultat pa valutariskkontrakt -4 1 -5 -4 -8 4
Orealiseratresultat pa kund- och leverantérsskulder i

utlandsk valuta -129 31 -160 -129 -105 -24
Omrakningseffekt pa rorelseresultateti utlandska dotterbolag -344 -32
Total valutapaverkan pa rérelseresultatet, Volvokoncernen -730 70

Tilldmpliga valutakurser Kvartalsvisa valutakurser Bokslutskurs

Férsta Forsta

kvartalet kvartalet 31 mar 31 mar
2018 2017 2018 2017
BRL 2,50 2,84 2,49 2,84
EUR 9,97 9,52 10,29 9,56
GBP 11,28 11,06 11,76 11,13
usb 8,11 8,92 8,36 8,93
JPY 0,0749 0,0786 0,0785 0,0800
KRW 0,0076 0,0077 0,0077 0,0080

NOT 6 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forsaljning till intresseforetag uppgick till 467 Mkr (419) Forsaljning till joint ventures uppgick till 462 Mkr (625) och
och inkop fran intresseforetag uppgick till 24 Mkr (578) for inkop fran joint ventures uppgick till 234 Mkr (136) for det

det forsta kvartalet 2018. Den 31 mars 2018 uppgick forsta kvartalet 2018. Den 31 mars 2018 uppgick fordring-
fordringar hos intresseforetag till 396 Mkr (369) och skul- ar hos joint ventures till 392 Mkr (419) och skulder till joint

der till intresseforetag till 26 Mkr (93). ventures till 123 Mkr (63).



NOT 7 | AVSTAMNING AV JUSTERAT RORELSERESULTAT

Justerat rorelseresultat
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Mkr 1/2018 4/2017 3/2017 2/2017 1/2017
Lastbilar 4.909 5.590 4,184 5.282 4.728
Anldggningsmaskiner 2.888 1.820 2.023 2.460 1.615
Bussar -15 261 208 317 90
Volvo Penta 509 187 353 479 419
Koncernfunktioner och 6vrigt -591 -1.353 -393 -641 -547
Elimineringar -4 11 9 -17 -1
Industriverksamheten 7.695 6.516 6.385 7.881 6.304
Financial Services 602 588 553 521 531
Koncernen 8.297 7.105 6.937 8.402 6.834
Justeringar

Mkr 1/2018 4/2017 3/2017 2/2017 1/2017
Justeringsposter (Segment)

Forséljningav aktieri Deutz AG

(Koncernfunktioner och 6vrigt) - - 400 - -
Totalajusteringar

Koncernfunktioner och 6vrigt - - 400 - -
Industriverksamheten - - 400 - -
Koncernen - - 400 - -
Rorelseresultat

Mkr 1/2018 4/2017 3/2017 2/2017 1/2017
Lastbilar 4.909 5.590 4.184 5.282 4.728
Anldggningsmaskiner 2.888 1.820 2.023 2.460 1.615
Bussar -15 261 208 317 90
Volvo Penta 509 187 353 479 419
Koncernfunktioner och 6vrigt -591 -1.353 7 -641 -547
Elimineringar -4 11 9 -17 -1
Industriverksamheten 7.695 6.516 6.785 7.881 6.304
Financial Services 602 588 553 521 531
Koncernen 8.297 7.105 7.337 8.402 6.834

For avstdmning av ytterligare Alternativa nyckeltal se www.volvokoncernen.se
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MODERBOLAGET

I resultat frAn aktier och andelar i koncernféretag ingar

under forsta kvartalet inga utdelningar(-).

Resultatrakning

Mkr

Nettoomsittning®
Kostnader fér salda tjanster*

Bruttoresultat

Rérelsekostnader’
Resultat fran aktier och andelar i koncernforetag

Rorelseresultat

Ranteintdkter och rantekostnader
Ovriga finansiella intakter och kostnader

Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatter

Periodens resultat

! Av nettoomsittningen for forsta kvartalet avsag 115 Mkr (45) koncernféretag, medan inkdp fran koncernforetag

uppgick till 105 Mkr (102).

Ovrigt totalresultat

Periodens resultat

C')vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter

Periodens totalresultat

Finansiell nettoskuld uppgick efter forsta kvartalet till

35.064 Mkr (33.413).

Forsta kvartalet

2018

129
-129
0

-343
10
-333

-178

-525

110
-415

-415

-415

2017

-350
-121
-471

-196

-674

146
-528

-528

-528



Balansrakning

Mkr

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernféretag
Andelar i joint ventures och intresseféretag
Ovriga aktier och andelar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattningar
Langfristiga skulder®
Kortfristiga skulder’®

Summa eget kapital och skulder

! Varav till koncernféretag 13.973 Mkr (13.973).
?Varav till koncernféretag 28.803 Mkr (27.459).

Héandelser efter balansdagen
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31 mars
2018

69.244

8.895

304
78.458

25.825
398

369
26.592
105.050

9.891
45.237
6.001
101
13.973
29.847
105.050

31 dec
2017

69.244
19
8.895

195
78.368

25.826
23

96
25.945
104.313

9.891
45.643
6.001
103
13.981
28.694
104.313

For vasentliga handelser efter balansdagen, se sidan 14 i denna rapport. | dvrigt har inga vasentliga handelser intraffat

efter det forsta kvartalets utgdng 2018 som beddms fa en vasentlig paverkan pa& koncernens rakenskaper.

Goteborg den 24 april 2018
AB Volvo (publ)

Martin Lundstedt
Vd och koncernchef

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av AB Volvos revisorer.
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NETTOORDERINGANG

Nettoorderingang av lastbilar Forsta kvartalet Forind-
Antal lastbilar 2018 2017 ring, %
Europa 31.321 28.378 10
Tunga och medeltunga lastbilar 24.802 24.426 2
Latta lastbilar 6.519 3.952 65
Nordamerika 23.405 11.334 107
Sydamerika 4.160 2.657 57
Asien 9.644 9.649 0
Afrika och Oceanien 3.435 3.604 -5
Totalt lastbilar 71.965 55.622 29
Tunga lastbilar (>16 ton) 61.210 46.928 30
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.884 4.632 -16
Latta lastbilar (<7 ton) 6.871 4.062 69
Totalt lastbilar 71.965 55.622 29
Nettoorderingang av lastbilar per varumérke
Volvo
Europa 15.068 16.175 -7
Nordamerika 13.815 5.596 147
Sydamerika 3.568 2.261 58
Asien 4.303 4.031 7
Afrika och Oceanien 1.515 1.801 -16
Totalt Volvo 38.269 29.864 28
Tunga lastbilar (>16 ton) 37.375 28.727 30
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 894 1.137 -21
Totalt Volvo 38.269 29.864 28
ub
Nordamerika 20 5 300
Sydamerika 76 8 850
Asien 4.685 5.265 -11
Afrika och Oceanien 1.000 857 17
Totalt UD 5.781 6.135 -6
Tunga lastbilar (>16 ton) 4.530 4510 0
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.058 1.559 -32
Latta lastbilar (<7 ton) 193 66 192
Totalt UD 5.781 6.135 -6
Renault Trucks
Europa 16.253 12.203 33
Tunga och medeltunga lastbilar 9.734 8.251 18
Latta lastbilar 6.519 3.952 65
Nordamerika 235 30 683
Sydamerika 133 74 80
Asien 656 353 86
Afrika och Oceanien 686 720 -5
Totalt Renault Trucks 17.963 13.380 34
Tunga lastbilar (>16 ton) 9.353 7.448 26
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.932 1.936 0
Latta lastbilar (<7 ton) 6.678 3.996 67
Totalt Renault Trucks 17.963 13.380 34
Mack
Nordamerika 9.335 5.703 64
Sydamerika 383 314 22
Afrika och Oceanien 234 226 4
Totalt Mack 9.952 6.243 59
Tunga lastbilar (>16 ton) 9.952 6.243 59
Totalt Mack 9.952 6.243 59
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LEVERANSER
Leveranser av lastbilar Forsta kvartalet Férind-
Antal lastbilar 2018 2017 ring, %
Europa 26.104 23.602 11
Tunga och medeltunga lastbilar 21.916 20.064 9
Latta lastbilar 4.188 3.538 18
Nordamerika 12.126 7.065 72
Sydamerika 3.220 1.889 70
Asien 7.030 8.470 -17
Afrika och Oceanien 3.094 2.901 7
Totalt lastbilar 51.574 43.927 17
Tunga lastbilar (>16 ton) 43.749 36.764 19
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.518 3.548 -1
Latta lastbilar (<7 ton) 4.307 3.615 19
Totalt lastbilar 51.574 43.927 17
Leveranser av lastbilar per varumarke
Volvo
Europa 14.576 13.325 9
Nordamerika 7.454 3.484 114
Sydamerika 3.039 1.674 82
Asien 3.109 4.132 -25
Afrika och Oceanien 1.477 1.105 34
Totalt Volvo 29.655 23.720 25
Tunga lastbilar (>16 ton) 28.736 22.925 25
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 919 795 16
Totalt Volvo 29.655 23.720 25
ub
Nordamerika 12 11 9
Sydamerika 59 - -
Asien 3.483 3.938 -12
Afrika och Oceanien 856 800 7
Totalt UD 4.410 4.749 -7
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.300 3.554 -7
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.052 1.145 -8
Latta lastbilar (<7 ton) 58 50 16
Totalt UD 4.410 4.749 -7
Renault Trucks
Europa 11.528 10.277 12
Tunga och medeltunga lastbilar 7.340 6.739 9
Latta lastbilar 4.188 3.538 18
Nordamerika 69 40 73
Sydamerika 9 75 -88
Asien 438 400 10
Afrika och Oceanien 505 741 -32
Totalt Renault Trucks 12.549 11.533 9
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.753 6.360 6
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.547 1.608 -4
Latta lastbilar (<7 ton) 4.249 3.565 19
Totalt Renault Trucks 12.549 11.533 9
Mack
Nordamerika 4.591 3.530 30
Sydamerika 113 140 -19
Afrika och Oceanien 256 255 0
Totalt Mack 4.960 3.925 26
Tunga lastbilar (>16 ton) 4.960 3.925 26
Totalt Mack 4.960 3.925 26
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Denna information ar sddan information som AB Volvo (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksforordning. Informationen lamnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna rapport angivna
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 24 april 2018 kl. 07.20 CET.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar styrelsens och ledningens nuvarande upp-
fattning avseende vissa framtida handelser och méjligt framtida resultat. Aven om styrelsen och ledningen bedo-
mer att dessa forvantningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas p& att dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera vasentligt jamfoért med de i denna rapport lamnade uppgifterna, bero-
ende pa bland annat (i) forandrade forutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (ii)
affars- och verksamhetsplaner, (iii) forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i valutakur-
ser och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebdr inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utdver vad som féranleds
av noteringsavtalet med Nasdag Stockholm, om och nar forhallandena férandras jamfort med det datum som
denna information lamnades.
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