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» Under Q3 2018 6kade nettoomsattningen med » Forandrade valutakurser hade en positiv paver-
21% till 92,3 miljarder kronor (76,4). Justerat for kan pa rorelseresultatet om 423 Mkr.
férandrade valutakurser samt férvarvade och » Resultat per aktie efter utspadning uppgick till
avyttrade enheter 6kade omsaéttningen med 13%. 3,67 kronor (2,66).

»  Detjusterade rorelseresultatet uppgick till 10.247 y) pet operativa kassaflédet i Industriverksamheten
Mkr (6.937), motsvarande en justerad rorelse- uppgick till 1,3 miljarder kronor (0,6).

marginal pa 11,1% (9,1).

» Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till
10.247 Mkr (7.337).

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
Mkr dar ejannat anges 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 92.282 76.400 285.048 241.184
Justerat rérelseresultat’ 10.247 6.937 30.063 22.173
Justerad rorelsemarginal , % 11,1 9,1 10,5 9,2
Rorelseresultat 10.247 7.337 30.881 22.573
Rorelsemarginal, % 11,1 9,6 10,8 9,4
Resultat efter finansiella poster 9.698 6.947 29.110 21.077
Periodens resultat 7.520 5.453 22.700 16.019
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 3,67 2,66 10,98 7,77
Kassaflode fran Industriverksamheten 1.316 622 11.126 14.020
Avkastning pa eget kapital, 12 manaders rullande, % 24,1 21,1
Nettoorderingang, antal lastbilar 65.348 51.955 197.969 162.842
Leveranser, antal lastbilar 52.993 46.603 164.138 142.588
Nettoorderingang, antal anlaggningsmaskiner 16.342 13.421 63.067 47.117
Leveranser, antal anldggningsmaskiner 16.861 14.431 63.071 48.272

TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Jamforelsetalen har omraknats till foljd avimplementeringen av IFRS 15 Intdker frdn avtal med kunder.
F6r mer information, se not 1.
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Fortsatt bra forsaljningstillvaxt
och lIdnsamhetsforbattring

Under det tredje kvartalet 2018 var efterfragan stark med
fortsatt bra tillvaxt for bade var fordons- och service-
verksamhet. Vi 6kade nettoomséttningen till 92,3 miljarder
kronor, med en valutajusterad tillvaxt pa 13%, samtidigt som
vi férbéattrade det justerade rorelseresultatet med 3,3 miljarder
till 10,2 miljarder kronor och den justerade rérelsemarginalen
till 11,1% (9,1). Aven om detta &r det basta tredje kvartalet
hittills fér koncernen, sé betyder det inte att vi har uppnétt var
fulla potential. Det finns mer att gora for att forbattra Ionsam-
heten och kassaflodet. Ett nyckelomrade &r att 6ka var ser-
viceaffar, och vart arbete med att 6ka andelen servicekon-
trakt, effektiviteten i verkstaderna och servicekapaciteten ger
bra resultat. Tillsammans med véxande fordonspopulationer
och hégt utnyttjande av flottorna, bidrog dessa anstrangning-
ar till att serviceforsaljningen dkade med 7% under kvartalet,
justerat for valuta.

Efterfrdgan pa den europeiska lastbilsmarknaden fortsatte att
vara god med hdg transportaktivitet och bra Ibnsamhet hos
kunderna. Efterfrdgan pa marknaden forvantas vara pa en
god niv& aven under 2019. Den hoga aktivitetsnivan i den
nordamerikanska ekonomin bidrar till en stark fraktmarknad
med hdga transportvolymer och bra fraktpriser. Detta gor att
kunderna bade fornyar och expanderar sina flottor, vilket &r
en utveckling som forvantas fortsatta in i 2019. Den stigande
efterfrdgan i Brasilien, var storsta marknad i Sydamerika,
drivs av god tillvéaxt i bland annat jordbrukssektorn saval som
av ett generellt behov av att férnya flottorna. Den japanska
marknaden for tunga lastbilar var pa en fortsatt bra niva tack
vare en positiv utveckling i ekonomin.

Trots vissa kapacitetsbegransningar levererade vi 14% fler
lastbilar &n under Q3 2017. Var lastbilsverksamhet forbatt-
rade rorelseresultatet till 6,8 miljarder kronor (4,2) och rorel-
semarginalen till 11,1% (8,5).

Tillsammans med vara underleverantorer fortsatter vi att
arbeta hart for att svara upp mot efterfrdgan, korta leveransti-
derna och 6ka leveransprecisionen till vara kunder. Mot bak-
grund av den starka efterfragan, raknar vi dock med att be-
gransningarna sarskilt i den nordamerikanska leverantérsked-
jan kommer att kvarstd den narmaste tiden.

Vi fortsétter att investera i nya produkter, ny teknik och nya
tjanster till nytta for bade vara kunder och for samhaéllet i stort.
Vid Volvokoncernens Innovation Summit i Berlin i september

visade vi Vera — ett framtida transportfordon som ar auto-
nomt, helt elektriskt och uppkopplat. Det kan bidra till effekti-
vare, sakrare och renare transporter inom inhagnade omréa-
den och repetitiva transportfloden mellan olika logistikcenter.
Systemet vidareutvecklas for narvarande tillsammans med
kunder och afférspartners.

Anlaggningsmaskiner bibehdll de senaste kvartalens starka
utveckling, med bade férsaljning och Ionsamhet dver fjolarets
nivaer. God efterfrdgan pa de flesta marknader tillsammans
med véra konkurrenskraftiga produkter bidrog till att orderin-
gangen steg med 22% och leveranserna med 17%. Volvo CE
forbattrade rérelseresultatet med 28% till 2,6 miljarder kronor,
motsvarande en rérelsemarginal pa 13,9% (13,4).

Under kvartalet bérjade Volvo CE tillsammans med var
kund Skanska att testa hur val Electric Site-konceptet funge-
rar i en bergtakt. Systemet, som bestar av eldrivna, autonoma
och uppkopplade Volvomaskiner, kommer att testas i produkt-
ionsmiljé under tio veckor. Det forvantas ge en betydande
minskning av bade koldioxidutsl&app och total driftskostnad.

Bussars leveranser minskade med 16%, men bra tillvéxt i
serviceverksamheten bidrog till att Volvo Bussar 6kade rorel-
semarginalen till 4,4% (3,3).

Volvo Penta bibehdll den starka férsaljningsutvecklingen
aven under det tredje kvartalet samtidigt som l6nsamheten
forbattrades. Nettoomsattningen steg med 20% till 3,2 miljar-
der kronor och Volvo Penta forbattrade rérelsemarginalen till
19,6% (13,3).

Var kundfinansieringsverksamhet i Financial Services
6kade nyutl&ningen och hade laga kreditforluster som ett
resultat av god Idnsamhet hos kunderna och strikta kreditbe-
domningar. Avkastningen pa eget kapital steg till 15,1%
(14,3).

Vi fortsatter vart arbete med att forbattra koncernens lonsam-
het och volymflexibilitet, samtidigt som vi maximalt utnyttjar
var befintliga teknikbas och investerar i framtida teknik och
innovationer.

Martin Lundstedt
VD och koncernchef
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FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET TREDJE KVARTALET 2018

Nettoomsattning

Under Q3 2018 steg Volvokoncernens nettoomséattning med
21% till 92.282 Mkr (76.400). Justerat for forandrade valuta-
kurser samt forvarvade och avyttrade verksamheter steg
nettoomsattningen med 13%.

Fordonsforséaljningen ékade med 14% justerat for forand-
rade valutakurser, framfor allt driven av hégre volymer av
lastbilar och anlaggningsmaskiner. Samtliga regioner bidrog
till forséljningsékningen. Serviceforséljningen steg med 7%
justerat for forandrade valutakurser, vilket aterspeglar en
véaxande fordonspopulation och bra utnyttjande i kundernas
flottor.

Rorelseresultat

Det justerade rorelseresultatet i Q3 2018 uppgick till 10.247
Mkr (6.937), motsvarande en justerad roérelsemarginal pa
11,1% (9,1). Det gjordes inga justeringar under Q3 2018. Det
justerade rérelseresultatet under Q3 2017 &r exklusive en

reavinst pa 400 Mkr fran forsaljningen av koncernens innehav
i Deutz AG.

Jamfort med Q3 2017 &r det hogre justerade rorelseresulta-
tet framfor allt en effekt av hégre volymer av lastbilar och
anlaggningsmaskiner, hdgre kapacitetsutnyttjande, 6kad
serviceforsaljning och négot lagre forsknings- och utveckl-
ingskostnader, som ett resultat av 6kad kapitalisering av
forsknings- och utvecklingskostnader. Detta motverkades
delvis av hogre forsaljningskostnader.

Volvo CE:s resultat under Q3 2018 innehaller en reavinst
pa 225 Mkr frn en forsaljning av mark. Under Q3 2017 pa-
verkades Volvo CE:s resultat positivt med 253 Mkr fran for-
séljningen av en aterforsaljare i Storbritannien.

Det rapporterade rorelseresultatet i Q3 2018 uppgick till
10.247 Mkr (7.337).

Foérandrade valutakurser jamfért med Q3 2017 hade en
positiv paverkan pé& 423 Mkr.

Nettoomsattning Tredje kvartalet Férind Forsta tre kvartalen Férind
Mkr 2018 2017 -ring, % 2018 2017 -ring, %
Europa 36.483 30.930 18 116.589 101.633 15
Nordamerika 26.520 20.314 31 77.348 62.215 24
Sydamerika 5.789 4.413 31 15.509 12.374 25
Asien 17.157 15.600 10 57.531 49.300 17
Afrika och Oceanien 6.332 5.142 23 18.071 15.661 15
Total 92.282 76.400 21 285.048 241.184 18
Varav:

Fordon' 69.049 56.375 22 217.431 179.628 21
Service 19.997 17.321 15 58.481 53.398 10
Financial Services omsattning 3.344 2.896 15 9.633 8.734 10
Elimineringar -109 -193 44 -497 -576 14

TInklusive anldaggningsmaskiner och Volvo Penta-motorer

Koncernens resultatrakning

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 92.282 76.400 285.048 241.184
Kostnad for salda produkter -69.812  -58.239 -215.770 -182.435
Bruttoresultat 22.470 18.161 69.278 58.749
Forsknings-och utvecklingskostnader -3.327 -3.445 -11.787 -11.565
Forsaljningskostnader -7.320 -6.791 -22.656 -20.980
Administrationskostnader -1.275 -1.273 -4.328 -4.001
Ovriga rérelseintikter och kostnader -535 -5 -1.452 -1.016
Resultat franinnehavijoint ventures och intresseféretag 234 634 1.805 1.242
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 1 56 21 145
Rorelseresultat 10.247 7.337 30.881 22.573
Ranteintdkter och liknande resultatposter 48 44 140 124
Rantekostnader och liknande resultatposter -433 -417 -1.242 -1.367
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -165 -17 -669 -253
Resultat efter finansiella poster 9.698 6.947 29.110 21.077
Inkomstskatter -2.178 -1.495 -6.410 -5.058
Periodensresultat * 7.520 5.453 22.700 16.019
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7.459 5.405 22.334 15.798
Minoritetsandelariresultat 61 48 365 221
7.520 5.453 22.700 16.019
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 3,67 2,66 10,99 7,78
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 3,67 2,66 10,98 7,77
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Finansiella poster

Jamfért med Q3 2017 6kade ranteintdkterna med 4 Mkr till 48

Mkr medan réntekostnaderna dkade med 16 Mkr till 433 Mkr.
Under Q3 2018 uppgick Ovriga finansiella intikter och

kostnader till -165 Mkr (-17). Férandringen jamfort med fore-

gaende ar hanfor sig framforallt till orealiserade omvéardering-

ar och realiserade resultat av derivat.

Inkomstskatter
Under Q3 2018 uppgick skattekostnaden till 2.178 Mkr
(1.495), motsvarande en skattesats pa 22% (22).

Periodens resultat och resultatet per aktie

Under Q3 2018 uppgick periodens resultat till 7.520 Mkr
(5.453). Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 3,67
kronor (2,66).

Operativt kassaflode i Industriverksamheten

Under Q3 2018 var det operativa kassaflodet i Industri-
verksamheten positivt med 1.316 Mkr (622). Det hogre kassa-
flodet jamfort med Q3 2017 &r framfor allt hanforligt till ett
Okat rorelseresultat med 2.755 Mkr, vilket delvis motverkades
av en okning av rorelsekapitalet med 2.288 Mkr. Det 6kade
rorelsekapitalet &r huvudsakligen relaterat till minskade leve-
rantorsskulder.

Antal anstallda

Volvokoncernens finansiella stéllning

Under Q3 2018 tkade de finansiella nettotillgdngarna i Indu-
striverksamheten, exklusive avséttningar for pensioner och
liknande forpliktelser med 1,7 miljarder kronor, vilket medfér-
de att Industriverksamhetens finansiella stallning uppgick till
29,5 miljarder kronor i finansiella nettotillgdngar den 30 sep-
tember 2018. Detta motsvarar 26,4% av eget kapital. Inklu-
sive pensioner och liknande forpliktelser uppgick Industriverk-
samhetens finansiella nettotillgangar till 16,4 miljarder kronor.
Under kvartalet paverkades den finansiella stéllningen positivt
av det operativa kassaflédet om 1,3 miljarder kronor, en
positiv effekt fran omvarderingen av formansbestamda pens-
ionsplaner om 0,5 miljarder kronor samt en positiv paverkan
fran valutakursforandringar om 0,6 miljarder kronor.

Den 30 september 2018 uppgick Volvokoncernens eget
kapital till 124,0 miljarder kronor jamfért med 107,8 miljarder
kronor den 31 december 2017. Soliditeten uppgick till 27,3%
(25,7). Soliditeten i Industriverksamheten var vid samma
tidpunkt 33,2% (31,1).

Antal anstéllda

Den 30 september 2018 hade Volvokoncernen 105.350
anstéllda inklusive visstidsanstéllda och konsulter, vilket var
en 6kning med 5.719 anstallda jamfért med den 30 septem-
ber 2017. Antalet kollektivanstallda 6kade med 3.808 perso-
ner och antalet tjansteman steg med 1.911. Okningen av
antalet tjansteman ar framst relaterad till Lastbilar.

30 sep 30jun 31 mar 31dec 30sep

2018 2018 2018 2017 2017

Kollektivanstallda 53.506 52.953 51.790 49.308 49.698
Varav visstidsanstdllda och konsulter 7.726 8.072 7.497 6.222 7.246
Tjdansteman 51.844 51.636 50.919 50.180 49.933
Varav visstidsanstdllda och konsulter 6.528 6.556 6.354 6.162 6.236
Totalt antal anstéllda 105.350 104.589 102.709 99.488 99.631
Varav visstidsanstdllda och konsulter 14.254 14.628 13.851 12.384 13.482
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsattning Tredje kvartalet Férand- Forind- Forstatrekvartalen  Fsrand-  Férind- 12 man.  Jan-dec
Mkr 2018 2017 ring, %  ring, %' 2018 2017 ring, %  ring, %' rullande 2017
Lastbilar 60.682 49.196 23 15 181.826 154.230 18 15 242.449 214.854
Anldggningsmaskiner 18.598 15.042 24 16 63.915 49.583 29 27 80.644 66.313
Bussar 5.804 6.363 -9 -14 18.339 18.824 -3 -4 25.394 25.878
Volvo Penta 3.207 2.662 20 12 9.909 8.444 17 14 12.585 11.119
Koncernfunktioner och 6vrigt 1.472 1.371 7 3 4.299 4.557 -6 -9 6.191 6.449
Elimineringar -717 -938 24 24 -2.375 -2.612 9 9 -2.577 -2.814
Industriverksamheten 89.047 73.696 21 13 275.913 233.026 18 16 364.685 321.799
Financial Services 3.344 2.896 15 10 9.633 8.734 10 9 12.710 11.812
Omklassificeringar och elimineringar -109 -193 44 44 -497 -576 14 14 -793 -873
Koncernen 92.282 76.400 21 13 285.048 241.184 18 16 376.602 332.738
"Justerat for férandrade valutakurser samt férvarvade och sélda bolag.

Justerat rorelseresultat ' Tredje kvartalet Eor _ Forstatre kvartalen  grsnd- 12man. Jan-dec
Mkr 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, % rullande 2017
Lastbilar 6.757 4.184 61 18.902 14.195 33 24.492 19.785
Anldggningsmaskiner 2.587 2.023 28 9.149 6.098 50 10.969 7.917
Bussar 254 208 22 499 615 -19 761 876
Volvo Penta 630 353 78 1.848 1.252 48 2.035 1.439
Koncernfunktioner och 6vrigt -608 -393 -55 -2.130 -1.581 -35 -3.483 -2.934
Elimineringar 6 9 -33 -10 -9 -11 1 2
Industriverksamheten 9.626 6.385 51 28.258 20.569 37 34.774 27.086
Financial Services 621 553 12 1.805 1.604 13 2.394 2.192
Koncernen 10.247 6.937 48 30.063 22.173 36 37.168 29.278
Justeringar’ - 400 - 818 400 - 818 400
Koncernensrorelseresultat 10.247 7.337 40 30.881 22.573 37 37.986 29.678
TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Justerad rorelsemarginal Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen 12msm.  Jandee
% 2018 2017 2018 2017 rullande 2017
Lastbilar 11,1 8,5 10,4 9,2 10,1 9,2
Anldggningsmaskiner 13,9 13,4 14,3 12,3 13,6 11,9
Bussar 4,4 3,3 2,7 3,3 3,0 3,4
Volvo Penta 19,6 13,3 18,6 14,8 16,2 12,9
Industriverksamheten 10,8 8,7 10,2 8,8 9,5 8,4
Koncernen 11,1 9,1 10,5 9,2 9,9 8,8
Koncernens rérelsemarginal 11,1 9,6 10,8 9,4 10,1 8,9
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LASTBILAR

Kraftig lonsamhetsforbattring —
rorelsemarginal pa 11,1%

» Stark efterfrdgan i Nordamerika - orderingangen
steg med 116%; orderingdngen i Europa stabil
pa god niva.

»  Serviceforsaljningen steg 17% till 14.653 Mkr

)») Rorelseresultatet uppgick till 6.757 Mkr (4.184),
med en rérelsemarginal pa 11,1% (8,5)

Marknadsutveckling

Efterfrdgan pa lastbilar i Europa har varit p& en fortsatt god
niva. Hoga transportvolymer driver upp utnyttjandet av last-
bilsflottorna och fraktpriserna vilket ger stod at lastbilsefter-
frdgan. Totalmarknadsprognosen har justerats upp till
315.000 tunga lastbilar for 2018 medan totalmarknaden for
2019 uppskattas till cirka 300.000 tunga lastbilar.

| Nordamerika resulterar den fortsatt starka ekonomin i hg
efterfrdgan pa transporter, vilket i kombination med brist pa
transportkapacitet lett till hdga fraktpriser och en fortsatt
tillvaxt i efterfrdgan pa tunga lastbilar och sarskilt d& pa fjarr-
transportlastbilar. Totalmarknadsprognosen for 2018 pa
300.000 tunga lastbilar bibehalls. Bedémningen fér 2019 ar
pa en marknad pa cirka 310.000 tunga lastbilar.

I Brasilien har efterfragan pa nya lastbilar fortsatt att 6ka
som en konsekvens av ett uppdamt ersattningsbehov och
gynnsamma forutsattningar inom jordbrukssegmentet. Pro-
gnosen for totalmarknaden for 2018 har hdjts till 50.000 tunga
lastbilar. For 2019 uppskattas efterfrdgan i marknaden uppga
till cirka 55.000 tunga lastbilar.

Den kinesiska marknaden for tunga lastbilar vaxte under de
forsta atta manaderna av 2018 med 6%, framst drivet av
efterfrdgan pa tunga anlaggnings- och draglastbilar. Daremot
minskade efterfrgan i det medeltunga segmentet under

Totalmarknadens utveckling Férsta tre kvartalen

samma period med 17%. Som forvantat har efterfrdgan borjat
mattas av, och totalmarknaden 2019 for tunga och mellan-
tunga lastbilar bedéms bli 1.150.000 fordon.

| Indien fortsatte efterfragan pa en hdg niva som en effekt
av en god konjunktur och stark framtidstro i naringslivet.
Totalmarknadsprognosen fér 2018 om 405.000 tunga och
medeltunga lastbilar bibehalls. Prognosen for 2019 &r
430.000 fordon.

I Japan har efterfrgan pa tunga lastbilar varit fortsatt stabil.
Totalmarknadsprognosen for tunga lastbilar f6r 2018 &r ofér-
andrat 45.000 fordon och denna niva férvantas ocksa under
2019.

Orderingang och leveranser

Under Q3 2018 okade den totala nettoorderingdngen med
26% till 65.348 lastbilar och leveranserna steg med 14% till
52.993 lastbilar.

Den europeiska orderingdngen pa tunga och medeltunga
lastbilar steg med 5% till 20.328 lastbilar medan leveranserna
Okade med 4% till 19.702 lastbilar. Till och med augusti var
Volvo Lastvagnars marknadsandel inom tunga lastbilar 16,2%
jamfort med 16,6% samma period under forra aret. Renault
Trucks marknadsandel var 8,6% (8,5%).

Forand- Helaret  Prognos Forandring jamfort Prognos
Registreringar, antal lastbilar 2018 2017 ring, % 2017 2018 med tidigare prognos 2019
Europa 28", tunga (t.0.m. augusti) 189.163 176.981 7 271.032 - - -
Europa 307, tunga - - - 308.755 315.000 +5.000 300.000
Nordamerika, tunga 193.260 149.144 30 244.417 300.000 Oforéandrad 310.000
Brasilien, tunga 36.155 21.834 66 32.289 50.000 +5.000 55.000
Kina, tunga 895.941 870.143 3 1.116.851 1.110.000 +50.000 970.000
Kina, medeltunga 138.324 174.365 -21  229.113 190.000 Oféréandrad 180.000
Indien, tunga 239.596 175.214 37 251.448 300.000 Oférandrad 320.000
Indien, medeltunga 86.084 56.875 51 82.185 105.000 Oforandrad 110.000
Japan, tunga 37.007 35.392 5 46.781 45.000 Oférandrad 45.000

TEU 28 inkluderar Norge och Schweiz men exkluderar Storbritannien och Bulgarien. Prognos fér EU 30 inkluderar Storbritannien och
Bulgarien.
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Nettoorderingang Tredje kvartalet Férind- Forsta tre kvartalen Forand-
Antal lastbilar 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %
Europa 24.324 23.296 4 82.951 80.257 3
Tunga och medeltunga lastbilar 20.328 19.408 5 67.742 67.181 1
Latta lastbilar 3.996 3.888 3 15.209 13.076 16
Nordamerika 26.085 12.096 116 65.350 33.150 97
Sydamerika 5.239 3.725 41 13.649 10.860 26
Asien 6.111 9.478 -36 25.275 27.517 -8
Afrika och Oceanien 3.589 3.360 7 10.744 11.058 -3
Totalt orderingang 65.348 51.955 26 197.969 162.842 22
Tunga lastbilar (>16 ton) 58.062 44.728 30 171.801 137.918 25
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.112 3.230 -4 10.227 11.455 -11
Latta lastbilar (<7 ton) 4.174 3.997 4 15.941 13.469 18
Totalt orderingang 65.348 51.955 26 197.969 162.842 22
Volvo 40.626 28.232 44  114.930 88.576 30
ub 4.836 5.035 -4 15.661 16.212 -3
Renault Trucks 11.967 11.925 0 44.215 40.302 10
Tunga och medeltunga lastbilar 7.859 7.994 -2 28.670 27.013 6
Latta lastbilar 4.108 3.931 5 15.545 13.289 17
Mack 7.919 6.763 17 23.163 17.752 30
Totalt orderingang 65.348 51.955 26 197.969 162.842 22
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 15.899 12.404 28 47.997 32.900 46

Den nordamerikanska orderingangen steg med 116% till
26.085 lastbilar och leveranserna tkade med 39% till 13.565
lastbilar. Volvo Lastvagnar har tagit marknadsandelar med
det nya modellprogrammet och hade en andel pa 10,5%
(8,6%) till och med september. Daremot har Mack Trucks
begréansats av leverantérsstorningar efter 6vergangen till sitt
nya modellprogram under varen, varfér Macks marknadsan-
del inom tunga lastbilar minskade till 6,6% (7,7%).

Orderingangen i Sydamerika steg med 41% till 5.239 lasthi-
lar och leveranserna 6kade med 57% till 4.787 lastbilar. Volvo
Lastvagnars marknadsandel inom tunga lastbilar i Brasilien

okade till 20,7% (17,7%).

| Asien minskade orderingdngen med 36% till 6.111 lastbi-

lar, framfor allt orsakat av en nedgang i Mellanéstern och

Sydostasien, medan leveranserna minskade med 9% till

7.603 lastbilar. UD-varumaérkets orderingang minskade med
4% till 4.836 enheter medan leveranserna minskade med 2%
till 5.153 enheter. | Japan hade UD en marknadsandel inom
tunga lastbilar pa 16,6% (17,3%). Koncernens indiska joint
venture, VECV, dkade sina leveranser med 30% till 15.968
lastbilar medan koncernens kinesiska joint venture, DFCV,

minskade sina leveranser med 6% till 37.406 lastbilar.

Leveranser Tredje kvartalet Férind- Forsta tre kvartalen Forand-
Antal lastbilar 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %
Europa 23.512 22.301 5 78.531 73.589 7
Tunga och medeltunga lastbilar 19.702 18.996 4 65.894 62.613 5
Latta lastbilar 3.810 3.305 15 12.637 10.976 15
Nordamerika 13.565 9.747 39 39.805 27.532 45
Sydamerika 4.787 3.046 57 11.864 7.627 56
Asien 7.603 8.338 -9 23.710 24.631 -4
Afrika och Oceanien 3.526 3.171 11 10.228 9.209 11
Totalaleveranser 52.993 46.603 14 164.138 142.588 15
Tunga lastbilar (>16 ton) 46.127 39.882 16 140.837 120.721 17
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 2.910 3.312 -12 10.274 10.622 -3
Latta lastbilar (<7 ton) 3.956 3.409 16 13.027 11.245 16
Totalaleveranser 52.993 46.603 14 164.138 142.588 15
Volvo 30.052 25.722 17 93.640 77.952 20
ub 5.153 5.251 -2 14.689 14.931 -2
Renault Trucks 11.712 10.530 11 38.473 35.173 9
Tunga och medeltunga lastbilar 7.835 7.179 9 25.630 24.077 6
Latta lastbilar 3.877 3.351 16 12.843 11.096 16
Mack 6.076 5.100 19 17.336 14.532 19
Totala leveranser 52.993 46.603 14 164.138 142.588 15
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 15.968 12.298 30 47.911 33.155 45
Dongfeng Commercial Vehicle Company (Dongfeng Trucks) 37.406 39.871 -6 117.533  115.859 1



Rapport dver det tredje kvartalet 2018

Nettoomsattning och rorelseresultat Tredje kvartalet ek Férsta tre kvartalen E&rand-
Mkr 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %
Europa 25.320 21.045 20 80.336 69.221 16
Nordamerika 17.833 12.793 39 51.022 38.918 31
Sydamerika 4.417 3.313 33 11.721 9.130 28
Asien 9.036 8.443 7 26.910 26.373 2
Afrika och Oceanien 4.076 3.602 13 11.838 10.589 12
Totalt nettoomséttning 60.682 49.196 23 181.826 154.230 18
Varav:

Fordon 46.029 36.643 26 138.745 115.257 20
Service 14.653 12.553 17 43.081 38.973 11
Justerat rérelseresultat’ 6.757 4.184 61 18.902 14.195 33
Justeringar’ - - - - -
Rorelseresultat 6.757 4.184 61 18.902 14.195 33
Justerad rorelsemarginal , % 11,1 8,5 10,4 9,2
Rorelsemarginal, % 11,1 8,5 10,4 9,2

"Fér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Nettoomsattning och rorelseresultat
Lastbilsverksamhetens nettoomséattning uppgick till 60.682
Mkr, vilket var 23% hogre an i Q3 2017. Justerat for valuta-
kursférandringar 6kade nettoomséattningen med 15%, varav
fordonsforsaljningen steg med 17% och serviceforsaljningen
med 8%.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet for
Q3 2018 uppgick till 6.757 Mkr (4.184) motsvarande en rorel-
semarginal pa 11,1% (8,5).

Jamfort med Q3 2017 paverkades rérelseresultat positivt av
hogre fordonsforséljning, 6kat kapacitetsutnyttjande, 6kad
servicefdrsaljning och lagre kostnader for forskning och ut-
veckling som ett resultat av 6kad kapitalisering av forsknings-
och utvecklingskostnader. Detta motverkades delvis av tkade
forsaljningskostnader. Jamfort med Q3 2017 hade férandrade
valutakurser en positiv paverkan om 456 Mkr.

Viktiga héndelser

Den 12 september premiarvisades en ny transportlésning fran
Volvo Lastvagnar i samband med Volvokoncernens Innovat-
ion Summit i Berlin. Transportldsningen, med namnet Vera, ar
byggd kring en autonom och elektrisk lastbil som &r tradlost
uppkopplad till ett trafikkontrolltorn. Den utvecklas nu tillsam-
mans med kunder.

Den 27 september meddelades att styrelsen for California
Air Resources (CARB) har preliminért tilldelat 44,8 miljoner
dollar till South Coast Air Quality Management District
(SCAQMD) for projektet Volvo LIGHTS (Low Impact Green
Heavy Transport Solutions). Volvo LIGHTS-projektet ar ett led
i ett innovativt samarbete mellan Volvokoncernen, SCAQMD
och branschledare inom transport- och laddningsinfrastruktur.
Om projektet forverkligas planerar Volvo Lastvagnar att nasta
ar lansera helt elektriska demonstrationslastbilar i Kalifornien,
for att sedan borja sélja dem p& den nordamerikanska mark-
naden under 2020.
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ANLAGGNINGSMASKINER

Fortsatt bra forsaljningstillvaxt

» Den goda marknadsutvecklingen fortsatter i

Europa och Amerika, medan tillvaxttakten i Kina

avtar

)») Rorelseresultatet uppgick till 2.587 Mkr (2.023)
med en rérelsemarginal pa 13,9% (13,4)

» Leveranser och orderingang steg for bade

Volvo och SDLG i samtliga marknader

Marknadsutveckling

Till och med augusti var den europeiska marknaden upp med
11% driven av stark tillvaxt i Ryssland tillsammans med stabil
tillvaxt i Tyskland, Storbritannien, Frankrike och lItalien.

I Nordamerika var marknaden 19% hogre an foregdende ar
framfor allt pa grund av 6kad efterfragan pa gravmaskiner,
dumprar, stora hjullastare och vagmaskiner.

Den sydamerikanska marknaden var 25% hogre an forega-
ende ars laga nivaer, driven av tillvaxt i Brasilien.

| Asien (exklusive Kina) var totalmarknaden 13% hogre an
foregaende ar, framfor allt driven av tillvaxt for gravlastare i
Indien. Den starka tillvaxten i Indonesien och Filippinerna
fortsatte medan bade Turkiet och Mellanostern var lagre &n
foregaende ars nivaer.

Den kinesiska marknaden steg med 42% jamfort med
foregaende ar, dock med en avtagande tillvaxttakt under
loppet av aret.

Under 2019 forvéantas den nordamerikanska marknaden
vaxa nagot, Europa vara ungefar pd samma niva som under
2018 medan de asiatiska marknaderna forvantas minska
nagot. For ytterligare information, se tabellen nedan.

Totalmarknadens utveckling

T e
Vi oT@m%%h ste.kdi

Orderingang och leveranser

Under Q3 2018 steg nettoorderingdngen med 22%, med en
6kning for Volvo pa 12% och for SDLG péa 35%. Detta drevs
framfor allt av 6kad orderingdng i Kina och Europa.

Den europeiska orderingangen steg med 53% med stod av
stora order pd sma maskiner fran uthyrningsforetag. Orderin-
gangen pa stora maskiner i Europa var 22% hégre &n mot-
svarande period féregaende ar.

Orderingangen i Nordamerika steg med 47% driven av
medelstora och stora maskiner. | Sydamerika 6kade orderin-
gangen med 20% fran laga nivaer féregaende ar.

| Asien steg orderingdngen med 12% med en tillvaxt i Kina,
framfor allt tack vare en stark efterfrdgan pa hjullastare och
gravmaskiner frdn SDLG, medan orderingdngen minskade i
Turkiet, Sydkorea och Mellandstern.

Leveranserna steg med 17% under Q3 2018 (Volvo +5%
och SDLG +35%) framfor allt driven av hdgre forsaljning i
Kina och stabil tillvaxt p& de flesta marknader.

Till och med augusti

Forandringi % mattiantal enheter

Europa
Nordamerika
Sydamerika

Asien exklusive Kina
Kina

Nettoorderingang

2018 Prognos 2018 Tidigare prognos Prognos 2019
11 5% till +15% 0%till +10%  -5%till +5%
19 +15% till +25% +10% till +20% 0% till +10%
25 +10% till +20% +10%till +20%  -5%till +5%
13 +5% till +15% +5%till +15%  -10% till 0%
42 +25% till +35% +20%till +30%  -10%till 0%

Forsta tre kvartalen

Tredje kvartalet Eorand- Foriand-
Antal anldggningsmaskiner 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %
Europa 4.462 2.921 53 15.208 12.157 25
Nordamerika 1.305 889 47 5.730 4.430 29
Sydamerika 495 413 20 1.476 1.030 43
Asien 9.434 8.407 12 38.271 26.980 42
Afrika och Oceanien 646 791 -18 2.382 2.520 -5
Totalt orderingang 16.342 13.421 22 63.067 47.117 34
Storre anlaggningsmaskiner 12.276 10.784 14 47.852 36.210 32
Kompakta anldggningsmaskiner 4.066 2.637 54 15.215 10.907 39
Totalt orderingang 16.342 13.421 22 63.067 47.117 34
Varav:
Volvo 8.556 7.615 12 33.961 27.972 21
SDLG 7.739 5.752 35 28.936 18.986 52
VaraviKina 6.534 4.893 34 25.200 15.969 58
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Leveranser Tredje kvartalet E6riand- Forsta tre kvartalen Foérand-

Antal anldaggningsmaskiner 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %

Europa 4.298 3.938 9 15.342 13.925 10

Nordamerika 1.689 1.461 16 5.651 4.601 23

Sydamerika 514 359 43 1.484 995 49

Asien 9.683 8.055 20 38.319 26.588 44

Afrika och Oceanien 677 618 10 2.275 2.163 5

Totalaleveranser 16.861 14.431 17 63.071 48.272 31

Storre anlaggningsmaskiner 13.299 11.165 19 47.558 35.611 34

Kompakta anldaggningsmaskiner 3.562 3.266 9 15.513 12.661 23

Totalaleveranser 16.861 14.431 17 63.071 48.272 31

Varav:

Volvo 9.075 8.625 5 33.965 29.127 17

SDLG 7.739 5.752 35 28.936 18.986 52
VaraviKina 6.534 4.893 34 25.200 15.969 58

Nettoomsattning och rorelseresultat Tredje kvartalet ek Forsta tre kvartalen Férind-

Mkr 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %

Europa 6.211 5.172 20 20.562 17.597 17

Nordamerika 3.843 2.976 29 11.739 9.615 22

Sydamerika 580 460 26 1.698 1.251 36

Asien 6.724 5.483 23 26.209 18.122 45

Afrika och Oceanien 1.240 952 30 3.706 2.999 24

Totalt nettoomsattning 18.598 15.042 24 63.915 49.583 29

Varav:

Maskiner 15.696 12.485 26 55.306 41.799 32

Service 2.902 2.557 13 8.609 7.784 11

Justerat rérelseresultat’ 2.587 2.023 28 9.149 6.098 50

Justeringar’ - - 818 -

Rorelseresultat 2.587 2.023 28 9.967 6.098 63

Justerad rorelsemarginal , % 13,9 13,4 14,3 12,3

Rorelsemarginal, % 13,9 13,4 15,6 12,3

TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Nettoomsattning och rérelseresultat

Under Q3 2018 steg nettoomsattningen med 24% till 18.598
Mkr (15.042). Justerat for forandrade valutakurser steg netto-
omsattningen med 16%, varav maskinforséljningen dkade
med 17% och serviceférsaljningen med 6%.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet
uppgick till 2.587 Mkr (2.023), motsvarande en rorelsemargi-
nal pa 13,9% (13,4). Lonsamheten paverkades positivt av
Okad maskin- och serviceforséaljning med battre kapacitetsut-
nyttjiande i det industriella systemet medan kostnadsnivaerna
bibeholls.

Rorelseresultatet under Q3 2018 innehaller en reavinst pa
225 Mkr fran forsaljningen av mark. Under Q3 2017 inneholl
rorelseresultatet en positiv paverkan p& 253 Mkr fran en
reavinst vid forsaljningen av aterforsaljaren i Storbritannien.
Under Q3 2018 hade forandrade valutakurser en positiv
paverkan pa rorelseresultatet om 19 Mkr.

Viktiga handelser

Under Q3 borjade Volvo CE och en av dess kunder, Skanska,
att testa hur val Volvo CE:s Electric Site-koncept fungerar i
verkligheten vid bergtakten Vikans Kross i Goteborg. Syste-
met, som omfattar eldrivna och autonoma Volvo-maskiner,
kommer att testas i produktionsmiljé under tio veckor, dar det
férvantas ge en betydande minskning av koldioxidutslapp och
total driftskostnad.

Vid Innovation Summit i Berlin presenterade Volvo CE sin
senaste konceptmaskin kallad LX2. Den elektriska, kompakta
hjullastarprototypen har noll utslapp, betydligt lagre ljudniva,
forbattrad effektivitet och minskade driftkostnader jamfért med
dess konventionella motsvarighet.



11

Rapport dver det tredje kvartalet 2018

BUSSAR

Forbattrad orderingang
och rérelsemarginal

» Orderingangen forbattrades med 12%

)») Rorelseresultatet uppgick till 254 Mkr (208) med
en rorelsemarginal pa 4,4% (3,3)

» Nya Volvo 9900, en turistbuss i premiumklassen,

tilldelas priset Sustainable Bus Award 2019

Den europeiska bussmarknaden har varit fortsatt stabil pa en
hog nivad med en positiv utveckling i framfor allt sédra och
Ostra Europa. Nivan p& upphandlingar for leverans 2019
fortsatte att vara hdg i de nordiska marknaderna. | Nordame-
rika var marknaden fortsatt god for bade langfardsbussar och
transitbussar och i Brasilien forbattras efterfragan.

Jamfort med Q3 2017 6kade orderingdngen med 12%, till
2.091 bussar i Q3 2018. Okningen drevs framfor allt av Nor-
den, Storbritannien och Indien.

Bland storre order i Q3 var 342 intercitybussar till Norge och
144 Volvo 9800 turistbussar till Mexiko.

Volvo Bussar levererade 2.001 bussar under Q3 2018, 16%
farre an under samma period forra aret, pa grund av lagre
leveranser i Norden och Asien.

Under Q3 2018 minskade nettoomséattningen med 9% till
5.804 Mkr (6.363) jamfort med samma period 2017. Justerat
for forandrade valutakurser sjonk forsaljningen med 14%.

=

Den prisvinnande lyxturistbussen Volvo 9900.

Justerad for valuta minskade fordonsforsaljningen med 20%
pa grund av lagre volymer och minskad andel komplettbus-
sar. Serviceforsaljningen steg med 14% justerat for valuta.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet
uppgick till 254 Mkr (208), motsvarande en rorelsemarginal
pa 4,4% (3,3%). Lonsamheten paverkades positivt av forbatt-
rad serviceforséljning och produktmix, vilket motverkades av
en negativ paverkan fran lagre fordonsvolymer. Jamfort med
Q3 2017 paverkade férandrade valutakurser rorelseresultatet
positivt med 53 Mkr.

| september tilldelades Volvo Bussar Sustainable Bus
Award 2019 i Europa foér nya Volvo 9900, en turistbuss i
premiumklassen. Priset beaktar miljoprestanda samt séker-
het, komfort, ljudniva, och atervinningsbarhet. Tillverkningen
av den nya serien Volvo 9900, som lanserades i maj 2018,
paborjades under Q3.

Nettoorderingang och leveranser Tredje kvartalet Férand- Forsta tre kvartalen Férand-
Antal bussar 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %
Totalt orderingang 2.091 1.869 12 7.442 7.210 3
Totala leveranser 2.001 2.391 -16 5.954 6.567 -9
Nettoomsattning och rorelseresultat Tredje kvartalet Férand- Férsta tre kvartalen Férand-

Mkr 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %

Europa 1.455 1.684 -14 5.400 5.281 2
Nordamerika 2.829 3.169 -11 8.995 9.170 -2
Sydamerika 460 262 76 1.048 809 30

Asien 463 873 -47 1.342 2.374 -43

Afrika och Oceanien 597 376 59 1.555 1.189 31

Totalt nettoomsittning 5.804 6.363 -9 18.339 18.824 -3

Varav:

Fordon 4.558 5.328 -14 14.673 15.551 -6

Service 1.246 1.035 20 3.666 3.273 12

Justerat rorelseresultat’ 254 208 22 499 615 -19
Justeringar’ - - - - -
Rorelseresultat 254 208 22 499 615 -19

Justerad rorelsemarginal , % 4,4 3,3 2,7 3,3

Rorelsemarginal, % 4,4 3,3 2,7 3,3

TFor mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.
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VOLVO PENTA
Fortsatt god utveckling

) Forséljningstillvaxten fortsatter, sarskilt for indu-
strimotorer for maskinapplikationer

» Rorelseresultatet uppgick till 630 Mkr (353) med
en rorelsemarginal pa 19,6% (13,3)

» Nyheter lanserade inom ramen for Easy Boating

Marknaden for motorer till fritidshatar visar positiva tecken
och Volvo Penta fortsétter att vaxa i nya kundsegment,
s&som stora lyxjakter. Marknaden fér kommersiella b&tmoto-
rer har en positiv utveckling inom flera delsegment, sdsom
energiutvinning till havs i Asien. Det finns ett 6kat intresse for
hybrid- och helt elektriska losningar, sarskilt inom batar for
bade persontransporter och energiutvinning till havs.

Marknaden for industrimotorer for maskinapplikationer
fortsatter att véxa och Volvo Penta fortséatter att véxa i seg-
mentet. Efterfragan 6kar aven fran gruvindustrin och bygg-
branschen. Marknaden for industrimotorer for kraftgenerering
forbattras, med positiva signaler i byggindustrin samt inom
datahallar/e-handel. | Europa drivs marknaden fér narvarande
aven av forkop infor de nya emissionsreglerna EU Stage V for
motorer for maskinapplikationer och kraftgenerering, vilket
fortsatte att ha en positiv paverkan pa Volvo Pentas orderin-
gang under Q3.

Under Q3 2018 steg nettoorderingdngen med 8% till 9.437
enheter och leveranserna steg ocksa med 8% till 10.155
enheter. Tillvaxten drevs av industrisegmenten.

Nettoomséattningen tkade med 20% till 3.207 Mkr (2.662).
Justerat for forandrade valutakurser steg nettoomséttningen
med 12%, varav nettoomsattningen inom motorer steg med
13% och forsaljningen av service steg med 11%. Under Q3
2018 uppgick bade det justerade och rapporterade rorelsere-
sultatet till 630 Mkr (353). Rorelsemarginalen uppgick till
19,6% (13,3). Resultatet paverkades positivt av 6kade voly-
mer, positiv produktmix och valuta. Jamfért med Q3 2017 var
den positiva paverkan pa rérelseresultatet fran forandrade
valutakurser 52 Mkr.

Under Q3 visade Volvo Penta inom ramen for sitt Easy
Boating-koncept ett antal nyheter som ger tkad komfort och
kontroll fér batagare. Bland dessa finns forbattringar inom
automatiska funktioner genom en uppdatering av Volvo Pen-
tas dynamiska positioneringssystem och lanseringen av ny
kontrollfunktionalitet for vattensporter.

Nettoorderingang och leveranser Tredje kvartalet Férand- Forsta tre kvartalen Férand-
Antal motorer 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %
Totalt orderingang 9.437 8.723 8 39.063 30.677 27
Totala leveranser 10.155 9.405 8 33.857 31.027 9
Nettoomsattning och rorelseresultat Tredje kvartalet Forind- Forsta tre kvartalen Férand-

Mkr 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %

Europa 1.602 1.288 24 5.112 4.342 18
Nordamerika 814 644 26 2.268 1.844 23
Sydamerika 58 71 -18 206 202 2

Asien 588 523 12 1.894 1.624 17

Afrika och Oceanien 145 136 7 429 432 -1

Totalt nettoomsattning 3.207 2.662 20 9.909 8.444 17

Varav:

Motorer 2.234 1.840 21 7.264 6.057 20

Service 972 822 18 2.645 2.386 11

Justerat rorelseresultat’ 630 353 78 1.848 1.252 48
Justeringar’ - - - - - -
Rorelseresultat 630 353 78 1.848 1.252 48

Justerad rérelsemarginal , % 19,6 13,3 18,6 14,8

Rorelsemarginal, % 19,6 13,3 18,6 14,8

"Fér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.
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FINANCIAL SERVICES
Bra tillvaxt i nyutlaningen

) God tillvaxt i kreditportfoljen
» Rorelseresultat pad 621 Mkr (553)
»  Stabil portfoljutveckling

Volvo Financial Services (VFS) hade rekordstor volym av
nyutlaning for ett tredje kvartal, framfor allt till foljd av 6kade
leveranser av koncernens produkter. Nyutl&ningen 6kade

med 18% under kvartalet, justerat for valuta, och kreditportfol-

jen véaxte med 9% jamfort med foregdende ar.

Overlag fortsatte kreditportfoljen att utvecklas véal, med
historiskt Iaga nivaer av forsenade betalningar och kreditfor-
luster i de flesta marknader.

Under Q3 2018 steg rorelseresultatet till 621 Mkr (553),
framfor allt drivet av 16nsam portfoljtillvaxt och fordelaktig
valutautveckling, vilket delvis motverkades av hogre rorelse-

kostnader. Avkastningen pa eget kapital forbattrades till
15,1% (14,3), exklusive en positiv effekt fran omvardering av
uppskjutna skatteskulder relaterad till den nyligen genom-
forda skattereformen i USA. Rapporterad avkastning pa eget
kapital uppgick till 22,9%.

| augusti genomférde VFS framgangsrikt en vardepapperi-

sering av tillgangar, i vilken 2,7 miljarder kronor av tillgangar
knutna till finansiering av lan till terforsaljare i USA for finan-
siering av deras varulager ingick. Darutbver syndikerade VFS
1,7 miljarder kronor av kreditportféljen i kvartalet for att
minska koncentrationsriskerna.

Financial Services Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2018 2017 2018 2017
Antal finansierade enheter, 12 manaders rullande 57.901 50.127
Total penetrationsgrad, 12 manaders rullande, %" 25 25
Ny kundfinansieringsvolym, Mdr kr 17,2 13,8 49,8 40,8
Kreditportfolj netto, Mdr kr 142 125
Kostnader for osdkra fordringar 143 126 378 413
Rorelseresultat 621 553 1.805 1.604
Kreditreserver som andel av kreditportféljen, % 2 1,70 1,39
Avkastning pa eget kapital, 12 manaders rullande, % 22,9 14,3
Avkastning pa eget kapital exklusive effekt relaterat till skattereformen i USA2017, 12 manaders rullande, % 3 15,1 14,3

TAndel enheter som finansieras av Volvo Financial Services i férhallande till det totala antalet enheter salda av Volvokoncernen pa de

marknader dar finansiering erbjuds.

2Frdn och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instrument som i jaimférelse med den tidigare faktiska férlustmodellen

innebér en tidigare redovisningav kreditforluster.

3 Exklusive den positiva effekten om 897 Mkr frdn omvirdering av uppskjutna skatteskulder relaterat till 2017 ars skattereform i USA.
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VOLVOKONCERNENS VIKTIGA HANDELSER

Test av Electric Site inlett

Den 29 augusti meddelades att Volvo Construction Equip-
ment tillsammans med kunden Skanska borjat testa hur val
det egna Electric Site-konceptet fungerar i verkligheten.
Systemet, som bland annat innefattar eldrivna och autonoma
Volvo-maskiner, kommer att testas i produktionsmiljé under
tio veckor, dar det forvantas ge en betydande minskning av
bade koldioxidutslapp och total driftskostnad.

Banbrytande innovationer for framtida autonoma och
elektriska transportlésningar

| samband med Volvokoncernens Innovation Summit i Berlin
den 12 september presenterades ett nytt transportsystem
med namnet Vera for forsta gdngen. Systemet bestar av
sjalvkorande, elektriska fordon som &r uppkopplade mot en
central. Vera ar tankt att anvandas inom omraden med korta
avstand, stora volymer och hdg leveransprecision, till exem-
pel mellan logistiska nav. Det framtida transportsystemet ska
nu vidareutvecklas ytterligare tillsammans med berérda kun-
der.

Volvo Lastvagnar ska lansera elektriska lastbilar i
Nordamerika

Den 27 september meddelades att styrelsen for California Air
Resources (CARB) har preliminart tilldelat 44,8 miljoner dollar
till South Coast Air Quality Management District (SCAQMD)
for projektet Volvo LIGHTS (Low Impact Green Heavy Trans-
port Solutions). Volvo LIGHTS-projektet &r ett led i ett innova-
tivt samarbete mellan Volvokoncernen, SCAQMD och
branschledare inom transport- och laddningsinfrastruktur. Om
projektet forverkligas planerar Volvo Lastvagnar att nasta ar
lansera helt elektriska demonstrationslastbilar i Kalifornien,

for att sedan borja sélja dem p& den nordamerikanska mark-
naden under 2020.

Volvokoncernen har upptackt for tidigt dldrande av en
komponent i avgasefterbehandlingssystemet

Den 16 oktober meddelades att Volvokoncernen har upptackt
att en komponent i ett avgasefterbehandlingssystem som
anvands pa vissa marknader aldras snabbare an forvantat,
vilket skulle kunna leda till att motorerna éverskrider ut-
slappsgranserna for kvaveoxider (NOXx). Alla produkter utrus-
tade med komponenten moter utslappskraven vid leverans.
Férsamringen &r en konsekvens av ett materialproblem som
uppstar over tid. En fullstandig analys av fragan &r inte avslu-
tad och det ar inte majligt i nulaget att beddma de finansiella
konsekvenserna. Kostnaderna kan dock bli betydande.

Tidigare rapporterade viktiga handelser

e Eldrivna lastbilar fran Volvo och Renault Trucks

e Avtal om att sdlja ett dotterbolag som har aktier i NHL
e Arsstamma i AB Volvo

e Forséljning av dotterbolag med aktier i NHL genomférd
e Forandringar i Volvos koncernledning

Detaljerad information om ovanstaende handelser finns pa
www.volvokoncernen.se


http://www.volvokoncernen.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR DET TREDJE KVARTALET

Industriverksamheten Financial Services Elimineringar Volvokoncernen

Mkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nettoomsittning 89.047 73.696 3.344 2.896 -109 -193 92.282 76.400
Kostnad for salda produkter -67.877 -56.703 -2.044 -1.729 109 193 -69.812  -58.239
Bruttoresultat 21.169 16.994 1.300 1.167 - - 22.470 18.161
Forsknings-och utvecklingskostnader -3.327 -3.445 - - - - -3.327 -3.445
Forsaljningskostnader -6.758 -6.286 -562 -505 - - -7.320 -6.791
Administrationskostnader -1.265 -1.262 -11 -10 - - -1.275 -1.273
Ovriga rérelseintikter och kostnader -429 95 -106 -100 - - -535 -5
Resultat fran innehavijoint ventures och

intresseforetag 234 634 - - - - 234 634
Resultat frdn 6vriga aktieinnehav 1 56 0 0 - - 1 56
Rorelseresultat 9.626 6.785 621 553 - - 10.247 7.337
Ranteintdkter och liknande resultatposter 48 44 - - - 0 48 44
Rantekostnader och liknande resultatposter -433 -417 0 0 - 0 -433 -417
Ovriga finansiella intakter och kostnader -165 -17 - - - - -165 -17
Resultat efter finansiella poster 9.076 6.395 621 553 - 0 9.698 6.947
Inkomstskatter -1.999 -1.313 -179 -182 - - -2.178 -1.495
Periodensresultat * 7.076 5.082 442 371 - 0 7.520 5.453
*Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 7.459 5.405
Minoritetsandelariresultat 61 48

7.520 5.453

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 3,67 2,66
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 3,67 2,66

Nyckeltal, %

Bruttomarginal 23,8 23,1 - - - - 24,3 23,8
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av

nettoomséattning 3,7 4,7 - - - - 3,6 4,5
Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 7,6 8,5 - - - - 7,9 8,9
Administrationskostnaderi % av

nettoomsattning 1,4 1,7 - - - - 1,4 1,7
Rorelsemarginal 10,8 9,2 - - - - 11,1 9,6

KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR DET TREDJE KVARTALET

Mkr 2018 2017
Periodensresultat 7.520 5.453
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen:
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 368 -819
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -2.558 -2.136
Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag 0 -7
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet 0 56
Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning 18 -52
Forandringav sakringsreserv - -
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter -2.172 -3.070
Periodens totalresultat * 5.348 2.383
*Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5.395 2377
Minoritetsandelariresultat -47 6

5.348 2.383
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR DE FORSTA TRE KVARTALEN

Industriverksamheten Financial Services Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nettoomsittning 275.913 233.026 9.633 8.734 -497 -576 285.048 241.184
Kostnad for salda produkter -210.473 -177.767 -5.794 -5.244 497 576 -215.770 -182.435
Bruttoresultat 65.440 55.259 3.838 3.490 - - 69.278 58.749
Forsknings-och utvecklingskostnader -11.787  -11.565 - - - - -11.787  -11.565
Forsaljningskostnader -20.974  -19.447 -1.682 -1.533 - - -22.656  -20.980
Administrationskostnader -4.297 -3.971 -31 -30 - - -4.328 -4.001
Ovriga rorelseintikter och kostnader -1.132 -694 -320 -322 - - -1.452 -1.016
Resultat fran innehavijoint ventures och
intresseforetag 1.805 1.242 - - - - 1.805 1.242
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 21 145 0 0 - - 21 145
Rorelseresultat 29.076 20.969 1.805 1.604 - - 30.881 22.573
Ranteintakter och liknande resultatposter 140 124 - - - 0 140 124
Rantekostnader och liknande resultatposter -1.242 -1.367 0 0 - 0 -1.242 -1.367
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -669 -253 - - - - -669 -253
Resultat efter finansiella poster 27.305 19.473 1.805 1.604 - - 29.110 21.077
Inkomstskatter -5.926 -4.572 -485 -485 - - -6.410 -5.058
Periodensresultat * 21.379 14.901 1.320 1.119 - - 22.700 16.019
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 22.334 15.798
Minoritetsandelariresultat 365 221
22.700 16.019
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 10,99 7,78
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 10,98 7,77
Nyckeltal, %
Bruttomarginal 23,7 23,7 - - - - 24,3 24,4
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av
nettoomsattning 4,3 5,0 - - - - 4,1 4,8
Forsaljningskostnaderi % av nettoomséattning 7,6 8,3 - - - - 7,9 8,7
Administrationskostnaderi % av
nettoomsadttning 1,6 1,7 - - - - 1,5 1,7
Rorelsemarginal 10,5 9,0 - - - - 10,8 9,4

KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR DE FORSTA TRE KVARTALEN

Mkr 2018 2017
Periodensresultat 22.700 16.019
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvarderingav formansbestamda pensionsplaner 985 37
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatréakningen:
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 1.555 -4.614
Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag 0 -28
Ackumulerade kursdifferenser dterférda till resultatet -94 -56
Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning 62 -18
Fordndringavsdkringsreserv - -11
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 2.508 -4.690
Periodens totalresultat * 25.208 11.329
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 24.822 11.081
Minoritetsandelariresultat 386 248
25.208 11.329
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Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

30 sep 31dec 30 sep 31dec 30 sep 31dec 30 sep 31dec
Mkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 36.991 35.716 200 178 - - 37.191 35.893
Materiella anldggningstillgdngar
Fastigheter, maskiner och inventarier 54.257 53.308 40 40 - - 54.296 53.348
Tillgdngar i operationell leasing 32.131 31.373 21.696 21.075 -11.507 -10.857 42.320 41.590
Finansiella anldggningstillgangar
AndelariJoint Ventures och
intresseforetag 10.782 10.525 - - - - 10.782 10.525
Ovriga aktier och andelar 813 690 9 10 - - 821 699
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 885 737 62.577 57.180 -892 -744 62.570 57.173
Forutbetalda pensioner 932 252 - - - - 932 252
Langfristiga rantebarande fordringar 3.292 2.892 - - -972 -557 2.320 2.335
Ovriga langfristiga fordringar 8.748 8.000 275 238 -152 -143 8.872 8.094
Uppskjutna skattefordringar 11.041 11.107 1.001 786 - - 12.042 11.893
Summa anlaggningstillgadngar 159.871 154.599 85.797 79.506 -13.523 -12.301 232.145 221.803
Omsittningstillgangar
Varulager 67.086 52.231 342 470 - - 67.428 52.701
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 668 621 58.337 52.294 -811 <711 58.194 52.205
Aktuella skattefordringar 2.941 1.137 274 430 - - 3.216 1.567
Réntebdarande fordringar 2.323 2.075 48 - -1.072 -908 1.299 1.166
Intern finansiering 17.401 15.927 - - -17.401 -15.927 - -
Kundfordringar 40.142 37.120 1.326 1.069 - - 41.467 38.189
Ovriga fordringar 14.299 14.420 1.088 1.527 -816 -889 14,571 15.058
Icke rantebédrande tillgdngar for forsaljning 130 51 - - - - 130 51
Kortfristiga placeringar 173 178 - - - - 173 178
Likvida medel 32.750 32.269 3.364 4.892 -578 -1.069 35.536 36.092
Summa omsattningstillgangar 177.914 156.029 64.778 60.682 -20.678  -19.504 222.015 197.207
Summa tillgangar 337.786  310.628 150.575 140.188 -34.201  -31.805 454.160 419.010
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 109.672 94.640 12.046 11.221 - - 121.718 105.861
Minoritetsintresse 2.318 1.941 - - - - 2.318 1.941
Summa eget kapital 111.990 96.581 12.046 11.221 - - 124.036 107.802
Langfristiga avsdttningar
Avsattningar for pensioner och liknande 14.058 14.391 91 85 - - 14.149 14.476
Avsattningar for uppskjutna skatter 2.326 2.836 2.651 2.280 - - 4.978 5.116
Ovriga avséattningar 8.100 8.130 277 264 273 89 8.650 8.484
Langfristiga skulder
Obligationslan 59.603 48.962 - - - - 59.603 48.962
Ovriga 1&n 13.109 12.865 16.711 12.817 -892 -740 28.928 24.942
Intern finansiering -54.416 -43.522 54.663 49.934 -247 -6.413 - -
Ovriga skulder 38.956 34.601 1.534 1.285 -7.479 -7.156 33.012 28.730
Kortfristiga avsattningar 11.232 10.300 223 71 169 45 11.623 10.416
Kortfristiga skulder
Obligationslan 22.043 30.749 - - - - 22.043 30.749
Ovriga l&n 14.242 15.582 11.034 9.312 -2.232 -1.872 23.044 23.022
Intern finansiering -28.179  -37.635 46.534 48.527 -18.355  -10.891 - -
Icke rantebarande skulder for forséljning - 0 - - - - - 0
Leverantdrsskulder 67.452 64.900 446 445 - - 67.897 65.346
Aktuella skatteskulder 4.139 1.556 398 143 - - 4.537 1.699
Ovriga skulder 53.132 50.332 3.964 3.803 -5.437 -4.867 51.661 49.267
Summa eget kapital och skulder 337.786  310.628 150.575 140.188 -34.201  -31.805 454.160 419.010
Nyckeltal, %
Andel eget kapital 33,2 31,1 8,0 8,0 - - 27,3 25,7
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, i kronor per aktie - - - - - - 59,9 52,1
Avkastning pa rorelsekapital, 12 manaders
rullande 43,5 32,2 - - - - - -
Avkastning pa eget kapital, 12 manaders
rullande - - 22,9 22,6 - - 24,1 20,5

Frdn och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instrument och effekten drinkluderad i deningdende balansen for 2018. Fér mer information,

senot1.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR DET TREDJE KVARTALET

Industriverksamheten Financial Services Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 9.626 6.871 621 553 - - 10.247 7.424
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar 1.619 1.588 2 2 - - 1.621 1.590
Avskrivningarimmateriella anlaggningstillgangar 731 675 12 9 - - 743 684
Avskrivningar leasingtillgangar 741 763 1.199 1.019 0 0 1.940 1.782
Ovriga ej kassapaverkande poster 736 -385 203 148 -17 -18 923 -255
Total forandringirorelsekapital varav -7.928 -5.640 -2.156 -1.830 -6 -191 -10.090 -7.662
Férdndring i kundfordringar 2.561 -361 -92 53 0 0 2.469 414
Férdndring i kundfinansfordringar -54 -6 -2.343 -1.686 54 -97 -2.344 -1.789
Férdndring i lager -2.594 -1.054 -66 72 0 0 -2.661 -1.125
Férdndring i leverantérsskulder -7.272 -3.697 -93 -122 0 4] -7.365 -3.819
Ovriga férdndringar i rérelsekapital -568 -522 438 102 -60 -94 -189 -514
Erhélina rdntor och liknande poster 42 45 - - 3 4 45 49
Erlagda rantor och liknande poster -194 -207 - - 13 14 -182 -193
Ovriga finansiella poster -61 -40 - - - - -61 -40
Betalda inkomstskatter -1.682 -1.099 29 -70 0 0 -1.711 -1.169
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 3.630 2,572 -147 -171 -6 -191 3.476 2.210
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1.640 -1.427 -1 -1 - - -1.642 -1.427
Investeringariimmateriella anldggningstillgangar 977 -512 -19 -14 - - -996 -526
Investeringar i leasingtillgangar -4 -46 -2.555 -2.950 - - -2.559 -2.996
Forsdljning avanlaggningar och leasingtillgangar 308 35 1.170 1.421 - -12 1.478 1.444
Operativt kassaflode 1.316 622 -1.552 -1.714 -6 -203 -242 -1.294
Férvarvoch avyttringar avaktier och andelar, netto -1 2.165
Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra affarsenheter, netto 29 822
Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 184 234
Kassaflode efter nettoinvesteringar 31 1.928
Finansieringsverksamheten
Nettoférandringavlan 877 121
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare - -
Utdelningtill minoritetségare - 0
Ovrigt -16 -27
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser 830 2.021
Omrékningsdifferenser pa likvida medel -449 -308
Forandring av likvida medel 381 1.713

Jamforelsetalenikassaflodesanalysen harinte omraknats till foljd avimplementeringen av IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder. Rorelseresultatet for
2017 har paverkats till foljd avimplementering och den effekten aterspeglas ocksd som en férandringi rérelsekapitalet. Implementeringen av IFRS 15 har

inte haft ndgon effekt pa det totala operativa kassaflodet.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR DE FORSTA TRE KVARTALEN

Industriverksamheten

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 29.076 21.390 1.805 1.604 - - 30.881 22.994
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar 4.747 4.819 5 5 - - 4.752 4.824
Avskrivningarimmateriella anlédggningstillgangar 2.262 2.396 28 25 - - 2.290 2421
Avskrivningar leasingtillgdngar 3.099 2.105 3.416 3.124 0 0 6.515 5.230
Ovriga ej kassapaverkande poster 1.331 -423 518 424 -17 -3 1.832 2
Total forandringi rorelsekapital varav -17.042 -6.771 -7.594 -1.307 188 -452 -24.449 -8.530
Férdndring i kundfordringar -2.534 -4.023 -253 -100 0 0 -2.786 -4.122
Férdndring i kundfinansfordringar -91 130 -8.228 -1.009 249 -345 -8.070 -1.224
Férdndring i lager -13.998 -7.830 176 -124 0 - -13.823 -7.953
Férdndring i leverantdrsskulder 524 3.534 -8 24 0 0 516 3.558
Ovriga féréndringar i rérelsekapital -944 1.418 719 -99 -62 -107 -286 1.212
Erhallna rantor och liknande poster 579 227 - - 2 -8 581 219
Erlagda rantor och liknande poster -1.141 -1.404 - - 14 11 -1.127 -1.394
Ovriga finansiella poster -179 -118 - - - - -179 -118
Betalda inkomstskatter -5.543 -3.089 84 -407 0 0 -5.459 -3.496
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 17.189 19.132 -1.737 3.469 186 -453 15.638 22.148
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -4.386 -3.786 -4 -3 - - -4.389 -3.789
Investeringariimmateriella anldggningstillgdngar -2.374 -1.474 -43 -45 - - -2.418 -1.519
Investeringarileasingtillgangar -10 -54 -7.074 -8.082 - - -7.084 -8.136
Forsaljningavanlaggningar och leasingtillgdngar 707 202 4.009 3.878 - - 4.716 4.081
Operativt kassaflode 11.126 14.020 -4.849 -782 186 -453 6.463 12.785
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 974 2.165
Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra affarsenheter, netto -129 822
Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 113 1.731
Kassaflode efter nettoinvesteringar 7.422 17.504
Finansieringsverksamheten
Nettoforandringavlan 685 -6.125
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -8.636 -6.603
Utdelningtill minoritetségare -6 -13
Ovrigt 3 83
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser -531 4.847
Omrékningsdifferenser pa likvida medel -25 -878
Forandring av likvida medel -556 3.969

Jamforelsetalenikassaflodesanalysen harinte omriknats till f6ljd avimplementeringen av IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder. Rérelseresultatet for
2017 har paverkats till foljd avimplementering och den effekten aterspeglas ocksd som en forandringi rérelsekapitalet. Implementeringen av IFRS 15 har
inte haft ndgon effekt pa det totala operativa kassaflodet.
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Industriverksamheten

Volvokoncernen

30 sep 31dec

30 sep 31dec

Mdr kr 2018 2017 2018 2017
Langfristiga rdntebdrande tillgangar

Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 62,6 57,2

Langfristiga rantebarande fordringar 3,3 2,9 2,3 2,3
Kortfristiga rdntebdrande tillgangar

Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 58,2 52,2

Rantebarande fordringar 2,3 2,1 1,3 1,2

Intern finansiering 17,4 15,9 - -
Kortfristiga placeringar 0,2 0,2 0,2 0,2
Likvida medel 32,8 32,3 35,5 36,1
Summa rintebirande finansiella tillgdngar 55,9 53,3 160,1 149,1

Langfristiga rdntebdrande skulder

Obligationslan -59,6 -49,0 -59,6 -49,0
Ovriga 1an -13,1 -12,9 -28,9 -24,9
Intern finansiering 54,4 43,5 - -
Kortfristiga rdntebdrande skulder
Obligationslan -22,0 -30,7 -22,0 -30,7
Ovriga 1an -14,2 -15,6 -23,0 23,0
Intern finansiering 28,2 37,6 - -
Summa rantebirande finansiella skulder -26,4 -27,0 -133,6 -127,7
Finansiell nettostéllning exkl. pensioner och liknande forpliktelser 29,5 26,3 26,5 21,5
Avsdttningar for pensioner och liknande forpliktelser, netto -13,1 -14,1 -13,2 -14,2
Finansiell nettostallning inkl. pensioner och liknande forpliktelser 16,4 12,2 13,3 7,3
Nyckeltal, %
Finansiell nettostalining exkl. pensioner och liknande forpliktelseri procent av eget kapital 26,4 26,9
Finansiell nettostallninginkl. pensioner och liknande forpliktelseri procent av eget kapital 14,7 12,5

Fran och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instrument och effekten arinkluderad i den ingdende balansen for 2018. For mer information,

senot 1.

FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,
INDUSTRIVERKSAMHETEN

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Mdr kr 2018 2018
Finansiell nettostallning vid periodens bérjan 13,7 12,2
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 3,6 17,2
Investeringarianlaggningar och leasingtillgangar -2,6 -6,8
Avyttringar 0,3 0,7
Operativt kassaflode 1,3 11,1
Investeringarioch avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 1,0
Forvdrv och avyttringar av aktier eller verksamhet i dotterbolag, netto 0,0 0,1
Kapitaléverforing till/frén Financial Services 0,2 0,3
Valutaeffekt 0,6 -0,4
Utdelning till AB Volvos aktiedgare - -8,6
Omviérderingav formansbestamda pensionsplaner 0,5 1,4
Pensioner, netto utbetalningar och kostnader 0,3 0,1
Ovriga férandringar 0,3 -0,6
Total forandring 2,7 4,2
Finansiell nettostalining vid periodens slut 16,4 16,4



21
Rapport dver det tredje kvartalet 2018

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

30sep 31dec
Mdr kr 2018 2017
Total eget kapital vid foregdende periodensslut 107,8 97,8
Overgangseffekt IFRS 15 - 0,7
Overgéngseffekt IFRS 9 0,4 -
Total eget kapital efter 6vergangseffekt IFRS 9 och IFRS 15 vid periodens borjan 107,4 97,1
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens bérjan 105,9 96,1
Overgéngseffekt IFRS 15 - 0,7
Overgangseffekt IFRS 9 0,4 R
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare efter 6vergangseffekt IFRS vid periodens bérjan 105,5 95,3
Periodens resultat (omraknats till foljd av IFRS 15) 22,3 20,5
Ovrigt totalresultat 2,5 -3,4
Periodens totalresultat 24,8 17,1
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare -8,6 -6,6
Aktierelaterade ersdttningar 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens utgang 121,7 105,9
Minoritetsintresse vid periodens bérjan 1,9 1,7
Periodens resultat 0,4 0,3
Ovrigt totalresultat 0,0 0,1
Periodens totalresultat 0,4 0,2
Utdelning 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 2,3 1,9
Totalt eget kapital vid periodens utging 124,0 107,8
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Resultatrdkning, Koncernen

Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen

Mkr dar ejannat anges 3/2018 2/2018 1/2018 4/2017 3/2017 2018 2017
Nettoomsattning 92.282 103.623 89.143 91.554 76.400 285.048 241.184
Kostnad fér sédlda produkter -69.812 -78.150 -67.809 -70.785 -58.239 -215.770 -182.435
Bruttoresultat 22.470 25.474 21.335 20.769 18.161 69.278 58.749
Forsknings-och utvecklingskostnader -3.327 -4.192 -4.268 -4.533 -3.445 -11.787  -11.565
Forsaljningskostnader -7.320 -7.992 -7.344 -7.602 -6.791 -22.656  -20.980
Administrationskostnader -1.275 -1.622 -1.431 -1.640 -1.273 -4.328 -4.001
Ovriga rérelseintakter och kostnader -535 -525 -392 -45 -5 -1.452 -1.016
Resultat franinnehaviloint Ventures och
intresseforetag 234 1.187 385 166 634 1.805 1.242
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 1 9 12 -10 56 21 145
Rorelseresultat 10.247 12.337 8.297 7.105 7.337 30.881 22.573
Ranteintakter och liknande resultatposter 48 54 38 39 44 140 124
Rantekostnader och liknande resultatposter -433 -386 -424 -484 -417 -1.242 -1.367
Ovriga finansiella intidkter och kostnader -165 -319 -184 -132 -17 -669 -253
Resultat efter finansiella poster 9.698 11.685 7.727 6.528 6.947 29.110 21.077
Inkomstskatter -2.178 -2.300 -1.932 -1.761 -1.495 -6.410 -5.058
Periodensresultat * 7.520 9.384 5.796 4.767 5.453 22.700 16.019
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7.459 9.221 5.654 4.686 5.405 22.334 15.798
Minoritetsandelariresultat 61 163 142 81 48 365 221
7.520 9.384 5.796 4.767 5.453 22.700 16.019
Nyckeltal, Koncernen, %
Bruttomarginal 24,3 24,6 23,9 22,7 23,8 24,3 24,4
Forsknings- och utvecklingskostnaderi % av nettoomsattning 3,6 4,0 4,8 5,0 4,5 4,1 4,8
Forsdljningskostnaderi % av nettoomséattning 7,9 7,7 8,2 8,3 8,9 7,9 8,7
Administrationskostnaderi % av nettoomséattning 1,4 1,6 1,6 1,8 1,7 1,5 1,7
Rorelsemarginal 11,1 11,9 9,3 7,8 9,6 10,8 9,4
Nyckeltal, Industriverksamheten, %
Bruttomarginal 23,8 24,0 23,3 22,0 23,1 23,7 23,7
Forsknings- och utvecklingskostnaderi % av nettoomsattning 3,7 4,2 4,9 5,1 4,7 4,3 5,0
Forsdljningskostnaderi % av nettoomséattning 7,6 7,4 7,9 7,9 8,5 7,6 8,3
Administrationskostnaderi % av nettoomséattning 1,4 1,6 1,6 1,8 1,7 1,6 1,7
Rorelsemarginal 10,8 11,7 8,9 7,3 9,2 10,5 9,0
EBITDA marginal, Industriverksamheten
Rorelseresultat, Industriverksamheten 9.626 11.755 7.695 6.516 6.785 29.076 20.969
Utveckling av produkter-och programvaror, avskrivningar 662 687 697 740 600 2.045 2.067
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar, avskrivningar 69 75 72 76 75 216’ 329
Materiella anlaggningstillgangar, avskrivningar 2.715 2.536" 2.597° 2.461 2.351 7.848 6.925
Totala avskrivningar 3.445 3.298 3.366 3.276 3.027 10.109 9.321
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 13.071 15.053 11.061 9.792 9.812 39.185 30.290
EBITDAmarginal, % 14,7 15,0 12,8 11,0 13,3 14,2 13,0
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 908 853 415 405 457 2.177 1.354
Avskrivning -631 -651 -663 -701 -558 -1.945 -1.933
Kapitaliserade forsknings och utvecklingskostnader, netto 277 202 -248 -296 -101 232 579

"Inkluderar nedskrivning avimmateriella anlaggningstillgdngar.

2Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar har omriknats fér Q1 och Q2 2018 vilket paverkar berékningen av EBITDA, men har ingen effekt pa

det rapporterade rorelseresultatet.
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Nettoomsittning Forstatre Forstatre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2018 2/2018 1/2018 4/2017 3/2017 2018 2017
Lastbilar 60.682 65.155 55.989 60.622 49.196 181.826 154.230
Anldggningsmaskiner 18.598 24.403 20.914 16.730 15.042 63.915 49.583
Bussar 5.804 6.847 5.687 7.055 6.363 18.339 18.824
Volvo Penta 3.207 3.555 3.147 2.676 2.662 9.909 8.444
Koncernfunktioner och 6vrigt 1.472 1.504 1.323 1.892 1.371 4.299 4.557
Elimineringar -717 -903 -756 -202 -937 -2.375 -2.612
Industriverksamheten 89.047 100.562 86.304 88.773 73.696 275.913  233.026
Financial Services 3.344 3.263 3.026 3.078 2.896 9.633 8.734
Omklassificeringar och elimineringar -109 -202 -186 -296 -193 -497 -576
Koncernen 92.282 103.623 89.143 91.554 76.400 285.048 241.184
Rérelseresultat Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2018 2/2018 1/2018 4/2017 3/2017 2018 2017
Lastbilar 6.757 7.236 4.909 5.590 4.184 18.902 14.195
Anldggningsmaskiner 2.587 4.493 2.888 1.820 2.023 9.967 6.098
Bussar 254 260 -15 261 208 499 615
Volvo Penta 630 709 509 187 353 1.848 1.252
Koncernfunktioner och 6vrigt -608 -932 -591 -1.353 7 -2.130 -1.181
Elimineringar 6 -11 -4 11 9 -10 -9
Industriverksamheten 9.626 11.755 7.695 6.516 6.785 29.076 20.969
Financial Services 621 582 602 588 553 1.805 1.604
Koncernen 10.247 12.337 8.297 7.105 7.337 30.881 22.573
Justerat rérelseresultat’ Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2018 2/2018 1/2018 4/2017 3/2017 2018 2017
Lastbilar 6.757 7.236 4.909 5.590 4.184 18.902 14.195
Anldggningsmaskiner 2.587 3.675 2.888 1.820 2.023 9.149 6.098
Bussar 254 260 -15 261 208 499 615
Volvo Penta 630 709 509 187 353 1.848 1.252
Koncernfunktioner och évrigt -608 -932 -591 -1.353 -393 -2.130 -1.581
Elimineringar 6 -11 -4 11 9 -10 -9
Industriverksamheten 9.626 10.937 7.695 6.516 6.385 28.258 20.569
Financial Services 621 582 602 588 553 1.805 1.604
Koncernen 10.247 11.519 8.297 7.105 6.937 30.063 22.173
TFér merinformation om justerat rérelseresultat, se not 7.
Rérelsemarginal Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
% 3/2018 2/2018 1/2018 4/2017 3/2017 2018 2017
Lastbilar 11,1 11,1 8,8 9,2 8,5 10,4 9,2
Anldggningsmaskiner 13,9 18,4 13,8 10,9 13,4 15,6 12,3
Bussar 4,4 3,8 0,3 3,7 3,3 2,7 3,3
Volvo Penta 19,6 19,9 16,2 7,0 13,3 18,6 14,8
Industriverksamheten 10,8 11,7 8,9 7,3 9,2 10,5 9,0
Koncernen 11,1 11,9 9,3 7,8 9,6 10,8 9,4
Justerad rorelsemarginal Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
% 3/2018 2/2018 1/2018 4/2017 3/2017 2018 2017
Lastbilar 11,1 11,1 8,8 9,2 8,5 10,4 9,2
Anladggningsmaskiner 13,9 15,1 13,8 10,9 13,4 14,3 12,3
Bussar 4,4 3,8 -0,3 3,7 3,3 2,7 3,3
Volvo Penta 19,6 19,9 16,2 7,0 13,3 18,6 14,8
Industriverksamheten 10,8 10,9 8,9 7,3 8,7 10,2 8,8
Koncernen 11,1 11,1 9,3 7,8 9,1 10,5 9,2
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Aktiedata

3/2018
Resultat per aktie, kronor’ 3,67
Resultat per aktie, kronor', 12 mé&naders rullande 13,30
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 3,67
Antal utestaende aktier i miljoner 2.032
Genomsnittligt antal aktier fore utspadningi miljoner 2.032
Genomsnittligt antal aktier efter utspadningi miljoner 2.033
Antal egna aktier i miljoner 96
Genomsnittligt antal egna aktier i miljoner 96

"Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vigda

genomsnittet avantalet utestdende aktier under perioden.

2/2018

4,54
12,29
4,53
2.032
2.032
2.033
96

%

1/2018

2,78
10,61
2,78
2.032
2.032
2.033
96

9%

4/2017

2,31
10,08
2,30
2.032
2.032
2.033
97

97

3/2017

2,66
10,15
2,66
2.032
2.032
2.033
97

97

Forstatre
kvartalen
2018

10,99
10,98
2.032
2.032
2.034

96

96

Forsta tre
kvartalen
2017

7,78
7,77
2.032
2.032
2.033
97

97
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NOT 1 | REDOVISNINGSPRINCIPER

Volvokoncernen tillampar internationella redovisnings-
standarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de har antagits av EU. De redovisnings-
principer och definitioner som tillampas éverensstammer med
de som beskrivs i Volvokoncernens arsredovisning for 2017
(tillganglig p& www.volvokoncernen.se). Denna delarsrapport
ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Nya redovisningsprinciper fér 2018

Frén och med 1 januari 2018 tillampar Volvokoncernen fol-
jande nya redovisningsstandarder: IFRS 9 Finansiella instru-
ment och IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder.

IFRS 9 Finansiella instrument

Forandringen med inférandet av IFRS 9 avser en ny modell
for att berakna kreditforluster. Modellen beréknar forvantade
kreditforluster under hela livstiden genom att anvénda den
forenklade metoden. Jamfort med den tidigare tillampade
faktiska forlustmodellen innebar det en tidigare redovisning av
kreditforluster.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

Den stdrsta forandringen med inférandet av IFRS 15 avser
forsaljning av fordon som innefattar olika aterkopsataganden,
s.k. buybacks och tradebacks, och bedémningen huruvida
kontrollen har éverforts fran Volvokoncernen till kunden.
Kriteriet for att bedéma huruvida kontroll har 6verforts base-
ras pa om kunden har ett betydande ekonomiskt incitament
att utbva sin ratt att sélja tillbaka fordonet eller inte. Om kun-
den anses ha ett betydande ekonomiskt incitament att utéva
sin ratt att salja tilloaka fordonet sa redovisas intakten éver
kontraktsperioden i enlighet med reglerna fér operationell
leasing enligt IAS 17. Om kunden inte anses ha ett betydande
ekonomiskt incitament att utdva sin ratt att sélja tillbaka for-
donet sker intdktsredovisningen i enlighet med reglerna for
forsaljning med returratt. Effekten av bdda modellerna ar att
intaktsredovisning sker senare i tiden.

IFRS 9 och IFRS 15 tillampas retroaktivt men med skillnad
avseende presentation av jamforelsetal foér 2017. For IFRS 15

har den finansiella informationen fér 2017 omréaknats i jamfo-
relsesyfte. For IFRS 9 har den finansiella informationen for
2017 inte omréknats.

En beskrivning av de nya redovisningsprinciperna, éver-
gangseffekten och omraknad finansiell information presente-
ras i Volvokoncernens arsredovisning 2017 i not 31. Den
omréknade finansiella informationen bestér av segmentsrap-
portering, resultat- och balansrakning per kvartal och helar.

Nya redovisningsprinciper for 2019
Frén och med 1 januari 2019 kommer Volvokoncernen till-
lampa den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasing.

IFRS 16 Leasing

Den storsta paverkan till foljd av IFRS 16 &r relaterad till
redovisningen for leasetagare, da leasingkontrakt kommer att
redovisas i balansrakningen. For Volvokoncernen innebér det
en forandrad redovisning av hyreskontrakt avseende lokaler,
tjanstebilar och andra leasingobjekt av vasentligt varde.

Implementeringen av den nya standarden kommer medféra
Okade tillgangar och rantebarande skulder i balansrakningen,
vilket darigenom paverkar den finansiella nettostallningen.
Det kommer &ven fa en positiv paverkan pa rorelseresultatet i
resultatrakningen baserat pa att en del av leasingkostnaderna
framgent kommer att redovisas som en réntekostnad inom
finansnettot istallet. | kassaflédesanalysen kommer leasing-
betalningarna férdelas mellan erlagda réntor i det operativa
kassaflédet och amortering av leasingskulder inom finansie-
ringsverksamheten. Det innebar sdledes en positiv effekt pa
det operativa kassaflodet.

IFRS 16 kommer att tillampas retroaktivt utan omrékning av
jamforelsetal. Saledes kommer den ingdende balansen for
2019 att réknas om i enlighet med den nya standarden. For
leasingavtal som tidigare klassificerats som operationella
leasingavtal med Volvokoncernen som leasetagare, kommer
leasingskulden per 1 januari 2019 att redovisas till diskonterat
nuvarde av framtida leasingbetalningar. Tillgdngen kommer
att redovisas till samma belopp som leasingskulden, darmed
presenteras ingen overgangseffekt i eget kapital.

En kvalitativ beskrivning av dvergangseffekterna kommer
att presenteras i rapporten for fjarde kvartalet 2018 och i
arsredovisningen for 2018.

NOT 2 | RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

All affarsverksamhet inbegriper risker — ett kontrollerat riskta-
gande &r en forutsattning for att uppréatthalla en uthalligt god
Idnsamhet. Risk kan vara beroende av handelser i omvérlden
och paverka en viss bransch eller marknad. Risken kan aven
vara rent foretagsspecifik. Volvokoncernen arbetar kontinuer-
ligt med att identifiera, méata och hantera risker, och i vissa fall
kan koncernen paverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall h&dndelsen ligger utom Volvokon-
cernens kontroll inriktas arbetet pa att mildra konsekvenser-

na. Volvokoncernen &r exponerad mot tre huvudkategorier av
risker:

Omvarldsrisk — som fordonsbranschens cykliska natur, den
harda konkurrensen och prisforandringar samt &ndrade krav
till féljd av regleringar;

Finansiell risk — som valutakursférandringar, réanteférand-
ringar, marknadsvarde pa aktier och liknande instrument samt
kredit- och likviditetsrisker;

Verksamhetsrisk — som kundernas mottagande av nya
produkter, beroende av leverantérer, skydda och upprétthalla
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immateriella tillgdngar, klagomal och réttstvister med kunder
och andra tredjeparter samt humankapitalrisker.

For en utforligare beskrivning av dessa risker hanvisas till
Riskhanteringsavsnittet pa sidorna 112-117 i Volvokoncer-
nens Arsredovisning 2017 (tillganglig pa
www.volvokoncernen.se)

Uppdatering av risker under rapporteringsperioden
Risker pa kort sikt har i forekommande fall aven beskrivits i
respektive affarsomrades del av rapporten.

En efterfrageokning skulle kunna leda till férseningar i
inleveranser beroende pa leverantorernas finansiella instabili-
tet eller brist pa resurser.

Osakerhet avseende kunders tillgang till finansiering av
produkter i tillvaxtmarknader kan ha en negativ paverkan pa
efterfragan.

Volvokoncernen provar arligen, eller oftare om behov fore-
ligger, vardet p& goodwill och andra immateriella tillgangar for
eventuellt nedskrivningsbehov. Overvérden varierar mellan
de olika verksamheterna och ar séledes i olika grad kansliga
for forandringar i antaganden och omvarldsfaktorer. Instabili-
tet i en marknads aterhamtning och volatilitet i rantor och
valutor kan vara indikationer pa nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualforpliktelser aterspeglar en del av
Volvokoncernens riskexponering. Totala eventualforpliktelser
uppgick den 30 september 2018 till 14,3 miljarder kronor, en
okning med 1,1 miljarder kronor jamfért med den 31 decem-
ber 2017. Okningen &r framst hanforlig till kreditgarantier och
prestationsklausuler. Bruttoexponeringen om 14,3 miljarder
kronor ar delvis reducerad med erhallna motgarantier och
sékerheter.

Som en f6ljd av EU-kommissionens forlikningsbeslut har
Volvo erhdllit och kommer att forsvara sig mot atskilliga ska-
destandskrav fran kunder och andra externa parter som
havdar att de lidit skada pa grund av det agerande som om-

fattas av beslutet. Kraven har framstéllts i olika lander av
parter som agerar antingen enskilt eller som en del i en storre
grupp av klagande eller i en grupptalan. Det &r troligt att
ytterligare krav kommer att framstéllas. Det &r i nulaget inte
mdjligt att gora en tillforlitlig uppskattning av vilket ansvar som
skulle kunna uppkomma till féljd darav.

De 6vriga réttsliga processerna och utredningarna som
beskrivs i not 21 och not 24 i Volvokoncernens arsredovisning
for 2017 pagar alltjamt men under tredje kvartalet 2018 har
ingen vasentlig forandring skett i dessa arenden.

Volvokoncernen har upptéckt att en komponent i ett avga-
sefterbehandlingssystem som anvands pa vissa marknader
med stranga utslappskrav aldras snabbare an forvantat. Det
innebar att formagan att omvandla kvaveoxider (NOXx) blir
mindre effektiv an avsett, vilket i sin tur skulle kunna leda till
att motorer och fordon dverskrider utslappsgranser for NOx.
Koncernens pagaende undersokning indikerar sa har langt att
det for tidiga aldrandet inte verkar paverka alla motorer och
fordon pa samma sétt och i samma utstrackning. Foretaget
informerar nu berérda myndigheter pa olika marknader och
paborjar diskussioner om atgardsplaner. Det for tidiga aldran-
det av komponenten utgdr inget produktsakerhetsproblem
och paverkar inte heller fordonets eller motorns prestanda
negativt pa andra omraden an utslappskontrollen. Férsam-
ringen ar en konsekvens av ett materialproblem som uppstar
over tid. Alla motorer och fordon som ar utrustade med kom-
ponenten méter utslappskraven vid leverans. Den storsta
volymen av potentiellt pAverkade motorer har sélts i Norda-
merika och Europa. En fullstandig analys av fragan &r inte
avslutad och atgardsplaner med tillsynsmyndigheter inte
faststallda. Foretaget ar darfor annu inte i stand att uppskatta
antalet motorer eller fordon som kan komma att behéva
atgardas. Det ar darmed inte heller mgjligt att bedéma de
finansiella konsekvenserna i nulaget. Kostnaderna for att
atgarda problemet kan dock bli betydande.

NOT 3 | INTAKTER

De tva stora intaktsflodena inom Volvokoncernen &r fordon
och service.

Fordon inkluderar forséljning av fordon, maskiner och moto-
rer. Intkter redovisas nar kontrollen av fordonet har dverforts
till kunden vilket normalt sett &r nér fordonet har levererats till
kunden. | de fall en forsaljning av fordon gors i kombination
med ett aterkopsatagande redovisas forsaljningen 6ver kon-
traktsperioden for riskatagandet.

Service inkluderar forsaljning av reservdelar, underhallsser-
vice och andra eftermarknadsprodukter. Intakter redovisas
nar kontrollen har éverforts till kunden vilket &r nar kunden

kan dra nytta av levererad service. For reservdelar redovisas
intdkten normalt sett vid en specifik tidpunkt och for under-
hallsservice och andra eftermarknadsprodukter redovisas
intakten normalt sett dver tid. | de fall betalning erhalls i for-
skott avseende servicekontrakt redovisas en kontraktsskuld.
Intakter fran operationell leasing redovisas 6ver leasingperi-
oden. Ranteintékter i samband med finansiell leasing eller
avbetalningskontrakt redovisas som nettoomsattning inom
Financial Services fordelat 6ver underliggande kontraktspe-
riod.

NOT 4 | FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Forvarv eller avyttringar

Under det tredje kvartalet avyttrade Volvokoncernen mark.
Avyttringen har paverkat rérelseresultatet positivt med 225
Mkr. Volvokoncernen har inte gjort nagra andra forvarv
eller avyttringar av rorelser under det tredje kvartalet som
har haft en signifikant paverkan pa Volvokoncernen.

Tillgdngar och skulder som innehas for forséaljning

Vid utgéngen av det tredje kvartalet &r 130 Mkr (51) klas-
sificerade som tillgangar for forsaljning. Dessa tillgangar
ar i huvudsak hanforliga till planerade avyttringar av fas-
tigheter.
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NOT 5 | VALUTA OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Verkligt varde av finansiella instrument
Varderingsprinciper och klassificering av Volvokoncernens
finansiella instrument, s& som de beskrivs i Volvokoncernens
arsredovisning 2017 i not 30 och not 31 (tillganglig pa
www.volvokoncernen.se) har tillampats konsekvent under
rapportperioden. Volvokoncernens finansiella instrument
varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen, utgors
frdmst av rante- och valutaderivat. Derivatkontrakt med posi-
tiva verkliga varden uppgick till 4,7 miljarder kronor (4,6) och
derivatkontrakt med negativa verkliga varden uppgick till 1,0

Valutapaverkan parérelseresultatet, Volvokoncernen

miljarder kronor (0,7) per 30 september 2018. Ingangna
derivattransaktioner redovisas brutto. Finansiella skulder
véarderade till upplupet anskaffningsvarde, redovisade som
lang- och kortfristiga obligationslan, banklan och 6vriga lan,
uppgick till 132,8 miljarder kronor (127,2) i redovisat véarde
med ett verkligt varde om 134,1 miljarder kronor (129,8). |
Volvokoncernens balansrakning ingar finansiella skulder
lanerelaterade derivat med negative verkliga varden om 0,8
miljarder kronor (0,5).

Jamforelse med tredje kvartalet 2017 Jamforelse med andra kvartalet 2018

Tredje Tredje Tredje Andra
kvartalet kvartalet Férand- kvartalet kvartalet Férand-
Mkr 2018 2017 ring 2018 2018 ring
Nettofléden i utlandsk valuta 548 -8
Realiserat och orealiserat resultat pa valutariskkontrakt -3 -2 -1 -3 1 -4
Orealiseratresultat pa kund-och leverantorsskulder i
utldndskvaluta -247 234 -481 -247 -93 -154
Omrakningseffekt pa rorelseresultateti utlandska dotterbolag 357 22
Total valutapaverkan pa rérelseresultatet, Volvokoncernen 423 -144
Tillampliga valutakurser Kvartalsvisa valutakurser Bokslutskurs
Tredje Tredje
kvartalet kvartalet 30sep 30sep
2018 2017 2018 2017
BRL 2,27 2,57 2,21 2,55
CNY 1,32 1,22 1,29 1,22
EUR 10,41 9,57 10,29 9,58
GBP 11,66 10,65 11,57 10,87
usD 8,95 8,14 8,86 8,11
JPY 0,0803 0,0734 0,0781 0,0722
KRW 0,0080 0,0072 0,0080 0,0071
NOT 6 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Forséljning till intressefdretag uppgick till 359 Mkr (307) Forséljning till joint ventures uppgick till 230 Mkr (545) och
och inkdp fran intresseforetag uppgick till 21 Mkr (64) for inkop fran joint ventures uppgick till 259 Mkr (225) for det
det tredje kvartalet 2018. Den 30 september 2018 uppgick tredje kvartalet 2018. Den 30 september 2018 uppgick
fordringar hos intresseféretag till 351 Mkr (369) och skul- fordringar hos joint ventures till 261 Mkr (419) och skulder

der till intressefdretag till 27 Mkr (93). till joint ventures till 91 Mkr (63).
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Justerat rorelseresultat Forstatre Forstatre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2018 2/2018 1/2018 4/2017 3/2017 2018 2017
Lastbilar 6.757 7.236 4.909 5.590 4.184 18.902 14.195
Anldggningsmaskiner 2.587 3.675 2.888 1.820 2.023 9.149 6.098
Bussar 254 260 -15 261 208 499 615
Volvo Penta 630 709 509 187 353 1.848 1.252
Koncernfunktioner och dvrigt -608 -932 -591 -1.353 -393 -2.130 -1.581
Elimineringar 6 -11 -4 11 9 -10 -9
Industriverksamheten 9.626 10.937 7.695 6.516 6.385 28.258 20.569
Financial Services 621 582 602 588 553 1.805 1.604
Koncernen 10.247 11.519 8.297 7.105 6.937 30.063 22.173
Justeringar Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2018 2/2018 1/2018 4/2017 3/2017 2018 2017
Justeringsposter (Segment)
Forsdljningav aktierilnner Mongolia
North Hauler Joint Stock Co., Ltd
(Anldggningsmaskiner) - 818 - - - 818 -
Forsaljningavaktieri Deutz AG
(Koncernfunktioner och 6vrigt) - - - - 400 - 400
Totala justeringar
Anldggningsmaskiner - 818 - - - 818 -
Koncernfunktioner och dvrigt - - - - 400 - 400
Industriverksamheten - 818 - - 400 818 400
Koncernen - 818 - - 400 818 400
Rérelseresultat Forstatre Forstatre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2018 2/2018 1/2018 4/2017 3/2017 2018 2017
Lastbilar 6.757 7.236 4.909 5.590 4.184 18.902 14.195
Anldggningsmaskiner 2.587 4.493 2.888 1.820 2.023 9.967 6.098
Bussar 254 260 -15 261 208 499 615
Volvo Penta 630 709 509 187 353 1.848 1.252
Koncernfunktioner och 6vrigt -608 -932 -591 -1.353 7 -2.130 -1.181
Elimineringar 6 -11 -4 11 9 -10 -9
Industriverksamheten 9.626 11.755 7.695 6.516 6.785 29.076 20.969
Financial Services 621 582 602 588 553 1.805 1.604
Koncernen 10.247 12.337 8.297 7.105 7.337 30.881 22.573

For avstdmning av ytterligare nyckeltal se www.volvokoncernen.se
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MODERBOLAGET
| resultat fran aktier och andelar i koncernforetag ingar Finansiell nettoskuld uppgick efter tredje kvartalet till
utdelningar med 1.121 Mkr (37). 27.200 Mkr (33.413).

Under det tredje kvartalet 2017 saldes innehavet i Deutz
AG vilket resulterade i en reavinst om 524 Mkr som redo-
visades i Resultat frAn innehav i joint ventures och intres-
sefdretag.

Resultatrdkning

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2018 2017 2018 2017
Nettoomsittning® 161 136 504 320
Kostnader fér s&lda tjanster® -161 -136 -504 -320
Bruttoresultat 0 0 0 0
Rérelsekostnader -330 -312 -1.017 -1.102
Resultat fran aktier och andelar i koncernforetag 1.220 -78 1.980 1.061
Resultat fran innehav i joint ventures och intresseforetag - 524 389 590
Rorelseresultat 890 134 1.352 549
Ranteintdkter och rantekostnader -174 -188 -556 -603
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0 3 -19 -10
Resultat efter finansiella poster 716 -51 777 -64
Inkomstskatter 92 216 310 539
Periodens resultat 808 165 1.087 475
! Av nettoomsittningen for tredje kvartalet avsag 146 Mkr (119) koncernféretag, medan inkop fran koncernféretag
uppgick till 111 Mkr (136).
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 808 165 1.087 475

C')vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter - - - -
Periodens totalresultat 808 165 1.087 475



Balansrakning

Mkr

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernféretag
Andelar i joint ventures och intresseféretag
Ovriga aktier och andelar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattningar
Langfristiga skulder®
Kortfristiga skulder’®

Summa eget kapital och skulder

! Varav till koncernféretag 13.973 Mkr (13.973).
?Varav till koncernféretag 13.232 Mkr (27.459).

Héandelser efter balansdagen
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30 sep
2018

70.549

8.895

498
79.957

303
1.619
113
2.035
81.992

9.891
38.117
6.001
97
13.979
13.907
81.992

31 dec
2017

69.244
19
8.895

195
78.368

25.826
23

96
25.945
104.313

9.891
45.643
6.001
103
13.981
28.694
104.313

For viktiga handelser, se sidan 14. Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter det tredje kvartalets utgang 2018
som bedoms f& en vasentlig paverkan pa koncernens rakenskaper.

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av AB Volvos revisorer.

Goteborg den 19 oktober 2018
AB Volvo (publ)

Martin Lundstedt
Vd och koncernchef
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NETTOORDERINGANG

Nettoorderingang av lastbilar Tredje kvartalet Forind- Forstatrekvartalen  psring-
Antal lastbilar 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %
Europa 24.324 23.296 4 82.951 80.257 3

Tunga och medeltunga lastbilar 20.328 19.408 5 67.742 67.181 1

Latta lastbilar 3.996 3.888 3 15.209 13.076 16
Nordamerika 26.085 12.096 116 65.350 33.150 97
Sydamerika 5.239 3.725 41 13.649 10.860 26
Asien 6.111 9.478 -36 25.275 27.517 -8
Afrika och Oceanien 3.589 3.360 7 10.744 11.058 -3
Totalt lastbilar 65.348 51.955 26 197.969 162.842 22
Tunga lastbilar (>16 ton) 58.062 44.728 30 171.801 137.918 25
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.112 3.230 -4 10.227 11.455 -11
Latta lastbilar (<7 ton) 4.174 3.997 4 15.941 13.469 18
Totalt lastbilar 65.348 51.955 26 197.969 162.842 22

Nettoorderingang av lastbilar per varumirke

Volvo

Europa 13.213 12.359 7 42.647 43.951 -3
Nordamerika 18.311 5.896 211 43.047 16.773 157
Sydamerika 4.893 3.542 38 12.185 9.823 24
Asien 2.492 5.143 -52 11.801 13.033 9
Afrika och Oceanien 1.717 1.292 33 5.250 4.996 5
Totalt Volvo 40.626 28.232 44 114.930 88.576 30
Tunga lastbilar (>16 ton) 39.716 27.315 45 112.238 85.495 31
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 910 917 -1 2.692 3.081 -13
Totalt Volvo 40.626 28.232 44 114.930 88.576 30
ub

Nordamerika 7 20 -65 40 34 18
Sydamerika 70 27 159 258 180 43
Asien 3.602 4.056 -11 12.334 13.179 -6
Afrika och Oceanien 1.157 932 24 3.029 2.819 7
Totalt UD 4.836 5.035 -4 15.661 16.212 -3
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.832 3.881 -1 12.317 12.117 2
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 938 1.088 -14 2.948 3.915 -25
Latta lastbilar (<7 ton) 66 66 0 396 180 120
Totalt UD 4.836 5.035 -4 15.661 16.212 -3

Renault Trucks

Europa 11.111 10.937 2 40.304 36.306 11
Tunga och medeltunga lastbilar 7.115 7.049 1 25.095 23.230 8
Latta lastbilar 3.996 3.888 3 15.209 13.076 16

Nordamerika 311 72 332 830 389 113

Sydamerika 66 28 136 236 136 74

Asien 17 279 -94 1.140 1.295 -12

Afrika och Oceanien 462 609 -24 1.705 2.176 -22

Totalt Renault Trucks 11.967 11.925 0 44.215 40.302 10

Tunga lastbilar (>16 ton) 6.595 6.769 -3 24.083 22.554 7

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.264 1.225 3 4.587 4.459 3

Latta lastbilar (<7 ton) 4.108 3.931 5 15.545 13.289 17

Totalt Renault Trucks 11.967 11.925 0 44.215 40.302 10

Mack

Nordamerika 7.456 6.108 22 21.433 15.954 34

Sydamerika 210 128 64 970 721 35

Asien - - - - 10 -

Afrika och Oceanien 253 527 -52 760 1.067 -29

Totalt Mack 7.919 6.763 17 23.163 17.752 30

Tunga lastbilar (>16 ton) 7.919 6.763 17 23.163 17.752 30

Totalt Mack 7.919 6.763 17 23.163 17.752 30
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LEVERANSER
Leveranser av lastbilar Tredje kvartalet Férand- Forsta tre kvartalen Férind-
Antal lastbilar 2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, %
Europa 23.512 22.301 78.531 73.589 7
Tunga och medeltunga lastbilar 19.702 18.996 65.894 62.613
Latta lastbilar 3.810 3.305 15 12.637 10.976 15
Nordamerika 13.565 9.747 39 39.805 27.532 45
Sydamerika 4,787 3.046 57 11.864 7.627 56
Asien 7.603 8.338 9 23.710 24.631 -4
Afrika och Oceanien 3.526 3.171 11 10.228 9.209 11
Totalt lastbilar 52.993 46.603 14 164.138 142.588 15
Tunga lastbilar (>16 ton) 46.127 39.882 16 140.837 120.721 17
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 2.910 3.312 -12 10.274 10.622 3
Latta lastbilar (<7 ton) 3.956 3.409 16 13.027 11.245 16
Totalt lastbilar 52.993 46.603 14 164.138 142.588 15
Leveranser av lastbilar per varumarke
Volvo
Europa 12.531 12.924 -3 43.125 41.994 3
Nordamerika 7.955 5.076 57 23.613 14.225 66
Sydamerika 4.387 2.767 59 10.945 6.852 60
Asien 3.381 3.657 -8 11.034 11.133 -1
Afrika och Oceanien 1.798 1.298 39 4.923 3.748 31
Totalt Volvo 30.052 25.722 17 93.640 77.952 20
Tunga lastbilar (>16 ton) 29.424 24.870 18 91.092 75.367 21
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 628 852 -26 2.548 2.585 -1
Totalt Volvo 30.052 25.722 17 93.640 77.952 20
ub
Nordamerika 14 7 100 53 20 165
Sydamerika 120 52 131 206 55 275
Asien 3.990 4.207 -5 11.510 12.166 -5
Afrika och Oceanien 1.029 985 4 2.920 2.690 9
Totalt UD 5.153 5.251 2 14.689 14.931 2
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.994 3.784 6 11.239 10.912 3
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.080 1.409 -23 3.266 3.870 -16
Latta lastbilar (<7 ton) 79 58 36 184 149 23
Totalt UD 5.153 5.251 -2 14.689 14.931 -2
Renault Trucks
Europa 10.981 9.377 17 35.406 31.595 12
Tunga och medeltunga lastbilar 7.171 6.072 18 22.769 20.619 10
Latta lasthilar 3.810 3.305 15 12.637 10.976 15
Nordamerika 70 40 75 182 110 65
Sydamerika 32 24 33 170 156 9
Asien 232 473 51 1.166 1.331 -12
Afrika och Oceanien 397 616 -36 1.549 1.981 -22
Totalt Renault Trucks 11.712 10.530 11 38.473 35.173 9
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.633 6.128 8 21.170 19.910 6
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.202 1.051 14 4.460 4.167 7
Latta lastbilar (<7 ton) 3.877 3.351 16 12.843 11.096 16
Totalt Renault Trucks 11.712 10.530 11 38.473 35.173 9
Mack
Nordamerika 5.526 4.624 20 15.957 13.177 21
Sydamerika 248 203 22 543 564 -4
Afrika och Oceanien 302 272 11 836 790 6
Totalt Mack 6.076 5.100 19 17.336 14.532 19
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.076 5.100 19 17.336 14.532 19
Totalt Mack 6.076 5.100 19 17.336 14.532 19
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Denna information ar sddan information som AB Volvo (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksforordning. Informationen lamnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna rapport angivna
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 19 oktober 2018 kl. 07.20 CET.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar styrelsens och ledningens nuvarande upp-
fattning avseende vissa framtida handelser och méjligt framtida resultat. Aven om styrelsen och ledningen bedé-
mer att dessa forvantningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas p& att dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera vasentligt jamfoért med de i denna rapport lamnade uppgifterna, bero-
ende pa bland annat (i) forandrade forutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (ii)
affars- och verksamhetsplaner, (iii) forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i valutakur-
ser och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebdr inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utdver vad som féranleds
av noteringsavtalet med Nasdag Stockholm, om och nar forhallandena férandras jamfort med det datum som
denna information lamnades.
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