VOLVO

VOLVO GROUP

RAPPORT OVER DET ANDRA KVARTALET 2019

]
] N
| o | ¢ e flo- &
|

{

»  Under Q2 2019 dkade nettoomsattningen med > Forandrade valutakurser hade en positiv paver-
16% till 120,7 miljarder kronor (103,6). Justerat kan pa rérelseresultatet om 1.004 Mkr.
for forandrade valutakurser 6kade nettoomsatt- » Resultatet per aktie efter utspadning steg till
ningen med 11%. 5.47 kronor (4.53).

»  Det justerade rorelseresultatet uppgick till 15.105 )y pet operativa kassaflédet i Industriverksamheten

Mkr (11.519), motsvarande en justerad rérelse- uppgick till 13.867 Mkr (8.322).
marginal pa 12,5% (11,1).

»» Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till
15.105 Mkr (12.337).

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen
Mkr dar ejannat anges 2019 2018 2019 2018
Nettoomsdattning 120.694 103.623 227.902 192.767
Justerat rérelseresultat’ 15.105 11.519 27.802 19.816
Justerad rorelsemarginal , % 12,5 11,1 12,2 10,3
Rorelseresultat 15.105 12.337 29.267 20.634
Rérelsemarginal, % 12,5 11,9 12,8 10,7
Resultat efter finansiella poster 14.566 11.685 27.846 19.412
Periodens resultat 11.352 9.384 22.115 15.180
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5,47 4,53 10,69 7,31
Kassaflode fran Industriverksamheten 13.867 8.322 16.622 9.810
Avkastning pa sysselsatt kapital fran Industriverksamheten, % 26,3 24,0
Avkastning pa eget kapital, % 25,2 23,4
Nettoorderingang, antal lastbilar 47.821 60.656 93.705 132.621
Leveranser, antal lastbilar 65.237 59.571 123.831 111.145
Nettoorderingang, antal anldggningsmaskiner 24.085 22.787 46.331 46.725
Leveranser, antal anlaggningsmaskiner 26.888 24.108 50.027 46.210

"Fér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.



Rapport dver det andra kvartalet 2019

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Forséaljningstillvaxt och fortsatt
|6bnsamhetsforbattring

Under Q2 2019 fortsatte Volvokoncernen pa sin vag med
Okad forsaljning och forbattrad lonsamhet. Bade var nettoom-
séattning pa 121 miljarder kronor (104) och vart justerade
rorelseresultat pa 15,1 miljarder kronor (11,5) var de hdgsta vi
hittills har haft i ett kvartal. Vi férbattrade den justerade rorel-
semarginalen till 12,5% (11,1). Okade fordonsvolymer var
den huvudsakliga forklaringen till Ionsamhetsforbéttringen.
Det operativa kassaflédet i Industriverksamheten steg till 13,9
miljarder kronor (8,3).

Var lasthilsverksamhet fortsatte sin goda utveckling under
Q2, med lastbilsvolymer som steg med 10%. Nettoomsatt-
ningen odkade till 75,9 miljarder kronor (65,2) och rorelseresul-
tatet steg med 32% till 9,5 miljarder kronor. Rérelsemargina-
len nadde 12,6% (11,1). Var totala orderingang pa lastbilar
globalt var 21% lagre an under Q2 2018, med en férvantad
I&g niva i Nordamerika och med en nedgang i Europa pa 9%
for medeltunga och tunga lastbilar. Vi kommer darfér under
loppet av det andra halvaret att anpassa produktionen.

Jamfort med Q2 2018 steg vara leveranser av anlaggnings-
maskiner med 12%. Volvo Construction Equipments netto-
omsattning pa 26,8 miljarder kronor var 10% hogre an fore-
gaende ar. Det justerade rorelseresultatet steg med 13% till
4,2 miljarder kronor, motsvarande en justerad rorelsemarginal
pa 15,5% (15,1). For att ytterligare utoka samarbete mellan
Volvo CE och SDLG, kommer alla gravmaskiner 6ver 15 ton
for den kinesiska marknaden att baseras pa Volvos senaste
teknik och marknadsféras under Volvovarumarket fran och
med slutet av nasta ar.

Bussar bibehéll den starka férsaljningsutvecklingen, med en
nettoomsattningsokning under Q2 pa 30% till 8,9 miljarder
kronor. Bussars rorelsemarginal forbattrades och uppgick till
4,5% (3,8). Under kvartalet gjorde Volvo Bussar ett genom-
brott i Mellandstern med stora kontrakt i Abu Dhabi och Du-
bai.

For Volvo Penta var nettoomsaéttningen i Q2 i nivd med fore-
gaende ar medan rorelsemarginalen daremot minskade till
16,9% (19,9). Volvo Penta fortsétter sina framsteg nar det
géller att utveckla en elektrisk plattform for framtiden och

under kvartalet visade vi en eldriven terminaltraktor som
anvander beprovad teknik fran vara bussar och lastbilar.

Financial Services kreditportfdlj fortsatte att utvecklas val med
laga nivaer pa forsenade betalningar och kreditforluster.
Rorelseresultatet 6kade med 18% till 686 Mkr. Avkastningen
pa eget kapital uppgick till 14,7% (15,0).

Koncernens framsteg syns bade i var nuvarande lonsamhet
och i de produkter vi utvecklar for framtidens hallbara trans-
portlésningar. Under kvartalet 6verldamnade Renault Trucks
den forsta helelektriska soplastbilen till var kund Lyon Metro-
pole. Vi visade ocksa ellastbilen Mack LR som New York City
Department of Sanitation kommer att borja testa under 2020.
Ett viktigt steg for att skapa en konkurrenskraftig elektrisk
plattform &r den strategiska allians som vi har ingatt med
Samsung SDI kring gemensam utveckling av batteripaket for
vara lastbilar.

Automation ar ett omrade som omvandlar transportbran-
schen. Vi &r glada att ha tecknat ett partnerskapsavtal med
NVIDIA om att gemensamt utveckla det beslutsfattande
systemet for sjalvkdrande kommersiella fordon och maskiner.
Systemet planeras att initialt anvandas i kommersiella kundpi-
loter och senare i kommersiella erbjudanden. Vi fortsétter att
successivt introducera losningar inom hela automationsomra-
det och presenterade det forsta uppdraget fér Vera, Volvo
Lastvagnars elektriska, uppkopplade och sjalvkérande fordon,
tillsammans med logistikféretaget DFDS.

Arbetet med att starka vara kunders konkurrenskraft och
Volvokoncernens Ionsamhet fortsétter. Vi ar fast beslutna att
driva bade det dagliga forbattringsarbetet i var verksamhet
och omvandlingen av transportindustrin till sékra och mer
hallbara losningar. Ett starkt fokus pa var serviceaffar, volym-
flexibilitet i industrisystemet och hard kontroll pa kostnaderna
i hela organisationen ar hogprioriterat for att uppratthalla en
god lénsamhet 6ver hela konjunkturcykeln.

Martin Lundstedt
VD och koncernchef



Rapport dver det andra kvartalet 2019

FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET ANDRA KVARTALET 2019

Nettoomsattning
Under Q2 2019 steg Volvokoncernens nettoomséttning med
16% till 120.694 Mkr (103.623). Justerat for forandrade va-
lutakurser steg nettoomséttningen med 11%.
Fordonsférsaljningen 6kade med 13% justerat for forand-
rade valutakurser, framfor allt driven av hdgre volymer av
lastbilar, anlaggningsmaskiner och bussar. Serviceforsalj-
ningen steg med 3% justerat for férandrade valutakurser.

Rdorelseresultat

Det justerade rorelseresultatet i Q2 2019 uppgick till 15.105
Mkr (11.519), motsvarande en justerad rérelsemarginal pa
12,5% (11,1). Det gjordes inga justeringar under Q2 2019.
Det justerade rorelseresultatet for Q2 2018 var exklusive en
reavinst pa 818 Mkr.

Jamfort med Q2 2018 ar det hogre rorelseresultatet framfor
allt en effekt av en 6kad fordonsforsaljning, forbéattrade priser
och mix samt forbattrat kapacitetsutnyttjande i industrisyste-
met. Detta motverkades delvis av hogre forsknings- och
utvecklingskostnader samt 6kade forsaljningskostnader.

Nettoomsattning Andra kvartalet

Resultat frdn 6vriga aktieinnehav innehaller reavinster pa
222 Mkr, huvudsakligen relaterade till avyttringar inom Volvo
Group Venture Capital. Férandrade valutakurser jamfort med
Q2 2018 hade en positiv paverkan pa 1.004 Mkr.

Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till 15.105 Mkr
(12.337).

Finansiella poster

Jamfort med Q2 2018 dkade ranteintéakterna med 32 Mkr till
86 Mkr som ett resultat av 6kade likvida tillgangar. Rante-
kostnaderna uppgick till 459 Mkr (386). Okningen &r framst
hanforlig till rantekostnader pa leasingskulder som ett resultat
av tillampningen av den nya redovisningsstandarden for
leasing IFRS 16 fran och med den 1 januari 2019.

Under Q2 2019 uppgick Ovriga finansiella intékter och
kostnader till -167 Mkr (-319). Férandringen jamfort med
foregaende ar hanfor sig framforallt till orealiserade omvarde-
ringar och realiserade resultat av derivat.

Forsta tva kvartalen

Férand Forand
Mkr 2019 2018 -ring, % 2019 2018 -ring, %
Europa 45.322 42.316 7 85.940 80.108 7
Nordamerika 38.551 27.680 39 72.725 50.827 43
Sydamerika 7.832 5.251 49 14.565 9.720 50
Asien 22.329 21.975 2 42.045 40.374
Afrika och Oceanien 6.660 6.402 12.626 11.739 8
Totalt 120.694 103.623 16 227.902 192.767 18
Varav:
Fordon' 95.903 80.834 19 179.152  148.382 21
Service 21.407 19.727 9 42.316 38.484 10
Financial Services omsattning 3.774 3.263 16 7.283 6.289 16
Elimineringar -390 -202 - -849 -388 -
TInklusive anldggningsmaskiner och Volvo Penta-motorer
Koncernens resultatrakning Andra kvartalet Forsta tva kvartalen
Mkr 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 120.694 103.623 227.902 192.767
Kostnad for salda produkter -91.116 -78.150 -171.656 -145.958
Bruttoresultat 29.578 25.474 56.245 46.809
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.814 -4.192 -8.939 -8.460
Forsaljningskostnader -8.456 -7.992 -16.308 -15.336
Administrationskostnader -1.476 -1.622 -2.950 -3.052
Ovriga rérelseintikter och kostnader -425 -525 78 -918
Resultat frdninnehavijoint ventures och intresseforetag 476 1.187 901 1.572
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 222 9 240 20
Rorelseresultat 15.105 12.337 29.267 20.634
Rénteintdkter och liknande resultatposter 86 54 159 92
Rantekostnader och liknande resultatposter -459 -386 -913 -810
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -167 -319 -668 -504
Resultat efter finansiella poster 14.566 11.685 27.846 19.412
Inkomstskatter -3.213 -2.300 -5.731 -4.232
Periodensresultat * 11.352 9.384 22.115 15.180
*Hanforligt till:
AB Volvos dgare 11.131 9.221 21.746 14.875
Innehav utan bestdmmande inflytande 221 163 369 305

11.352 9.384 22.115 15.180

Resultat per aktie fére utspadning, kronor 5,47 4,54 10,69 7,32
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5,47 4,53 10,69 7,31
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Inkomstskatter
Under Q2 2019 uppgick skattekostnaden till 3.213 Mkr
(2.300), motsvarande en skattesats pa 22% (20).

Periodens resultat och resultatet per aktie

Under Q2 2019 uppgick periodens resultat till 11.352 Mkr
(9.384). Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 5,47
kronor (4,53).

Operativt kassafléde i Industriverksamheten

Under Q2 2019 var det operativa kassaflodet i Industri-
verksamheten positivt med 13.867 Mkr (8.322). Kassaflodet
paverkades positivt av det 6kade rorelseresultatet med 2.664
Mkr samt av den positiva effekten av att rorelsekapitalet
minskade med 576 Mkr under Q2 2019 jamfort med en 6k-
ning pa 3.209 Mkr under Q2 2018.

Volvokoncernens finansiella stéllning

Under Q2 2019 minskade de finansiella nettotillgdngarna i
Industriverksamheten exklusive pensions- och leasingskulder
med 6,5 miljarder kronor, vilket medférde att de finansiella
nettotillgdngarna uppgick till 41,0 miljarder kronor den 30 juni
2019. Detta motsvarar 35,5% av eget kapital. Inklusive pens-
ions- och leasingskulder uppgick Industriverksamhetens

Antal anstaillda

finansiella nettotillg&ngar till 16,9 miljarder kronor, vilket mot-
svarar 14,6% av eget kapital. Under kvartalet paverkades den
finansiella stallningen positivt av det operativa kassaflodet om
13,9 miljarder kronor. Utbetalningen av utdelningen om 20,3
miljarder kronor till AB Volvos aktiedgare hade en negativ
paverkan. Omvarderingar av formansbestamda pensionspla-
ner har paverkat negativt med 0,8 miljarder kronor. Valuta-
kursforandringar hade en negativ paverkan om 0,6 miljarder
kronor.

Den 30 juni 2019 uppgick Volvokoncernens eget kapital till
129,5 miljarder kronor jamfort med 125,8 miljarder kronor vid
slutet av 2018. Soliditeten uppgick till 25,1% (26,5). Solidite-
ten i Industriverksamheten var vid samma tidpunkt 30,4%
(31,9).

Antal anstéllda

Den 30 juni 2019 hade Volvokoncernen 107.329 anstéllda
inklusive visstidsanstéllda och konsulter, vilket var en 6kning
med 2.740 anstéllda jamfort med den 30 juni 2018. Antalet
kollektivanstéllda 6kade med 1.563 personer och antalet
tjansteman steg med 1.177 personer. Okningen av antalet
anstéllda ar framst relaterad till Lastbilar.

30 jun 31 mar 31dec 30 jun

2019 2019 2018 2018

Kollektivanstdllda 54.516 54.016 53.065 52.953
Varav visstidsanstallda och konsulter 7.437 7.173 6.501 8.072
Tjansteman 52.813 52.264 52.110 51.636
Varav visstidsanstallda och konsulter 6.854 6.607 6.545 6.556
Totalt antal anstéllda 107.329 106.280 105.175 104.589
Varav visstidsanstallda och konsulter 14.291 13.780 13.046 14.628
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomséttning Andra kvartalet Férind- Férand- Forstatva kvartalen Férind-  Férind- 12 man. Jan-dec
Mkr 2019 2018 ring, % ring, %' 2019 2018 ring, %  ring, %' rullande 2018
Lastbilar 75.872 65.155 16 11 144.073 121.144 19 12 273.287 250.358
Anldggningsmaskiner 26.814 24.403 10 6 50.968 45.317 12 7 89.889 84.238
Bussar 8.885 6.847 30 22 15.732 12.535 26 17 29.024 25.826
Volvo Penta 3.667 3.555 3 -1 7.090 6.702 6 1 14.128 13.741
Koncernfunktioner och 6vrigt 2.956 1.504 97 88 5.273 2.827 87 77 10.014 7.568
Elimineringar -884 -903 - - -1.669 -1.659 - - -3.421 -3.411
Industriverksamheten 117.310 100.562 17 11 221.468 186.866 19 12 412.921 378.320
Financial Services 3.774 3.263 16 11 7.283 6.289 16 10 14.065 13.070
Omklassificeringar och elimineringar -390 -202 - - -849 -388 - - -1.017 -555
Koncernen 120.694 103.623 16 11  227.902 192.767 18 12 425.969 390.834
"Justerat for forandrade valutakurser.

Justerat rorelseresultat ! Andra kvartalet Férand- Forsta tva kvartalen  Egrsing- 12 man.  Jan-dec
Mkr 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, % rullande 2018
Lastbilar 9.548 7.236 32 17.841 12.145 47 32.048 26.351
Anldggningsmaskiner 4.153 3.675 13 7.799 6.562 19 12.543 11.306
Bussar 403 260 55 697 246 183 1.217 765
Volvo Penta 618 709 -13 1.303 1.217 7 2.426 2.341
Koncernfunktioner och 6vrigt -302 -932 68 -1.106 -1.523 27 -2.086 -2.503
Elimineringar -2 -11 - -20 -16 - -17 -12
Industriverksamheten 14.419 10.937 32 26.514 18.632 42 46.130 38.249
Financial Services 686 582 18 1.288 1.184 9 2.515 2.411
Koncernen 15.105 11.519 31 27.802 19.816 40 48.645 40.660
Justeringar’ - 818 -100 1.466 818 79 -5.534 -6.182
Koncernensrorelseresultat 15.105 12.337 22 29.267 20.634 42 43.111 34.478
TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Justerad rérelsemarginal Andra kvartalet Férsta tva kvartalen DrEn JEmeee
% 2019 2018 2019 2018 rullande 2018
Lastbilar 12,6 11,1 12,4 10,0 11,7 10,5
Anlaggningsmaskiner 15,5 15,1 15,3 14,5 14,0 13,4
Bussar 4,5 3,8 4,4 2,0 4,2 3,0
Volvo Penta 16,9 19,9 18,4 18,2 17,2 17,0
Industriverksamheten 12,3 10,9 12,0 10,0 11,2 10,1
Koncernen 12,5 11,1 12,2 10,3 11,4 10,4
Koncernens rérelsemarginal 12,5 11,9 12,8 10,7 10,1 8,8
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LASTBILAR

Fortsatt vinstokning

» Under Q2 steg leveranserna med 10% och

nettoomsattningen med 16% till 75.872 Mkr

)»» Bade det justerade och det rapporterade rorel-
seresultatet uppgick till 9.548 Mkr (7.236), med
en rorelsemarginal pa 12,6% (11,1)

» Orderingdngen minskade med 21%

Marknadsutveckling

| termer av registreringar vaxte den europeiska marknaden
for tunga lastbilar med 8% under arets fem forsta manader.
Okningen var delvis en effekt av forregistrering av fordon infor
ny lagstiftning for fardskrivare som inférdes den 15 juni. Aven
om transportaktiviteten har varit fortsatt bra, har kunderna
blivit allt mer avvaktande infor att investera i nya lastbilar.

| Nordamerika vaxte marknaden for tunga lastbilar med
20% till och med juni. Fraktvolymerna har varit fortsatt goda
men eftersom lasthilskapaciteten har kommit i nivd med
efterfrdgan, har bade avtalspriserna och spotpriserna for frakt
borjat minska fran hoga nivaer, vilket gor kunderna mer av-
vaktande.

| Brasilien fortsatte behovet av att férnya flottorna att driva
pa marknaden for nya lastbilar. Den 6kade efterfrdgan ar bred
och over flera kundsegment, vilket gjort att marknaden for
tunga lastbilar steg med 58% till och med juni.

Den indiska marknaden for tunga lastbilar fortsatte sin
nedgang fran det forsta kvartalet, till foljd av begransad till-
gang pa lastbilsfinansiering som paverkar samtliga segment
av lastbilsmarknaden.

| Kina har skiftet mot tunga lastbilar fortsatt med den tunga
lastbilsmarknaden pa i stort sett samma niva som foregaende
ar medan marknaden fér medeltunga lastbilar har minskat
med 29% under arets sex forsta manader.

I Japan var marknaden under det forsta halvaret p4 samma
niva som féregaende ar men stamningen pa marknaden ar
nagot dampad infor den momshojning som &r planerad till
oktober.

Orderingédng och leveranser
Under Q2 2019 minskade den totala nettoorderingdngen med

Totalmarknadens utveckling

Forsta tva kvartalen

D wide Z.E.

elektriska soplastbil.

21% till 47.821 lastbilar medan leveranserna steg med 10%
till 65.237 lastbilar.

| Europa minskade orderingdngen pa tunga och medel-
tunga lastbilar med 9% till 20.537 fordon, medan leveranser-
na pa 24.187 fordon var pa samma niva som féregaende ar.
Till och med maj minskade Volvo Lastvagnars marknadsan-
del inom tunga lastbilar till 15,4% jamfort med 16,7% under
samma period féregadende ar. Renault Trucks marknadsandel
var 8,6% (8,5).

Den nordamerikanska orderingdngen minskade med
53% till 7.428 lastbilar medan leveranserna ékade med
35% till 19.010 lastbilar. Den minskade orderingangen ar
hanfdrlig till den exceptionellt starka orderaktiviteten under
2018 och det faktum att kunderna har bestallt det de be-
hover for 2019. De avvaktar ocksd mer klarhet om kon-
junkturutvecklingen under 2020 innan de lagger nya order.
Volvo Lastvagnars marknadsandel inom tunga lastbilar
minskade till 9,4% (10,9) och Mack Trucks marknadsandel
inom tunga lastbilar minskade till 6,4% (6,9).

Orderingangen i Sydamerika steg med 49% till 6.352 lasthi-
lar och leveranserna 6kade med 47% till 5.654 lastbilar. Volvo
Lastvagnars marknadsandel inom tunga lastbilar i Brasilien
steg till 20,9% (20,2).

| Asien minskade orderingdngen med 19% till 7.665 lastbi-
lar, framfor allt orsakat av en nedgang i Mellanéstern och
Indonesien och leveranserna minskade med 15% till 7.732
lastbilar. | Japan 6kade UD Trucks marknadsandel inom
tunga lastbilar till 18,5% (17,0). Leveranserna fran koncer-
nens indiska joint venture, VECV, minskade med 19% till
10.067 lastbilar medan koncernens kinesiska joint venture,
DFCV, 6kade sina leveranser med 6% till 59.703 lastbilar.

Registreringar, antal lastbilar 2019
Europa 28", tunga (t.o.m. maj) 132.065
Europa 30", tunga
Nordamerika, tunga (Retail sales) 166.944
Brasilien, tunga 34.076
Kina, tunga 656.331
Kina, medeltunga 71.955
Indien, tunga 132.666
Indien, medeltunga 59.701
24.067

Japan, tunga

Forand-  Heldret  Prognos Forandring jamfort

2018 ring, % 2018 2019 med tidigare prognos
122.089 8 284.149 - -
322.123 320.000 +20.000

138.699 20 310.557 325.000 +15.000
21.557 58 52.654 70.000 Oférandrad
671.848 -2 1.147.884 970.000 Oférandrad
100.928 -29 177.206 180.000 Oférandrad
161.706 -18  306.113 250.000 -40.000
55.829 7 114.270 110.000 Oférandrad
24.036 0 48.242 45.000 Oférandrad

TEU 28 inkluderar Norge och Schweiz men exkluderar Storbritannien och Bulgarien. Prognos fér EU 30 inkluderar Storbritannien och

Bulgarien.
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Nettoorderingang Andra kvartalet Férand- Forsta tvd kvartalen Eoranan
Antal lastbilar 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 23.340 27.306 -15 49.347 58.627 -16
Tunga och medeltunga lastbilar 20.537 22.612 -9 41.592 47.414 -12
Latta lastbilar 2.803 4.694 -40 7.755 11.213 -31
Nordamerika 7.428 15.860 -53 12.897 39.265 -67
Sydamerika 6.352 4.250 49 10.350 8.410 23
Asien 7.665 9.520 -19 15.135 19.164 -21
Afrika och Oceanien 3.036 3.720 -18 5.976 7.155 -16
Totalt orderingang 47.821 60.656 -21 93.705 132.621 -29
Tunga lastbilar (>16 ton) 41.612 52.529 -21 79.398 113.739 -30
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.144 3.231 -3 6.079 7.115 -15
Latta lastbilar (<7 ton) 3.065 4.896 -37 8.228 11.767 -30
Totalt orderingang 47.821 60.656 -21 93.705 132.621 -29
Volvo 28.832 36.035 -20 52.363 74.304 -30
ub 4.697 5.044 -7 9.916 10.825 -8
Renault Trucks 10.537 14.285 -26 24.428 32.248 -24
Tunga och medeltunga lastbilar 7.701 9.526 -19 16.574 20.811 -20
Latta lastbilar 2.836 4.759 -40 7.854 11.437 -31
Mack 3.755 5.292 -29 6.998 15.244 -54
Totalt orderingéng 47.821 60.656 -21 93.705 132.621 -29
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 9.937 12.690 -22 26.697 32.098 -17

Nettoomsattning och rérelseresultat
Lastbilsverksamhetens nettoomséttning uppgick till 75.872
Mkr, vilket var 16% hdgre &n under Q2 2018. Justerat for
valutakursférandringar 6kade nettoomsattningen med 11%,
varav fordonsférsaljningen steg med 13% och serviceforsalj-
ningen med 3%.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet
uppgick till 9.548 Mkr (7.236) motsvarande en rérelsemargi-
nal pa 12,6% (11,1).

Jamfort med Q2 2018 &r det hogre rorelseresultatet framfor
allt en effekt av hdgre fordonsforséljning, forbattrat kapaci-
tetsutnyttjande i industrisystemet samt av forbattrade priser
och mix. Detta motverkades delvis av tkade forsknings- och
utvecklingskostnader samt hogre forséljningskostnader.

Jamfort med Q2 2018 hade férandrade valutakurser en
positiv paverkan om 436 Mkr.

Forsta tva kvartalen

Leveranser Andra kvartalet Forand- Férand-
Antal lastbilar 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 29.454 28.915 2 56.338 55.019 2
Tunga och medeltunga lastbilar 24.187 24.276 0 45.774 46.192 -1
Latta lastbilar 5.267 4.639 14 10.564 8.827 20
Nordamerika 19.010 14.114 35 36.215 26.240 38
Sydamerika 5.654 3.857 47 10.388 7.077 47
Asien 7.732 9.077 -15 14.420 16.107 -10
Afrika och Oceanien 3.387 3.608 -6 6.470 6.702 -3
Totalaleveranser 65.237 59.571 10 123.831 111.145 11
Tunga lastbilar (>16 ton) 56.237 50.961 10 105.880 94.710 12
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.378 3.846 -12 6.719 7.364 -9
Latta lastbilar (<7 ton) 5.622 4.764 18 11.232 9.071 24
Totalaleveranser 65.237 59.571 10 123.831 111.145 11
Volvo 37.035 33.933 9 69.101 63.588
ub 4.998 5.126 -2 9.600 9.536
Renault Trucks 15.256 14.212 7 29.561 26.761 10
Tunga och medeltunga lastbilar 9.874 9.495 4 18.790 17.795 6
Latta lastbilar 5.382 4.717 14 10.771 8.966 20
Mack 7.948 6.300 26 15.569 11.260 38
Totalaleveranser 65.237 59.571 10 123.831 111.145 11
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 10.067 12.368 -19 27.342 31.943 -14
Dongfeng Commercial Vehicle Company (Dongfeng Trucks) 59.703 56.160 6 81.441 80.127 2
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Nettoomsattning och rorelseresultat Andra kvartalet EEEnek Forsta tva kvartalen Férand-
Mkr 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 30.832 29.084 6 58.589 55.015 6
Nordamerika 24.971 17.851 40 48.003 33.189 45
Sydamerika 5.771 3.977 45 10.639 7.304 46
Asien 9.695 9.959 -3 18.256 17.874 2
Afrika och Oceanien 4.603 4.285 7 8.586 7.762 11
Totalt nettoomsattning 75.872 65.155 16 144.073 121.144 19
Varav:

Fordon 60.193 50.715 19 112.780 92.716 22
Service 15.679 14.440 9 31.293 28.428 10
Justerat rérelseresultat’ 9.548 7.236 32 17.841 12.145 47
Justeringar’ - - - - - -
Rorelseresultat 9.548 7.236 32 17.841 12.145 47
Justerad rorelsemarginal , % 12,6 11,1 12,4 10,0
Rérelsemarginal, % 12,6 11,1 12,4 10,0

TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Viktiga handelser Volvo Lastvagnar presenterade det forsta uppdraget for
Under Q2 lamnade Renault Trucks over sin forsta helt elekt- Vera, sitt elektriska, uppkopplade och sjalvkérande fordon. |
riska 26-tons soplastbil till sin kund Lyon Metropole. Kommer- ett samarbete med logistikforetaget DFDS ska Vera ingd i en
siell lansering &r planerad till slutet av aret. helhetslésning for att transportera gods frén ett logistikcenter

Dérutdver visades den elektriska lastbilen Mack LR. Tester till en hamnterminal i Géteborg.
under verkliga forhallanden i New York City Department of
Sanitations kravande renhallningsverksamhet kommer att
pabdrjas under 2020.
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ANLAGGNINGSMASKINER

Forséaljningstillvaxt och
resultatforbattring

» Fortsatt marknadstillvaxt i Europa och Nord-
amerika men en nedgang i vissa marknader i
Asien

» Detjusterade rorelseresultatet uppgick till 4.153
Mkr (3.675), med en rérelsemarginal pa 15,5%
(15,1)

» Volvo CE och SDLG utokade sitt samarbete i
Kina

Marknadsutveckling

Till och med maj steg den europeiska marknaden med 5%
jamfért med samma period under 2018, med stabil tillvéxt i de
flesta storre marknader inklusive Tyskland, Storbritannien och
Italien.

Den nordamerikanska marknaden var 7% hogre an forega-
ende ar, framst pa grund av 6kade leveranser av stora grav-
maskiner, vagmaskiner och dumprar.

| Sydamerika var marknaden 6% hogre an den historiskt
l&ga nivan foregaende ar, driven av tillvaxt i Brasilien.

Marknaden i Asien (exklusive Kina) var 11% lagre an fore-
gaende ar som en konsekvens av en fortsatt nedgang i de
flesta viktiga marknader, sdsom Mellanéstern, Sydostasien
och Indien. Den kinesiska marknaden var 8% hogre an fore-
gaende ar, framfor allt driven av tillvaxt for kompaktgravma-
skiner.

Totalmarknadens utveckling

Forandringi % mattiantal enheter

Europa
Nordamerika
Sydamerika

Asien exklusive Kina
Kina

Orderingang och leveranser

Orderingangen steg med 6% under Q2 med en 6kning for
SDLG-varumarket p& 28%. Orderingangen for Volvoprodukter
minskade med 17% och produktionen kommer déarfér att
anpassas under det andra halvaret.

| Europa minskade orderingdngen med 4% med lagre
orderintag i viktiga marknader sdsom Storbritannien, Frank-
rike och Ryssland.

| Nordamerika minskade orderingdngen med 5% och i
Sydamerika med 4%.

Orderingangen i Asien (exklusive Kina) minskade med 27%
pa grund av lagre efterfrdgan i Mellanostern och Sydostasien.
| Kina, daremot, ckade orderingdngen med 21% driven av
stark efterfrdgan pa SDLG:s hjullastare och gravmaskiner.

Leveranserna steg med 12% under Q2, med Kina som den
viktigaste bidragsgivaren och med stabil tillvaxt for Volvopro-
dukter i Nordamerika och Europa.

Till och med maj

2019 Prognos 2019 Tidigare prognos
5 -5% till +5% -5% till +5%

7 0% till +10% 0% till +10%

6 0% till +10% 0% till +10%
-11 -10%till 0% -10% till 0%
8 0% till +10% 0% till +10%

Nettoorderingang Andra kvartalet E6rind- Forsta tva kvartalen Férand-
Antal anlaggningsmaskiner 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 4.696 4.868 -4 9.966 10.746 -7
Nordamerika 1.528 1.613 -5 3.600 4.425 -19
Sydamerika 492 514 -4 885 981 -10
Asien 16.746 14.879 13 30.747 28.837 7
Afrika och Oceanien 623 913 -32 1.133 1.736 -35
Totalt orderingang 24.085 22.787 6 46.331 46.725 -1
Storre anldaggningsmaskiner 18.088 17.812 2 34.576 35.576 -3
Kompakta anldggningsmaskiner 5.997 4.975 21 11.755 11.149 5
Totalt orderingang 24.085 22.787 6 46.331 46.725 -1
Varav:
Volvo 9.233 11.107 -17 20.919 25.405 -18
SDLG 14.808 11.610 28 25.321 21.197 19
VaraviKina 13.373 10.151 32 22.970 18.666 23
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Leveranser Andra kvartalet Férand- Forstatva kvartalen Forand-

Antal anldggningsmaskiner 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %

Europa 6.057 5.713 6 11.987 11.044 9

Nordamerika 2.592 2.259 15 4.679 3.962 18

Sydamerika 573 533 8 972 970 0

Asien 16.982 14.841 14 31.020 28.636 8

Afrika och Oceanien 684 762 -10 1.369 1.598 -14

Totalaleveranser 26.888 24.108 12 50.027 46.210 8

Storre anlaggningsmaskiner 20.449 18.211 12 37.272 34.259 9

Kompakta anlaggningsmaskiner 6.439 5.897 9 12.755 11.951 7

Totalaleveranser 26.888 24.108 12 50.027 46.210

Varav:

Volvo 12.036 12.428 -3 24.615 24.890 -1

SDLG 14.808 11.610 28 25.321 21.197 19
VaraviKina 13.373 10.151 32 22.970 18.666 23

Nettoomsattning och rérelseresultat Andra kvartalet Forand Forsta tvd kvartalen Férand-

Mkr 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %

Europa 8.788 7.752 13 16.881 14.351 18

Nordamerika 5.621 4.463 26 10.547 7.896 34

Sydamerika 666 603 10 1.212 1.118

Asien 10.485 10.394 1 19.864 19.485 2

Afrika och Oceanien 1.253 1.191 5 2.464 2.466

Totalt nettoomsattning 26.814 24.403 10 50.968 45.317 12

Varav:

Maskiner 23.687 21.436 11 44.860 39.609 13

Service 3.126 2.966 5 6.108 5.707 7

Justerat rorelseresultat’ 4.153 3.675 13 7.799 6.562 19

Justeringar’ - 818 -100 - 818 -100

Rorelseresultat 4.153 4.493 -8 7.799 7.380 6

Justerad rorelsemarginal , % 15,5 15,1 15,3 14,5

Rorelsemarginal, % 15,5 18,4 15,3 16,3

TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Nettoomsattning och rérelseresultat

Under Q2 2019 6kade nettoomséattningen med 10% till 26.814
Mkr (24.403). Justerat for férandrade valutakurser steg netto-
omsattningen med 6%, varav maskinforsaljningen ékade med
6% och serviceforséljningen med 1%.

Det justerade rorelseresultatet uppagick till 4.153 Mkr
(3.675), motsvarande en rorelsemarginal pa 15,5% (15,1).
Lonsamheten paverkades positivt av 6kad maskinférsaljning,
vilket delvis motverkades av lagre kapacitetsutnyttjande i
industrisystemet for Volvovarumarket. Férandrade valutakur-
ser hade en positiv paverkan pa rérelseresultatet om 340
Mkr.

Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till 4.153 Mkr
(4.493).

Viktiga handelser

Under Q2 utvidgade Volvo CE och SDLG sitt samarbete. For
att ytterligare oka tillvaxttakten i samband med de kommande
Steg IV-utslappsnormerna i Kina kommer alla gravmaskiner
over 15 ton att baseras pa Volvos senaste Steg IV-teknik och
marknadsféras under Volvovarumarket fran december 2020.
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BUSSAR
Hogre vinst

» Leveranserna tkade med 20%

» Bade det justerade och det rapporterade rérelse-

resultatet uppgick till 403 Mkr (260), med en ro-
relsemarginal p& 4,5% (3,8)
» Genombrott i Mellandstern med ramavtal

Den europeiska marknaden var fortsatt stark under det forsta
halvaret med ckade volymer i Norden, efter stora upphand-
lingar, och i s6dra Europa. Den brittiska marknaden var nagot
svagare och osakerhet om eventuell paverkan fran Brexit
kvarstar. | Nordamerika var marknaden fortsatt bra for bade
turistbussar och transitbussar, men med signaler om en
svagare utveckling framdver. Marknaderna i Stillahavsasien
och Mellandstern var fortsatt starka, sarskilt for transitbussar.

Nettoorderingdngen minskade med 39% till 2.152 enheter
(3.528). Detta beror pa en kombination av en valdigt hog
orderingang under Q2 2018 relaterad till stora upphandlingar i
Nordamerika och Europa samt en minskad orderingang i
Asien och i Storbritannien under Q2 2019.

I juni tilldelades Volvo Bussar ett ramavtal géllande 373
stadsbussar till Dubai Roads and Transport Authority. Det ar
Volvos hittills stérsta order pa chassier till Dubai och ocksa
det hittills storsta inkdpet som gjorts av stadsbussar Euro VI i
Mellandstern. Ett annat betydelsefullt kontrakt var ett ramavtal
pa 168 enheter till Abu Dhabi.

Under Q2 levererade Volvo Bussar 2.692 enheter, vilket var
20% fler &n under samma period férra aret (2.239). Okningen

drevs framfor allt av 6kade volymer i Nordamerika, Sydame-
rika och Norden.

Under Q2 6kade nettoomséattningen med 30% till 8.885 Mkr
(6.847) jamfort med samma period 2018. Justerat for valuta-
kursférandringar 6kade nettoomséttningen med 22%, varav
fordonsforsaljningen steg med 25% pa grund av 6kade voly-
mer och en 6kad andel komplettbussar. Serviceforsaljningen
steg med 5% justerat for valutakursférandringar.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet
uppgick till 403 Mkr (260), vilket motsvarar en rorelsemarginal
pa 4,5% (3,8). Resultatet paverkades positivt av framfor allt
forbattrade fordonsvolymer, vilka delvis motverkades av
ofdrdelaktig marknadsmix och lagre effektivitet i industrisy-
stemet till féljd av problem i forsérjningskedjan. Jamfort med
Q2 2018 hade valutakursforandringar en positiv paverkan pa
rorelseresultatet med 127 Mkr.

| maj levererades ytterligare 65 Volvobussar med Volvo
Automatic Speed Control, for att 6ka trafiksakerheten, till
staden Curitiba i Brasilien. Med denna Volvoteknik och upp-
kopplade tjanster har Curitiba sedan mars 2018 minskat
olyckorna med 50% i det Bus Rapid Transit-system (BRT)
som gar i stadens norra korridor.

Nettoorderingang och leveranser Andra kvartalet Férind- Forsta tva kvartalen ESranE
Antal bussar 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Totalt orderingang 2.152 3.528 -39 4.574 5.351 -15
Totala leveranser 2.692 2.239 20 4.711 3.953 19
Nettoomsattning och rorelseresultat Andra kvartalet Férind- Forsta tva kvartalen Foérind-

Mkr 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %

Europa 2.365 1.981 19 3.870 3.945 2
Nordamerika 4.440 3.478 28 7.768 6.166 26
Sydamerika 948 324 193 1.926 588 228

Asien 644 437 47 1.283 879 46

Afrika och Oceanien 488 628 -22 884 957 -8

Totalt nettoomsittning 8.885 6.847 30 15.732 12.535 26

Varav:

Fordon 7.516 5.604 34 13.079 10.115 29

Service 1.369 1.243 10 2.653 2.419 10

Justerat rorelseresultat’ 403 260 55 697 246 183
Justeringar’ - - - - - -
Rorelseresultat 403 260 55 697 246 183

Justerad rorelsemarginal , % 4,5 3,8 4,4 2,0

Rérelsemarginal, % 4,5 3,8 4,4 2,0

TF6r mer information om justerat rorelseresultat, se not 7.
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VOLVO PENTA

Stabil forsaljning med
l&agre resultat

» Minskad orderingadng och lagre leveranser efter
forkop

)} Bade det justerade och det rapporterade rorelse-
resultatet uppgick till 618 Mkr (709), med en ro-
relsemarginal p& 16,9% (19,9)

» Betydelsefulla produktlanseringar

Marknaden for motorer till fritidsbatar var fortsatt stabil och
Volvo Penta hade en tkad forsaljning pa grund av ett skifte i
produktmix mot segmentet for storre jakter. Utvecklingen pa
marknaden for kommersiella batmotorer var positiv, sarskilt
inom offshore energi. Aven intresset for elektriska losningar
har okat.

Marknaden for industrimotorer for maskinapplikationer visar
tecken pa forsvagning. | Europa har detta forstarkts ytterligare
av fjolarets forkop relaterad till 6vergangen till EU Stage V.
Efterfrdgan pa industrimotorer for kraftgenerering har ocksa
visat en viss nedgang, till viss del uppvagd av tillvaxt for
reservkraft till datorhallar.

Nettoorderingangen pa 9.622 enheter var 41% lagre an
under Q2 2018, da orderingadngen var exceptionellt hog pa
grund av forkdp av industrimotorer for maskinapplikationer.
Leveranserna minskade med 12% till 10.572 enheter som en
konsekvens av lagre volymer efter forkopen.

Nettoomséattningen dkade med 3% till 3.667 Mkr (3.555)
paverkad av en positiv produktmix. Justerat for forandrade
valutakurser minskade nettoomséttningen med 1%, varav
motorférsaljningen minskade med 1% och serviceférsaljning-

/'/
v

Volvo Pentas koncept for assisterad mandvrering — ett
steg p& vagen mot teknik for sjalvangoring.

en dkade med 1%.

Under Q2 2019 uppgick bade det justerade och det rappor-
terade rorelseresultatet till 618 Mkr (709). Rorelsemarginalen
uppgick till 16,9% (19,9). Lonsamheten paverkades negativt
av lagre volymer och dkade forsknings- och utvecklingskost-
nader. Detta vagdes till viss del upp av en fordelaktig pro-
duktmix. Jamfort med Q2 2018 paverkade forandrade valuta-
kurser rorelseresultatet positivt med 69 Mkr.

Under Q2 lanserade Volvo Penta sin nya generation av
D4/D6 motorpaket. Lanseringen omfattar nya motorer, ett helt
nytt Aquamaticdrev, ett uppdaterat IPS-drivsystem och ett
uppdaterat Electronic Vessel Control System. Ett nytt D8-
drivpaket for tunga marinapplikationer och generatoraggregat
som ar utvecklat for att klara kommande utsléppsregler enligt
IMO Il visades upp.

Nasta steg i utvecklingen av koncept for automatiserade
och elektriska I6sningar presenterades ocksa. Dessa inklude-
rar teknik for assisterad manovrering — ett steg pa vagen mot
Volvo Pentas koncept for sjalvangorande batar — samt ett
elektriskt testfartyg och en verifiering av ett koncept av en
elektrisk terminaltraktor.

Nettoorderingang och leveranser Andra kvartalet Férand- Forsta tva kvartalen Férand-
Antal motorer 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Totalt orderingang 9.622 16.321 -41 20.948 29.626 -29
Totala leveranser 10.572 11.995 -12 21.269 23.702 -10
Nettoomsattning och rorelseresultat Andra kvartalet Forands Forsta tva kvartalen Férind-

Mkr 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %

Europa 1.727 1.832 -6 3.525 3.511 0
Nordamerika 1.027 803 28 1.769 1.453 22
Sydamerika 77 72 7 145 148 -2

Asien 663 707 -6 1.321 1.306 1

Afrika och Oceanien 173 142 22 329 284 16

Totalt nettoomsattning 3.667 3.555 3 7.090 6.702 6

Varav:

Motorer 2.663 2.595 3 5.260 5.029 5

Service 1.004 960 5 1.830 1.673 9

Justerat rorelseresultat’ 618 709 -13 1.303 1.217 7
Justeringar' - - - R R R
Rorelseresultat 618 709 -13 1.303 1.217 7

Justerad rorelsemarginal , % 16,9 19,9 18,4 18,2

Rérelsemarginal, % 16,9 19,9 18,4 18,2

TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.
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FINANCIAL SERVICES
Lonsam portfoljtillvaxt

» Nyutldningen steg med 7%
» Rorelseresultatet uppgick till 686 Mkr (582)
» Stabil portfoljutveckling

Under Q2 2019, fortsatte Volvo Financial Services (VFS)
kreditportfolj att vaxa samtidigt som rorelseresultatet forbatt-
rades. Justerat for valuta véaxte kreditportfélien med 13% pa
arsbasis. Under kvartalet steg volymen av nya lan med 7%
tack vare 6kade leveranser av koncernens produkter och
positiva valutaeffekter.

Overlag fortsatte portféljen att utvecklas val under kvartalet
med laga nivaer av forsenade betalningar och kreditforluster.

Financial Services

Under Q2 steg rorelseresultatet till 686 Mkr (582) framfor
allt drivet av lonsam portféljtillvaxt. Avkastningen pa eget
kapital uppgick till 14,7% (15,0), exklusive en positiv effekt
frdn omvardering av uppskjutna skatteskulder relaterad till en
skattereform i USA under foregaende ar.

VFS syndikerade cirka 2,8 miljarder kronor av kreditportfol-
jen pa ett antal marknader, for att minska koncentrationsris-
kerna.

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen

Mkr 2019 2018 2019 2018
Antal finansierade enheter, 12 manaders rullande 59.380 56.184
Total penetrationsgrad, 12 manaders rullande, %' 24 25
Ny kundfinansieringsvolym, Mdr kr 20,9 19,4 36,8 32,6
Kreditportfolj netto, Mdr kr 165 142
Kostnader for osakra fordringar 191 127 347 235
Rorelseresultat 686 582 1.288 1.184
Kreditreserver som andel av kreditportfoljen, % 1,57 1,69
Avkastning pa eget kapital, % 14,7 23,0
Avkastning pa eget kapital exklusive effekt relaterat till skattereformeni USA2017, % 2 14,7 15,0

1 Andel enheter som finansieras av Volvo Financial Services i forhallande till det totala antalet enheter salda av Volvokoncernen pa de marknader dar

finansiering erbjuds.

2Exklusive den positiva effekten om 897 Mkr fran omvardering av uppskjutna skatteskulder relaterat till 2017 ars skattereform i USA.

VOLVOKONCERNENS VIKTIGA HANDELSER

Veras forsta uppdrag

I juni meddelades att Volvo Lastvagnars elektriska, uppkopp-
lade och sjalvkérande fordon Vera ska ingd i en helhetslos-
ning for att transportera varor fran ett logistikcenter till en
hamnterminal i G6teborg. Uppdraget ar ett resultat av ett nytt
samarbete mellan Volvo Lastvagnar och logistikféretaget
DFDS.

Partneravtal med NVIDIA

| juni skrev Volvokoncernen avtal med NVIDIA om att gemen-
samt utveckla det beslutsfattande systemet for sjalvkérande
kommersiella fordon och maskiner. Genom anvandningen av
NVIDIA:s omfattande Al-plattform for traning, simulering och
datorstdd i fordonen ar systemet designat for att sékert han-
tera helt férarlds korning, till exempel p& motorvéagar. Los-
ningen bygger pd NVIDIA:s programvara for sensorbearbet-
ning, varseblivning, kartlokalisering och ruttplanering, vilket
mojliggér anvandning p& manga nivaer av autonom koérning,
till exempel vid godstransporter, avfallshantering och inom
bygg-, gruv- och skogsindustrin. Systemet planeras att forst

anvandas i kommersiella kundpiloter och senare i kommersi-
ella erbjudanden.

Strategisk allians med Samsung SDI

I juli ingick Volvokoncernen och Samsung SDI en strategisk
allians for att utveckla batteripaket till Volvokoncernens elekt-
riska lastbilar. Samsung SDI har for avsikt att tillhandahalla
battericeller och moduler for att méta Volvokoncernens efter-
frigan pa elektriska lastbilar. Avsikten &r att Volvokoncernen
kommer att anvdnda Samsung SDI:s batteripackteknik for
montering i Volvokoncernens fabriker.

Tidigare rapporterade viktiga handelser
e  Forséljning av aktier i WirelessCar genomférd
e  Arsstammai AB Volvo

Detaljerad information om ovanstaende handelser finns pa
www.volvogroup.se


http://www.volvogroup.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR DET ANDRA KVARTALET

Industriverksamheten

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 117.310 100.562 3.774 3.263 -390 -202 120.694 103.623
Kostnad for salda produkter -89.176  -76.411 -2.330 -1.940 390 202 -91.116  -78.150
Bruttoresultat 28.134 24.150 1.444 1.323 - - 29.578 25.474
Forsknings-och utvecklingskostnader -4.814 -4.192 - - - - -4.814 -4.192
Forsdljningskostnader -7.821 -7.409 -635 -583 - - -8.456 -7.992
Administrationskostnader -1.472 -1.612 -4 -10 - - -1.476 -1.622
Ovriga rérelseintikter och kostnader -305 -378 -119 -147 - - -425 -525
Resultat franinnehavijoint ventures och
intresseforetag 476 1.187 - - - - 476 1.187
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 222 9 0 0 - - 222 9
Rorelseresultat 14.419 11.755 686 582 - - 15.105 12.337
Ranteintdkter och liknande resultatposter 85 54 - - 0 - 86 54
Réantekostnader och liknande resultatposter -458 -386 0 0 0 - -459 -386
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -168 -319 - - - - -167 -319
Resultat efter finansiella poster 13.879 11.104 686 582 0 - 14.566 11.685
Inkomstskatter -3.046 -2.154 -167 -146 - - -3.213 -2.300
Periodensresultat * 10.832 8.950 519 436 0 - 11.352 9.384
*Hanforligt till:
AB Volvos dgare 11.131 9.221
Innehav utan bestimmande inflytande 221 163
11.352 9.384
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 5,47 4,54
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5,47 4,53
Nyckeltal, %
Bruttomarginal 24,0 24,0 - - - - 24,5 24,6
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av
nettoomsdttning 4,1 4,2 - - - - 4,0 4,0
Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 6,7 7,4 - - - - 7,0 7,7
Administrationskostnaderi%av
nettoomsattning 1,3 1,6 - - - - 1,2 1,6
Rorelsemarginal 12,3 11,7 - - - - 12,5 11,9
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR DET ANDRA KVARTALET
Mkr 2019 2018
Periodensresultat 11.352 9.384
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvarderingav formansbestamda pensionsplaner -657 -44
Innehavav aktier till verkligt varde -19 33
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Omrdkningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 60 1.470
Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag -120 0
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet - -94
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter -736 1.365
Periodens totalresultat * 10.616 10.749
*Hanforligt till:
AB Volvos dgare 10.457 10.549
Innehav utan bestimmande inflytande 159 200
10.616 10.749



15
Rapport dver det andra kvartalet 2019

KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR DE FORSTA TVA KVARTALEN

Industriverksamheten Financial Services Elimineringar Volvokoncernen

Mkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 221.468 186.866 7.283 6.289 -849 -388 227.902 192.767
Kostnad for salda produkter -167.986 -142.595 -4.520 -3.751 849 388 -171.656 -145.958
Bruttoresultat 53.482 44.270 2.763 2,538 - - 56.245 46.809
Forsknings-och utvecklingskostnader -8.939 -8.460 - - - - -8.939 -8.460
Forsdljningskostnader -15.056 -14.217 -1.252 -1.119 - - -16.308 -15.336
Administrationskostnader -2.943 -3.032 -7 -20 - - -2.950 -3.052
Ovriga rérelseintikter och kostnader 295 -704 -217 214 0 - 78 918
Resultat franinnehavijoint ventures och

intresseforetag 901 1.572 - - - - 901 1.572
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 240 20 0 0 - - 240 20
Rorelseresultat 27.979 19.450 1.288 1.184 0 - 29.267 20.634
Ranteintdkter och liknande resultatposter 159 92 - - 0 - 159 92
Rantekostnader och liknande resultatposter 913 -810 0 0 0 - -913 -810
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -668 -504 - - - - -668 -504
Resultat efter finansiella poster 26.557 18.228 1.288 1.184 - - 27.846 19.412
Inkomstskatter -5.407 -3.927 -323 -306 - - -5.731 -4.232
Periodensresultat * 21.150 14.301 965 878 - - 22.115 15.180
*Hanforligt till:

AB Volvos dgare 21.746 14.875
Innehav utan bestdmmande inflytande 369 305

22.115 15.180

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 10,69 7,32
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 10,69 7,31

Nyckeltal, %

Bruttomarginal 24,1 23,7 - - - - 24,7 24,3
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av

nettoomsattning 4,0 4,5 - - - - 3,9 4,4
Forsdljningskostnaderi % av nettoomséattning 6,8 7,6 - - - - 7,2 8,0
Administrationskostnaderi % av

nettoomsattning 1,3 1,6 - - - - 1,3 1,6
Rorelsemarginal 12,6 10,4 - - - - 12,8 10,7

KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR DE FORSTA TVA KVARTALEN

Mkr 2019 2018
Periodensresultat 22.115 15.180
Poster sominte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvarderingav formansbestamda pensionsplaner -1.362 617
Innehav av aktier till verkligt varde 1 44
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 3.493 4.113
Andel ovrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag -120 -
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet - -94
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 2.012 4.680
Periodens totalresultat * 24.127 19.860
*Hanforligt till:
AB Volvos agare 23.692 19.427
Innehav utan bestdmmande inflytande 435 433

24.127 19.860
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Industriverksamheten

Rapport dver det andra kvartalet 2019

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

30 jun 31dec 30 jun 31dec 30 jun 31dec 30 jun 31dec
Mkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Tillgangar
Anléggningstillgdngar
Immateriella anléaggningstillgangar 39.290 37.889 241 215 - - 39.531 38.104
Materiella anldggningstillgangar
Fastigheter, maskiner och inventarier ! 63.197 55.631 88 42 - - 63.285 55.673
Tillgdngar i operationell leasing 33.200 32.700 21.736 22.154 -12.338 -11.751 42.599 43.103
Finansiella anldggningstillgangar
Andelariloint Ventures och
intresseforetag 12.083 11.135 - - - - 12.083 11.135
Ovriga aktier och andelar 705 731 9 9 - - 714 740
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 932 891 70.131 66.154 -943 -898 70.121 66.148
Forutbetalda pensioner 1.462 1.549 - - - - 1.462 1.549
Langfristiga rantebarande fordringar 684 1.300 - - 176 -5 859 1.296
Ovriga l&ngfristiga fordringar 9.588 9.030 288 244 -585 -538 9.292 8.736
Uppskjutna skattefordringar 12.455 12.506 1.060 999 - - 13.515 13.505
Summa anlaggningstillgangar 173.596 163.363 93.554 89.817 -13.690  -13.191 253.461 239.989
Omsittningstillgangar
Varulager 70.835 65.366 397 417 - - 71.232 65.783
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 708 669 73.214 60.860 -870 -750 73.053 60.779
Aktuella skattefordringar 2.203 1.326 311 343 - - 2.513 1.669
Rantebarande fordringar 3.802 2.581 - 1 -1.146 -485 2.656 2.097
Intern finansiering 20.681 21.465 - - -20.681 -21.465 - -
Kundfordringar 50.842 40.376 1.646 1.530 - - 52.489 41.906
Ovriga fordringar 17.625 15.095 1.311 1.258 -1.340 -1.210 17.596 15.144
Icke rantebarande tillgangar for forsaljning 182 203 - - - - 182 203
Kortfristiga placeringar 185 160 - - - - 185 160
Likvida medel 38.889 43.747 4.385 4.419 -698 -1.233 42.577 46.933
Summa omséttningstillgangar 205.951 190.989 81.265 68.829 -24.734  -25.143 262.482 234.675
Summa tillgangar 379.548 354.351 174.819 158.646 -38.424  -38.334 515.943 474.663
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till AB Volvos dgare 112.662 110.692 13.992 12.687 - - 126.654 123.379
Innehav utan bestammande inflytande 2.892 2.452 - - - - 2.892 2.452
Summa eget kapital 115.554 113.144 13.992 12.687 - - 129.546 125.831
Langfristiga avsdttningar
Avsattningar for pensioner och liknande 18.295 16.374 106 108 - - 18.401 16.482
Avsattningar for uppskjutna skatter 1.087 1.472 2.828 2.656 - - 3.915 4.128
Ovriga avséttningar 14.516 13.991 249 278 414 321 15.179 14.590
Langfristiga skulder
Obligationﬁlén 65.960 59.115 - - - - 65.960 59.115
Ovriga lan 19.733 13.411 18.833 15.638 -1.004 -954 37.562 28.095
Intern finansiering -61.975 -54.024 60.994 58.750 980 -4.726 - -
Ovriga skulder 41.726 39.369 1.764 1.621 -8.345 -8.040 35.144 32.949
Kortfristiga avsattningar 13.568 13.013 199 222 404 213 14.171 13.448
Kortfristiga skulder
Obligationslan 29.349 26.657 - - - - 29.349 26.657
Ovriga 1&n ’ 14.454 12.950 12.252 11.154 -2.916 -2.114 23.790 21.989
Intern finansiering -36.995 -32.781 58.307 49.907 -21.312 -17.126 0 -
Leverantorsskulder 78.371 72.683 617 947 - - 78.988 73.630
Aktuella skatteskulder 5.772 3.493 280 256 - - 6.052 3.749
Ovriga skulder 60.133 55.485 4.397 4.421 -6.644 -5.907 57.886 53.999
Summa eget kapital och skulder 379.548 354.351 174.819 158.646 -38.424  -38.334 515.943 474.663
Nyckeltal, %
Soliditet 30,4 31,9 8,0 8,0 - - 25,1 26,5
Eget kapital, hanforligt till AB Volvos dgare,
i kronor per aktie - - - - - - 62,3 60,7
Avkastning pa rorelsekapital 47,7 39,0 - - - - - -
Avkastning pa sysselsatt kapital 26,3 22,4 - - - - - -
Avkastning pa eget kapital - - 14,7 15,1 - - 25,2 21,3

LFrédn och med 1 januari 2019 tillimpas IFRS 16 Leasingavtal och effekten &r inkluderad i den ingdende balansen fér 2019 med 6.209 Mkr varav 6.147 Mkr i
Industriverksamheten och 62 Mkr i Financial Services. Fér mer information, se not 1.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR DET ANDRA KVARTALET

Industriverksamheten Financial Services Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 14.419 11.755 686 582 - - 15.105 12.337
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 741 762 11 7 0 - 752 769
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 2.078 1.590 8 1 0 - 2.087 1.591
Avskrivningar leasingtillgdngar 1.057 1.531 1.163 1.145 0 0 2.220 2.677
Ovriga ej kassapaverkande poster 676 94 269 182 -29 -8 -437 79
Total férandringirorelsekapital varav 576 -3.209 -7.473 -3.339 91 163 -6.806 -6.385
Férdndring i kundfordringar -2.808 -1.006 -69 -83 0 0 -2.877 -1.088
Férdndring i kundfinansieringsfordringar -5 -38 -7.052 -3.743 116 164 -6.941 -3.617
F6réndring i varulager 2.619 -4.578 78 90 0 0 2.697 -4.488
F6rdndring i leverantérsskulder 576 3.030 -46 24 0 0 530 3.055
Ovriga féréndringar i rérelsekapital 195 -616 -385 373 -24 -1 -215 -246
Erhallna rantor och liknande poster 563 475 - - 4 0 567 475
Erlagda rantor och liknande poster -563 -485 - - 22 8 -541 -477
Ovriga finansiella poster -86 -55 - - - - -86 -55
Betalda inkomstskatter -1.755 -1.776 -190 -30 0 0 -1.946 -1.806
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16.354 10.494 -5.528 -1.451 89 162 10.915 9.205
Investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella anlaggningstillgangar 970 916 -21 -13 - - -992 928
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1.614 -1.544 -1 -1 0 - -1.614 -1.545
Investeringarileasingtillgdngar -51 -5 -2.418 -2.675 - - -2.468 -2.681
Férsdljningavim-/materiella anldggningar och
leasingtillgangar 148 293 1.301 1.268 - - 1.449 1.561
Operativt kassaflode 13.867 8.322 -6.667 -2.872 89 162 7.290 5.612
Forvarv och avyttringar avaktier och andelar, netto 261 967
Forvarvoch avyttringar av dotterforetag och andra affarsenheter, netto 2 -159
Rantebdrande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 199 -7
Kassaflode efter nettoinvesteringar 7.752 6.413
Finansieringsverksamheten
Nettoférandringavlan 1.274 -1.565
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare -20.335 -8.636
Utdelningtill minoritetsdgare -8 -6
Ovrigt -134 86
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser -11.450 -3.707
Omrakningsdifferenser pa likvida medel -27 117
Forandring av likvida medel -11.477 -3.590
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Rapport dver det andra kvartalet 2019

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR DE FORSTA TVA KVARTALEN

Industriverksamheten

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 27.979 19.450 1.288 1.184 - 29.267 20.634
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 1.444 1.531 17 16 0 - 1.461 1.546
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 4.077 3.128 14 3 0 - 4.091 3.131
Avskrivningar leasingtillgdngar 2,111 2.358 2.422 2.217 0 0 4.533 4.575
Ovriga ej kassapaverkande poster -2.258 595 490 315 -53 0 -1.820 909
Total forandringi rorelsekapital varav -7.439 -9.115 -12.632 -5.438 140 194 -19.931  -14.358
F6rdndring i kundfordringar -10.040 -5.094 -110 -160 0 0 -10.150 -5.255
Fordndring i kundfinansieringsfordringar -48 -36 -11.889 -5.885 165 195 -11.772 -5.726
Fordndring i varulager -3.385 -11.404 53 242 0 0 -3.332 -11.162
F6rdndring i leverantérsskulder 4.138 7.796 -356 85 0 0 3.782 7.881
Ovriga féréndringar i rérelsekapital 1.896 -376 -331 281 -25 -2 1.540 -97
Erhallna rantor och liknande poster 635 537 - - 5 -1 640 536
Erlagda rantor och liknande poster -1.019 -946 - - 45 1 974 -945
Ovriga finansiella poster -157 -117 - - - - -157 -117
Betalda inkomstskatter -4.086 -3.861 -203 113 0 0 -4.289 -3.748
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21.288 13.559 -8.605 -1.590 137 192 12.820 12.162
Investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella anldaggningstillgangar -2.026 -1.397 -34 -24 - - -2.060 -1.421
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2.803 -2.745 -3 -2 0 - -2.806 -2.747
Investeringarileasingtillgdngar -72 -6 -4.348 -4.519 - - -4.420 -4.525
Forséljning avim-/materiella anldggningar och
leasingtillgangar 235 399 3.005 2.839 - - 3.240 3.238
Operativt kassaflode 16.622 9.810 -9.986 -3.297 137 192 6.773 6.706
Forvarv och avyttringar avaktier och andelar, netto 279 975
Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra affarsenheter, netto 1.189 -158
Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto -741 -70
Kassaflode efter nettoinvesteringar 7.501 7.453
Finansieringsverksamheten
Nettoférandringavlan 7.974 -192
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare -20.335 -8.636
Utdelningtill innehav utan bestdmmande inflytande -8 -6
Ovrigt -53 19
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser -4.921 -1.361
Omréakningsdifferenser pa likvida medel 564 424
Forandring av likvida medel -4.358 -937
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Industriverksamheten

Volvokoncernen

30jun 31dec

30 jun 31dec

Mdr kr 2019 2018 2019 2018
Langfristiga ridntebdrande tillgdngar

Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 70,1 66,1

Langfristiga rantebarande fordringar 0,7 1,3 0,9 1,3
Kortfristiga rantebdrande tillgangar

Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 73,1 60,8

Rantebarande fordringar 3,8 2,6 2,7 2,1

Intern finansiering 20,7 21,5 - -
Kortfristiga placeringar 0,2 0,2 0,2 0,2
Likvida medel 38,9 43,7 42,6 46,9
Summa rintebérande finansiella tillgangar 64,2 69,3 189,5 177,4

Ldngfristiga ridntebdrande skulder

Obligationslan -66,0 -59,1 -66,0 -59,1
Ovriga 1&n -14,2 -13,4 32,1 28,1
Intern finansiering 62,0 54,0 - -
Kortfristiga rdntebdrande skulder
Obligationslan -29,3 -26,7 -29,3 -26,7
Ovriga 13n 12,7 -12,9 22,0 22,0
Intern finansiering 37,0 32,8 - -
Summa rantebarande finansiella skulder exkl. leasingskulder -23,2 -25,3 -149,4 -135,9
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder 41,0 43,9 40,0 41,6
Langfristigleasingskuld -5,5 - -5,5 -
Kortfristigleasingskuld -1,8 - -1,8 -
Avsdttningar for pensioner och liknande forpliktelser, netto -16,8 -14,8 -16,9 -14,9
Finansiell nettostallning inkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder 16,9 29,1 15,8 26,6
Nyckeltal, %
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder i procent av
eget kapital 35,5 38,8
Finansiell nettostallninginkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder i procent av
eget kapital 14,6 25,7

FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,
INDUSTRIVERKSAMHETEN

Andra kvartalet

Forsta tva kvartalen

Mdr kr 2019 2019
Finansiell nettostéllning vid slutet av foregaende period 25,1 29,1
Overgangseffekt IFRS 16 - -6,1
Finansiell nettostéllning efter 6vergangseffekt IFRS 16 vid periodens bérjan 25,1 23,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16,4 21,3
Investeringariim-/materiella anldggningstillgdngar och leasingtillgangar -2,6 -4,9
Foérsdljning avim-/materiella anlaggningstillgdngar och leasingtillgdngar 0,1 0,2
Operativt kassafl6de 13,9 16,6
Investeringarioch avyttringar av aktier och andelar, netto 0,3 0,3
Forvarv och avyttringar av aktier eller verksamhet i dotterbolag, netto 0,0 1,2
Kapitaléverforing till/fran Financial Services 0,1 0,2
Valutaeffekt -0,6 -1,1
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -20,3 -20,3
Utdelningtill innehav utan bestimmande inflytande 0,0 0,0
Investeringarileasingkontrakt -0,5 -1,1
Omvérdering av formansbestdmda pensionsplaner -0,8 -1,8
Ovriga férandringar 0,0 -0,1
Total foréndring -8,2 -6,1
Finansiell nettostallning vid periodens slut 16,9 16,9
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

30 jun 31dec
Mdr kr 2019 2018
Total eget kapital vid slutet av foregdende period 125,8 107,8
Overgangseffekt IFRS 9 - -0,4
Total eget kapital efter 6vergangseffekt IFRS 9 vid periodens bérjan 125,8 107,4
Eget kapital hanforligt till AB Volvos aktiedgare vid slutet av féregaende period 123,4 105,9
Overgangseffekt IFRS 9 - 0,4
Eget kapital hanférligt till AB Volvos aktiesgare efter 6vergangseffekt IFRS 9 vid periodens bérjan 123,4 105,5
Periodens resultat 21,7 24,9
Ovrigt totalresultat 1,9 1,6
Periodens totalresultat 23,7 26,5
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare -20,3 -8,6
Aktierelaterade ersattningar 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Eget kapital hanforligt till AB Volvos aktiedgare vid periodens utgéng 126,7 123,4
Innehav utan bestimmande inflytande vid periodens borjan 2,5 1,9
Periodens resultat 0,4 0,5
Ovrigt totalresultat 0,1 0,1
Periodens totalresultat 0,4 0,5
Utdelningtill innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Innehav utan bestimmande inflytande vid periodens utgang 2,9 2,5
Totalt eget kapital vid periodens utgang 129,5 125,8
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KVARTALSUPPGIFTER
Resultatrakning, Koncernen Forstatva, Forsta tva
kvartalen kvartalen
Mkr dar ej annat anges 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2/2018 2019 2018
Nettoomsattning 120.694 107.208 105.786 92.282 103.623 227.902 192.767
Kostnad for salda produkter -91.116 -80.540 -87.707 -69.812 -78.150 -171.656 -145.958
Bruttoresultat 29.578 26.667 18.079 22.470 25.474 56.245 46.809
Forsknings-och utvecklingskostnader -4.814 -4.125 -4.112 -3.327 -4.192 -8.939 -8.460
Forsaljningskostnader -8.456 -7.853 -8.234 -7.320 -7.992 -16.308  -15.336
Administrationskostnader -1.476 -1.474 -1.470 -1.275 -1.622 -2.950 -3.052
Ovriga rorelseintdkter och kostnader -425 503 -821 -535 -525 78 -918
Resultat fran innehaviJoint Ventures och
intresseféretag 476 425 144 234 1.187 901 1.572
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 222 18 11 1 9 240 20
Rorelseresultat 15.105 14.162 3.597 10.247 12.337 29.267 20.634
Ranteintdkter och liknande resultatposter 86 73 58 48 54 159 92
Rantekostnader och liknande resultatposter -459 -455 -416 -433 -386 913 -810
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -167 -500 -201 -165 -319 -668 -504
Resultat efter finansiella poster 14.566 13.280 3.038 9.698 11.685 27.846 19.412
Inkomstskatter -3.213 -2.517 -374 -2.178 -2.300 -5.731 -4.232
Periodensresultat * 11.352 10.763 2.664 7.520 9.384 22.115 15.180
*Hanforligt till:
AB Volvos dgare 11.131 10.615 2.563 7.459 9.221 21.746 14.875
Innehav utan bestammande inflytande 221 148 101 61 163 369 305
11.352 10.763 2.664 7.520 9.384 22.115 15.180
Nyckeltal, Koncernen, %
Bruttomarginal 24,5 249 17,1 24,3 24,6 24,7 24,3
Forsknings- och utvecklingskostnaderi % av nettoomséattning 4,0 3,8 3,9 3,6 4,0 3,9 4,4
Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 7,0 7,3 7,8 7,9 7,7 7,2 8,0
Administrationskostnaderi % av nettoomsattning 1,2 1,4 1,4 1,4 1,6 1,3 1,6
Rorelsemarginal 12,5 13,2 3,4 11,1 11,9 12,8 10,7
Nyckeltal, Industriverksamheten, %
Bruttomarginal 24,0 24,3 16,4 23,8 24,0 24,1 23,7
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av nettoomsattning 4,1 4,0 4,0 3,7 4,2 4,0 4,5
Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 6,7 6,9 7,5 7,6 7,4 6,8 7,6
Administrationskostnaderi % av nettoomsattning 1,3 1,4 1,4 1,4 1,6 1,3 1,6
Rérelsemarginal 12,3 13,0 2,9 10,8 11,7 12,6 10,4
EBITDA marginal, Industriverksamheten
Rorelseresultat, Industriverksamheten 14.419 13.560 2,991 9.626 11.755 27.979 19.450
Utveckling av produkter- och programvaror, avskrivningar 673 636 659 662 687 1.309 1.383
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar, avskrivningar 68 67 67 69 75 135 147
Materiella anlaggningstillgangar, avskrivningar 3.136 3.054 2.956 2.715 2.536' 6.188 5.488'
Totala avskrivningar 3.876 3.756 3.681 3.445 3.298 7.631 7.019
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 18.295 17.316 6.672 13.071 15.053 35.610 26.469
EBITDAmarginal, % 15,6 16,6 6,5 14,7 15,0 16,1 14,2
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 892 1.023 1.190 908 853 1.915 1.268
Avskrivning -645 -604 -631 -631 -651 -1.250 -1.314
Kapitaliserade forsknings- och utvecklingskostnader, netto 247 419 559 277 202 665 -46
Avkastning pa rorelsekapital fran Industriverksamheten, % 47,7 45,6 39,0 43,5 40,3
Avkastning pa sysselsatt kapital fran Industriverksamheten, % 26,3 25,5 22,4 25,5 24,0

" Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar har omriknats for Q2 2018 vilket péverkar berdkningen av EBITDA, men har ingen effekt pa det

rapporterade rérelseresultatet.
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KVARTALSUPPGIFTER

Forstatva Forsta tva
kvartalen kvartalen

Nettoomsattning

Mkr 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2/2018 2019 2018
Lastbilar 75.872 68.201 68.532 60.682 65.155 144.073 121.144
Anldggningsmaskiner 26.814 24.155 20.323 18.598 24.403 50.968 45.317
Bussar 8.885 6.847 7.487 5.804 6.847 15.732 12.535
Volvo Penta 3.667 3.423 3.832 3.207 3.555 7.090 6.702
Koncernfunktioner och 6vrigt 2.956 2.318 3.269 1.472 1.504 5.273 2.827
Elimineringar -884 -785 -1.035 -717 -903 -1.669 -1.659
Industriverksamheten 117.310 104.158 102.407 89.047 100.562 221.468 186.866
Financial Services 3.774 3.509 3.437 3.344 3.263 7.283 6.289
Omklassificeringar och elimineringar -390 -459 -59 -109 -202 -849 -388
Koncernen 120.694 107.208 105.786 92.282 103.623 227.902 192.767
Rérelseresultat Forstatvd Forsta tva

kvartalen kvartalen
Mkr 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2/2018 2019 2018
Lastbilar 9.548 8.293 640 6.757 7.236 17.841 12.145
Anlaggningsmaskiner 4.153 3.646 2.157 2.587 4.493 7.799 7.380
Bussar 403 294 76 254 260 697 246
Volvo Penta 618 684 493 630 709 1.303 1.217
Koncernfunktioner och évrigt -302 662 -373 -608 -932 360 -1.523
Elimineringar -2 -18 -3 6 -11 -20 -16
Industriverksamheten 14.419 13.560 2.991 9.626 11.755 27.979 19.450
Financial Services 686 602 605 621 582 1.288 1.184
Koncernen 15.105 14.162 3.597 10.247 12.337 29.267 20.634
Justerat rérelseresultat' Forstatvd Forsta tv

kvartalen kvartalen
Mkr 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2/2018 2019 2018
Lastbilar 9.548 8.293 7.450 6.757 7.236 17.841 12.145
Anldggningsmaskiner 4.153 3.646 2.157 2.587 3.675 7.799 6.562
Bussar 403 294 266 254 260 697 246
Volvo Penta 618 684 493 630 709 1.303 1.217
Koncernfunktioner och évrigt -302 -804 -373 -608 -932 -1.106 -1.523
Elimineringar -2 -18 -3 6 -11 -20 -16
Industriverksamheten 14.419 12.095 9.991 9.626 10.937 26.514 18.632
Financial Services 686 602 605 621 582 1.288 1.184
Koncernen 15.105 12.696 10.597 10.247 11.519 27.802 19.816

"Fér merinformation om justerat rérelseresultat, se not 7.

Rorelsemarginal Forstatva Forstatva

kvartalen kvartalen
% 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2/2018 2019 2018
Lastbilar 12,6 12,2 0,9 11,1 11,1 12,4 10,0
Anldggningsmaskiner 15,5 15,1 10,6 13,9 18,4 15,3 16,3
Bussar 4,5 4,3 1,0 4,4 3,8 4,4 2,0
Volvo Penta 16,9 20,0 12,9 19,6 19,9 18,4 18,2
Industriverksamheten 12,3 13,0 2,9 10,8 11,7 12,6 10,4
Koncernen 12,5 13,2 3,4 11,1 11,9 12,8 10,7
Justerad rérelsemarginal Forstatva Forsta tva

kvartalen kvartalen
% 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2/2018 2019 2018
Lastbilar 12,6 12,2 10,9 11,1 11,1 12,4 10,0
Anlaggningsmaskiner 15,5 15,1 10,6 13,9 15,1 15,3 14,5
Bussar 4,5 4,3 3,6 4,4 3,8 4,4 2,0
Volvo Penta 16,9 20,0 12,9 19,6 19,9 18,4 18,2
Industriverksamheten 12,3 11,6 9,8 10,8 10,9 12,0 10,0

Koncernen 12,5 11,8 10,0 11,1 11,1 12,2 10,3
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Forstatva Forstatva

Aktiedata
kvartalen kvartalen
2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2/2018 2019 2018
Resultat per aktie, kronor' 5,47 5,22 1,26 3,67 4,54 10,69 7,32
Resultat per aktie, kronor', 12 manaders rullande 15,62 14,69 12,25 13,30 12,29 - -
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5,47 5,22 1,26 3,67 4,53 10,69 7,31
Antal utestdende aktieri miljoner 2.033 2.033 2.033 2.032 2.032 2.033 2.032
Genomsnittligt antal aktier fore utspadningi miljoner 2.033 2.033 2.033 2.032 2.032 2.033 2.032
Genomsnittligt antal aktier efter utspadningi miljoner 2.033 2.034 2.033 2.033 2.033 2.034 2.033
Antal egna aktieri miljoner 95 95 96 96 96 95 96
Genomsnittligt antal egna aktier i miljoner 95 95 96 96 96 95 96

"Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive innehav utan bestimmande inflytande) dividerat

med det vdgda genomsnittet avantalet utestdende aktier under perioden.

NOT 1 | REDOVISNINGSPRINCIPER

Volvokoncernen tillampar internationella redovisnings-
standarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de har antagits av EU. De redovisnings-
principer och definitioner som tillampas 6verensstéammer med
de som beskrivs i Volvokoncernens ars- och hallbarhetsredo-
visning for 2018 (tillganglig pa www.volvogroup.se). Denna
delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Nya redovisningsprinciper for 2019

Frén och med 1 januari 2019 tillampar Volvokoncernen IFRS
16 Leasingavtal och IFRIC 23 Osakerhet i fraga om inkomst-
skattemassig behandling.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 ar den nya redovisningsstandarden for leasingkon-
trakt och den storsta paverkan ar relaterad till redovisningen
for leasetagare satillvida att leasingkontrakt redovisas i ba-
lansrékningen. For Volvokoncernen innebér det en foréandrad
redovisning av hyreskontrakt avseende lokaler, tjanstebilar
och andra leasingobjekt.

Implementeringen av den nya leasingstandarden medfor
Okade tillgangar och rantebarande skulder i balansrakningen,
vilket darigenom paverkar den finansiella nettostallningen.
Den har ocksé en positiv paverkan pa rérelseresultatet i
resultatrakningen baserat pa att en del av leasingkostnaderna
redovisas som en réntekostnad inom finansnettot. | kassafl6-
desanalysen fordelas leasingbetalningarna mellan erlagda
rantor inom det operativa kassaflodet och amortering av
leasingskulder inom finansieringsverksamheten. Det innebar
séledes en positiv effekt pa det operativa kassaflodet.

IFRS 16 tillampas retroaktivt utan omrékning av jamforelse-
tal. Sdledes har den ingaende balansen for 2019 raknats om i
enlighet med den nya standarden. For leasingavtal som
tidigare klassificerats som operationella leasingavtal med
Volvokoncernen som leasetagare redovisas en leasingskuld
till nuvardet av framtida leasingbetalningar, uppgaende till
6.209 Mkr per 1 januari 2019. Tillgdngen redovisas till samma
belopp som leasingskulden, darmed presenteras ingen éver-
gangseffekt i eget kapital.

IFRIC 23 Osakerhet i fraga om inkomstskatteméassig behandling
IFRIC 23 &r en ny tolkning av osékerhet i hantering av in-
komstskatter inom ramen for IAS 12 Inkomstskatter. For
Volvokoncernen innebar det en férandrad klassificering av
identifierade inkomstskattemassiga risker som tidigare har
redovisats som en avsattning for skattekostnader som ar
sannolika for att reglera forpliktelsen. Framover redovisas
oséakerhet i hantering av inkomstskatter som skatteskuld.

IFRIC 23 tillampas retroaktivt utan omrakning av jamforelse-
tal. Sdledes har den ingaende balansen for 2019 raknats om i
enlighet med den nya tolkningen. Inkomstskatteméssiga
risker som tidigare redovisats som kort- och langfristiga av-
sattningar omklassificeras till skatteskuld med ett belopp
uppgaende till 295 Mkr per den 1 januari 2019. Darmed pre-
senteras ingen dvergangseffekt i eget kapital.

Implementeringseffekten for IFRS 16 &r sammanfattad i
tabellen nedan. Eftersom effekten av att implementera IFRIC
23 endast ar en omklassificering inom skulder ar det inte
inkluderat i tabellen. Mer detaljer om implementeringen,
omréknad finansiell information och en beskrivning av nya
redovisningsprinciper presenteras i Volvokoncernens ars- och
héllbarhetsredovisning 2018 i not 32.

Effekt pa ingdende balansrakning 1 januari, 2019 Tidigare redovisat Omréakning Efter omrakning
Mkr 31 dec. 2018 IFRS 16 1jan. 2019
Summa tillgdngar 474.663 6.209 480.872
Summa eget kapital 125.831 - 125.831
Summa skulder 348.832 6.209 355.041
Summar eget kapital och skulder 474.663 6.209 480.872
Effekt pa finansiell nettostallning 1 januari, 2019 Tidigare redovisat Omréakning Efter omrakning
Mdr kr 31 dec. 2018 IFRS 16 1jan. 2019
Finansiell nettostillning inkl. pensioner och liknande forpliktelser 26,6 -6,2 20,4




Rapport dver det andra kvartalet 2019

NOT 2 | RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Vart och ett av Volvokoncernens affarsomraden ar ansvarigt
for sin egen riskhantering. Darutéver arbetar Volvokoncernen
med Enterprise Risk Management (ERM), som &r en syste-
matisk och strukturerad process for att rapportera och analy-
sera riskbedémningar och atgarder for att hantera riskerna
samt uppféljining av de risker som kan paverka koncernens
affarsverksamhet. Syftet med ERM-processen &r att forbattra
affarsverksamheten och minimera kostnaderna for hantering-
en av riskerna, och darigenom skydda koncernens foretags-
varde samt 6ka vardet pa och skydda koncernens tillgangar.
Volvokoncernens risker delas in i fyra kategorier:
Strategiska risker — sdsom geopolitisk osakerhet, intensiv
konkurrens, skifte och konvergens i teknik och omfattande
lagstiftningskrav;

Verksamhetsrisker — sdsom kundnajdhet, fordons-
branschens cykliska natur, beroende av leverantérer och
material med begransad tillgang, avbrott och ineffektivitet i
industrisystemet, aterkopsavtal med garanterade restvarden,
risk relaterat till humankapitalet och ménskliga rattigheter, risk
relaterat till naturkatastrofer, uppsatliga angrepp eller olycks-
héndelser samt korruption och bristande efterlevnad av kon-
kurrenslagstiftningen;

Efterlevnadsrisker — sdsom brist pa efterlevnad av data-
skyddslagar, skydd av immateriella tillgdngar, klagomal och
rattstvister med kunder och andra tredjeparter, miljélagstift-
ning samt avtalsvillkor vid uppkdpserbjudanden och;
Finansiella risker — som valutakursféréandringar, ranteférand-
ringar, marknadsvarde pa aktier eller aktieliknande instru-
ment, kredit- och likviditetsrisker samt nedskrivningsbehov pa
goodwill och andra immateriella tillgangar. For en utforligare
beskrivning av dessa risker hanvisas till Riskhanteringsavsnit-
tet pa sidorna 108-115 i Volvokoncernens ars- och hallbar-
hetsredovisning 2018 (tillganglig p& www.volvogroup.se)

Uppdatering av risker under rapporteringsperioden
Risker pa kort sikt har i forekommande fall aven beskrivits i
respektive affarsomrades del av rapporten.

Osakerhet avseende kunders tillgang till finansiering av
produkter i tillvaxtmarknader kan ha en negativ paverkan pa
efterfragan.

Forandrad efterfragan skulle kunna leda till leveransstor-
ningar pa grund av bland annat leverantérernas finansiella
instabilitet.

Volvokoncernen prévar arligen, eller oftare om behov fore-
ligger, vardet pa goodwill och andra immateriella tillgangar for
eventuellt nedskrivningsbehov. Overvarden varierar mellan
de olika verksamheterna och ar saledes i olika grad kansliga
for forandringar i antaganden och omvarldsfaktorer. Instabili-
tet i en marknads aterhamtning och volatilitet i rantor och
valutor kan vara indikationer p& nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualforpliktelser aterspeglar en del av
Volvokoncernens riskexponering. Totala eventualforpliktelser
uppgick den 30 juni 2019 till 14,9 miljarder kronor, en 6kning
med 0,7 miljard kronor jamfért med den 31 december 2018.
Bruttoexponeringen om 14,9 miljarder kronor ar delvis redu-
cerad med erhdlina motgarantier och sakerheter.

Som en foljd av EU-kommissionens forlikningsbeslut har
Volvo erhdllit och kommer att forsvara sig mot atskilliga ska-
destandskrav fran kunder och andra externa parter som
havdar att de lidit skada pa grund av det agerande som om-
fattas av beslutet. Kraven har framstallts i olika lander av
parter som agerar antingen enskilt eller som en del i en storre
grupp av klagande eller i en grupptalan. Det ar troligt att
ytterligare krav kommer att framstéllas. Det ar i nulaget inte
mdjligt att gora en tillforlitlig uppskattning av vilket ansvar som
skulle kunna uppkomma till foljd dérav.

De dvriga réttsliga processerna och utredningarna som
beskrivs i not 21 och not 24 i Volvokoncernens ars- och hall-
barhetsredovisning for 2018 pagar alltjamt. Under andra
kvartalet 2019 har ingen vasentlig forandring skett i dessa
arenden.

Som tidigare meddelats har Volvokoncernen upptackt att en
komponent i avgasefterbehandlingssystemet som anvands pa
vissa marknader och modeller kan aldras i fortid, vilket leder
till férsémrad prestanda avseende utsléappskontroll. Volvo-
koncernen har reserverat 7 miljarder kronor vilket paverkade
rorelseresultatet for det fjarde kvartalet 2018, relaterat till
uppskattade kostnader for att hantera detta. Den negativa
kassaflodeseffekten kommer borja under 2019 och gradvis
oka under de kommande aren. Volvokoncernen kommer
|I6pande se 6ver reservens storlek allteftersom arendet ut-
vecklas.

NOT 3 | INTAKTER

De tva stora intaktsflédena inom Volvokoncernen ar fordon
och service.

Fordon inkluderar forséljning av fordon, maskiner och moto-
rer. Intékter redovisas nar kontrollen av fordonet har dverforts
till kunden vilket normalt sett &r nar fordonet har levererats till
kunden. | de fall en férséljning av fordon goérs i kombination
med ett aterkopsatagande redovisas forsaljningen 6ver kon-
traktsperioden for aterkopsatagandet.

Service inkluderar forsaljning av reservdelar, underhallsser-
vice och andra eftermarknadsprodukter. Intakter redovisas
nar kontrollen har éverforts till kunden vilket &r nar kunden

kan dra nytta av levererad service. For reservdelar redovisas
intakten normalt sett vid en specifik tidpunkt och fér under-
hallsservice och andra eftermarknadsprodukter redovisas
intakten normalt sett dver tid. | de fall betalning erhalls i for-
skott avseende servicekontrakt redovisas en kontraktsskuld.
Intakter fran operationell leasing redovisas 6ver leasingperi-
oden. Ranteintakter i samband med finansiell leasing eller
avbetalningskontrakt redovisas som nettoomséttning inom
Financial Services fordelat dver underliggande kontraktspe-
riod.
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NOT 4 | FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Forvarv eller avyttringar

Volvokoncernen har under det andra kvartalet gjort forvarv
och avyttringar som haft en positiv effekt pa rérelseresul-
tatet med 222 Mkr. Den storsta delen av vinsten hér till
forsaljningen av aktieinnehav i Terratech AB. Volvokon-
cernen har inte gjort ndgra andra vasentliga forvarv eller
avyttringar under det andra kvartalet som haft en signifi-
kant paverkan pa Volvokoncernen.

25
andra kvartalet 2019

Tillgngar och skulder som innehas for forséaljning

Vid utgdngen av det andra kvartalet &r tillgangar om 182
Mkr (203) klassificerade som innehas for forséljning.
Dessa tillgangar ar i huvudsak hanférliga till planerade
fastighetsavyttringar.

NOT 5 | VALUTA OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Verkligt varde av finansiella instrument
Varderingsprinciper och klassificering av Volvokoncernens
finansiella instrument, s& som de beskrivs i Volvokoncernens
ars- och hallbarhetsredovisning 2018 i not 30 (tillganglig pa
www.volvogroup.se) har tillampats konsekvent under rapport-
perioden. Volvokoncernens finansiella instrument varderade
till verkligt varde dver resultatrakningen, utgors framst av
rante- och valutaderivat. Derivatkontrakt med positiva verkliga
varden uppgick till 3,8 miljarder kronor (4,5) och derivatkon-
trakt med negativa verkliga varden uppgick till 2,5 miljarder

Valutapaverkan pa rérelseresultatet, Volvokoncernen Jamforelse

kronor (1,5) per 30 juni 2019. Ingangna derivattransaktioner
redovisas brutto. Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde, redovisade som lang- och kortfristiga
obligationsl&n, banklan och évriga 1an, uppgick till 154,8
miljarder kronor (134,7) i redovisat varde med ett verkligt
varde om 156,0 miljarder kronor (135,8). | Volvokoncernens
balansrakning, omfattar finansiella skulder lanerelaterade
derivat med negativa verkliga varden om 1,9 miljarder kronor
1,2).

med andra kvartalet 2018 Jamforelse med forsta kvartalet 2019

Andra kvartalet Andra kvartalet Férand- Andra kvartalet Forsta kvartalet Forand-

Mkr 2019 2018 ring 2019 2019 ring
Nettofléden i utlandsk valuta 571 379
Realiserat och orealiserat resultat pa derivat -25 1 -26 -25 -6 -19
Orealiserat resultat pa kund- och leverantérsskulder i
utlandsk valuta -183 93 -90 -183 -102 -81
Omrakningseffekt pa rorelseresultatet i utlandska dotterbolag 549 152
Total valutapaverkan pa rérelseresultatet, Volvokoncernen 1.004 431
Tilldmpliga valutakurser Kvartalsvisa valutakurser Bokslutskurs

Andra kvartalet Andra kvartalet 30 jun 30jun

2019 2018 2019 2018

BRL 2,41 2,41 2,43 2,32
CNY 1,39 1,36 1,35 1,35
EUR 10,63 10,33 10,56 10,42
GBP 12,15 11,79 11,75 11,75
usD 9,45 8,67 9,27 8,96
JPY 0,0860 0,0794 0,0861 0,0810
KRW 0,0080 0,0080 0,0080 0,0080

NOT 6 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forsaljning av varor,

Inkép av varor,

service samt 6vriga intdkter service samt 6vriga kostnader

Andra kvartalet Andra kvartalet Andra kvartalet ~ Andra kvartalet

Mkr 2019 2018 2019 2018

Intresseforetag 572 288 44 27

Joint ventures 548 492 196 271

Ovriga nirstdende foretag 36 27 149 352
Fordringar Skulder

30 jun 31 dec 30 jun 31 dec

Mkr 2019 2018 2019 2018

Intresseforetag 512 290 33 33

Joint ventures 208 353 23 166

Ovriga narstiende foretag 113 80 164 252
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NOT 7 | AVSTAMNING AV JUSTERAT RORELSERESULTAT

Justerat rorelseresultat Forstatva Forsta tva

kvartalen kvartalen
Mkr 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2/2018 1/2018 2019 2018
Lastbilar 9.548 8.293 7.450 6.757 7.236 4.909 17.841 12.145
Anldggningsmaskiner 4.153 3.646 2.157 2.587 3.675 2.888 7.799 6.562
Bussar 403 294 266 254 260 -15 697 246
Volvo Penta 618 684 493 630 709 509 1.303 1.217
Koncernfunktioner och 6vrigt -302 -804 -373 -608 -932 -591 -1.106 -1.523
Elimineringar -2 -18 -3 6 -11 -4 -20 -16
Industriverksamheten 14.419 12.095 9.991 9.626 10.937 7.695 26.514 18.632
Financial Services 686 602 605 621 582 602 1.288 1.184
Koncernen 15.105 12.696 10.597 10.247 11.519 8.297 27.802 19.816

Forstatva Forstatva
kvartalen kvartalen
Mkr 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2/2018 1/2018 2019 2018

Justeringar

Justeringsposter (Segment)

Avsattning for att hantera problemet med

en komponent fér utslappskontroll

(Lastbilar) - - -6.810 - - - -
Avsattning for att hantera problemet med

en komponent for utslappskontroll

(Bussar) - - -190 - - - -

Forsdljningav aktieriInner Mongolia

North Hauler Joint Stock Co., Ltd

(Anlaggningsmaskiner) - - - - 818 - - 818
Forsaljning avaktieri WirelessCar

(Koncernfunktioner och 6vrigt) - 1.466 - - - - 1.466 -

Totala justeringar

Lastbilar - - -6.810 - - - - -
Anlaggningsmaskiner - - - - 818 - - 818
Bussar - - -190 - - - - -
Koncernfunktioner och 6vrigt - 1.466 - - - - 1.466 -
Industriverksamheten - 1.466 -7.000 - 818 - 1.466 818
Koncernen - 1.466 -7.000 - 818 - 1.466 818
Rérelseresultat Forstatvad Forsta tva

kvartalen kvartalen
Mkr 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2/2018 1/2018 2019 2018
Lastbilar 9.548 8.293 640 6.757 7.236 4.909 17.841 12.145
Anlaggningsmaskiner 4.153 3.646 2.157 2.587 4.493 2.888 7.799 7.380
Bussar 403 294 76 254 260 -15 697 246
Volvo Penta 618 684 493 630 709 509 1.303 1.217
Koncernfunktioner och 6vrigt -302 662 -373 -608 -932 -591 360 -1.523
Elimineringar -2 -18 -3 6 -11 -4 -20 -16
Industriverksamheten 14.419 13.560 2.991 9.626 11.755 7.695 27.979 19.450
Financial Services 686 602 605 621 582 602 1.288 1.184
Koncernen 15.105 14.162 3.597 10.247 12.337 8.297 29.267 20.634

For avstamning av ytterligare nyckeltal se www.volvogroup.se.



http://www.volvogroup.se/

27
Rapport dver det andra kvartalet 2019

MODERBOLAGET

| resultat fran aktier och andelar i koncernféretag ingar Finansiell nettoskuld uppgick vid slutet av andra kvartalet
utdelningar med 4.250 Mkr (758) och nedskrivningar med till 50.367 Mkr (27.785).

2.554 Mkr (-).

| resultat frAn innehav i joint ventures och intresseféretag
ingar utdelningar med 451 Mkr (389).

Resultatrdkning

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen
Mkr 2019 2018 2019 2018
Nettoomsittning* 71 214 220 343
Kostnader for salda tjanstert -71 -214 -220 343
Bruttoresultat 0 0 0 0
Rérelsekostnader! -366 -344 -730 -687
Resultat fran aktier och andelar i koncernforetag 1.697 750 1.706 760
Resultat fran innehav i joint ventures och intresseforetag 451 389 451 389
Rorelseresultat 1.782 795 1.427 462
Ranteintdkter och rantekostnader -245 -204 -429 -382
Ovriga finansiella intakter och kostnader -16 -5 -17 -19
Resultat efter finansiella poster 1.521 586 981 61
Inkomstskatter 133 108 237 218
Periodens resultat 1.654 694 1.218 279

1 Av nettoomsattningen for andra kvartalet avsag 60 Mkr (202) koncernforetag, medan inkop fran koncernforetag
uppgick till 123 Mkr (131).

Ovrigt totalresultat

Periodens resultat 1.654 694 1.218 279
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter - - - -
Periodens totalresultat 1.654 694 1.218 279



Balansrdkning

Mkr

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag
Andelar i joint ventures och intresseféretag
Ovriga aktier och andelar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anldggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattningar
Langfristiga skulder!
Kortfristiga skulder?
Summa eget kapital och skulder

! Varav till koncernféretag 13.973 Mkr (13.973).
2 Varav till koncernféretag 56.560 Mkr (34.050).

Héandelser efter balansdagen

28
Rapport dver det andra kvartalet 2019

30 juni
2019

70.211
8.894

423
79.539

39.030
947

366
40.343
119.882

9.891
32.537
42.428

6.001

257
13.977
57.219

119.882

31 dec
2018

72.765
8.894

186
81.856

35.027

118

35.145
117.001

9.891
51.653
61.544

6.001

258
13.977
35.221

117.001

For viktiga handelser, se sidan 13. Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter det andra kvartalets utgang 2019
som bedoms fa en vasentlig paverkan pa koncernens rakenskaper.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets och koncernens
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de foretag som

ingdr i koncernen star infor.

Matti Alahuhta
Styrelseledamot

James W. Giriffith
Styrelseledamot

Martina Merz
Styrelseledamot

Lars Ask
Styrelseledamot

Goteborg den 18 juli 2019

AB Volvo (publ)

Carl-Henric Svanberg
Styrelseordférande

Eckhard Cordes
Styrelseledamot

Martin Lundstedt
Verkstallande direktor,
koncernchef

och styrelseledamot

Hanne de Mora
Styrelseledamot

Mats Henning
Styrelseledamot

Eric Elzvik
Styrelseledamot

Kathryn V. Marinello
Styrelseledamot

Helena Stjernholm
Styrelseledamot

Mikael Sallstrom
Styrelseledamot
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

AB Volvo (publ) org. nr 556012-5790

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for AB
Volvo (publ) per 30 juni 2019 och den sexmanadersperiod
som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verk-
stéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfatt-
ning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta

andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandighet-
er som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 18 juli 2019
Deloitte AB

Jan Nilsson
Auktoriserad revisor
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NETTOORDERINGANG

Nettoorderingang av lastbilar Andra kvartalet Forand- Forstatva kvartalen  fgrsng-
Antal lastbilar 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 23.340 27.306 -15 49.347 58.627 -16

Tunga och medeltunga lastbilar 20.537 22.612 9 41.592 47.414 -12

Latta lastbilar 2.803 4.694 -40 7.755 11.213 31
Nordamerika 7.428 15.860 -53 12.897 39.265 -67
Sydamerika 6.352 4.250 49 10.350 8.410 23
Asien 7.665 9.520 -19 15.135 19.164 221
Afrika och Oceanien 3.036 3.720 -18 5.976 7.155 -16
Totalt lastbilar 47.821 60.656 221 93.705 132.621 -29
Tunga lastbilar (>16 ton) 41.612 52.529 221 79.398 113.739 -30
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.144 3.231 3 6.079 7.115 -15
Latta lastbilar (<7 ton) 3.065 4.896 -37 8.228 11.767 -30
Totalt lastbilar 47.821 60.656 221 93.705 132.621 29

Nettoorderingang av lastbilar per varumarke

Volvo

Europa 13.675 14.366 -5 27.180 29.434 -8
Nordamerika 3.974 10.921 -64 6.066 24.736 -75
Sydamerika 6.033 3.724 62 9.549 7.292 31
Asien 3.411 5.006 -32 6.194 9.309 -33
Afrika och Oceanien 1.739 2.018 -14 3.374 3.533 -5
Totalt Volvo 28.832 36.035 -20 52.363 74.304 -30
Tunga lastbilar (>16 ton) 27.980 35.147 -20 50.681 72.522 -30
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 852 888 -4 1.682 1.782 -6
Totalt Volvo 28.832 36.035 -20 52.363 74.304 -30
ub

Nordamerika 9 13 -31 18 33 -45
Sydamerika 49 112 -56 155 188 -18
Asien 3.953 4.047 -2 8.297 8.732 -5
Afrika och Oceanien 686 872 221 1.446 1.872 -23
Totalt UD 4.697 5.044 -7 9.916 10.825 -8
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.677 3.955 -7 7.959 8.485 -6
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 791 952 -17 1.583 2.010 221
Latta lastbilar (<7 ton) 229 137 67 374 330 13
Totalt UD 4.697 5.044 -7 9.916 10.825 -8

Renault Trucks

Europa 9.665 12.940 -25 22.167 29.193 -24
Tunga och medeltunga lastbilar 6.862 8.246 -17 14.412 17.980 -20
Latta lastbilar 2.803 4.694 -40 7.755 11.213 -31

Nordamerika 11 284 96 656 519 26

Sydamerika 67 37 81 109 170 -36

Asien 301 467 -36 644 1.123 -43

Afrika och Oceanien 493 557 -11 852 1.243 -31

Totalt Renault Trucks 10.537 14.285 -26 24.428 32.248 24

Tunga lastbilar (>16 ton) 6.200 8.135 -24 13.760 17.488 221

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.501 1.391 8 2.814 3.323 -15

Latta lastbilar (<7 ton) 2.836 4.759 -40 7.854 11.437 -31

Totalt Renault Trucks 10.537 14.285 -26 24.428 32.248 24

Mack

Nordamerika 3.434 4.642 -26 6.157 13.977 -56

Sydamerika 203 377 -46 537 760 -29

Afrika och Oceanien 118 273 -57 304 507 -40

Totalt Mack 3.755 5.292 -29 6.998 15.244 -54

Tunga lastbilar (>16 ton) 3.755 5.292 -29 6.998 15.244 -54

Totalt Mack 3.755 5.292 -29 6.998 15.244 -54
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LEVERANSER
Leveranser av lastbilar Andra kvartalet Forind- Forstatva kvartalen Férind-
Antal lastbilar 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 29.454 28.915 2 56.338 55.019 2
Tunga och medeltunga lastbilar 24,187 24.276 45.774 46.192 -1
Latta lastbilar 5.267 4.639 14 10.564 8.827 20
Nordamerika 19.010 14.114 35 36.215 26.240 38
Sydamerika 5.654 3.857 47 10.388 7.077 47
Asien 7.732 9.077 -15 14.420 16.107 -10
Afrika och Oceanien 3.387 3.608 -6 6.470 6.702 -3
Totalt lastbilar 65.237 59.571 10 123.831 111.145 11
Tunga lastbilar (>16 ton) 56.237 50.961 10 105.880 94.710 12
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.378 3.846 -12 6.719 7.364 9
Latta lastbilar (<7 ton) 5.622 4.764 18 11.232 9.071 24
Totalt lastbilar 65.237 59.571 10 123.831 111.145 11
Leveranser av lastbilar per varumarke
Volvo
Europa 15.628 16.018 -2 29.302 30.594 -4
Nordamerika 11.124 8.204 36 20.865 15.658 33
Sydamerika 5.265 3.519 50 9.679 6.558 48
Asien 3.229 4.544 -29 5.808 7.653 24
Afrika och Oceanien 1.789 1.648 9 3.447 3.125 10
Totalt Volvo 37.035 33.933 9 69.101 63.588 9
Tunga lastbilar (>16 ton) 36.101 32.932 10 67.263 61.668 9
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 934 1.001 -7 1.838 1.920 -4
Totalt Volvo 37.035 33.933 9 69.101 63.588 9
ub
Nordamerika 3 27 -89 36 39 -8
Sydamerika 95 27 - 160 86 86
Asien 4171 4.037 3 7.942 7.520 6
Afrika och Oceanien 729 1.035 -30 1.462 1.891 -23
Totalt UD 4.998 5.126 2 9.600 9.536 1
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.977 3.945 1 7.526 7.245 4
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 781 1.134 -31 1.613 2.186 -26
Latta lastbilar (<7 ton) 240 47 - 461 105 -
Totalt UD 4.998 5.126 2 9.600 9.536 1
Renault Trucks
Europa 13.826 12.897 7 27.036 24.425 11
Tunga och medeltunga lastbilar 8.559 8.258 4 16.472 15.598 6
Latta lastbilar 5.267 4.639 14 10.564 8.827 20
Nordamerika 499 43 - 822 112 -
Sydamerika 56 129 -57 90 138 -35
Asien 332 496 -33 670 934 -28
Afrika och Oceanien 543 647 -16 943 1.152 -18
Totalt Renault Trucks 15.256 14.212 7 29.561 26.761 10
Tunga lastbilar (>16 ton) 8.211 7.784 5 15.522 14.537 7
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.663 1.711 3 3.268 3.258 0
Latta lastbilar (<7 ton) 5.382 4.717 14 10.771 8.966 20
Totalt Renault Trucks 15.256 14.212 7 29.561 26.761 10
Mack
Nordamerika 7.384 5.840 26 14.492 10.431 39
Sydamerika 238 182 31 459 295 56
Afrika och Oceanien 326 278 17 618 534 16
Totalt Mack 7.948 6.300 26 15.569 11.260 38
Tunga lastbilar (>16 ton) 7.948 6.300 26 15.569 11.260 38
Totalt Mack 7.948 6.300 26 15.569 11.260 38
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Denna information ar sadan information som AB Volvo (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksforordning. Informationen lamnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna rapport angivna
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande kl. 07.20 den 18 juli 2019.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar styrelsens och ledningens nuvarande upp-
fattning avseende vissa framtida handelser och mgjligt framtida resultat. Aven om styrelsen och ledningen bedé-
mer att dessa forvantningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera vasentligt jAmfért med de i denna rapport lamnade uppgifterna, bero-
ende pa bland annat (i) féorandrade forutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (ii)
affars- och verksamhetsplaner, (i) forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i valutakur-
ser och (v) affarsriskbeddémningar.

Denna rapport innebér inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utéver vad som féranleds
av noteringsavtalet med Nasdaq Stockholm, om och néar forhallandena forandras jamfort med det datum som
denna information lamnades.
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