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» Under Q3 2019 6kade nettoomséattningen med

7% till 98,7 miljarder kronor (92,3). Justerat for
forandrade valutakurser 6kade nettoomsattning-

en med 2%.

»» Bade det justerade och rapporterade rorelsere-
sultatet uppgick till 10.885 Mkr (10.247), motsva-

rande en rorelsemarginal pa 11,0% (11,1).

Mkr dar ejannat anges

Nettoomsadttning
Justerat rérelseresultat’
Justerad rorelsemarginal , %

Rorelseresultat

Rérelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Resultat per aktie efter utspadning, kronor

Kassaflode fran Industriverksamheten

Avkastning pa sysselsatt kapital fran Industriverksamheten, %
Avkastning pa eget kapital, %

Nettoorderingang, antal lastbilar

Leveranser, antal lastbilar

Nettoorderingang, antal anldggningsmaskiner
Leveranser, antal anldggningsmaskiner

"Fér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

»

»

»

“En sjalvkorande-lasthili-arbete vid.en-kalkstensgruva i Norge.

-

Forandrade valutakurser hade en positiv paver-
kan pa rorelseresultatet om 1.273 Mkr.

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till
3,67 kronor (3,67).

Det operativa kassafldédet i Industriverksamheten
uppgick till 1.831 Mkr (1.316).

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

2019 2018 2019 2018
98.723  92.282 326.625 285.048
10.885  10.247 38.687  30.063

11,0 11,1 11,8 10,5
10.885  10.247 40.153  30.881
11,0 11,1 12,3 10,8
10.129 9.698 37.975  29.110
7.549 7.520 29.664  22.700
3,67 3,67 14,36 10,98
1.831 1.316 18.453  11.126
25,8 25,5

24,6 24,1

35726  65.348 129.431 197.969
52357  52.993 176.188 164.138
14.885  16.342 61.216  63.067
16.460  16.861 66.487  63.071



Rapport dver det tredje kvartalet 2019

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Bra Idnsamhet,
forsvagad efterfragan

Under Q3 2019 tkade vi var forsaljning och fortsatte att leve-
rera en god lonsamhet. Omséattningen nadde 99 miljarder
kronor (92), rorelseresultatet forbattrades till 10,9 miljarder
(10,2) och rorelsemarginalen uppgick till 11,0% (11,1). Vara
serviceintékter var stabila i kvartalet, till féljd av fortsatt god
aktivitetsniva och utnyttjande av vara kunders flottor. Daremot
minskar efterfrdgan p& nya fordon och vi star infér en period
av tuffare marknadsforhallanden.

Det operativa kassaflodet i var industriverksamhet uppgick till
1,8 miljarder kronor (1,3) och i slutet av kvartalet hade vi en
nettokassa pa 43,1 miljarder kronor. Vara starka finanser ger
oss mgjlighet att fortsatta investera i var framtid for att saker-
stalla ett annu mer konkurrenskraftigt kunderbjudande.

For var lastbilsverksamhet fortsatte trenden fran tidigare
kvartal med forbattrad I6nsamhet men ocksa med en minsk-
ning av orderingangen i Q3. Var lastbilsverksamhets netto-
omsattning 6kade med 6% till 64,4 miljarder kronor och rérel-
seresultat forbéattrades till 7,5 miljarder kronor (6,8), motsva-
rande en rorelsemarginal pa 11,6% (11,1). De senaste aren
har kunder i Europa och Nordamerika férnyat och expanderat
sina lastbilsflottor, men i och med att godsvolymerna har
planat ut och med den nuvarande osakerheten om den fram-
tida konjunkturutvecklingen haller de nu tillbaka sina investe-
ringar. Detta aterspeglas i var orderingdng, som minskade
med 45% jamfort med de hdga nivaerna, sarskilt i Nordame-
rika, foregdende ar. Under Q3 fortsatte vi att dra ned pa vara
produktionsvolymer och ytterligare justeringar kommer att
genomfdras kommande kvartal. For 2020 férvantar vi oss att
marknaderna kommer att komma ned till mer normala ersatt-
ningsnivaer i bade Europa och Nordamerika, vilket vi har
forberett oss for.

Efter ndgra &r med héga marknadsnivaer avtar efterfragan pa
anlaggningsmaskiner. Under Q3 minskade orderingdngen pa
anlaggningsmaskiner med 9% jamfort med forra aret. Aven
om manga marknader nu kommer ner fran sina tidigare héga
nivaer férvantar vi oss att laga rantor och behovet att inve-
stera i infrastruktur i manga lander kommer att fortsatta ge
stod at efterfragan 6ver tid. Under Q3 minskade nettoomsatt-
ningen med 4% till 17,9 miljarder kronor och rérelseresultatet
uppagick till 2,2 miljarder kronor (2,6), motsvarande en rérel-
semarginal pa 12,2% (13,9). Aven inom Anlaggningsmaskiner

har vi sénkt vara produktionsvolymer, och kommer att fort-
sétta gora det, for att anpassa oss till den lagre efterfragan
och minska lagren av maskiner hos oss och vara aterforsal-
jare.

Bussleveranserna steg med 20% och de hégre volymerna
bidrog till att Volvo Bussar forbattrade rorelseresultatet till 343
Mkr (254) med en marginal pa 4,5% (4,4).

Volvo Pentas nettoomsattning minskade med 2% eftersom
motorleveranserna minskade jamfort med forra aret, da efter-
frdgan i Europa var hog pa grund av forkop av industrimoto-
rer. Rorelsemarginalen sjonk till 12,7% (19,6) framst som en
effekt av de lagre volymerna och hég aktivitet inom FoU.

Var kundfinansieringsverksamhet i Financial Services
Okade rorelseresultatet till 774 Mkr (621) och avkastningen pa
eget kapital var 15,0% (15,1), vilket aterspeglar den hoga
portféljnivan efter nagra ar med 6kade fordonsleveranser.

Var bransch befinner sig for narvarande i en transformations-
fas, med fokus pa teknik som uppkoppling, elektrifiering och
automatisering. Vi har nu passerat en milstolpe med fler &n
en miljon uppkopplade lastbilar, bussar och anlaggningsma-
skiner levererade till kunder runt om i varlden. De uppkopp-
lade losningarna ger 6kad drifttid for vara kunder, battre
sékerhet och mojlighet att forbattra effektiviteten. Uppkoppling
kommer ocksa vara en viktig faktor for att géra autonoma
I6sningar mojliga och vara kunder &r glada 6ver den potential
till forbattrad effektivitet som vara autonoma lésningar kan ge.
Vi har beslutat att skapa ett nytt affarsomrade, Volvo Auto-
nomous Solutions, med fullt fokus pa att utveckla, kommer-
sialisera och skala upp autonoma lésningar i hela koncernen.

Vi kommer fortsatta vidta atgarder for att sakerstalla en bra
utveckling i samtliga delar av foretaget och bibehalla en god
I6nsamhet 6ver konjunkturcykeln. Var ambition ar ocksa att
fortsatta accelerera vara satsningar pd FoU for att ytterligare
minska bransleférbrukning och koldioxidutslapp samt att
investera i de nya tekniker och tjanster som omvandlar var
bransch.

Martin Lundstedt
VD och koncernchef
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FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET TREDJE KVARTALET 2019

Nettoomsattning
Under Q3 2019 steg Volvokoncernens nettoomséattning med
7% till 98.723 Mkr (92.282). Justerat for férandrade valuta-
kurser steg nettoomséttningen med 2%.
Fordonsférsaljningen dkade med 2% justerat for forandrade
valutakurser, framfor allt driven av hégre bussleveranser.
Serviceforsaljningen steg med 1% justerat for forandrade
valutakurser.

Rdorelseresultat

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet i Q3
2019 uppgick till 10.885 Mkr (10.247), motsvarande en rorel-
semarginal p& 11,0% (11,1).

Jamfort med Q3 2018 ar det hogre rorelseresultatet framfor
allt en effekt av forbattrade priser och lagre produktkostnader,
vilka delvis motverkades av 6kade forsknings- och utveckl-
ingskostnader, negativ mix samt dkade forsaljningskostnader.

Lasthilars resultat i Q3 2019 innehaller en reavinst pa 217

Nettoomsattning

Mkr fran en forsaljning av en fastighet. | Q3 2018 innehdll
Volvo CE:s resultat en reavinst pa 225 Mkr fran en forséljning
av mark.

Foérandrade valutakurser jamfort med Q3 2018 hade en
positiv paverkan pa 1.273 Mkr.

Finansiella poster

Jamfort med Q3 2018 okade ranteintakterna till 82 Mkr (48)
som ett resultat av okade likvida tillgdngar. Rantekostnaderna
uppgick till 376 Mkr (433). Minskningen &r framst hanforlig till
en lagre utestdende skuld, vilken delvis motverkades av
rantekostnader pa leasingskulder som ett resultat av tillamp-
ningen av den nya redovisningsstandarden for leasing IFRS
16 fran och med den 1 januari 2019.

Under Q3 2019 uppgick Ovriga finansiella intikter och
kostnader till -463 Mkr (-165). Férandringen jamfort med
foregaende ar hanfor sig framforallt till orealiserade omvarde-
ringar och realiserade resultat av derivat.

Forsta tre kvartalen

Tredje kvartalet Férind Férind
Mkr 2019 2018 -ring, % 2019 2018 -ring, %
Europa 36.078 36.483 -1 122.017 116.589 5
Nordamerika 30.121 26.520 14 102.847 77.348 33
Sydamerika 8.622 5.789 49 23.187 15.509 50
Asien 17.584 17.157 2 59.629 57.531
Afrika och Oceanien 6.318 6.332 - 18.944 18.071 5
Totalt 98.723 92.282 7 326.625 285.048 15
Varav:
Fordon 73.866 69.049 7 253.018 217.431 16
Service 21.300 19.997 7 63.616 58.481 9
Financial Services omsattning 3.765 3.344 13 11.048 9.633 15
Elimineringar -208 -109 91 -1.058 -497 -113
TInklusive anldggningsmaskiner och Volvo Penta-motorer
Koncernens resultatrakning Tredje kvartalet Férsta tre kvartalen
Mkr 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 98.723 92.282 326.625 285.048
Kostnad for salda produkter -74.461 -69.812 -246.117 -215.770
Bruttoresultat 24.263 22.470 80.508 69.278
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.251 -3.327 -13.191 -11.787
Forsaljningskostnader -7.973 -7.320 -24.281 -22.656
Administrationskostnader -1.333 -1.275 -4.283 -4.328
Ovriga rérelseintikter och kostnader -86 -535 -8 -1.452
Resultat fran innehavijoint ventures och intresseforetag 227 234 1.128 1.805
Resultat fran dvriga aktieinnehav 39 1 279 21
Rorelseresultat 10.885 10.247 40.153 30.881
Ranteintdkter och liknande resultatposter 82 48 241 140
Rantekostnader och liknande resultatposter -376 -433 -1.289 -1.242
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -463 -165 -1.130 -669
Resultat efter finansiella poster 10.129 9.698 37.975 29.110
Inkomstskatter -2.580 -2.178 -8.310 -6.410
Periodens resultat * 7.549 7.520 29.664 22.700
*Hanforligt till:
AB Volvos agare 7.455 7.459 29.201 22.334
Innehav utan bestdmmande inflytande 94 61 463 365

7.549 7.520 29.664 22.700

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 3,67 3,67 14,36 10,99
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 3,67 3,67 14,36 10,98
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Inkomstskatter

Under Q3 2019 uppgick skattekostnaden till 2.580 Mkr
(2.178), motsvarande en skattesats pa 25% (22). Den 6kade
skattesatsen ar relaterad till férandrad landsmix och uppgdé-
relser med skattemyndigheter.

Periodens resultat och resultatet per aktie

Under Q3 2019 uppgick periodens resultat till 7.549 Mkr
(7.520). Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 3,67
kronor (3,67).

Operativt kassaflode i Industriverksamheten

Under Q3 2019 var det operativa kassaflodet i Industri-
verksamheten positivt med 1.831 Mkr (1.316). Jamfort med
Q3 2018 paverkades kassaflodet positivt av det hogre rorel-
seresultatet om 485 Mkr. Kvartalet paverkades negativt av
normala sasongsvariationer i rérelsekapitalet.

Volvokoncernens finansiella stéllning

Under Q3 2019 6kade de finansiella nettotillgdngarna i Indu-
striverksamheten exklusive pensions- och leasingskulder med
2,1 miljarder kronor, vilket medférde att de finansiella netto-
tillgdngarna uppgick till 43,1 miljarder kronor den 30 septem-
ber 2019. Detta motsvarar 34.9% av eget kapital. Férandring-
en forklaras i huvudsak av ett positivt operativt kassaflode pa
1,8 miljarder kronor. Féréandrade valutakurser 6kade de finan-
siella nettotillgdngarna med 0,1 miljarder kronor.

Antal anstillda

Inklusive pensions- och leasingskulder uppgick Industri-
verksamhetens finansiella nettotillgangar till 16,3 miljarder
kronor, vilket motsvarar 13,2% av eget kapital den 30 sep-
tember 2019. Under kvartalet 6kade avsattningarna for pens-
ions- och leasingskulder med 2,6 miljarder kronor, huvudsak-
ligen pa grund av omvérderingar av formansbestamda pens-
ionsplaner med 2,3 miljarder kronor som en effekt av lagre
l&nga rantor, vilka har 6kat pensionsskulderna. Samtidigt
Okade avkastningen pa tillgdngarna, vilket medfort hogre
pensionstillgdngar. Valutakursforandringar 6kade avsattning-
arna for pensions- och leasingskulder med 0,4 miljarder
kronor.

Den 30 september 2019 uppgick Volvokoncernens eget
kapital till 137,9 miljarder kronor jamfort med 125,8 miljarder
kronor vid slutet av 2018. Soliditeten uppgick till 26,3% (26,5).
Soliditeten i Industriverksamheten var vid samma tidpunkt
32,3% (31,9).

Antal anstéllda

Den 30 september 2019 hade Volvokoncernen 105.569
anstéllda inklusive visstidsanstéllda och konsulter, vilket var
en 6kning med 219 anstallda jamfért med den 30 september
2018. Antalet kollektivanstallda minskade med 1.185 perso-
ner medan antalet tjanstemén steg med 1.404 personer.
Okningen av antalet anstéllda &r framst relaterad till Lastbilar.
Sedan den 30 juni 2019 har antalet anstallda minskat med
1.760 personer.

30 sep 30 jun 31 mar 31dec 30sep

2019 2019 2019 2018 2018

Kollektivanstallda 52.321 54.516 54.016 53.065 53.506
Varav visstidsanstallda och konsulter 5.514 7.437 7.173 6.501 7.726
Tjansteman 53.248 52.813 52.264 52.110 51.844
Varav visstidsanstallda och konsulter 7.050 6.854 6.607 6.545 6.528
Totalt antal anstillda 105.569 107.329 106.280 105.175 105.350
Varav visstidsanstdllda och konsulter 12.564 14.291 13.780 13.046 14.254
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsattning Tredje kvartalet Forand- Férand-_Forstatrekvartalen  Fsrind- Férdnd-  12man.  Jan-dec
Mkr 2019 2018 ring, %  ring, %' 2019 2018 ring, %  ring, %' rullande 2018
Lastbilar 64.381 60.682 6 1 208.454 181.826 15 8 276.986 250.358
Anldggningsmaskiner 17.921 18.598 -4 -7 68.889 63.915 8 3 89.212 84.238
Bussar 7.681 5.804 32 28 23.413 18.339 28 20 30.900 25.826
Volvo Penta 3.151 3.207 -2 -5 10.241 9.909 3 -1 14.073 13.741
Koncernfunktioner och dvrigt 2.825 1.472 92 85 8.098 4.299 88 80 11.367 7.568
Elimineringar -792 -717 -10 -11 -2.461 -2.375 -4 -4 -3.497 -3.411
Industriverksamheten 95.167 89.047 7 2 316.634 275.913 15 9 419.041 378.320
Financial Services 3.765 3.344 13 8 11.048 9.633 15 9 14.485 13.070
Omklassificeringar och elimineringar -208 -109 - - -1.058 -497 - - -1.116 -555
Koncernen 98.723 92.282 7 2 326.625 285.048 15 9 432.411 390.834
"Justerat for fordndrade valutakurser.

Justerat rérelseresultat ! Tredje kvartalet EorancE Férsta tre kvartalen EorancE 12 man. Jan-dec
Mkr 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, % rullande 2018
Lastbilar 7.488 6.757 11 25.329 18.902 34 32.778 26.351
Anldggningsmaskiner 2.180 2.587 -16 9.979 9.149 9 12.136 11.306
Bussar 343 254 35 1.040 499 108 1.306 765
Volvo Penta 399 630 -37 1.702 1.848 -8 2.195 2.341
Koncernfunktioner och 6vrigt -311 -608 49 -1.416 -2.130 34 -1.789 -2.503
Elimineringar 12 6 100 -8 -10 20 -10 -12
Industriverksamheten 10.111 9.626 5 36.625 28.258 30 46.616 38.249
Financial Services 774 621 25 2.062 1.805 14 2.668 2.411
Koncernen 10.885 10.247 6 38.687 30.063 29 49.284 40.660
Justeringar’ - - - 1.466 818 79 -5.534 -6.182
Koncernensrérelseresultat 10.885 10.247 6 40.153 30.881 30 43.750 34.478
TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Justerad rérelsemarginal Tredje kvartalet Férsta tre kvartalen PmEn. JaneEe
% 2019 2018 2019 2018 rullande 2018
Lastbilar 11,6 11,1 12,2 10,4 11,8 10,5
Anldggningsmaskiner 12,2 13,9 14,5 14,3 13,6 13,4
Bussar 4,5 4,4 4,4 2,7 4,2 3,0
Volvo Penta 12,7 19,6 16,6 18,6 15,6 17,0
Industriverksamheten 10,6 10,8 11,6 10,2 11,1 10,1
Koncernen 11,0 11,1 11,8 10,5 11,4 10,4
Koncernens rérelsemarginal 11,0 11,1 12,3 10,8 10,1 8,8



Rapport dver det tredje kvartalet 2019

LASTBILAR

Okad vinst, forsvagad
efterfrdgan

»  Under Q3 steg nettoomsattningen med 6% till
64.381 Mkr

)»» Bade det justerade och det rapporterade rorel-
seresultatet uppgick till 7.488 Mkr (6.757), med
en rorelsemarginal pa 11,6% (11,1)

» Orderingdngen minskade med 45%

Marknadsutveckling

Under de senaste aren har det varit bade en férnyelse och en
expansion av lastbilsflottorna pa de europeiska och nordame-
rikanska lastbilsmarknaderna. Detta har okat fraktkapaciteten,
vilken nu har kommit upp i nivd med transportefterfragan,
vilket marks bade i lagre fraktpriser och pa priserna pa be-
gagnade fordon. P& Kkort sikt forvantas darfor dessa mark-
nader framst drivas av férnyelse av flottorna. De tunga last-
bilsregistreringarna i Europa 6kade med 6% under de forsta
atta manaderna av 2019 och i Nordamerika vaxte den tunga
marknaden med 16%. Transportaktiviteten har fortsatt pa en
bra niva pa bada dessa marknader, men kunderna haller
tillbaka pa investeringar i nya lastbilar for att sakerstalla ut-
nyttjandet av existerande flotta i tider med ekonomisk osaker-
het.

| Brasilien har marknadstillvéxten fortsatt och den dkade
efterfrdgan ar bred over flera kundsegment. Marknaden for
tunga lastbilar véxte med 52% till och med september.

Lasthilsmarknaden i Indien fortsatte sin nedgang fran andra
kvartalet, paverkad av begransad tillgang till finansiering av
lastbilar, lagre ekonomisk aktivitet i allménhet och minskad
investeringsvilja.

Skiftet mot tunga lastbilar i Kina har fortsatt. Till och med
september sjonk marknaden for tunga lastbilar nagot med
volymer som var 1% lagre medan volymerna av medeltunga
lastbilar minskade med 25% jamfért med samma period
foregaende ar.

| Japan vaxte den tunga marknaden med 6% under de
forsta tre kvartalen, men marknaden férvantas minska efter
den momsokning fran 8% till 10% som tradde i kraft i oktober.

Orderingédng och leveranser
Under Q3 2019 minskade den totala orderingangen pa lastbi-

lar med 45% till 35.726 lastbilar medan leveranserna mins-

Totalmarknadens utveckling

Registreringar, antal lastbilar 2019 2018
Europa 28", tunga (t.0.m. augusti) 200.252 189.374
Europa 30", tunga

Nordamerika, tunga (Retail sales) 258.057 222.014
Brasilien, tunga 54.863 36.155
Kina, tunga 889.020 895.941
Kina, medeltunga 104.425 138.324
Indien, tunga 162.687 239.604
Indien, medeltunga 79.465 86.260
Japan, tunga 39.223 37.004

Forsta tre kvartalen

Violvo VNR Ele

kade med 1% till 52.357 fordon.

| Europa minskade orderingdngen pa tunga och medel-
tunga lastbilar med 20% till 16.332 fordon och leveranserna
minskade med 10% till 17.697 fordon. Volvo Lastvagnars
marknadsandel inom tunga lastbilar minskade till och med
augusti till 15,3% jamfoért med 16,2% under samma period
forra aret. Renault Trucks marknadsandel var 8,6% (8,6). Den
kraftiga nedgangen i orderingangen for latta lastbilar orsaka-
des av att aterforsaljarna salde av lager infor ett modellbyte i
samband med ett nytt emissionssteg. Efterfragan pa latta
fordon fran slutkunder ar fortfarande god.

Orderingangen i Nordamerika minskade med 81% till 4.966
fordon till foljd av ett mycket stark fiolar, forvantningarna om
en forsvagad marknad och det faktum att aterforsaljarlagren
ligger pa historiskt hoga nivaer. Leveranserna steg med 5%
till 14.268 lastbilar. Volvo Lastvagnars marknadsandel inom
tunga lastbilar minskade till 9,3% (10,5) medan Mack Trucks
marknadsandel dkade till 6,8% (6,6).

Orderingangen i Sydamerika minskade med 27% till 3.832
lastbilar medan leveranserna 6kade med 39% till 6.661 for-
don. Nedgangen i orderintaget kommer efter ett starkt andra
kvartal och det faktum att vissa kunder vantade med att Iagga
order till mé&ssan for kommersiella fordon i oktober. Volvo
Lastvagnars marknadsandel inom tunga lastbilar i Brasilien
okade till 21,3% (20,7).

| Asien tkade orderingdngen med 4% till 6.353 fordon
framst drivet av Mellandstern, medan leveranserna minskade
med 4% till 7.319 fordon. | Japan 6kade UD Trucks sin mark-
nadsandel inom tunga lastbilar till 17,7% (16,6). Leveranser-
na fran koncernens indiska joint venture, VECV, minskade
med 41% till 9.498 fordon medan koncernens kinesiska joint
venture, DFCV, dkade sina leveranser med 10% till 40.967
fordon.

Forand- Heldret Prognos Forandring jamfort med Prognos
ring, % 2018 2019 tidigare prognos 2019 2020
6 284.149 - - -
322.123 320.000 Oférandrad 275.000

16 310.557 340.000 +15.000 240.000

52 52.654 75.000 +5.000 75.000

-1 1.147.884 1.140.000 +170.000 1.075.000

-25 177.206 130.000 -50.000 125.000
-32 306.113 200.000 -50.000 210.000

-8 114.270 100.000 -10.000 100.000

6 48.242 45.000 Oférandrad 45.000

TEU 28 inkluderar Norge och Schweiz men exkluderar Storbritannien och Bulgarien. Prognos for EU 30 inkluderar Storbritannien och Bulgarien.
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Nettoorderingang Tredje kvartalet Férand- Forsta tre kvartalen Foriand-
Antal lastbilar 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 18.072 24.324 -26 67.419 82.951 -19
Tunga och medeltunga lastbilar 16.332 20.328 -20 57.924 67.742 -14
Latta lastbilar 1.740 3.996 -56 9.495 15.209 -38
Nordamerika 4.966 26.085 -81 17.863 65.350 -73
Sydamerika 3.832 5.239 -27 14.182 13.649 4
Asien 6.353 6.111 4 21.488 25.275 -15
Afrika och Oceanien 2.503 3.589 -30 8.479 10.744 221
Totalt orderingang 35.726 65.348 -45 129.431 197.969 -35
Tunga lastbilar (>16 ton) 30.853 58.062 -47 110.251 171.801 -36
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 2.994 3.112 -4 9.073 10.227 -11
Latta lastbilar (<7 ton) 1.879 4.174 -55 10.107 15.941 -37
Totalt orderingéng 35.726 65.348 -45 129.431 197.969 -35
Volvo 19.823 40.626 -51 72.186 114.930 -37
ub 4.453 4.836 -8 14.369 15.661 -8
Renault Trucks 7.901 11.967 -34 32.329 44.215 -27
Tunga och medeltunga lastbilar 6.155 7.859 -22 22.729 28.670 21
Latta lastbilar 1.746 4.108 -57 9.600 15.545 -38
Mack 3.549 7.919 -55 10.547 23.163 -54
Totalt orderingang 35.726 65.348 -45 129.431 197.969 -35
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 9.763 15.899 -39 36.460 47.997 -24

Nettoomsattning och rérelseresultat
Lasthilsverksamhetens nettoomséttning uppgick till
64.381Mkr, vilket var 6% hogre an under Q3 2018. Justerat
for valutakursférandringar 6kade nettoomsattningen med 1%,
varav bade fordonsforsaljningen och serviceforsaljningen steg
med 1%.

Bade justerade och rapporterade rorelseresultat uppgick till
7.488 Mkr (6.757), motsvarande en rorelsemarginal pa 11,6%
(11,1).

Leveranser

Jamfort med Q3 2018 ar det hogre rorelseresultatet framst
en effekt av forbattrade priser och lagre produktkostnader,
som delvis motverkades av hégre FoU-kostnader och forsalj-
ningskostnader.

Resultatet under Q3 2019 inkluderar en reavinst pa 217 Mkr
relaterad till férsaljning av en fastighet.

Jamfort med Q3 2018 hade valutakursférandringar en
positiv effekt pa 535 Mkr.

Tredje kvartalet Forind- Forsta tre kvartalen Férand-
Antal lastbilar 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 20.669 23.512 -12 77.007 78.531 -2
Tunga och medeltunga lastbilar 17.697 19.702 -10 63.471 65.894 -4
Latta lastbilar 2,972 3.810 -22 13.536 12.637 7
Nordamerika 14.268 13.565 5 50.483 39.805 27
Sydamerika 6.661 4.787 39 17.049 11.864 44
Asien 7.319 7.603 -4 21.739 23.710 -8
Afrika och Oceanien 3.440 3.526 -2 9.910 10.228 -3
Totalaleveranser 52.357 52.993 -1 176.188 164.138 7
Tunga lastbilar (>16 ton) 46.402 46.127 1 152.282 140.837 8
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 2.685 2.910 -8 9.404 10.274 -8
Latta lastbilar (<7 ton) 3.270 3.956 -17 14.502 13.027 11
Totalaleveranser 52.357 52.993 -1 176.188 164.138 7
Volvo 29.396 30.052 -2 98.497 93.640 5
ub 5.457 5.153 6 15.057 14.689 3
Renault Trucks 10.659 11.712 -9 40.220 38.473 5
Tunga och medeltunga lastbilar 7.590 7.835 -3 26.380 25.630 3
Latta lastbilar 3.069 3.877 -21 13.840 12.843 8
Mack 6.845 6.076 13 22.414 17.336 29
Totalaleveranser 52.357 52.993 -1  176.188 164.138 7
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 9.498 15.968 -41 36.840 47.911 -23
Dongfeng Commercial Vehicle Company (Dongfeng Trucks) 40.967 37.406 10 122.408 117.533 4
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Nettoomsattning och rorelseresultat Tredje kvartalet EaE ek Forsta tre kvartalen E&rand-
Mkr 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 24.010 25.320 -5 82.599 80.336 3
Nordamerika 19.892 17.833 12 67.895 51.022 33
Sydamerika 6.598 4.417 49 17.237 11.721 47
Asien 9.452 9.036 5 27.708 26.910 3
Afrika och Oceanien 4.428 4.076 9 13.014 11.838 10
Totalt nettoomsattning 64.381 60.682 6 208.454 181.826 15
Varav:

Fordon 48.796 46.029 6 161.576 138.745 16
Service 15.585 14.653 6 46.878 43.081 9
Justerat rorelseresultat ' 7.488 6.757 11 25.329 18.902 34
Justeringar - - - - - -
Rorelseresultat 7.488 6.757 11 25.329 18.902 34
Justerad rorelsemarginal , % 11,6 11,1 12,2 10,4
Rorelsemarginal, % 11,6 11,1 12,2 10,4

TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Viktiga handelser kallas LIGHTS (Low Impact Green Heavy Transport Solut-
| september meddelade Volvo Lastvagnar att man introduce- ions) mellan Volvokoncernen, South Coast Air Quality Mana-
rar det framgangsrika Volvo Dynamic Steering-systemet i gement District i Kalifornien och branschledande aktérer inom
Nordamerika. Systemet ar utformat for att minska rattmot- transporter och elektrisk laddningsinfrastruktur.
standet med upp till 85%, vilket bidrar till att minska férarens Frén och med 13 oktober har fackféreningen United Auto
trotthet och oka trafiksédkerheten. Volvo Dynamic Steering Workers (UAW) i USA inlett en strejk som paverkar sex an-
kommer att finnas som tillval i Volvo VNL- och VNR- laggningar i Nordamerika, inklusive Macks sammansattnings-
modellerna i bérjan av 2020. fabrik i Pennsylvania och motorfabriken i Maryland, som

| september visade Volvo Lastvagnar i Nordamerika ocksa stoder bade Mack Trucks och Volvo Trucks tillverkning. For
for forsta gdngen Volvo VNR Electric for media och kunder. mer information, vanligen se Not 2 Risker och osékerhetsfak-
Begréansad serieproduktion kommer att starta &r 2020 — med torer i denna rapport.

de forsta leveranserna som en del av det partnerskap som
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ANLAGGNINGSMASKINER
Lagre vinst

» Orderingéngen gick ned med 9%, med minskad

efterfragan pa de flesta marknader férutom Kina

» Bade det justerade och rapporterade rorelsere-
sultatet uppgick till 2.180 Mkr (2.587), med en
rorelsemarginal pa 12,2% (13,9)

» Forsta kommersiella kontraktet pa en I6sning
med autonoma lastbarare

Marknadsutveckling

Till och med augusti steg den europeiska marknaden med
4%, med stabil tillvaxt i de flesta stérre marknader inklusive
Tyskland, Italien och Ryssland.

Den nordamerikanska marknaden var 7% hogre an forega-
ende ar, framst driven av 6kade leveranser av stora gravma-
skiner, hjullastare, och dumprar.

| Sydamerika var marknaden 10% hogre &n den historiskt
l&ga nivan foregaende ar som en effekt av tillvaxt i Brasilien.

Marknaden i Asien (exklusive Kina) var 11% lagre an fore-
gaende ar som en konsekvens av en fortsatt nedgang i de
flesta viktiga marknader.

Den kinesiska marknaden var 7% hogre an foregéende ar,
framfor allt driven av tillvaxt for kompaktgravmaskiner, medan
tillvaxten for hjullastare och stora gravmaskiner var lagre.

Orderingédng och leveranser

Orderingangen minskade med 9% under Q3 med en nedgang

for Volvoprodukter med 23% som aterspeglar lagre efterfra-

Totalmarknadens utveckling

gan pa de flesta marknader och atgarder for att minska lagren
i leveranskedjan. Orderingangen pa SDLG-produkter ckade
med 7%.

| Europa minskade orderingdngen med 23% med lagre
orderintag i viktiga marknader sdsom Storbritannien, Tysk-
land, Frankrike och Ryssland.

| Nordamerika minskade orderingdngen med 34% som en
effekt av att aterférsaljarna avvaktar med att férnya och ex-
pandera sina uthyrningsflottor samtidigt som de minskar
lagren.

Orderingangen i Asien (exklusive Kina) minskade med 24%
medan orderingangen i Kina 6kade med 6% driven av
SDLG:s hjullastare och gravmaskiner.

Leveranserna minskade med 2% under Q3, drivet av en
nedgang pa 10% for Volvo, vilket till viss del vagdes av en
6kning pa 7% for SDLG.

Till och med augusti

Forandringi % mattiantal enheter 2019 Prognos 2019 Tidigare prognos Prognos 2020
Europa 4 -5%till +5% 5%till +5%  -15%till -5%
Nordamerika 7 0% till +10% 0%till +10%  -10%till 0%
Sydamerika 10 +5% till +15% 0% till +10% -5% till 5%
Asien exklusive Kina -11 -15% till -5% -10%till0%  -10%till 0%
Kina 7 0% till +10% 0% till +10% -20% till -10%
Nettoorderingang Tredje kvartalet Férand- Forsta tre kvartalen Férand-
Antal anldggningsmaskiner 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 3.435 4.462 23 13.401 15.208 -12
Nordamerika 860 1.305 34 4.460 5.730 -22
Sydamerika 605 495 22 1.490 1.476 1
Asien 9.438 9.434 0 40.185 38.271 5
Afrika och Oceanien 547 646 -15 1.680 2.382 -29
Totalt orderingang 14.885 16.342 -9 61.216 63.067 -3
Storre anlaggningsmaskiner 11.349 12.276 -8 45.925 47.852 -4
Kompakta anlaggningsmaskiner 3.536 4.066 -13 15.291 15.215 0
Totalt orderingang 14.885 16.342 -9 61.216 63.067 -3
Varav:
Volvo 6.598 8.556 23 27.517 33.961 -19
SDLG 8.260 7.739 7 33.581 28.936 16
VaraviKina 7.134 6.534 9 30.104 25.200 19
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Leveranser Tredje kvartalet Férind- Forsta tre kvartalen Foérand-

Antal anldaggningsmaskiner 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %

Europa 4.500 4.298 5 16.487 15.342 7

Nordamerika 1.423 1.689 -16 6.102 5.651 8

Sydamerika 564 514 10 1.536 1.484 4

Asien 9.473 9.683 -2 40.493 38.319 6

Afrika och Oceanien 500 677 -26 1.869 2.275 -18

Totalaleveranser 16.460 16.861 -2 66.487 63.071 5

Storre anldggningsmaskiner 12.424 13.299 -7 49.696 47.558 4

Kompakta anlaggningsmaskiner 4.036 3.562 13 16.791 15.513 8

Totalaleveranser 16.460 16.861 -2 66.487 63.071 5

Varav:

Volvo 8.173 9.075 -10 32.788 33.965 -3

SDLG 8.260 7.739 7 33.581 28.936 16
VaraviKina 7.134 6.534 9 30.104 25.200 19

Nettoomsattning och rérelseresultat Tredje kvartalet Férand- Forsta tre kvartalen Eérand-

Mkr 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %

Europa 6.629 6.211 7 23.510 20.562 14

Nordamerika 3.556 3.843 -7 14.104 11.739 20

Sydamerika 703 580 21 1.915 1.698 13

Asien 6.137 6.724 -9 26.002 26.209 -1

Afrika och Oceanien 895 1.240 -28 3.359 3.706 -9

Totalt nettoomsattning 17.921 18.598 -4 68.889 63.915 8

Varav:

Maskiner 14.837 15.696 -5 59.697 55.306 8

Service 3.084 2.902 6 9.192 8.609 7

Justerat rorelseresultat’ 2.180 2.587 -16 9.979 9.149 9

Justeringar - - 0 - 818 -100

Rorelseresultat 2.180 2.587 -16 9.979 9.967 0

Justerad rorelsemarginal , % 12,2 13,9 14,5 14,3

Rérelsemarginal, % 12,2 13,9 14,5 15,6

TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.

Nettoomsattning och rérelseresultat

Under Q3 2019 minskade nettoomséttningen med 4% till
17.921 Mkr (18.598). Justerat for forandrade valutakurser
minskade nettoomséttningen med 7%, varav maskinforsalj-
ningen minskade med 9% och serviceférsaljningen ékade
med 2%.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet
uppgick till 2.180 Mkr (2.587), motsvarande en rorelsemargi-
nal p& 12,2% (13,9). Lénsamheten paverkades negativt av
varumarkes-, marknads- och produktmix, 6kade forsknings-
och utvecklingskostnader samt férsaljningskostnader. Detta
vagdes till vis del upp av hogre vinst i serviceaffaren.

Under Q3 2018 innehdll resultatet en reavinst pa 225 Mkr
frn en forsaljning av mark.

Jamfort med Q3 2018 hade férandrade valutakurser en
positiv paverkan pa rorelseresultatet om 618 Mkr.

Viktiga handelser

| oktober meddelade Volvo Construction Equipment att man
undertecknat ett kontrakt for den forsta kommersiella piloten
med den autonoma batteridrivna lastbararen tillsammans
med kunden Harsco Environmental i Sverige — nasta steg pa
vagen mot en industriell Idsning.
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BUSSAR
Hdgre leveranser och vinst

» Leveranserna 6kade med 20%

» Bade det justerade och det rapporterade rérelse-
resultatet uppgick till 343 Mkr (254), med en ro-
relsemarginal pa 4,5% (4,4)

» Genombrottsorder pa Euro VI-bussar till México
City

Den europeiska marknaden har fortsatt vara pa en bra niva,
efter stora upphandlingar i Norden och en &verlag stark efter-
fragan i sodra Europa. Den brittiska marknaden har haft en
svagare utveckling och osékerhet om Brexit kvarstar. | Nor-
damerika var marknaden fortsatt bra for transitbussar medan
den minskade for turistbussar. Marknaden i Brasilien har
fortsatt att férbattras, medan marknaden i Indien ar mycket
svag.

Nettoorderingdngen minskade med 32% till 1.420 enheter
(2.091). Den lagre orderingangen aterspeglar minskad efter-
fraga i Indien och Storbritannien. Orderingangen var stark i
Mexiko och Spanien.

Som en del av México Citys 6vergang till mer hallbara trans-
porter, har staden beslutat att investera i 129 Volvo Euro VI-
bussar. Andra viktiga order var ytterligare 125 turistbussar till
México City och 102 enheter till Spanien, daribland 20 elhy-

bridbussar.

Under Q3 levererade Volvo Bussar 2.410 enheter, vilket var
20% fler &n under samma period férra aret (2.001). Okningen

129 Volvo Euro VI-bussar tilf Mexico City. _

drevs framfor allt av 6kade volymer i Sydamerika, Mexiko och
Norden.

Under Q3 6kade nettoomsattningen med 32% till 7.681 Mkr
(5.804) jamfort med samma period 2018. Justerat for valuta-
kursforéandringar 6kade nettoomsattningen med 28%, varav
fordonsforsaljningen steg med 33% pa grund av 6kade voly-
mer och en 6kad andel komplettbussar. Serviceforsaljningen
okade med 9% justerat for valutakursférandringar.

Bade det justerade och rapporterade rorelseresultatet
uppgick till 343 Mkr (254), motsvarande en rorelsemarginal
pa 4,5% (4,4). Resultatet paverkades positivt av hogre for-
dons- och servicevolymer, vilka delvis motverkades av tkade
forsaljningskostnader.

Jamfort med Q3 2018 hade valutakursforandringar en
positiv paverkan pa rorelseresultatet med 26 Mkr.

| bérjan av oktober bdrjade 30 nya Volvo 7900 elbussar att
trafikera en ny linje i Géteborg. Det &r den tredje linjen som
elektrifieras och den nya linjen transporterar 6,9 miljoner
passagerare arligen.

Nettoorderingang och leveranser Tredje kvartalet Férind- Forstatre kvartalen Férand-
Antal bussar 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Totalt orderingang 1.420 2.091 -32 5.994 7.442 -19
Totala leveranser 2.410 2.001 20 7.121 5.954 20
Nettoomsattning och rorelseresultat Tredje kvartalet Eoran Férsta tre kvartalen Férand-

Mkr 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %

Europa 2.072 1.455 42 5.943 5.400 10
Nordamerika 3.568 2.829 26 11.336 8.995 26
Sydamerika 927 460 102 2.853 1.048 172

Asien 495 463 7 1.779 1.342 33

Afrika och Oceanien 618 597 4 1.503 1.555 -3

Totalt nettoomsittning 7.681 5.804 32 23.413 18.339 28

Varav:

Fordon 6.296 4.558 38 19.375 14.673 32

Service 1.385 1.246 11 4.038 3.666 10

Justerat rérelseresultat’ 343 254 35 1.040 499 108
Justeringar - - - - - -
Rorelseresultat 343 254 35 1.040 499 108

Justerad rorelsemarginal , % 4,5 4,4 4,4 2,7

Rérelsemarginal, % 4,5 4,4 4,4 2,7

TFér mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.
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VOLVO PENTA

Minskade volymer
och lagre resultat

) Léagre leveranser (-12%) och orderingang (-16%)

)»» Bade det justerade och det rapporterade rorelse-

resultatet uppgick till 399 Mkr (630), med en ro-
relsemarginal pa 12,7% (19,6)
» Test av koncept med eldrift till sjoss

Delar av marknaden for motorer till fritidsbatar har forsvagats.
Daremot ar det fortsatt tillvaxt for storre jakter, vilket ar ett
segment dar Volvo Penta tar marknadsandelar.

Utvecklingen pa marknaden for kommersiella batmotorer
var positiv, sarskilt inom offshore energi. Intresset for elekt-
riska losningar har fortsatt i segment sdsom persontranspor-
ter i stader.

Marknaden for industrimotorer for maskinapplikationer
bromsar in med en nedgang i byggmaskin- och jordbruks-
segmenten, sarskilt i tillvaxtmarknader. | Europa har ned-
gangen forstarkts av foregdende ars, EU Stage V-relaterade,
forkop. Daremot har den globala utvinningsbranschen en
positiv utveckling, vilket férvantas stodja efterfragan pa gruv-
utrustning.

Efterfrdgan pa industrimotorer for kraftgenerering har ocksa
visat en viss nedgang, motverkad av tillvaxt for reservkraft till
datorhallar.

Nettoorderingangen under Q3 2019 minskade med 16% till
7.930 enheter och leveranserna minskade med 12% till 8.987
enheter. Jamforelserna med foregdende ar ar paverkade av
forkdpen av industrimotorer for maskinapplikationer under
2018.

Nettoomséattningen minskade med 2% till 3.151 Mkr (3.207)
negativt paverkad av férkdpen under 2018 samt av ned-

Koncept med eldriven segelkatamaran visad i Cannes.

gangar inom bensinmotorer till fritidsbatar och industrimotorer
for kraftgenerering. Justerat for forandrade valutakurser
minskade nettoomsattningen med 5%, varav motorforsalj-
ningen minskade med 7% och serviceforsaljningen var of6r-
andrad.

Under Q3 2019 uppgick bade det justerade och det rappor-
terade rorelseresultatet till 399 Mkr (630). Rérelsemarginalen
uppgick till 12,7% (19,6). Lonsamheten paverkades negativt
av lagre volymer, 6kade forsknings- och utvecklingskostnader
samt 6kade forsaljningskostnader.

Jamfort med Q3 2018 paverkade forandrade valutakurser
rorelseresultatet positivt med 96 Mkr.

Under Q3 visades en serie nya batmodeller fran olika till-
verkare med Volvo Pentas nya D4/D6 motorpaket, vilket
resulterade i en framgangsrik initial lansering pa marknaden
for saval fritidsbatar som kommersiella batar.

Vid batméassan i Cannes i september, visade Volvo Penta
ett koncept med en eldriven seglingskatamaran tillsammans
med Fountaine-Pajot. Forvantade fordelar &r bland annat
okad komfort ombord med nastan ljudlds och vibrationsfri
gang samt tyst fértojning.

Nettoorderingang och leveranser Tredje kvartalet Férand- Forsta tre kvartalen Férand-
Antal motorer 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Totalt orderingang 7.930 9.437 -16 28.878 39.063 -26
Totala leveranser 8.987 10.155 -12 30.256 33.857 -11
Nettoomsattning och rorelseresultat Tredje kvartalet ek Forsta tre kvartalen Férind-

Mkr 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %

Europa 1.547 1.602 -3 5.072 5.112 -1
Nordamerika 798 814 -2 2.567 2.268 13
Sydamerika 77 58 33 222 206 8

Asien 551 588 -6 1.872 1.894 -1

Afrika och Oceanien 179 145 23 508 429 18

Totalt nettoomsattning 3.151 3.207 -2 10.241 9.909 3

Varav:

Motorer 2.142 2.234 -4 7.401 7.264

Service 1.010 972 4 2.840 2.645 7

Justerat rorelseresultat’ 399 630 -37 1.702 1.848 -8
Justeringar - - - - - -
Rorelseresultat 399 630 -37 1.702 1.848 -8

Justerad rorelsemarginal , % 12,7 19,6 16,6 18,6

Rorelsemarginal, % 12,7 19,6 16,6 18,6

"F6r mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.
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FINANCIAL SERVICES
Lonsam portfoljtillvaxt

» Nyutldningen steg med 7%, justerad for valuta
» Rorelseresultatet uppgick till 774 Mkr (621)
» Stabil portfoljutveckling

Under Q3 2019 steg volymen av nya lan med 7%, justerat for
valuta, tack vare 6kade leveranser av koncernens produkter.
Kreditportfoljen vaxte med 12%, justerat for valuta. Med den
forsvagade konjunkturen har de férsenade betalningarna i
kreditportfélien, som forvantat, okat nagot fran laga nivaer.

Rorelseresultatet steg till 774 Mkr (621) tack vare portfoljtill-
vaxt tillsammans med 6kad effektivitet.

Financial Services

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 15,0% (15,1),
exklusive en positiv effekt fran omvardering av uppskjutna

skatteskulder relaterad till en skattereform i USA under fore-
gaende ar.

Under kvartalet syndikerade VFS cirka 3,0 miljarder kronor
av kreditportféljen pa ett antal marknader, och minskade
dérmed koncentrationsriskerna.

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2019 2018 2019 2018
Antal finansierade enheter, 12 manaders rullande 60.177 57.901
Total penetrationsgrad, 12 manaders rullande, %’ 24 25
Ny kundfinansieringsvolym, Mdr kr 19,3 17,2 56,1 49,8
Kreditportfolj netto, Mdr kr 171 142
Kostnader for osakra fordringar 162 143 509 378
Rorelseresultat 774 621 2.062 1.805
Kreditreserver som andel av kreditportfoljen, % 1,55 1,70
Avkastning pa eget kapital, % 15,0 22,9
Avkastning pa eget kapital exklusive effekt relaterat till skattereformeni USA2017, % 2 15,0 15,1

1 Andel enheter som finansieras av Volvo Financial Services i férhallande till det totala antalet enheter salda av Volvokoncernen pa de marknader dar

finansiering erbjuds.

2Exklusive den positiva effekten om 897 Mkr fran omvardering av uppskjutna skatteskulder relaterat till 2017 ars skattereform i USA.

VOLVOKONCERNENS VIKTIGA HANDELSER

En miljon uppkopplade kundenheter

Den 3 oktober meddelades att Volvokoncernen hade levere-
rat fler an en miljon uppkopplade enheter i form av lastbilar,
bussar och anlaggningsmaskiner. Den stora mangden data
som samlas in anvands for att forbattra produktiviteten genom
att 6ka fordonens och maskinernas tillganglighet, minska
utslapp och buller och 6kad sakerhet i trafiken och pa arbets-
platser.

Nytt affarsomrade for autonoma transportlésningar
Den 18 oktober meddelades att Volvokoncernen ska
skapa ett nytt affarsomrade for autonoma transportlos-
ningar. Volvo Autonomous Solutions ska ytterligare tka
takten i utvecklingen, kommersialiseringen och forsalj-
ningen av autonoma transportldsningar. Det gor det mdj-
ligt for Volvokoncernen att mota en 6kad efterfrdgan och
att erbjuda de basta mdjliga l6sningarna till exempelvis
kunder i gruvindustrin, hamnar och fér godstransport
mellan logistikcenter, som ett komplement till dagens
produkter och tjanster. Volvo Autonomous Solutions kom-
mer att vara ett nytt affarsomrade fran och med 1 januari

2020. Dess finansiella resultat kommer att redovisas som
en del av segmentet Lastbilar.

Tidigare rapporterade viktiga handelser
e  Forséljning av aktier i WirelessCar genomférd
e Arsstammai AB Volvo
. Veras forsta uppdrag
e  Partneravtal med NVIDIA
e  Strategisk allians med Samsung SDI

Detaljerad information om ovanstdende handelser finns pa
www.volvogroup.se


http://www.volvogroup.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR DET TREDJE KVARTALET

Industriverksamheten Financial Services Elimineringar Volvokoncernen

Mkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 95.167 89.047 3.765 3.344 -208 -109 98.723 92.282
Kostnad for salda produkter -72.379  -67.877 -2.290 -2.044 208 109 -74.461  -69.812
Bruttoresultat 22,788 21.169 1.475 1.300 - - 24.263 22.470
Forsknings-och utvecklingskostnader -4.251 -3.327 - - - - -4.251 -3.327
Forséljningskostnader -7.347 -6.758 -627 -562 - - -7.973 -7.320
Administrationskostnader -1.330 -1.265 -3 -11 - - -1.333 -1.275
Ovriga rorelseintakter och kostnader -15 -429 -71 -106 - - -86 -535
Resultat fran innehavijoint ventures och

intresseforetag 227 234 - - - - 227 234
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 39 1 0 0 - - 39 1
Rorelseresultat 10.111 9.626 774 621 - - 10.885 10.247
Ranteintdkter och liknande resultatposter 82 48 - - 0 - 82 48
Rantekostnader och liknande resultatposter -376 -433 0 0 0 - -376 -433
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -463 -165 - - - - -463 -165
Resultat efter finansiella poster 9.354 9.076 774 621 0 - 10.129 9.698
Inkomstskatter -2.357 -1.999 -223 -179 - - -2.580 -2.178
Periodens resultat * 6.998 7.076 551 442 0 - 7.549 7.520
*Hanforligt till:

AB Volvos dgare 7.455 7.459
Innehav utan bestdmmande inflytande 94 61

7.549 7.520

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 3,67 3,67
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 3,67 3,67

Nyckeltal, %

Bruttomarginal 23,9 23,8 - - - - 24,6 24,3
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av

nettoomsattning 4,5 3,7 - - - - 4,3 3,6
Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 7,7 7,6 - - - - 8,1 7,9
Administrationskostnaderi %av

nettoomsattning 1,4 1,4 - - - - 1,4 1,4
Rorelsemarginal 10,6 10,8 - - - - 11,0 11,1

KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR DET TREDJE KVARTALET

Mkr 2019 2018
Periodensresultat 7.549 7.520
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvarderingav formansbestdmda pensionsplaner -1.767 368
Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning -21 18
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 2.196 -2.558
Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag 460 0
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet - 0
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 868 -2.172
Periodens totalresultat * 8.417 5.348
*Hanforligt till:
AB Volvos dgare 8.264 5.395
Innehav utan bestdmmande inflytande 153 -47

8.417 5.348
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR DE FORSTA TRE KVARTALEN

Industriverksamheten Financial Services Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 316.634 275.913 11.048 9.633 -1.058 -497 326.625 285.048
Kostnad for sédlda produkter -240.365 -210.473 -6.810 -5.794 1.058 497 -246.117 -215.770
Bruttoresultat 76.269 65.440 4.238 3.838 - - 80.508 69.278
Forsknings-och utvecklingskostnader -13.191 -11.787 - - - - -13.191 -11.787
Forsaljningskostnader -22.402 -20.974 -1.879 -1.682 - - -24.281 -22.656
Administrationskostnader -4.273 -4.297 -10 -31 - - -4.283 -4.328
Ovriga rorelseintikter och kostnader 280 -1.132 -288 -320 0 - -8 -1.452
Resultat frén innehavi joint ventures och
intresseforetag 1.128 1.805 - - - - 1.128 1.805
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 279 21 0 0 - - 279 21
Rorelseresultat 38.090 29.076 2.062 1.805 0 - 40.153 30.881
Ranteintdkter och liknande resultatposter 241 140 - - 0 - 241 140
Rantekostnader och liknande resultatposter -1.288 -1.242 0 0 0 - -1.289 -1.242
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -1.131 -669 - - - - -1.130 -669
Resultat efter finansiella poster 35.912 27.305 2.063 1.805 0 - 37.975 29.110
Inkomstskatter -7.764 -5.926 -546 -485 - - -8.310 -6.410
Periodensresultat * 28.148 21.379 1.517 1.320 0 - 29.664 22.700
*Hanforligt till:
AB Volvos dgare 29.201 22.334
Innehav utan bestammande inflytande 463 365
29.664 22.700
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 14,36 10,99
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 14,36 10,98

Nyckeltal, %

Bruttomarginal 24,1 23,7 - - - - 24,6 24,3
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av

nettoomsattning 4,2 4,3 - - - - 4,0 4,1
Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 7,1 7,6 - - - - 7,4 7,9
Administrationskostnaderi % av

nettoomsattning 1,3 1,6 - - - - 1,3 1,5
Rorelsemarginal 12,0 10,5 - - - - 12,3 10,8

KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR DE FORSTA TRE KVARTALEN

Mkr 2019 2018
Periodensresultat 29.664 22.700
Poster sominte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvérdering av formansbestdmda pensionsplaner -3.129 985
Finansiella tillgdngar tillgéangliga for forséljning -20 62
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 5.689 1.555
Andel Ovrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag 340 0
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet - -94
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 2.880 2.508
Periodens totalresultat * 32.544 25.208
*Hanforligt till:
AB Volvos dgare 31.957 24.822
Innehav utan bestammande inflytande 587 386

32.544 25.208
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Rapport dver det tredje kvartalet 2019

Industriverksamheten Financial Services Elimineringar Volvokoncernen
30 sep 31dec 30 sep 31dec 30sep 31dec 30 sep 31dec

Mkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 40.226 37.889 252 215 - - 40.477 38.104
Materiella anldggningstillgdngar

Fastigheter, maskiner och inventarier 65.031 55.631 85 42 - - 65.117 55.673

Tillgangarioperationell leasing* 34.209 32.700 21.920 22.154 -12.520  -11.751 43.609 43.103
Finansiella anldggningstillgéngar

AndelariJoint Ventures och

intresseféretag 12.501 11.135 - - - - 12.501 11.135

Ovriga aktier och andelar 748 731 9 9 - - 758 740

Langfristiga kundfinansieringsfordringar 985 891 73.484 66.154 994 -898 73.474 66.148

Forutbetalda pensioner 1.460 1.549 - - - - 1.460 1.549

Langfristiga rantebarande fordringar 996 1.300 - - -115 -5 881 1.296

Ovriga |&ngfristiga fordringar 9.755 9.030 294 244 -652 -538 9.397 8.736
Uppskjutna skattefordringar 12.836 12.506 1.085 999 - - 13.920 13.505
Summa anlaggningstillgangar 178.748 163.363 97.129 89.817 -14.282  -13.191 261.595 239.989
Omsittningstillgangar
Varulager 70.148 65.366 568 417 - - 70.716 65.783
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 735 669 75.653 60.860 915 -750 75.473 60.779

Aktuella skattefordringar 3.057 1.326 310 343 - - 3.367 1.669

Rantebédrande fordringar 4.083 2.581 0 1 -1.061 -485 3.022 2.097

Intern finansiering 19.354 21.465 - - -19.354  -21.465 0 -

Kundfordringar 44.684 40.376 1.653 1.530 - - 46.336 41.906

Ovriga fordringar 17.751 15.095 1.274 1.258 -1.012 -1.210 18.013 15.144
Icke réntebarande tillgangar for forsaljning 87 203 - - - - 87 203
Kortfristiga placeringar 210 160 0 - - - 210 160
Likvida medel 42.921 43.747 4.209 4.419 -1.007 -1.233 46.123 46.933
Summa omséttningstillgangar 203.030 190.989 83.666 68.829 -23.348  -25.143 263.347 234.675
Summa tillgéngar 381.778 354.351 180.795 158.646 -37.630 -38.334 524.943 474.663
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till AB Volvos dgare 120.396 110.692 14.467 12.687 - - 134.862 123.379
Innehav utan bestdimmande inflytande 3.005 2.452 - - - - 3.005 2.452
Summa eget kapital 123.401 113.144 14.467 12.687 - - 137.867 125.831
Langfristiga avsdttningar

Avsattningar for pensioner och liknande

forpliktelser 20.878 16.374 109 108 - - 20.987 16.482

Avsattningar for uppskjutna skatter 583 1.472 2.835 2.656 - - 3.418 4.128

Ovriga avsittningar 14.760 13.991 239 278 434 321 15.434 14.590
Langfristiga skulder

Obligationslan 69.386 59.115 - - - - 69.386 59.115

Ovriga 1an’ 21.792 13.411 17.777 15.638 -1.056 -954 38.513 28.095

Intern finansiering -66.321  -54.024 65.246 58.750 1.075 -4.726 0 -

Ovriga skulder 43.359 39.369 1.823 1.621 -8.648 -8.040 36.534 32.949
Kortfristiga avsattningar 13.252 13.013 193 222 293 213 13.739 13.448
Kortfristiga skulder

Obligationslan 33.101 26.657 - - - - 33.101 26.657

Ovriga lan' 13.399 12.950 11.672 11.154 -2.914 -2.114 22,157 21.989

Intern finansiering -39.553  -32.781 60.194 49.907 -20.641  -17.126 - -

Leverantorsskulder 66.930 72.683 617 947 - - 67.547 73.630

Aktuella skatteskulder 6.934 3.493 573 256 - - 7.507 3.749

Ovriga skulder 59.878 55.485 5.049 4.421 -6.174 -5.907 58.753 53.999
Summa eget kapital och skulder 381.778 354.351 180.795 158.646 -37.630 -38.334 524.943 474.663
Nyckeltal, %
Soliditet 32,3 31,9 8,0 8,0 - - 26,3 26,5
Eget kapital, hanforligt till AB Volvos dgare,
i kronor per aktie - - - - - - 66,3 60,7
Avkastning pa rorelsekapital 47,1 39,0 - - - - - -
Avkastning pa sysselsatt kapital 25,8 22,4 - - - - - -
Avkastning pa eget kapital - - 15,0 15,1 - - 24,6 21,3

1Fran och med 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 Leasingavtal och effekten ar inkluderad i den ingaende balansen fér 2019 med 6.209 Mkr varav 6.147 Mkr i

Industriverksamheten och 62 Mkr i Financial Services. Fér mer information, se not 1.
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Rapport dver det tredje kvartalet 2019

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR DET TREDJE KVARTALET

Industriverksamheten

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 10.111 9.626 774 621 - - 10.885 10.247
Avskrivningarimmateriella anlaggningstillgdngar 725 731 16 12 - - 741 743
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 2.093 1.619 8 2 - - 2.102 1.621
Avskrivningar leasingtillgangar 513 741 1.078 1.199 0 0 1.591 1.940
Ovriga ej kassapaverkande poster -537 736 228 203 -94 -17 -403 923
Total forandring i rorelsekapital varav -6.120 -7.928 -733 -2.156 -20 -6 -6.873  -10.090
Férdndring i kundfordringar 7.271 2.561 -1 -92 - 0 7.270 2.469
Férdndring i kundfinansieringsfordringar 16 -54 -1.307 -2.343 -6 54 -1.298 -2.344
Férdndring i varulager 2.225 -2.594 -96 -66 - 0 2.130 -2.661
Férdndring i leverantérsskulder -12.933 -7.272 -8 -93 - 0 -12.941 -7.365
Ovriga férdndringar i rérelsekapital -2.700 -568 679 438 -13 -60 -2.034 -189
Erhdllna rantor och liknande poster 81 42 0 - 5 3 86 45
Erlagda rantor och liknande poster -120 -194 0 - 13 13 -107 -182
Ovriga finansiella poster -162 -61 - - -3 - -165 -61
Betalda inkomstskatter -2.221 -1.682 -115 -29 - 0 -2.336 -1.711
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 4.362 3.630 1.258 -147 -99 -6 5.521 3.476
Investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella anlaggningstillgdngar -812 -977 -18 -19 - - -830 -996
Investeringar i materiella anlédggningstillgangar -2.141 -1.640 0 -1 - - -2.142 -1.642
Investeringarileasingtillgdngar -18 -4 -2.317 -2.555 - - -2.335 -2.559
Forsaljningavim-/materiella anldggningar och
leasingtillgdngar 441 308 1.539 1.170 - - 1.980 1.478
Operativt kassaflode 1.831 1.316 461 -1.552 -99 -6 2.194 -242
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto -76 -1
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto -1 29
Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto -373 184
Kassaflode efter nettoinvesteringar 1.745 -31
Finansieringsverksamheten
Nettoférandringavlan 1.068 877
Utdelningtill innehav utan bestdmmande inflytande -4 -
Ovrigt 298 -16
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser 3.105 830
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 441 -449
Férandring av likvida medel 3.546 381
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Rapport dver det tredje kvartalet 2019

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR DE FORSTA TRE KVARTALEN

Industriverksamheten

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 38.090 29.076 2.062 1.805 - - 40.153 30.881
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 2.169 2.262 33 28 0 - 2.201 2.290
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar 6.170 4.747 23 5 0 - 6.193 4.752
Avskrivningar leasingtillgangar 2.624 3.099 3.499 3.416 0 0 6.124 6.515
Ovriga ej kassapdverkande poster -2.796 1.331 720 518 -147 -17 -2.223 1.832
Total férandringi rorelsekapital varav -13.559 -17.042 -13.365 -7.594 120 188 -26.804 -24.449
Fordndring i kundfordringar -2.769 -2.534 -111 -253 0 0 -2.880 -2.786
Férdndring i kundfinansieringsfordringar -31 -91 -13.196 -8.228 159 249 -13.069 -8.070
Férdndring i varulager -1.160 -13.998 -42 176 0 0 -1.202 -13.823
Fordndring i leverantérsskulder -8.795 524 -364 -8 0 0 -9.158 516
Ovriga féréndringar i rérelsekapital -804 -944 348 719 -38 -62 -495 -286
Erhallna rantor och liknande poster 716 579 0 - 9 2 726 581
Erlagda rantor och liknande poster -1.139 -1.141 0 - 58 14 -1.081 -1.127
Ovriga finansiella poster -319 -179 - - -3 - -322 -179
Betalda inkomstskatter -6.307 -5.543 -318 84 0 0 -6.625 -5.459
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25.650 17.189 -7.347 -1.737 39 186 18.342 15.638
Investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella anlaggningstillgangar -2.838 -2.374 52 -43 - - -2.890 -2.418
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -4.944 -4.386 -3 -4 0 - -4.947 -4.389
Investeringarileasingtillgangar -90 -10 -6.666 -7.074 - - -6.756 -7.084
Forsaljningavim-/materiella anldggningar och
leasingtillgangar 675 707 4.544 4.009 - - 5.220 4.716
Operativt kassaflode 18.453 11.126 9.524 -4.849 39 186 8.968 6.463
Forvarv och avyttringar avaktier och andelar, netto 204 974
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto 1.188 -129
Rantebarande fordringarinklusive kortfristiga placeringar, netto -1.114 113
Kassaflode efter nettoinvesteringar 9.245 7.422
Finansieringsverksamheten
Nettoférandringavlan 9.042 685
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare -20.335 -8.636
Utdelningtill innehav utan bestadmmande inflytande -12 -6
Ovrigt 244 3
Forandring av likvida medel exkl. omrékningsdifferenser -1.816 -531
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 1.005 -25
Forandring av likvida medel -811 556
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder

Industriverksamheten

Volvokoncernen

30 sep 31dec 30 sep 31dec
Mdr kr 2019 2018 2019 2018
Langfristiga rantebarande tillgangar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 73,5 66,1
Langfristiga rantebdrande fordringar 1,0 1,3 0,9 1,3
Kortfristiga rantebarande tillgangar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 75,5 60,8
Rantebarande fordringar 4,1 2,6 3,0 2,1
Intern finansiering 19,4 21,5 - -
Kortfristiga placeringar 0,2 0,2 0,2 0,2
Likvida medel 42,9 43,7 46,1 46,9
Summa rantebarande finansiella tillgangar 67,6 69,3 199,2 177,4
Langfristiga rantebarande skulder
Obligationslan -69,4 -59,1 -69,4 -59,1
Ovriga lan -16,3 -13,4 -33,0 -28,1
Intern finansiering 66,3 54,0 - -
Kortfristiga rantebdrande skulder
Obligationslan -33,1 -26,7 -33,1 -26,7
Ovriga l1an -11,6 -12,9 -20,4 -22,0
Intern finansiering 39,6 32,8 - -
Summa réntebarande finansiella skulder exkl. leasingskulder -24,5 -25,3 -155,9 -135,9
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder 43,1 43,9 43,3 41,6

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder, netto

Industriverksamheten

Volvokoncernen

30sep 31dec 30 sep 31dec
Mdr kr 2019 2018 2019 2018
Langfristigleasingskuld 5,5 - -5,5 -
Kortfristig leasingskuld -1,8 - -1,8 -
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser, netto -19,4 -14,8 -19,5 -14,9
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder, netto -26,7 -14,8 -26,8 -14,9

Finansiell nettostallning inkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder

Industriverksamheten

Volvokoncernen

30sep 31dec 30 sep 31dec
Mdr kr 2019 2018 2019 2018
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder 43,1 43,9 43,3 41,6
Avséattningar for pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder, netto -26,7 -14,8 -26,8 -14,9
Finansiell nettostéllning inkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder 16,3 29,1 16,5 26,6
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till AB Volvos dgare -120,4 -110,7 -134,9 -123,4
Innehav utan bestimmande inflytande -3,0 -2,5 -3,0 -2,5
Summa eget kapital -123,4 -113,1 -137,9 -125,8
Nyckeltal, %
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulderi procent av
eget kapital 34,9 38,8
Finansiell nettostdllninginkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulderi procent av
eget kapital 13,2 25,7



20
Rapport dver det tredje kvartalet 2019

FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,
INDUSTRIVERKSAMHETEN

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Mdr kr 2019 2019
Finansiell nettostéllning exkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder vid slutet av féregaende period 41,0 43,9
Operativt kassaflode 1,8 18,5
Investeringari och avyttringar av aktier och andelar, netto -0,1 0,2
Forvarv och avyttringar av aktier eller verksamhet i dotterbolag, netto 0,0 1,2
Kapitaléverféring till/fran Financial Services 0,3 0,5
Valutaeffekt 0,1 -0,6
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare - -20,3
Utdelningtill innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0
Ovriga forandringar 0,1 0,3
Finansiell nettostalining exkl. pensioner och liknande férpliktelser samt leasingskulder vid periodens utgang 43,1 43,1
Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder vid slutet av foregdende period -24,1 -14,8
Overgangseffekt IFRS 16 - 6,1
Finansiell nettostéllning efter 6vergangseffekt IFRS 16 vid periodens borjan -24,1 -20,9
Investeringar i leasingkontrakt -0,3 -1,4
Omvérdering av féormansbestamda pensionsplaner -2,3 -4,0
Valutaeffekt -0,4 -0,8
Ovriga férandringar 0,4 0,5
Avsiéttningar for pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder vid periodens utgang -26,7 -26,7
Finansiell nettostéllning inkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder vid periodens utging 16,3 16,3
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

30 sep 31dec
Mdr kr 2019 2018
Total eget kapital vid slutet av foregaende period 125,8 107,8
Overgangseffekt IFRS 9 - 0,4
Total eget kapital efter 6vergangseffekt IFRS 9 vid periodens bérjan 125,8 107,4
Eget kapital hanférligt till AB Volvos aktieégare vid slutet av foregdende period 123,4 105,9
Overgangseffekt IFRS 9 - 0,4
Eget kapital hdnférligt till AB Volvos aktieégare efter 6vergangseffekt IFRS 9 vid periodens borjan 123,4 105,5
Periodens resultat 29,2 24,9
Ovrigt totalresultat 2,8 1,6
Periodens totalresultat 32,0 26,5
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare -20,3 -8,6
Aktierelaterade ersittningar - 0,0
Ovriga férandringar 0,1 0,0
Eget kapital hanforligt till AB Volvos aktie&gare vid periodens utgang 134,9 123,4
Innehav utan bestammande inflytande vid periodens borjan 2,5 1,9
Periodens resultat 0,5 0,5
Ovrigt totalresultat 0,1 0,1
Periodens totalresultat 0,6 0,5
Utdelningtill innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Innehav utan bestdmmande inflytande vid periodens utgang 3,0 2,5
Totalt eget kapital vid periodens utgang 137,9 125,8
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KVARTALSUPPGIFTER
Resultatrakning, Koncernen (e (R e
kvartalen kvartalen
Mkr dar ej annat anges 3/2019 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2019 2018
Nettoomsattning 98.723 120.694 107.208 105.786 92.282 326.625 285.048
Kostnad for sédlda produkter -74.461 -91.116 -80.540 -87.707 -69.812 -246.117 -215.770
Bruttoresultat 24.263 29.578 26.667 18.079 22.470 80.508 69.278
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.251 -4.814 -4.125 -4.112 -3.327 -13.191 -11.787
Forsaljningskostnader -7.973 -8.456 -7.853 -8.234 -7.320 -24.281 -22.656
Administrationskostnader -1.333 -1.476 -1.474 -1.470 -1.275 -4.283 -4.328
Ovriga rorelseintakter och kostnader -86 -425 503 -821 -535 -8 -1.452
Resultat fran innehavilJoint Ventures och
intresseforetag 227 476 425 144 234 1.128 1.805
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 39 222 18 11 1 279 21
Rorelseresultat 10.885 15.105 14.162 3.597 10.247 40.153 30.881
Ranteintdkter och liknande resultatposter 82 86 73 58 48 241 140
Rantekostnader och liknande resultatposter -376 -459 -455 -416 -433 -1.289 -1.242
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -463 -167 -500 -201 -165 -1.130 -669
Resultat efter finansiella poster 10.129 14.566 13.280 3.038 9.698 37.975 29.110
Inkomstskatter -2.580 -3.213 -2.517 -374 -2.178 -8.310 -6.410
Periodensresultat * 7.549 11.352 10.763 2.664 7.520 29.664 22.700
*Hanforligt till:
AB Volvos dgare -7.455 -11.131 -10.615 -2.563 -7.459 -29.201 -22.334
Innehav utan bestammande inflytande -94 -221 -148 -101 -61 -463 -365
-7.549  -11.352  -10.763 -2.664 -7.520 -29.664  -22.700
Nyckeltal, Koncernen, %
Bruttomarginal 24,6 24,5 24,9 17,1 24,3 24,6 24,3
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av nettoomsattning 4,3 4,0 3,8 3,9 3,6 4,0 4,1
Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 8,1 7,0 7,3 7,8 7,9 7,4 7,9
Administrationskostnaderi % av nettoomsattning 1,4 1,2 1,4 1,4 1,4 1,3 1,5
Rorelsemarginal 11,0 12,5 13,2 3,4 11,1 12,3 10,8
Nyckeltal, Industriverksamheten, %
Bruttomarginal 23,9 24,0 24,3 16,4 23,8 24,1 23,7
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av nettoomsattning 4,5 4,1 4,0 4,0 3,7 4,2 4,3
Forsaljningskostnaderi % av nettoomsattning 7,7 6,7 6,9 7,5 7,6 7,1 7,6
Administrationskostnaderi % av nettoomsattning 1,4 1,3 1,4 1,4 1,4 1,3 1,6
Rérelsemarginal 10,6 12,3 13,0 2,9 10,8 12,0 10,5
EBITDA marginal, Industriverksamheten
Rorelseresultat, Industriverksamheten 10.111 14.419 13.560 2.991 9.626 38.090 29.076
Utveckling av produkter- och programvaror, avskrivningar 657 673 636 659 662 1.966 2.045
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar, avskrivningar 67 68 67 67 69 202 216
Materiella anldggningstillgangar, avskrivningar 2.605 3.136 3.054 2.956 2.715 8.794 7.848
Totala avskrivningar 3.330 3.876 3.756 3.681 3.445 10.962 10.109
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 13.441 18.295 17.316 6.672 13.071 49.052 39.185
EBITDAmarginal, % 14,1 15,6 16,6 6,5 14,7 15,5 14,2
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 737 892 1.023 1.190 908 2.652 2.177
Avskrivning -635 -645 -604 -631 -631 -1.884 -1.945
Kapitaliserade forsknings- och utvecklingskostnader, netto 102 247 419 559 277 768 232
Avkastning pa rorelsekapital fran Industriverksamheten, % 47,1 47,7 45,6 39,0 43,5
Avkastning pa sysselsatt kapital fran Industriverksamheten, % 25,8 26,3 25,5 22,4 25,5
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KVARTALSUPPGIFTER
Nettoomsittning Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2019 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2019 2018
Lastbilar 64.381 75.872 68.201 68.532 60.682 208.454 181.826
Anldggningsmaskiner 17.921 26.814 24.155 20.323 18.598 68.889 63.915
Bussar 7.681 8.885 6.847 7.487 5.804 23.413 18.339
Volvo Penta 3.151 3.667 3.423 3.832 3.207 10.241 9.909
Koncernfunktioner och 6vrigt 2.825 2.956 2.318 3.269 1.472 8.098 4.299
Elimineringar -792 -884 -785 -1.035 -717 -2.461 -2.375
Industriverksamheten 95.167 117.310 104.158 102.407 89.047 316.634 275.913
Financial Services 3.765 3.774 3.509 3.437 3.344 11.048 9.633
Omklassificeringar och elimineringar -208 -390 -459 -59 -109 -1.058 -497
Koncernen 98.723 120.694 107.208 105.786 92.282 326.625 285.048
Rérelseresultat Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2019 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2019 2018
Lastbilar 7.488 9.548 8.293 640 6.757 25.329 18.902
Anldggningsmaskiner 2.180 4.153 3.646 2.157 2.587 9.979 9.967
Bussar 343 403 294 76 254 1.040 499
Volvo Penta 399 618 684 493 630 1.702 1.848
Koncernfunktioner och 6vrigt -311 -302 662 -373 -608 49 -2.130
Elimineringar 12 -2 -18 -3 6 -8 -10
Industriverksamheten 10.111 14.419 13.560 2.991 9.626 38.090 29.076
Financial Services 774 686 602 605 621 2.062 1.805
Koncernen 10.885 15.105 14.162 3.597 10.247 40.153 30.881
Justerat rorelseresultat Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2019 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2019 2018
Lastbilar 7.488 9.548 8.293 7.450 6.757 25.329 18.902
Anlaggningsmaskiner 2.180 4.153 3.646 2.157 2.587 9.979 9.149
Bussar 343 403 294 266 254 1.040 499
Volvo Penta 399 618 684 493 630 1.702 1.848
Koncernfunktioner och 6vrigt -311 -302 -804 -373 -608 -1.416 -2.130
Elimineringar 12 -2 -18 -3 6 -8 -10
Industriverksamheten 10.111 14.419 12.095 9.991 9.626 36.625 28.258
Financial Services 774 686 602 605 621 2.062 1.805
Koncernen 10.885 15.105 12.696 10.597 10.247 38.687 30.063
Rorelsemarginal Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
% 3/2019 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2019 2018
Lastbilar 11,6 12,6 12,2 0,9 11,1 12,2 10,4
Anlaggningsmaskiner 12,2 15,5 15,1 10,6 13,9 14,5 15,6
Bussar 4,5 4,5 4,3 1,0 4,4 4,4 2,7
Volvo Penta 12,7 16,9 20,0 12,9 19,6 16,6 18,6
Industriverksamheten 10,6 12,3 13,0 2,9 10,8 12,0 10,5
Koncernen 11,0 12,5 13,2 3,4 11,1 12,3 10,8
Justerad rérelsemarginal Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
% 3/2019 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2019 2018
Lastbilar 11,6 12,6 12,2 10,9 11,1 12,2 10,4
Anlaggningsmaskiner 12,2 15,5 15,1 10,6 13,9 14,5 14,3
Bussar 4,5 4,5 4,3 3,6 4,4 4,4 2,7
Volvo Penta 12,7 16,9 20,0 12,9 19,6 16,6 18,6
Industriverksamheten 10,6 12,3 11,6 9,8 10,8 11,6 10,2
Koncernen 11,0 12,5 11,8 10,0 11,1 11,8 10,5
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Forstatre Forsta tre

Aktiedata
kvartalen kvartalen
3/2019 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2019 2018
Resultat per aktie, kronor' 3,67 5,47 5,22 1,26 3,67 14,36 10,99
Resultat per aktie, kronor', 12 manaders rullande 15,62 15,62 14,69 12,25 13,30 - -
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 3,67 5,47 5,22 1,26 3,67 14,36 10,98
Antal utestaende aktier i miljoner 2.033 2.033 2.033 2.033 2.032 2.033 2.032
Genomsnittligt antal aktier fore utspadningi miljoner 2.033 2.033 2.033 2.033 2.032 2.033 2.032
Genomsnittligt antal aktier efter utspadningi miljoner 2.033 2.033 2.034 2.033 2.033 2.033 2.034
Antal egna aktier i miljoner 95 95 95 96 96 95 96
Genomsnittligt antal egna aktier i miljoner 95 95 95 96 96 95 96

"Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive innehav utan bestimmande inflytande) dividerat

med det vigda genomsnittet avantalet utestaende aktier under perioden.

NOT 1 | REDOVISNINGSPRINCIPER

Volvokoncernen tillampar internationella redovisnings-
standarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de har antagits av EU. De redovisnings-
principer och definitioner som tillampas éverensstammer med
de som beskrivs i Volvokoncernens ars- och hallbarhetsredo-
visning for 2018 (tillganglig pa www.volvogroup.se). Denna
delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer.

Nya redovisningsprinciper for 2019

Fran och med 1 januari 2019 tillampar Volvokoncernen IFRS
16 Leasingavtal och IFRIC 23 Osakerhet i fraga om inkomst-
skattemassig behandling.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 ar den nya redovisningsstandarden for leasingkon-
trakt och den stérsta paverkan &r relaterad till redovisningen
for leasetagare satillvida att leasingkontrakt redovisas i ba-
lansrékningen. For Volvokoncernen innebér det en férandrad
redovisning av hyreskontrakt avseende lokaler, tjanstebilar
och andra leasingobjekt.

Implementeringen av den nya leasingstandarden medfér
Okade tillgdngar och rantebarande skulder i balansrakningen,
vilket darigenom paverkar den finansiella nettostallningen.
Den har ocksa en positiv paverkan pa rérelseresultatet i
resultatrakningen baserat pa att en del av leasingkostnaderna
redovisas som en réntekostnad inom finansnettot. | kassafl6-
desanalysen férdelas leasingbetalningarna mellan erlagda
rantor inom det operativa kassaflédet och amortering av
leasingskulder inom finansieringsverksamheten. Det innebar
saledes en positiv effekt pa det operativa kassaflodet.

IFRS 16 tillampas retroaktivt utan omrakning av jamforelse-
tal. Sdledes har den ingaende balansen for 2019 raknats om i
enlighet med den nya standarden. For leasingavtal som
tidigare klassificerats som operationella leasingavtal med
Volvokoncernen som leasetagare redovisas en leasingskuld
till nuvardet av framtida leasingbetalningar, uppgaende till
6.209 Mkr per 1 januari 2019. Tillgdngen redovisas till samma
belopp som leasingskulden, darmed presenteras ingen éver-
gangseffekt i eget kapital.

IFRIC 23 Osakerhet i fraga om inkomstskatteméassig behandling
IFRIC 23 &r en ny tolkning av osékerhet i hantering av in-
komstskatter inom ramen for IAS 12 Inkomstskatter. For
Volvokoncernen innebar det en férandrad klassificering av
identifierade inkomstskattemassiga risker som tidigare har
redovisats som en avséttning for skattekostnader som ar
sannolika for att reglera forpliktelsen. Framover redovisas
osakerhet i hantering av inkomstskatter som skatteskuld.

IFRIC 23 tillampas retroaktivt utan omrakning av jamforelse-
tal. Saledes har den ingdende balansen for 2019 raknats om i
enlighet med den nya tolkningen. Inkomstskatteméassiga
risker som tidigare redovisats som kort- och langfristiga av-
sattningar omklassificeras till skatteskuld med ett belopp
uppgaende till 295 Mkr per den 1 januari 2019. Darmed pre-
senteras ingen dvergangseffekt i eget kapital.

Implementeringseffekten for IFRS 16 ar sammanfattad i
tabellen nedan. Eftersom effekten av att implementera IFRIC
23 endast ar en omklassificering inom skulder ar det inte
inkluderat i tabellen. Mer detaljer om implementeringen,
omréknad finansiell information och en beskrivning av nya
redovisningsprinciper presenteras i Volvokoncernens ars- och
hallbarhetsredovisning 2018 i not 32.

Effekt pa ingdende balansrakning 1 januari, 2019 Tidigare redovisat Omréakning Efter omrakning
Mkr 31 dec. 2018 IFRS 16 1jan. 2019
Summa tillgangar 474.663 6.209 480.872
Summa eget kapital 125.831 - 125.831
Summa skulder 348.832 6.209 355.041
Summar eget kapital och skulder 474.663 6.209 480.872
Effekt pa finansiell nettostéllning 1 januari, 2019 Tidigare redovisat Omrdkning Efter omrakning
Mdr kr 31 dec. 2018 IFRS 16 1jan. 2019
Finansiell nettostallning inkl. pensioner och liknande forpliktelser 26,6 -6,2 20,4
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NOT 2 | RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Vart och ett av Volvokoncernens affarsomraden ar ansvarigt
for sin egen riskhantering. Darutdver arbetar VVolvokoncernen
med Enterprise Risk Management (ERM), som &r en syste-
matisk och strukturerad process for att rapportera och analy-
sera riskbedémningar och atgarder for att hantera riskerna
samt uppféljning av de risker som kan paverka koncernens
affarsverksamhet. Syftet med ERM-processen ar att forbéattra
affarsverksamheten och minimera kostnaderna fér hantering-
en av riskerna, och darigenom skydda koncernens foretags-
varde samt 6ka vardet pa och skydda koncernens tillgangar.
Volvokoncernens risker delas in i fyra kategorier:
Strategiska risker — sdsom geopolitisk osdkerhet, intensiv
konkurrens, skifte och konvergens i teknik och omfattande
lagstiftningskrav;

Verksamhetsrisker — sdsom kundngjdhet, fordons-
branschens cykliska natur, beroende av leverantdrer och
material med begransad tillgang, avbrott och ineffektivitet i
industrisystemet, aterkdpsavtal med garanterade restvarden,
risk relaterat till humankapitalet och manskliga rattigheter, risk
relaterat till naturkatastrofer, uppsatliga angrepp eller olycks-
héndelser samt korruption och bristande efterlevnad av kon-
kurrenslagstiftningen;

Efterlevnadsrisker — sdsom brist pa efterlevnad av data-
skyddslagar, skydd av immateriella tillgangar, klagomal och
rattstvister med kunder och andra tredjeparter, miljdlagstift-
ning samt avtalsvillkor vid uppképserbjudanden och;
Finansiella risker — som valutakursférandringar, ranteférand-
ringar, marknadsvarde pa aktier eller aktieliknande instru-
ment, kredit- och likviditetsrisker samt nedskrivningsbehov pa
goodwill och andra immateriella tillgangar. For en utforligare
beskrivning av dessa risker hénvisas till Riskhanteringsavsnit-
tet pa sidorna 108-115 i Volvokoncernens ars- och hallbar-
hetsredovisning 2018 (tillganglig pa www.volvogroup.se)

Uppdatering av risker under rapporteringsperioden
Risker pa kort sikt har i forekommande fall &ven beskrivits i
respektive affarsomrades del av rapporten.

Osékerhet avseende kunders tillgang till finansiering av
produkter i tillvaxtmarknader kan ha en negativ paverkan pa
efterfragan.

Forandrad efterfragan i fordonsindustrin i kombination med
nodvandiga investeringar i nya teknologier skulle kunna ha en
negativ effekt pd leverantérernas lonsamhetsutveckling och
finansiella stabilitet och darigenom deras férmaga att leverera
delar och komponenter till Volvokoncernen.

Volvokoncernen prévar arligen, eller oftare om behov fére-
ligger, vardet p& goodwill och andra immateriella tillgangar for
eventuellt nedskrivningsbehov. Overvarden varierar mellan

de olika verksamheterna och &r sdledes i olika grad kansliga
for forandringar i antaganden och omvarldsfaktorer. Instabili-
tet i en marknads aterhamtning och volatilitet i rantor och
valutor kan vara indikationer pa nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualforpliktelser aterspeglar en del av
Volvokoncernens riskexponering. Totala eventualfdrpliktelser
uppgick den 30 september 2019 till 14,9 miljarder kronor, en
6kning med 0,7 miljard kronor jamfért med den 31 december
2018. Bruttoexponeringen om 14,9 miljarder kronor ar delvis
reducerad med erhdlina motgarantier och sakerheter.

Som en foljd av EU-kommissionens forlikningsbeslut har
Volvo erhéllit och kommer att forsvara sig mot atskilliga ska-
destandskrav fran kunder och andra externa parter som
havdar att de lidit skada pa grund av det agerande som om-
fattas av beslutet. Kraven har framstéallts i olika lander av
parter som agerar antingen enskilt eller som en del i en storre
grupp av klagande eller i en grupptalan. Det &r troligt att
ytterligare krav kommer att framstéllas. Det &r i nulaget inte
mdjligt att gora en tillforlitlig uppskattning av vilket ansvar som
skulle kunna uppkomma till féljd darav.

De dvriga réattsliga processerna och utredningarna som
beskrivs i not 21 och not 24 i Volvokoncernens ars- och hall-
barhetsredovisning for 2018 pagar alltjamt. Under Q3 2019
har ingen véasentlig forandring skett i dessa arenden.

Som tidigare meddelats har Volvokoncernen upptackt att en
komponent i avgasefterbehandlingssystemet som anvands pa
vissa marknader och modeller kan aldras i fortid, vilket leder
till forsdmrad prestanda avseende utslappskontroll. Volvo-
koncernen reserverade 7 miljarder kronor vilket paverkade
rorelseresultatet for Q4 2018, relaterat till uppskattade kost-
nader for att hantera detta. Den negativa kassaflédeseffekten
har paboérjats under 2019 och kommer gradvis tka de kom-
mande &ren. Volvokoncernen kommer I6pande se 6ver reser-
vens storlek allteftersom arendet utvecklas.

En underleverantor i leveranskedjan fér medeltunga motorer
till Volvo CE samt Volvo Bussar och Volvo Penta ér i finansi-
ella svarigheter. Leveranserna till Volvokoncernen &r for
narvarande inte paverkade, men tillverkningen och forsalj-
ningen av Volvokoncernens produkter kan komma att paver-
kas framgent.

Den 13 oktober inledde fackféreningen United Auto Wor-
kers (UAW) i USA en strejk som paverkar sex anlaggningar i
Nordamerika, inklusive Macks sammanséattningsfabrik i Penn-
sylvania och motorfabriken i Maryland, som stéder bade
Mack Trucks och Volvo Trucks tillverkning. Totalt strejkar
cirka 3.500 anstéllda. Om strejken fortsétter under en langre
tid kan det medféra negativa ekonomiska konsekvenser for
Volvokoncernen.

NOT 3 | INTAKTER

De tva stora intaktsflddena inom Volvokoncernen ar fordon
och service. Fordon inkluderar forséljning av fordon, maskiner
och motorer. Intékter redovisas néar kontrollen av fordonet har
overforts till kunden vilket normalt sett &r nér fordonet har
levererats till kunden. | de fall en férsaljning av fordon gors i
kombination med ett aterkopsatagande redovisas forsaljning-
en over kontraktsperioden for aterképsatagandet. Service
inkluderar forsaljning av reservdelar, underhalisservice och
andra eftermarknadsprodukter. Intakter redovisas nér kontrol-
len har overforts till kunden vilket &r nar kunden kan dra nytta

av levererad service. For reservdelar redovisas intakten
normalt sett vid en specifik tidpunkt, vilket normalt sett &ar i
samband med leverans. For underhdlls-service och andra
eftermarknadsprodukter redovisas intékten normalt sett dver
kontraktsperioden. | de fall betalning erhalls i forskott avse-
ende servicekontrakt redovisas en kontrakts-skuld. Intakter
fran operationell leasing redovisas 6ver leasingperioden.
Ranteintakter i samband med finansiell leasing eller avbetal-
ningskontrakt redovisas som nettoomsattning inom Financial
Services fordelat 6ver underliggande kontraktsperiod.
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NOT 4 | FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Forvarv eller avyttringar

Volvokoncernen har under det tredje kvartalet inte gjort
nagra forvarv eller avyttringar av rorelser som har haft en
signifikant paverkan pa Volvokoncernen. Under det tredje
kvartalet har Volvokoncernen avyttrat en fastighet som har
haft en positiv effekt pa rorelseresultat med 217 Mkr.

Tillgngar och skulder som innehas for forséaljning

Vid utgdngen av det tredje kvartalet ar tillgdngar om 87
Mkr (203) klassificerade som innehas for forséljning. Un-
der kvartalet minskade beloppet pa grund av avyttring av
en fastighet. De kvarvarande tillgdngarna ar i huvudsak
hanfdrliga till planerade fastighetsavyttringar.

NOT 5 | VALUTA OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Verkligt varde av finansiella instrument
Varderingsprinciper och klassificering av Volvokoncernens
finansiella instrument, s& som de beskrivs i Volvokoncernens
ars- och hallbarhetsredovisning 2018 i not 30 (tillganglig pa
www.volvogroup.se) har tillampats konsekvent under rapport-
perioden. Volvokoncernens finansiella instrument varderade
till verkligt véarde dver resultatrakningen, utgors framst av
rante- och valutaderivat. Derivatkontrakt med positiva verkliga
varden uppgick till 3,8 miljarder kronor (4,5) och derivatkon-
trakt med negativa verkliga varden uppgick till 4,1 miljarder

Valutapaverkan pa rérelseresultatet, Volvokoncernen

Jamforelse med tredje kvartalet 2018

kronor (1,5) per 30 september 2019. Ingangna derivattrans-
aktioner redovisas brutto. Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde, redovisade som lang- och kort-
fristiga obligationslan, banklan och 6vriga 1an, uppgick till
159,9 miljarder kronor (134,7) i redovisat varde med ett verk-
ligt varde om 161,4 miljarder kronor (135,8). | Volvokoncer-
nens balansrakning, omfattar finansiella skulder lanerelate-
rade derivat med negativa verkliga varden om 3,3 miljarder
kronor (1,2).

Jamforelse med andra kvartalet 2019

Tredje kvartalet Tredje kvartalet Forand-

Tredje kvartalet Andra kvartalet Forand-

Mkr 2019 2018 ring 2019 2019 ring
Nettofléden i utlandsk valuta 376 -20
Realiserat och orealiserat resultat pa derivat 9 -3 12 9 -26 35
Orealiserat resultat pa kund-och leverantérsskulder i
utlandsk valuta 114 -247 361 114 -183 297
Omrakningseffekt pa rérelseresultatet i utlandska dotterbolag 524 100
Total valutapaverkan parérelseresultatet, Volvokoncernen 1.273 412
Tillimpliga valutakurser Kvartalsvisa valutakurser Bokslutskurs

Tredje kvartalet Tredje kvartalet 30sep 30sep

2019 2018 2019 2018

BRL 2,42 2,27 2,36 2,21
CNY 1,37 1,32 1,37 1,29
EUR 10,66 10,41 10,73 10,29
GBP 11,81 11,66 12,07 11,57
usD 9,59 8,95 9,80 8,86
JPY 0,0893 0,0803 0,0909 0,0781
KRW 0,0080 0,0080 0,0082 0,0080

NOT 6 | TRANSAKTIONER MED NARSTAEND

Forsaljning av varor,

E

Inkép av varor,

service samt ovriga intdkter service samt ovriga kostnader

Tredje kvartalet Tredje kvartalet Tredje kvartalet  Tredje kvartalet

Mkr 2019 2018 2019 2018
Intresseforetag 751 359 41 21
Joint ventures 264 230 116 259
Ovriga narstiende foretag 18 19 175 199

Fordringar Skulder

30 sep 31 dec 30 sep 31 dec

Mkr 2019 2018 2019 2018
Intresseforetag 667 290 56 33
Joint ventures 215 353 19 166
Ovriga narstiende foretag 119 80 265 252



NOT 7 | AVSTAMNING AV JUSTERAT RORELSERESULTAT
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Justerat rérelseresultat Forstatre Forstatre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2019 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2019 2018
Lastbilar 7.488 9.548 8.293 7.450 6.757 25.329 18.902
Anlaggningsmaskiner 2.180 4.153 3.646 2.157 2.587 9.979 9.149
Bussar 343 403 294 266 254 1.040 499
Volvo Penta 399 618 684 493 630 1.702 1.848
Koncernfunktioner och dvrigt -311 -302 -804 -373 -608 -1.416 -2.130
Elimineringar 12 -2 -18 -3 6 -8 -10
Industriverksamheten 10.111 14.419 12.095 9.991 9.626 36.625 28.258
Financial Services 774 686 602 605 621 2.062 1.805
Koncernen 10.885 15.105 12.696 10.597 10.247 38.687 30.063
Justeringar Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2019 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2019 2018
Justeringsposter (Segment)
Avsdttning for att hantera problemet med
en komponent for utslappskontroll
(Lastbilar) - - - -6.810 - -
Avsattning for att hantera problemet med
en komponent for utslappskontroll
(Bussar) - - - -190 - -
Forsaljningav aktierilnner Mongolia
North Hauler Joint Stock Co., Ltd
(Anldggningsmaskiner) - - - - - - 818
Forsaljningav aktieri WirelessCar
(Koncernfunktioner och ovrigt) - - 1.466 - - 1.466 -
Totalajusteringar
Lastbilar - - - -6.810 - - -
Anlaggningsmaskiner - - - - - - 818
Bussar - - - -190 - - -
Koncernfunktioner och dvrigt - - 1.466 - - 1.466 -
Industriverksamheten - - 1.466 -7.000 - 1.466 818
Koncernen - - 1.466 -7.000 - 1.466 818
Rorelseresultat Forstatre Forsta tre
kvartalen kvartalen
Mkr 3/2019 2/2019 1/2019 4/2018 3/2018 2019 2018
Lastbilar 7.488 9.548 8.293 640 6.757 25.329 18.902
Anlaggningsmaskiner 2.180 4.153 3.646 2.157 2.587 9.979 9.967
Bussar 343 403 294 76 254 1.040 499
Volvo Penta 399 618 684 493 630 1.702 1.848
Koncernfunktioner och ovrigt -311 -302 662 -373 -608 49 -2.130
Elimineringar 12 -2 -18 -3 6 -8 -10
Industriverksamheten 10.111 14.419 13.560 2.991 9.626 38.090 29.076
Financial Services 774 686 602 605 621 2.062 1.805
Koncernen 10.885 15.105 14.162 3.597 10.247 40.153 30.881

For avstdmning av ytterligare nyckeltal se www.volvogroup.se.
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MODERBOLAGET

| resultat fran aktier och andelar i koncernféretag for det
tredje kvartalet ingar utdelningar med 92 Mkr (1.121).

Resultatrdkning

Mkr

Nettoomsittning*
Kostnader for salda tjanstert

Bruttoresultat
Rérelsekostnader!
Resultat fran aktier och andelar i koncernforetag

Resultat fran innehav i joint ventures och intresseforetag

Rorelseresultat

Ranteintdkter och rantekostnader
Ovriga finansiella intakter och kostnader

Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatter
Periodens resultat

Finansiell nettoskuld uppgick vid slutet av tredje kvartalet
till 32.912 Mkr (27.785).

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

1 Av nettoomsattningen for tredje kvartalet avsag 57 Mkr (146) koncernforetag, medan ink6p fran koncernforetag

uppgick till 153 Mkr (111).

Ovrigt totalresultat

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter

Periodens totalresultat

2019 2018 2019 2018
72 161 292 504
-72 -161 -292 -504
0 0 0 0
-293 -330 -1.024 -1.017
97 1.220 1.803 1.980

- - 451 389
-196 890 1.230 1.352
-204 -174 -633 -556
-1 0 -18 -19
-401 716 579 777
136 92 373 310
-265 808 953 1.087
-265 808 953 1.087
-265 808 953 1.087



Balansrdkning

Mkr

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag
Andelar i joint ventures och intresseféretag
Ovriga aktier och andelar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anldggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa Eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattningar
Langfristiga skulder!
Kortfristiga skulder?
Summa eget kapital och skulder

! Varav till koncernféretag 13.973 Mkr (13.973).
2 Varav till koncernforetag 18.792 Mkr (34.050).

Handelser efter balansdagen
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30 sept
2019

70.211
8.894

525
79.641

212
1.639
317

2.168
81.809

9.891
32.272
42.163

6.001

256
13.977
19.412
81.809

30 dec
2018

72.765
8.894

186
81.856

35.027

118

35.145
117.001

9.891
51.653
61.544

6.001

258
13.977
35.221

117.001

For viktiga handelser, se sidan 13. Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter det tredje kvartalets utgang 2019
som bedoms f& en vasentlig paverkan pa koncernens rakenskaper.

Goteborg den 18 oktober 2019
AB Volvo (publ)

Martin Lundstedt
VD och koncernchef
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Nettoorderingang av lastbilar Tredje kvartalet Férand- FoOrstatre kvartalen Férand-
Antal lastbilar 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 18.072 24.324 -26 67.419 82.951 -19
Tunga och medeltunga lastbilar 16.332 20.328 -20 57.924 67.742 -14
Latta lastbilar 1.740 3.996 -56 9.495 15.209 -38
Nordamerika 4.966 26.085 -81 17.863 65.350 -73
Sydamerika 3.832 5.239 -27 14.182 13.649 4
Asien 6.353 6.111 4 21.488 25.275 -15
Afrika och Oceanien 2.503 3.589 -30 8.479 10.744 -21
Totalt lastbilar 35.726 65.348 45 129.431 197.969 -35
Tunga lastbilar (>16 ton) 30.853 58.062 -47 110.251 171.801 -36
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 2.994 3.112 -4 9.073 10.227 -11
Latta lastbilar (<7 ton) 1.879 4.174 -55 10.107 15.941 -37
Totalt lastbilar 35.726 65.348 45 129.431 197.969 -35
Nettoorderingang av lastbilar per varumarke
Volvo
Europa 11.190 13.213 -15 38.370 42.647 -10
Nordamerika 1.682 18.311 91 7.748 43.047 -82
Sydamerika 3.441 4.893 -30 12.990 12.185 7
Asien 2.357 2.492 -5 8.551 11.801 -28
Afrika och Oceanien 1.153 1.717 -33 4.527 5.250 -14
Totalt Volvo 19.823 40.626 -51 72.186 114.930 -37
Tunga lastbilar (>16 ton) 19.036 39.716 -52 69.717 112.238 -38
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 787 910 -14 2.469 2.692 -8
Totalt Volvo 19.823 40.626 -51 72.186 114.930 -37
ub
Nordamerika 23 7 - 41 40 2
Sydamerika 186 70 166 341 258 32
Asien 3.623 3.602 1 11.920 12.334 -3
Afrika och Oceanien 621 1.157 -46 2.067 3.029 -32
Totalt UD 4.453 4.836 -8 14.369 15.661 -8
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.456 3.832 -10 11.415 12.317 -7
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 864 938 -8 2.447 2.948 -17
Latta lastbilar (<7 ton) 133 66 102 507 396 28
Totalt UD 4.453 4.836 -8 14.369 15.661 -8
Renault Trucks
Europa 6.882 11.111 -38 29.049 40.304 -28
Tunga och medeltunga lastbilar 5.142 7.115 -28 19.554 25.095 -22
Latta lastbilar 1.740 3.996 -56 9.495 15.209 -38
Nordamerika 19 311 -94 675 830 -19
Sydamerika 27 66 -59 136 236 -42
Asien 373 17 - 1.017 1.140 -11
Afrika och Oceanien 600 462 30 1.452 1.705 -15
Totalt Renault Trucks 7.901 11.967 -34 32.329 44.215 27
Tunga lastbilar (>16 ton) 4.812 6.595 -27 18.572 24.083 -23
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.343 1.264 6 4.157 4,587 -9
Latta lastbilar (<7 ton) 1.746 4,108 -57 9.600 15.545 -38
Totalt Renault Trucks 7.901 11.967 -34 32.329 44.215 27
Mack
Nordamerika 3.242 7.456 -57 9.399 21.433 -56
Sydamerika 178 210 -15 715 970 -26
Afrika och Oceanien 129 253 -49 433 760 -43
Totalt Mack 3.549 7.919 -55 10.547 23.163 -54
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.549 7.919 -55 10.547 23.163 -54
Totalt Mack 3.549 7.919 -55 10.547 23.163 -54
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LEVERANSER
Leveranser av lastbilar Tredje kvartalet Férind- Forstatre kvartalen Férind-
Antal lastbilar 2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, %
Europa 20.669 23.512 -12 77.007 78.531 -2
Tunga och medeltunga lastbilar 17.697 19.702 -10 63.471 65.894 -4
Latta lastbilar 2.972 3.810 -22 13.536 12.637 7
Nordamerika 14.268 13.565 5 50.483 39.805 27
Sydamerika 6.661 4.787 39 17.049 11.864 44
Asien 7.319 7.603 -4 21.739 23.710 -8
Afrika och Oceanien 3.440 3.526 -2 9.910 10.228 -3
Totalt lastbilar 52.357 52.993 -1 176.188 164.138 7
Tunga lastbilar (>16 ton) 46.402 46.127 1 152.282 140.837 8
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 2.685 2.910 -8 9.404 10.274 -8
Latta lastbilar (<7 ton) 3.270 3.956 -17 14.502 13.027 11
Totalt lastbilar 52.357 52.993 -1 176.188 164.138 7

Leveranser av lastbilar per varumarke

Volvo

Europa 11.376 12.531 -9 40.678 43.125 -6
Nordamerika 7.514 7.955 -6 28.379 23.613 20
Sydamerika 6.318 4.387 44 15.997 10.945 46
Asien 2.558 3.381 -24 8.366 11.034 -24
Afrika och Oceanien 1.630 1.798 -9 5.077 4.923 3
Totalt Volvo 29.396 30.052 -2 98.497 93.640

Tunga lastbilar (>16 ton) 28.790 29.424 -2 96.053 91.092 5
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 606 628 -4 2.444 2.548 -4
Totalt Volvo 29.396 30.052 -2 98.497 93.640 5
ub

Nordamerika 18 14 29 54 53 2
Sydamerika 125 120 4 285 206 38
Asien 4.487 3.990 12 12.429 11.510 8
Afrika och Oceanien 827 1.029 -20 2.289 2.920 -22
Totalt UD 5.457 5.153 6 15.057 14.689 3
Tunga lastbilar (>16 ton) 4.333 3.994 8 11.859 11.239 6
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 923 1.080 -15 2.536 3.266 -22
Latta lastbilar (<7 ton) 201 79 154 662 184 260
Totalt UD 5.457 5.153 6 15.057 14.689 3

Renault Trucks

Europa 9.293 10.981 -15 36.329 35.406 3

Tunga och medeltunga lastbilar 6.321 7.171 -12 22.793 22.769

Latta lastbilar 2.972 3.810 -22 13.536 12.637 7
Nordamerika 331 70 - 1.153 182 -
Sydamerika 54 32 69 144 170 -15
Asien 274 232 18 944 1.166 -19
Afrika och Oceanien 707 397 78 1.650 1.549 7
Totalt Renault Trucks 10.659 11.712 -9 40.220 38.473 5
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.434 6.633 -3 21.956 21.170 4
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.156 1.202 -4 4.424 4.460 -1
Latta lastbilar (<7 ton) 3.069 3.877 -21 13.840 12.843 8
Totalt Renault Trucks 10.659 11.712 -9 40.220 38.473 5
Mack
Nordamerika 6.405 5.526 16 20.897 15.957 31
Sydamerika 164 248 -34 623 543 15
Afrika och Oceanien 276 302 -9 894 836 7
Totalt Mack 6.845 6.076 13 22.414 17.336 29
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.845 6.076 13 22.414 17.336 29

Totalt Mack 6.845 6.076 13 22.414 17.336 29



Denna information ar sadan information som AB Volvo (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksforordning. Informationen lamnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna rapport angivna
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande kl. 07.20 den 18 oktober 2019.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar styrelsens och ledningens nuvarande upp-
fattning avseende vissa framtida handelser och méjligt framtida resultat. Aven om styrelsen och ledningen bedo-
mer att dessa forvantningar &r rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera vasentligt jamfért med de i denna rapport lamnade uppgifterna, bero-
ende pa bland annat (i) férandrade forutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (ii)
affars- och verksamhetsplaner, (i) forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i valutakur-
ser och (v) affarsriskbeddémningar.

Denna rapport innebér inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utéver vad som féranleds
av noteringsavtalet med Nasdaq Stockholm, om och nar forhallandena forandras jamfort med det datum som
denna information lamnades.

Finansiell kalender
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