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| Q4 2020 uppgick nettoomsattningen till 96,9 miljarder
kronor (105,4). Justerat for valutakursféréandringar steg
nettoomsattningen med 1%.

Det justerade rorelseresultatet® uppgick till 10.934 Mkr
(9.223), motsvarande en rorelsemarginal pa 11,3%
(8,8).

Det rapporterade rérelseresultatet uppgick till 12.215
Mkr (9.379).

Forandrade valutakurser hade en negativ paverkan pa
rorelseresultatet om 1.770 Mkr.

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till

4,53 kronor (3,27).

Det operativa kassaflodet i Industriverksamheten upp-
gick till 16.668 Mkr (19.856).

Slutliga avtal med Isuzu Motors och Daimler Truck AG
undertecknade.

Manga delar av leverantérskedjan &r anstrangd och det
kommer att bli produktionsstdrningar och dkade kost-
nader atminstone under Q1 2021.

Mkr dar ejannat anges

Nettoomsattning
Justerat rérelseresultat’
Justerad rorelsemarginal , %

Rérelseresultat
Rérelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat

Resultat per aktie efter utspadning, kronor

Operativt kassaflode fran Industriverksamheten

Finansiell nettostallning fran Industriverksamheten, Mdr kr 2
Avkastning pa sysselsatt kapital fran Industriverksamheten, %
Avkastning pa eget kapital, %

Nettoorderingang, antal lastbilar
Leveranser, antal lastbilar
Nettoorderingang, antal anldggningsmaskiner

Leveranser, antal anldggningsmaskiner
1 Forinformation om justerat rorelseresultat, se not 7.
2 Exklusive pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder.
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For helaret var nettoomsattningen 338,4 miljarder
kronor (432,0).

Det justerade rorelseresultatet® uppgick till 28.564 Mkr
(47.910), motsvarande en rérelsemarginal pa 8,4%
(11,1).

Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till 27.484
Mkr (49.531).

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till

9,50 kronor (17,64).

Det operativa kassaflodet i Industriverksamheten upp-
gick till 18.545 Mkr (38.309).

Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning p& 6,00 kronor

per aktie (0) och en extra utdelning pa 9,00 kronor per
aktie (0).

Fjarde kvartalet Helar
2020 2019 2020 2019
96.917 105.355 338.446 431.980
10.934 9.223 28.564 47.910
11,3 8,8 8,4 11,1
12.215 9.379 27.484 49.531
12,6 8,9 8,1 11,5
11.877 8.857 25.917 46.832
9.360 6.831 20.074 36.495
4,53 3,27 9,50 17,64
16.668 19.856 18.545 38.309
74,7 62,6
14,7 28,4
13,8 27,0
86.069 53.315 208.505 182.746
56.334 56.581 166.841 232.769
29.819 22.737 97.987 83.953
24.732 20.398 93.760 86.885
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Bra lonsamhet under ett ar
med manga utmaningar

Under 2020 stéllde den globala pandemin oss infor utma-
ningar som saknar motstycke i modern tid. Tilsammans med
affarspartners och leverantorer stéttade vi vara kunder genom
krisens alla skeden. Vi hanterade dramatiska svangningar i
efterfrdgan samtidigt som vi tog avgérande kliv framat mot
morgondagens fossilfria transportsystem. Vi visade att vi har
forbattrat var volym- och kostnadsflexibilitet, vilka var avgo-
rande faktorer bakom var férmaga att uppratthalla Ionsam-
heten under 2020. Trots att vi tappade nastan 100 miljarder
kronor i intékter kunde vi leverera ett justerat rorelseresultat
pa 28,6 miljarder med en marginal pa 8,4%. Jag vill tacka alla
mina kollegor och vara affarspartners for fantastiskt fina
insatser under valdigt svara omstandigheter.

Kundernas anvandning av lastbilar och maskiner 6kade nar
Covid-19-restriktionerna lattades under sommaren och denna
utveckling holl i sig under bade Q3 och Q4. Saval transport-
aktiviteten som bygg- och anlaggningsverksamheten ar till-
baka pd samma nivaer som aret fére pa de flesta marknader,
vilket har starkt framtidstron bland vara kunder. Detta syns
bade i okad orderingdng pa lastbilar, motorer och anlagg-
ningsmaskiner och i en gradvis forbattrad serviceaffar.

Under Q4 uppgick koncernens nettoomséttning till 96,9
miljarder kronor, vilket justerat for valuta var i niva med aret
fore. Den 6kade anvandningen av vara produkter i kombinat-
ion med vara egna anstrangningar att vaxa inom service
bidrog till en aterhamtning i serviceaffaren och vi avslutade
aret pa nivaer snarlika aret fore. Vi arbetar kontinuerligt med
att effektivisera alla delar av foretaget och sanka vara kost-
nader, vilket bidrog till att vi férbattrade var Io6nsamhet under
kvartalet. Den justerade rorelsemarginalen steg till 11,3%
(8,8) och det operativa kassaflodet i Industriverksamheten
uppgick till 16,7 (19,9) miljarder kronor. Var finansiella stall-
ning &r stark med en nettokassa pa 75 miljarder kronor vid
arets slut, exklusive pensions- och leasingskulder. Detta gor
att vi kan agera utifran en styrkeposition och bade investera i
framtidens tekniker och ge en god avkastning till vara aktiea-
gare.

I var lasthilsverksamhet var leveranserna under Q4 pa
samma niva som foregdende &r medan orderingangen var
mycket stark och steg med 61%. Det &r en tydlig 6kning i
efterfrdgan i alla vara viktigaste marknader och den drivs av
okade fraktvolymer och behovet av att 6ka transportkapa-
citeten for att hantera en 6kad varukonsumtion. Den goda
fraktmarknaden bidrar i sin tur till att forbattra kundernas
Idnsamhet och ge dem framtidstro. V&l genomférda kostnads-
rationaliseringar bidrog till att Ionsamheten forbattrades och
den justerade rorelsemarginalen steg till 13,0% (9,1).

Vi fortsatter att investera for att ytterligare flytta fram var
position inom lésningar som ar elektrifierade, automatiserade
och uppkopplade. Senare i ar kommer akerier i Europa att
kunna bestélla helelektriska versioner av Volvos tunga lastbi-
lar, vilket innebér att Volvo Lastvagnar kommer att erbjuda ett
komplett program med elektriska lastbilar pa den europeiska
marknaden. Volvo ligger ocks&d med i taten i elektrifieringen
av den nordamerikanska lastbilsindustrin tillsammans med
Mack i och med att vi nu gar vidare med kommersialiseringen
av Volvo VNR Electric for regionala transporter och soplastbi-
len Mack LR Electric.

Under kvartalet undertecknade vi bindande avtal med
Daimler Truck AG for vart tidigare aviserade samarbete inom
storskalig tillverkning av bréanslecellsystem fér bland annat
tunga lastbilar. Vi tecknade @ven bindande avtal med Isuzu
Motors om bildandet av en strategisk allians inom kommersi-
ella fordon, inklusive en avyttring av UD Trucks till Isuzu
Motors for ca 20 miljarder kronor. Vi raknar med att bada
affarerna slutgiltigt genomfors under det forsta halvaret i ar.

Efterfrdgan pa anlaggningsmaskinsidan drivs av hog bygg-
och anlaggningsaktivitet pa de flesta marknader. Det syns i
saval leveranserna av nya maskiner, som i Q4 steg med
21%, och i orderingangen, som steg med 31%. Sankta kost-
nader och effektiviseringar gav stéd at lsnsamheten och den
justerade rorelsemarginalen forbéattrades till 11,2% (9,8).
Under kvartalet paborjade Volvo Construction Equipment
leveranser av de elektriska kompaktgravarna och kompakt-
hjullastarna i Europa, vilket &r den riktiga inledningen pa
elektrifieringsresan nar det galler anlaggningsmaskiner.

For Volvo Bussar fortsatte den valdigt Iaga aktiviteten inom
turistnaringen och svaga efterfragan pa turistbussar i sparen
av Covid-19. Jamfért med Q4 2019 minskade orderingadngen
med hela 68% och leveranserna med 6%. Den justerade
rorelsemarginalen uppgick till -0,4%. Volvo Bussar har varit
spjutspetsen i var utveckling av elektrifierade transportlos-
ningar och under Q4 levererades var hittills storsta order pa
elektriska bussar — 145 bussar till Géteborg.

Volvo Pentas forsaljningsvolym var pa i stort sett samma
nivd som under Q4 2019. Lénsamheten paverkades dock av
kostnader fér omstruktureringsatgarder och den justerade
rérelsemarginalen uppgick till 0,8% (5,7) i vad som sasongs-
massigt ar ett svagt kvartal.

For Volvo Financial Services har aterhamtningen i transpor-
terna och 6kad bygg- och anlaggningsaktivitet inneburit att
kundernas lonsamhet och betalningsformaga forbattrats. Det
justerade rorelseresultatet p& 521 Mkr &r lagre &n 704 Mkr
under Q4 2019. Kreditreserveringarna har dock bérjat norma-
liseras och det &r tydligt att &tgarderna vi genomforde for att
stddja kunderna igenom den vérsta perioden under pandemin
har varit framgéngsrika.

Situationen &r anstrangd i manga delar av leverantorsked-
jan och det kommer att bli produktionsstérningar och ékade
kostnader. For narvarande finns det en global brist pa halvle-
dare for manga branscher. Som en konsekvens kommer vi att
tvingas anpassa produktionen atminstone under Q1. Manga
kollegor och affarspartners arbetar hart for att minimera anta-
let fordon som berors. Darutéver fortsatter den pagaende
Covid-19-pandemin att skapa osakerhet och den kan fortfa-
rande leda till nya inskrénkningar fér samhaéllen och féretag,
vilket kan paverka oss, vara affarspartners och vara kunder.
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Vi fortséatter att fokusera pa vara kollegor, kunder och af-
farspartners, med hélsa och sékerhet som forsta prioritet, och
bibehaller en hard kostnadskontroll och fokus pa kassaflode.
Det gangna aret har verkligen visat pd behovet av att bade
kunna leverera har och nu, och samtidigt férandra och bygga
for framtiden. Jag ar stolt 6ver det vi har astadkommit och
ocksa over drivkraften i organisationen for att hela tiden gora
saker béttre. Det ar tack vare fantastiska méanniskor som vi

kommer att fortsatta resan att bade forbattra lonsamheten
Over konjunkturcykeln och att utveckla morgondagens klimat-
smarta och konkurrenskraftiga transport- och infrastrukturlds-
ningar.

Martin Lundstedt
Vd och koncernchef

FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET FJARDE KVARTALET OCH HELARET 2020

Nettoomsattning
Under Q4 2020 uppgick Volvokoncernens nettoomsattning till
96.917 Mkr jamfort med 105.355 Mkr samma kvartal forega-
ende ar. Justerat for forandrade valutakurser 6kade nettoom-
sattningen med 1%. Fordonsforséljningen var under Q4 2020
pa samma niva som under Q4 2019 justerat for forandrade
valutakurser. Serviceforséljningen 6kade med 2% justerat for
férandrade valutakurser.

For helaret 2020 minskade nettoomsattningen till 338.446
Mkr (431.980).

Nettoomsattning

Rorelseresultat

Under Q4 2020 uppgick det justerade rorelseresultatet till
10.934 Mkr (9.223), motsvarande en justerad rorelsemarginal
pa 11,3% (8,8).

Justeringen under Q4 2020 avser en positiv effekt pd 992
Mkr fran en upplosning av en tidigare redovisad omstrukture-
ringsreserv relaterad till koncernens kostnadsbesparingspro-
gram. Kostnaderna for att minska antalet anstéllda har varit
lagre an ursprungligen férvantat. Justeringen innehaller ocksa
en positiv paverkan pa 287 Mkr relaterade till att avskrivning-

Helar

Fjarde kvartalet Férand Férind
Mkr 2020 2019 -ring, % 2020 2019 -ring, %
Europa 40.269 41.730 -4 134.708 163.748 -18
Nordamerika 22.740 28.463 -20 81.372 131.310 -38
Sydamerika 6.482 8.034 -19 21.499 31.221 -31
Asien 22.106 20.321 9 81.111 79.951 1
Afrika och Oceanien 5.320 6.806 -22 19.755 25.750 -23
Totalt 96.917 105.355 -8 338.446 431.980 =22
Varav:
Fordon'2 73.556 79.669 -8 247.397 333.068 -26
Service ? 20.491 22.058 -7 79.075 85.294 -7
Financial Services omsattning 3.369 3.822 -12 13.960 14.870 -6
Elimineringar -498 -194 -157 -1.987 -1.252 -59
1 Inklusive anlaggningsmaskiner och Volvo Penta-motorer
2 Omrakning av 2019 mellan Fordon och Service i Bussar. Serviceférsaljningen har minskat med 130 M kr i fjarde kvartalet och 510 Mkr for helaret.
Koncernens resultatrakning Fjarde kvartalet Helar
Mkr 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 96.917 105.355 338.446 431.980
Kostnad fér salda produkter -73.071 -80.501 -259.319 -325.603
Bruttoresultat’ 23.847 24.855 79.127 106.377
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.314 -5.348 -16.798 -18.539
Foérsaljningskostnader’ -6.808 -9.033 -26.510 -34.329
Administrationskostnader -1.252 -1.618 -4.621 -5.901
Ovriga rorelseintakter och kostnader 125 2213 -5.459 221
Resultat franinnehavijoint ventures och intresseféretag 615 731 1.749 1.859
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 3 6 -3 285
Rorelseresultat 12.215 9.379 27.484 49.531
Ranteintakter och liknande resultatposter 86 79 299 320
Rantekostnader och liknande resultatposter -334 -385 -1.349 -1.674
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -90 -215 -518 -1.345
Resultat efter finansiella poster 11.877 8.857 25.917 46.832
Inkomstskatter -2.517 -2.027 -5.843 -10.337
Periodensresultat * 9.360 6.831 20.074 36.495
*Hanforligt till:
AB Volvos dgare 9.202 6.659 19.318 35.861
Innehav utan bestimmande inflytande 158 172 755 635

9.360 6.831 20.074 36.495

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 4,53 3,27 9,50 17,64
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 4,53 3,27 9,50 17,64

1 Jamforelsetalen har omraknats mellan kostnad for sélda produkter och férsaljningskostnader. Fér mer information, se not 1
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ar pa tillgdngar som innehas for forsaljning upphort.

Jamfort med Q4 2019 &r det hogre justerade rorelseresulta-
tet framfor allt en effekt av val genomforda kostnadsrational-
iseringar i hela koncernen. Det justerade rorelseresultatet
innehaller en positiv effekt p& 604 Mkr relaterad till en korrige-
ring av aktuariella berakningar av koncernens pensionsskul-
der samt en negativ paverkan frdn omstruktureringskostnader
i Volvo Penta p& 177 MKkr.

Under Q4 2019 innehdll dvriga rorelseintakter en reavinst
pa 490 Mkr fran en forsaljning av en fastighet redovisad i
Lastbilar.

Jamfért med Q4 2019 hade férandrade valutakurser en
negativ paverkan pa 1.770 Mkr. Det rapporterade rorelsere-
sultatet uppgick till 12.215 Mkr (9.379).

For helaret 2020 uppgick det justerade rorelseresultatet till
28.564 Mkr (47.910) motsvarande en justerad rorelsemargi-
nal 8,4% (11,1). Det rapporterade rorelseresultatet uppgick
27.484 Mkr (49.531).

Finansiella poster
Under Q4 2020 var ranteintakterna pa 86 Mkr i nivd med
foregdende ar (79) medan rantekostnaderna minskade till 334
Mkr (385). Minskningen ar framst hanforlig till effekten av att
den forsta delen av hybridobligationen aterbetalades i Q2
2020.

Ovriga finansiella intékter och kostnader uppgick till -90 Mkr
(-215). Forandringen ar framfor allt relaterad till omvéardering
av finansiella tillgangar och skulder.

Inkomstskatter

Under Q4 2020 uppgick inkomstskatterna till 2.517 Mkr jam-
fort med 2.027 Mkr foregdende ar, motsvarande en skattesats
pa 21% (23).

Periodens resultat och resultatet per aktie

Under Q4 2020 uppgick periodens resultat till 9.360 Mkr
(6.831). Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till
4.53 kronor (3.27).

Operativt kassaflode i Industriverksamheten

Under Q4 2020 uppgick det operativa kassaflédet i Industri-
verksamheten till 16.668 Mkr (19.856). Det lagre kassaflodet
jamfért med Q4 2019 ar framfor allt en effekt av en lagre
minskning av rorelsekapitalet jamfort med samma kvartal
foregéende ar, vilket aterspeglar den ihdllande aterhamtning-
en i efterfrAgan och produktion sedan sommaren, medan
rorelsekapitalet foregédende &r paverkades positivt av sanka
volymer i férberedelse p& en nedgang. Under Q4 2020 mins-
kade rorelsekapitalet med 5.424 Mkr jamfoért med 13.073 Mkr
under Q4 2019. Detta vagdes delvis upp av ett 6kat rorelse-
resultat under Q4 2020 uppgéende till 11.691 kr (8.681) och
minskade investeringar.

Antal anstallda

Volvokoncernens finansiella stallning

Under Q4 2020 okade de finansiella nettotillgdngarna i Indu-
striverksamheten exklusive avséttningar for pensions- och
leasingskulder med 12,4 miljarder kronor och de uppgick till
74,7 miljarder kronor den 31 december 2020. Féréandringen
forklaras i huvudsak av ett positivt operativt kassaflode pa
16,7 miljarder kronor, vilket delvis motverkades av utdelning
till aktieagare med innehav utan bestammande inflytande pa
0,8 miljarder kronor. Férandrade valutakurser minskade de
finansiella nettotillgdngarna med 1,7 miljarder kronor.

Inklusive pensions- och leasingskulder uppgick Industri-
verksamhetens finansiella nettotillg&ngar till 51,0 miljarder
kronor den 31 december 2020. Under kvartalet minskade
avsattningarna for pensions- och leasingskulder med 3,8
miljarder kronor. Féréandringen forklaras i huvudsak av inbe-
talningen till pensionsstiftelserna uppgaende till 2,7 miljarder
kronor, omvardering av férmansbestamda pensionsplaner
med 0,4 miljarder kronor samt valutakursférandringar om 0,8
miljarder kronor.

Volvokoncernens likvida medel uppgick till 85,2 miljarder
kronor den 31 december 2020 jamfért med 61,5 miljarder
kronor den 31 december 2019. Déarutéver finns beviljade men
ej utnyttjade kreditfaciliteter uppgéende till 41,6 miljarder
kronor (43,0) den 31 december 2020, varav 5,5 miljarder
kronor forfaller 2022, 1,0 miljarder kronor under 2023, 15,0
miljarder kronor under 2024 och 20,1 miljarder kronor under
2025. Likvida medel innehaller 2,5 miljarder kronor (2,4) som
inte ar tillgangliga for anvandning av Volvokoncernen och
11,0 miljarder kronor (9,1) dar andra begransningar rader,
huvudsakligen likvida medel i lander med valutaregleringar
eller andra legala restriktioner.

Totala tillgangar i Volvokoncernen minskade med 14,0
miljarder kronor i jamforelse med arsskiftet 2019. Valutaeffek-
ter minskade de totala tillgdngarna med 41,9 miljarder kronor.

Den 31 december 2020 uppgick Volvokoncernens eget
kapital till 148,1 miljarder kronor jamfort med 141,7 miljarder
kronor vid slutet av 2019. Soliditeten uppgick till 29,0% (27,0).
Soliditeten i Industriverksamheten var vid samma tidpunkt
35,8% (33,1).

Antal anstéllda
Den 31 december 2020 hade Volvokoncernen 96.194 an-
stéllda inklusive visstidsanstéllda och konsulter, vilket var en
minskning med 7.791 anstéllda jAmfort med den 31 december
2019. Antalet kollektivanstallda minskade med 2.185 perso-
ner medan antalet tjanstemén minskade med 5.606 personer.
Under Q4 2020 minskade antalet anstéllda med 35 perso-
ner. Antalet kollektivanstéallda 6kade med 363 personer me-
dan antalet tjinsteméan minskade med 398 personer. Okning-
en av antalet kollektivanstéllda ar relaterad till hégre produkt-
ionsnivéer. Minskningen av antalet tjansteman ar relaterad till
koncernens &tgardsprogram for att minska kostnaderna.

31dec 30sep 30 jun 31 mar 31dec

2020 2020 2020 2020 2019

Kollektivanstallda 48.751 48.388 48.096 49.106 50.936
Varav visstidsanstdllda och konsulter 5.223 4.260 3.649 4.014 4.506
Tjansteman 47.443 47.841 48.980 49.930 53.049
Varav visstidsanstdllda och konsulter 3.479 3.080 3.288 3.859 6.904
Totalt antal anstéllda 96.194 96.229 97.076 99.036 103.985
Varav visstidsanstdllda och konsulter 8.702 7.340 6.937 7.873 11.410
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsattning Fjarde kvartalet Eérind- Eérind- Helar Eérand- Eérind-
Mkr 2020 2019 ring,%  ring, %' 2020 2019 ring, % ring, %'
Lastbilar 61.917 68.193 -9 0 208.262 276.647 -25 -21
Anlaggningsmaskiner 20.810 19.716 6 15 81.453 88.606 -8 -5
Bussar 6.748 7.606 -11 -3 19.791 31.019 -36 -33
Volvo Penta 2.985 3.045 -2 5 11.891 13.287 -11 -8
Koncernfunktioner och dvrigt 2.340 4.189 -44 -42 7.870 12.287 -36 -35
Elimineringar -754 -1.023 - - -2.796 -3.484 - -
Industriverksamheten 94.047 101.727 -8 1 326.472 418.361 -22 -19
Financial Services 3.369 3.822 -12 -1 13.960 14.870 -6 0
Ombklassificeringar och elimineringar -498 -194 - - -1.987 -1.252 - -
Koncernen 96.917 105.355 -8 1 338.446 431.980 -22 -18
1 Justerat for forandrade valutakurser.

Justerat rérelseresultat Fjarde kvartalet E6rand- Helar Férind-

Mkr 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %

Lastbilar 8.045 6.223 29 17.251 31.552 -45
Anldggningsmaskiner 2.321 1.931 20 10.071 11.910 -15

Bussar -24 297 -108 -445 1.337 -133

Volvo Penta 25 174 -86 1.448 1.876 -23
Koncernfunktioner och dvrigt 29 -93 131 -1.382 -1.510 8
Elimineringar 17 -6 - 12 -14 -
Industriverksamheten 10.413 8.525 22 26.955 45.150 -40

Financial Services 521 704 -26 1.606 2.766 -42
Ombklassificeringar och elimineringar 1 -6 - 2 -6 -

Koncernens justerade rorelseresultat 10.934 9.223 19 28.564 47.910 -40
Justeringar’ 1.280 156 721 -1.081 1.621 -167
Koncernensrorelseresultat 12.215 9.379 30 27.484 49.531 -45

1 Formerinformation om justerat rérelseresultat, se not 7.

Justerad rérelsemarginal Fjarde kvartalet Helar

% 2020 2019 2020 2019

Lastbilar 13,0 9,1 8,3 11,4

Anlaggningsmaskiner 11,2 9,8 12,4 13,4

Bussar 0,4 3,9 2,2 4,3

Volvo Penta 0,8 5,7 12,2 14,1

Industriverksamheten 11,1 8,4 8,3 10,8

Koncernens justerade rorelsemarginal 11,3 8,8 8,4 11,1

Koncernens rérelsemarginal 12,6 8,9 8,1 11,5
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LASTBILAR

HOg lbnsamhet och
okad orderingang

» Orderingdngen steg med 61% jamfort med Q4
2019

»  Under Q4 minskade nettoomsattningen med 9%
till 61.917 Mkr

»  Justerat rorelseresultat:
e 8.045 Mkr (6.223) under Q4 2020
e 17.251 Mkr (31.552) for helaret 2020

»  Under Q4 2020 steg den justerade rérelsemar-
ginalen till 13,0% (9,1)

Marknadsutveckling

Fraktvolymerna for bade industrivaror och konsumentvaror
fortsatte att vaxa pa Volvokoncernens huvudmarknader under
Q4. Trenden mot 6kad e-handel bland konsumenter har
drivits pa ytterligare av Covid-19-pandemin, vilket kar gods-
volymerna. Sammantaget har detta lett till hdgre fraktpriser
och brist pa transportkapacitet, vilket resulterat i att lastbilope-
ratérer bade byter ut gamla lastbilar och expanderar sina
flottor. | Nordamerika ar det framst segmentet for fjarrtrans-
portlastbilar som vaxer medan tillvxten i Europa &ar bredare
over olika kundsegment och fordonsapplikationer.

| Brasilien driver en stark jordbrukssektor och en 6kning inom
6vriga ravaror och exportindustrin, i kombination med ett
uppdamt behov av att ersatta en aldrande lastbilsflotta, efter-
frdgan pa lastbilar. Totalmarknaden i séval Europa som Nor-
damerika och Brasilien férvantas samtliga véxa under 2021.

Den indiska lastbilsmarknaden, som var nedtryckt under en
I&ng period redan innan pandemin, visade foérbattringar under
Q4 och den forvantas fortsatta att forbattras 2021, driven av
Okade godsvolymer och investeringar i infrastruktur.

Den kinesiska marknaden fortsatte ocksa att vaxa under
Q4, framst driven av statliga stimulanser samt subventioner
for att paskynda utbytet av &ldre fordon med lagre utslapps-
standarder &n CN3. Marknaden n&dde en rekordniva pa 1,6
miljoner tunga lastbilar under 2020.

Efterfrdgan i Japan har varit stabil under pandemin med
endast en liten minskning for helaret jamfort med 2019.

Volvo VNR Electric pa transportuppdrag i USA.

Orderingang och leveranser
Den totala orderingdngen under Q4 2020 6kade med 61% till
86.069 lastbilar medan leveranserna om 56.334 lastbilar var
pa samma nivd som Q4 2019.

| Europa 6kade ordering&dngen pa tunga och medeltunga
lastbilar med 42% till 31.634 lastbilar, vilket aterspeglar den
goda efterfrdgan under Q4 2020. Leveranserna av 22.297
tunga och medeltunga lastbilar i Europa var pd samma niva
som under Q4 2019. Volvo Lastvagnars marknadsandel inom
tunga lastbilar steg till 16.2% (15.5) for helaret 2020 medan
Renault Trucks marknadsandel var 8,8% (8,8).

| Nordamerika steg orderingdngen med 167% till 24.939
lastbilar, driven av héga ordervolymer under Q4 2020 jamfort
med svag ordering&ng under slutet av 2019. Leveranserna i
Nordamerika minskade med 4% till 11.350 lastbilar. Volvo
Lastvagnars marknadsandel inom tunga lastbilar uppgick till
9,4% (9,2) for helaret 2020 medan Mack Trucks marknads-
andel var stabil p& 6,9% (7,0).

Orderingéngen i Sydamerika 6kade med 52% till 10.562
lastbilar medan leveranserna minskade med 11% till 5.961
lastbilar. Volvo Lastvagnars marknadsandel inom tunga
lastbilar i Brasilien minskade till 22,2% (22,5) for helaret 2020.

I Asien okade orderingadngen med 7% till 8.272 lastbilar och
leveranserna 6kade med 17% till 9.017 lastbilar. UD Trucks
marknadsandel inom tunga lastbilar i Japan steg till 18,9%
(18,5) for helaret 2020.

Det indiska joint-venturet VECV:s orderingang tkade med
20% och leveranserna med 18% medan leveranserna fran
joint-venturet i Kina, DFCV, 6kade med 19%.

Totalmarknadens utveckling Heldr Férand-  Prognos Forandringjamfort med
Registreringar, antal lastbilar 2020 2019 ring, % 2021 tidigare prognos
Europa 28", tunga 203.689 279.476 27 - -
Europa 30", tunga 231.220 321.258 -28 290.000 +50.000
Nordamerika, tunga (Retail sales) 234.898 336.329 -30 290.000 +40.000
Brasilien, tunga 67.412 74.945 -10 95.000 +20.000
Kina, tunga 1.618.932 1.174.252 38 1.300.000 -10.000
Kina, medeltunga 159.113 139.338 14 130.000 -10.000
Indien, tunga 86.716 194.356 -55 175.000 -20.000
Indien, medeltunga 56.563 100.873 -44 90.000 -10.000
Japan, tunga 46.663 49.899 -6 45.000 Oférandrad

1 EU 28 inkluderar Norge och Schweiz men exkluderar Storbritannien och Bulgarien. Prognos for EU 30 inkluderar Storbritannien och Bulgarien.
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Nettoorderingang Fjarde kvartalet Forante Helar Forand-
Antal lastbilar 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Europa 37.922 26.036 46 95.706 93.455 2
Tunga och medeltunga lastbilar 31.634 22.219 42 78.618 80.143 -2
Latta lastbilar 6.288 3.817 65 17.088 13.312 28
Nordamerika 24.939 9.340 167 46.291 27.203 70
Sydamerika 10.562 6.955 52 25.333 21.137 20
Asien 8.272 7.742 7 28.306 29.230 -3
Afrika och Oceanien 4.374 3.242 35 12.869 11.721 10
Totalt orderingang 86.069 53.315 61 208.505 182.746 14
Tunga lastbilar (>16 ton) 75.384 46.212 63 177.760 156.463 14
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 4.097 3.182 29 12.842 12.255 5
Latta lastbilar (<7 ton) 6.588 3.921 68 17.903 14.028 28
Totalt orderingang 86.069 53.315 61 208.505 182.746 14
Volvo 54.504 31.843 71 123.110 104.029 18
ub 4.674 4.219 11 16.084 18.588 -13
Renault Trucks 19.052 12.387 54 49.915 44.716 12
Tunga och medeltunga lastbilar 12.665 8.562 48 32.651 31.291 4
Latta lastbilar 6.387 3.825 67 17.264 13.425 29
Mack 7.839 4.866 61 19.396 15.413 26
Totalt orderingang 86.069 53.315 61 208.505 182.746 14
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 12.250 10.248 20 30.644 46.708 -34

Nettoomsattning och rérelseresultat
Lastbilsverksamhetens nettoomséttning uppgick till 61.917
Mkr, vilket var 9% lagre &n under Q4 2019. Exklusive valuta-
kursforandringar var nettoomsattningen pa samma niva som
foregaende ar, med en oférandrad fordonsforsaljning och en
serviceforséljning som minskade med 1%.

Det justerade rorelseresultatet uppgick till 8.045 (6.223) Mkr
motsvarande en marginal pa 13,0% (9,1). Jamfort med Q4
2019 ar det hogre justerade rorelseresultatet framfor allt en
effekt av lagre forsaljnings- och FoU-kostnader och val ge-
nomférda kostnadsrationaliseringar i det industriella systemet.
Det justerade rorelseresultatet innehaller en positiv effekt pa

322 Mkr relaterad till en korrigering av aktuariella berékningar
av koncernens pensionsskulder. Resultatet under Q4 2019
inkluderade en reavinst pd 490 Mkr relaterad till forsaljning av
en fastighet. Jamfort med Q4 2019 hade valutaférandringarna
en negativ paverkan om 975 Mkr. Det rapporterade rorelsere-
sultatet uppgick till 8.866 Mkr (6.223).

For helaret minskade nettoomséttningen med 25% till
208.262 Mkr (276.647). Det justerade rorelseresultatet upp-
gick till 17.251 Mkr (31.552), motsvarande en justerad rorel-
semarginal pa 8,3% (11,4). Det rapporterade rorelseresultatet
uppgick till 15.764 Mkr (31.552).

Helar

Leveranser Fjarde kvartalet Foérand- Férind-
Antal lastbilar 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Europa 27.154 27.138 0 79.814 104.145 -23
Tunga och medeltunga lastbilar 22.297 22.869 -3 65.036 86.340 -25
Latta lastbilar 4.857 4.269 14 14.778 17.805 -17
Nordamerika 11.350 11.825 -4 32.056 62.308 -49
Sydamerika 5.961 6.680 -11 17.684 23.729 -25
Asien 9.017 7.696 17 27.009 29.435 -8
Afrika och Oceanien 2.852 3.242 -12 10.278 13.152 -22
Totalaleveranser 56.334 56.581 0 166.841 232.769 -28
Tunga lastbilar (>16 ton) 47.535 48.810 -3 140.652 201.092 -30
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.756 3.296 14 10.736 12.700 -15
Latta lastbilar (<7 ton) 5.043 4.475 13 15.453 18.977 -19
Totalaleveranser 56.334 56.581 0 166.841 232.769 -28
Volvo 31.901 32.757 -3 93.846 131.254 -29
ub 5.024 4.854 4 15.458 19.911 -22
Renault Trucks 13.572 13.878 -2 41.117 54.098 -24
Tunga och medeltunga lastbilar 8.672 9.570 -9 26.246 35.950 -27
Latta lastbilar 4.900 4.308 14 14.871 18.148 -18
Mack 5.837 5.092 15 16.420 27.506 -40
Totalaleveranser 56.334 56.581 0 166.841 232.769 -28
Ej konsoliderad verksamhet
VE Commercial Vehicles (Eicher) 12.046 10.243 18 30.192 47.083 -36
Dongfeng Commercial Vehicle Company (Dongfeng Trucks) 75.543 63.631 19 221.217 186.039 19
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Nettoomsattning och rorelseresultat Fjarde kvartalet Férand- Helar Forand-
Mkr 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Europa 27.837 29.526 -6 92.127 112.125 -18
Nordamerika 15.532 17.836 -13 52.038 85.731 -39
Sydamerika 4.736 6.516 =27 15.830 23.753 -33
Asien 10.586 9.902 7 35.441 37.610 -6
Afrika och Oceanien 3.226 4.413 -27 12.826 17.427 -26
Totalt nettoomsattning 61.917 68.193 -9 208.262 276.647 -25
Varav:

Fordon 46.841 51.496 -9  149.902 213.071 -30
Service 15.076 16.697 -10 58.360 63.575 -8
Justerat rérelseresultat’ 8.045 6.223 29 17.251 31.552 -45
Justeringar 821 - - -1.486 - -
Rorelseresultat 8.866 6.223 42 15.764 31.552 -50
Justerad rorelsemarginal , % 13,0 9,1 8,3 11,4
Rérelsemarginal, % 14,3 9,1 7,6 11,4

1 For merinformation om justerat rorelseresultat, se not 7.

Viktiga handelser

| november meddelade Volvo Lastvagnar att man kommer att
ha ett komplett sortiment av elektriska lastbilar med forsélj-
ning som startar i Europa i slutet av 2021. Volvo Lastvagnars
massiva satsning pa elektrifiering innebar ett avgérande steg
pa vagen mot fossilfria transporter. Dessa lastbilar har en
totalvikt p& upp till 44 ton och beroende pa batterikonfigurat-
ion kan rackvidden vara upp till 300 km. Volymproduktion
startar 2022.

| december meddelade Volvo Lastvagnar att man paborjar
den kommersiella introduktionen och forséljningsstarten av
Volvo VNR Electric, en batterielektrisk lastbil med nollutslapp,
i Nordamerika. Produktionen av den tunga lastbilen &r plane-
rad att starta i borjan av 2021. Lastbilen har utvecklats for
lokala och regionala transporter.

Under Q4 borjade Mack Trucks att ta emot order pa den
elektriska sopbilen Mack LR Electric med produktionsstart
planerad for 2021.
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ANLAGGNINGSMASKINER
Okad forsaljning och
forbattrad [6nsamhet

» Under Q4 steg nettoomsattningen med 6% och
orderingdngen med 31%

Justerat rérelseresultat:

e 2.321 Mkr (1.931) under Q4 2020

e 10.071 Mkr (11.910) for helaret 2020
Under Q4 2020 steg den justerade rorelsemar-

ginalen till 11,2% (9,8)

»

»

Marknadsutveckling

Efter en kraftig nedgang i bérjan av Covid-19-pandemin under
varen, borjade efterfrdgan aterhamta sig under Q3 och den
trenden fortsatte under Q4.

Till och med november sjonk den europeiska marknaden
med 14%, med nedgangar pa de flesta viktiga marknader
sdsom Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Ryssland och
Norden.

Minskad forséljning av stora maskiner gjorde att den nor-
damerikanska marknaden sjonk med 14%, med en aterhamt-
ning under det andra halvaret da bygg- och anlaggningsaktivi-
teten dkade.

Den sydamerikanska marknaden tkade med 12% drivet av
Brasilien.

Statliga stimulansatgarder som inférdes efter att Covid-19-
pandemin drabbade Kina fortsatte att driva pa varldens
storsta marknad for anlaggningsmaskiner, som véxte med
28%. Asien (exklusive Kina) minskade med 6% med en for-
battring av marknaderna mot slutet av aret.

Totalmarknadens utveckling

<y

B i

Orderingang och leveranser

Orderingéngen steg med 31% under Q4 som en foljd av att
bygg- och anlaggningsaktiviteten forbattrades pa de flesta
marknader och en viss péafylining av lagren bland aterforsal-
jarna efter betydande lageravveckling under foregdende
kvartal.

| Europa steg orderingdngen med 20% med hogre aktivitet
pa de flesta viktiga marknader.

Under Q4 tkade orderingdngen i Nordamerika jamfort med
tidigare kvartal 2020 och orderboken var vid arets slut storre
an vid samma tidpunkt &ret fore. Jamfort med den rekordhdga
ordering&dngen under Q4 2019 minskade dock orderingdngen
med 18%. | Sydamerika steg orderingdngen med 182% med
stora 6kningar fran laga nivaer pa de flesta marknader.

| Asien steg orderingdngen med 39% med bidrag fran de
flesta storre marknader och med en fortsatt positiv paverkan
fran statliga stimulanser i Kina.

Leveranserna steg med 21% under Q4, tack vare hogre
forsaljning i Kina samt en aterhamtning pa andra marknader i
Asien och i Brasilien.

Till och med november Tidigare prognos

Forandringi % mattiantal enheter 2020 Prognos 2021 2021
Europa -14  0%till +10% 0% till +10%
Nordamerika 14 0%till +10% 0% till +10%
Sydamerika 12 +10%till +20%  +10%till +20%
Asien exklusive Kina -6 0% till +10% 0% till +10%
Kina 28  -15%till -5% -15% till -5%
Nettoorderingang Fjarde kvartalet Foran Helar Férind-
Antal anldaggningsmaskiner 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Europa 7.054 5.857 20 17.930 19.258 -7
Nordamerika 2.095 2.543 -18 5.234 7.003 -25
Sydamerika 1.305 463 182 3.357 1.953 72
Asien 18.462 13.273 39 68.609 53.458 28
Afrika och Oceanien 903 601 50 2.857 2.281 25
Totalt orderingang 29.819 22.737 31 97.987 83.953 17
Storre anldggningsmaskiner 21.878 16.654 31 69.424 62.579 11
Kompakta anldaggningsmaskiner 7.941 6.083 31 28.563 21.374 34
Totalt orderingang 29.819 22.737 31 97.987 83.953 17
Varav:
Volvo 14.344 10.608 35 42.339 38.125 11
SDLG 15.426 12.101 27 55.504 45.682 22
VaraviKina 13.758 10.098 36 50.901 40.202 27
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Leveranser Fjarde kvartalet Férind- Helar Férind-
Antal anlaggningsmaskiner 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Europa 4.033 4.933 -18 15.762 21.420 -26
Nordamerika 998 1.176 -15 5.025 7.278 -31
Sydamerika 863 468 84 2.335 2.004 17
Asien 18.108 13.171 37 68.232 53.664 27
Afrika och Oceanien 730 650 12 2.406 2.519 -4
Totalaleveranser 24.732 20.398 21 93.760 86.885 8
Storre anlaggningsmaskiner 18.391 14.862 24 65.959 64.558 2
Kompakta anldggningsmaskiner 6.341 5.536 15 27.802 22.327 25
Totalaleveranser 24.732 20.398 21 93.760 86.885 8
Varav:
Volvo 9.257 8.269 12 38.112 41.057 -7
SDLG 15.426 12.101 27 55.504 45.682 22
VaraviKina 13.758 10.098 36 50.901 40.202 27
Nettoomsattning och rorelseresultat Fjdrde kvartalet ek Helar Férand-
Mkr 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Europa 6.038 6.791 -11 23.191 30.300 -23
Nordamerika 2.814 3.300 -15 13.020 17.404 -25
Sydamerika 742 617 20 2.245 2.532 -11
Asien 9.978 7.930 26 39.095 33.932 15
Afrika och Oceanien 1.239 1.078 15 3.902 4.437 -12
Totalt nettoomsittning 20.810 19.716 6 81.453 88.606 -8
Varav:
Maskiner 17.918 16.809 7 70.146 76.506 -8
Service 2.892 2.907 -1 11.306 12.099 -7
Justerat rorelseresultat’ 2.321 1.931 20 10.071 11.910 -15
Justeringar 140 - - -488 - -
Rorelseresultat 2.460 1.931 27 9.583 11.910 -20
Justerad rorelsemarginal , % 11,2 9,8 12,4 13,4
Rorelsemarginal, % 11,8 9,8 11,8 13,4

1 Formerinformation om justerat rorelseresultat, se not 7.

Nettoomsattning och rérelseresultat

Under Q4 6kade nettoomsattningen till 20.810 Mkr (19.716).
Justerat for forandrade valutakurser 6kade nettoomsattningen
med 15%, varav maskinforsaljningen steg med 15% och
serviceforsaljningen med 10%.

Det justerade rorelseresultatet uppgick till 2.321 Mkr
(1.931), motsvarande en justerad rérelsemarginal pa 11,2%
(9,8). Resultatet paverkades positivt av den ckade maskin-
och serviceforsaljningen, lagre forséljnings- och FoU-
kostnader samt av val genomférda kostnadsrationaliseringar i
det industriella systemet, vilka delvis motverkades av en
negativ produkt- och marknadsmix. Det justerade rorelsere-
sultatet innehaller en positiv effekt pa 96 Mkr relaterad till en
korrigering av aktuariella berakningar av koncernens pens-
ionsskulder. Férandrade valutakurser hade en negativ paver-
kan pa 596 Mkr. Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till
2.460 Mkr (1.931).

For helaret minskade nettoomsattningen med 8% till 81.453
Mkr (88.606). Det justerade rorelseresultatet minskade till
10.071 Mkr (11.910), motsvarande en justerad rérelsemargi-
nal pa 12,4% (13,4). Det rapporterade rérelseresultatet upp-
gick till 9.583 Mkr (11.910).

Viktiga handelser

Under Q4 startade leveranserna av Volvo Construction
Equipments nya serie av elektriska kompaktgravare och
kompakthjullastare till kunder i Frankrike, Storbritannien,
Nederlanderna och Norge.

Under Q4 deltog Volvo och SDLG i den viktiga Bauma-
méssan i Shanghai i Kina dar tva nya modellprogram for
gravmaskiner lanserades i detta védxande produktsegment.

Volvo Construction Equipment tecknade ocksa ett samar-
betsavtal med finska Norrhydro for utvecklingen av ett digitalt
hydrauliskt stélldon som kan komma att kraftigt sanka brans-
leférbrukningen och hjalpa foretag att leva upp till sina hall-
barhetsambitioner.
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BUSSAR
o
Fortsatt svag efterfragan
»  Under Q4 minskade leveranserna med 6% och
orderingdngen med 68%
» Justerat rérelseresultat:
e -24 Mkr (297) under Q4 2020
e -445 Mkr (1.337) for helaret 2020
) Leverans av den storsta elektriska bussflottan i

Norden till Géteborg

De ihallande restriktionerna efter Covid-19 har en avsevard
paverkan pa den globala bussmarknaden. Nedgangen i
efterfrigan ar sarskilt kraftig for turistbussar och relaterad
serviceférsaljning, men aktivitetsnivan pa stads- och transit-
bussmarknaden ar ocksa lagre. Skiftet mot elektrifiering av
stadsbussar fortsétter.

Jamfort med Q4 2019 minskade nettoorderingdngen med
68% till 791 enheter under Q4 2020. Minskningen &r en foljd
av den overgripande nedgangen i efterfrdgan pa den globala
bussmarknaden.

Volvo Bussar levererade 2.441 enheter under Q4 2020, 6%
farre an under samma period foregdende ar. Minskningen
beror framst pa lagre efterfrdgan pa turistbussar.

Under Q4 2020 minskade nettoomséttningen med 11% till
6.748 Mkr (7.606). Justerat for valutakursférandringar mins-
kade forsaljningen med 3%, varav fordonsforséaljningen var pa
samma niva som foregdende ar medan serviceforsaljningen
minskade med 20% som en konsekvens av att ménga kun-
ders flottor av turistbussar str stilla.

Det justerade rorelseresultatet uppgick till -24 Mkr (297),
med en justerad rérelsemarginal pa -0,4% (3,9). Resultatet
paverkades negativt av lagre serviceforsaljning, negativ
produkt- och marknadsmix och I&gt kapacitetsutnyttjande i

e

Leverans av den storsta elektriska bussflottan'iNorden.

industrisystemet, vilket delvis motverkades av minskade
forséljnings-, administrations- och FoU-kostnader. Det juste-
rade rorelseresultatet innehéller en positiv effekt pa 52 Mkr
relaterad till en korrigering av aktuariella berékningar av
koncernens pensionsskulder. Jamfort med Q4 2019 hade
valutakursférandringar en negativ paverkan pa rorelseresulta-
tet med 82 Mkr. Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till
-8 Mkr (297).

For helaret 2020 minskade nettoomséattningen med 36% till
19.791 Mkr (31.019). Det justerade rorelseresultatet uppgick
till -445 Mkr (1.337), motsvarande en justerad rérelsemarginal
pa -2,2% (4,3). Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till
-522 Mkr (1.337).

| december levererade Volvo Bussar Nordens storsta elekt-
riska bussflotta till Goteborg. Leveransen inkluderade 145
helelektriska bussar, vilket elektrifierar 35% av stadens buss-
flotta.

| oktober tillkdnnagavs att vd Hakan Agnevall skulle lamna
Volvo Bussar for en ny befattning utanfor Volvokoncernen.
Anna Westerberg, tidigare chef fér Volvo Connected Solut-
ions, utsags till ny vd for Volvo Bussar och tilltradde sin be-
fattning den 1 februari 2021.

Nettoorderingang och leveranser Fjarde kvartalet Forande Helar Forand-
Antal bussar 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Totalt orderingang 791 2.498 -68 5.641 8.492 -34
Totala leveranser 2.441 2.610 -6 6.215 9.731 -36
Nettoomsattning och rorelseresultat Fjarde kvartalet ESranE Helar Férand-
Mkr 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Europa 2434 1.427 71 5.765 7.369 -22
Nordamerika 2.735 4.207 -35 8.302 15.543 -47
Sydamerika 578 429 35 1.793 3.281 -45
Asien 610 838 -27 2.397 2.617 -8
Afrika och Oceanien 391 706 -45 1.535 2.209 -31
Totalt nettoomsittning 6.748 7.606 -11 19.791 31.019 -36
Varav:

Fordon' 5.822 6.355 -8 16.072 26.110 -38
Service' 926 1.251 -26 3.720 4.909 -24
Justerat rorelseresultat 2 -24 297 -108 -445 1.337 -133
Justeringar 16 - - -77 - -
Rorelseresultat -8 297 -103 -522 1.337 -139
Justerad rorelsemarginal , % -0,4 3,9 2,2 4,3
Rorelsemarginal, % 0,1 3,9 -2,6 4,3

10mrakning av &r 2019 mellan Fordon och Service pd 130 Mkr i fjarde kvartalet och 510 M kr for heldret.

2 For mer information om justerat rérelseresultat, se not 7.
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VOLVO PENTA

God orderingang och
omstrukturering av
utombordaraffaren

» Nettoorderingangen under Q4 steg med 22% och

leveranserna tkade med 4%
»  Justerat rorelseresultat:
e 25 Mkr (174) under Q4 2020
e 1.448 MKkr (1.876) for helaret 2020
» Omstruktureringskostnader pa 177 Mkr relate-
rade till utombordaraffaren

Marknaden for motorer till fritidsbatar, som férsvagades under
varen pa grund av Covid-19, aterhamtade sig under Q3 och
den utvecklingen fortsatte under Q4. Marknaden for storre
batar visade en stark aterhamtning. P& marknaden fér kom-
mersiella batmotorer skéts manga investeringar upp till 2021.
Efterfrdgan pa fartyg som betjanar vindkraftsbranschen fort-
satte dock att utvecklas positivt.

Marknaden for industrimotorer fér maskinapplikationer
bromsade in under 2020 efter en nedgang i anlaggningsma-
skins- och jordbrukssegmenten p& de flesta marknader foru-
tom Kina. Marknaderna borjade dock aterhamta sig mot slutet
av aret. Marknaden for industrimotorer for kraftgenerering
forsvagades globalt under varen men aterhamtade sig sedan.

Under Q4 tkade nettoorderingangen med 22% till 11.716
enheter medan leveranserna steg med 4% till 9.538 enheter.
Nettoomséttningen minskade med 2% till 2.985 Mkr (3.045).
Justerat for forandrade valutakurser 6kade nettoomsattningen
med 5%, varav motorforséaljningen ékade med 3% och ser-
viceforsaljningen med 13%.

Det justerade rorelseresultatet uppgick till 25 Mkr (174) med
en justerad rérelsemarginal pa 0,8% (5,7). Resultatet paver-
kades negativt av kostnader pa 177 Mkr relaterade till en
omstrukturering av utombordaraffaren och en nagot negativ
produktmix, som delvis vagdes upp av hdgre volymer samt
lagre forséljnings- och FoU-kostnader. Det justerade rorelse-

resultatet innehaller en positiv effekt pa 48 Mkr relaterad till
en korrigering av aktuariella berékningar av koncernens
pensionsskulder. Jamfort med Q4 2019 paverkade forand-
rade valutakurser rorelseresultatet negativt med 85 Mkr. Det
rapporterade rorelseresultatet uppgick till 37 Mkr (174).

For helaret 2020 minskade nettoomsattningen med 11% till
11.891 Mkr (13.287). Det justerade rorelseresultatet uppgick
till 1.448 Mkr (1.876), motsvarande en justerad rorelsemargi-
nal pa 12,2% (14,1). Det rapporterade rérelseresultatet upp-
gick till 1.402 Mkr (1.876).

Volvo Penta har beslutat att omprioritera sina investeringar i
omraden som elektrifiering och annan ny teknik och har
darfor beslutat att for narvarande inte fortsatta investera i
utombordarsegmentet.

Under Q4 tillkdnnagav Volvo Penta ett samarbete med
Danfoss Editron om en losning for att driva tva hybridbatar for
persontransporter. Dessa fartyg &r en innovativ kombination
av integrerade elektriska Volvo Penta Inboard Performance
System (IPS), toppmoderna marina generatorer och avance-
rade fartygshanteringssystem

| januari 2021 meddelade Volvo Penta att branschens forsta
helt integrerade system for Assisted Docking ar tillgéngligt for
kommersiell férsaljning. Funktionen ger battre kontroll nér en
bat ska laggas till genom att automatisera kaptenens avsikter
och darmed hjalpa fartyget att halla den avsedda kursen.

Nettoorderingang och leveranser Fjarde kvartalet Eoran Helar Férand-
Antal motorer 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Totalt orderingang 11.716 9.566 22 37.642 38.444 -2
Totala leveranser 9.538 9.203 4 35.286 39.459 -11
Nettoomséttning och rérelseresultat Fjarde kvartalet Eoranee Helar Férand-
Mkr 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Europa 1.555 1.599 -3 6.064 6.671 -9
Nordamerika 584 613 -5 2.562 3.180 -19
Sydamerika 117 97 21 345 319 8
Asien 539 567 -5 2.228 2.439 -9
Afrika och Oceanien 190 170 12 691 679 2
Totalt nettoomsattning 2.985 3.045 -2 11.891 13.287 -11
Varav:

Motorer 2.218 2.297 -3 8.365 9.698 -14
Service 767 749 2 3.526 3.588 -2
Justerat rorelseresultat’ 25 174 -86 1.448 1.876 -23
Justeringar 12 - - -46 - -
Rorelseresultat 37 174 -79 1.402 1.876 -25
Justerad rorelsemarginal , % 0,8 5,7 12,2 14,1
Rorelsemarginal, % 1,2 5,7 11,8 14,1

1 Formerinformation om justerat rorelseresultat, se not 7.
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FINANCIAL SERVICES
Stabil portféljutveckling

» Nyfinansieringsvolymen sjonk med 3% under Q4
2020, justerad for valuta

» Justerat rorelseresultat:
e 521 Mkr (704) under Q4 2020
e 1.606 Mkr (2.766) for helaret 2020

» Stabil portfoljutveckling i de flesta segment

De flesta av de tillfalliga anstdnd med betalningar som er-
bjods kunder och aterférsaljare under de inledande faserna
av pandemin har nu I6pt ut och portféljutvecklingen inom
lastbils- och anlaggningssegmenten ar relativt stabil. Ett stort
antal busskunder paverkas dock fortfarande kraftigt av re-
striktionerna som inforts for att bekémpa spridningen av
pandemin och VFS arbetar tillsammans med dessa kunder
for att hitta I6sningar for att férsdka stodja dem genom krisen
och undvika kreditforluster.

Under Q4 fortsatte VFS att 6ka sin kommersiella relevans
hos kunderna och hade som ett resultat en bra volym pa
nyfinansieringen och en penetration som ékade fran 25% till

Financial Services
Mkr

Antal finansierade enheter, 12 manaders rullande
Total penetrationsgrad, 12 manaders rullande, %'
Ny kundfinansieringsvolym, Mdr kr

Kreditportfolj netto, Mdr kr

Kostnader for osdkra fordringar

Justerat rérelseresultat?

Justeringar?

Rorelseresultat

Kreditreserver som andel av kreditportféljen, %
Avkastning pa eget kapital, 12 médnaders rullande, %

30% for helaret. Vid arets slut var den valutajusterade kredit-
portfélien 1% storre an vid samma tidpunkt aret fore.

Under Q4 2020 minskade det justerade rorelseresultatet till
521 Mkr (704), framfor allt p& grund av 6kade avsattningar for
forvantade kreditférluster och negativa valutakursféréandring-
ar, vilka delvis vagdes upp av minskade rorelsekostnader och
lonsam portfoljtillvéxt. Det rapporterade rérelseresultatet
under Q4 2020 uppgick till 523 Mkr (704).

For helaret 2020, minskade rorelseresultatet till 1.606 Mkr
(2.766) och avkastningen pa eget kapital sjonk till 8,3%
(15,0). Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till 1.564
Mkr (2.766).

Fjarde kvartalet Helar
2020 2019 2020 2019
61.047 62.209
30 25
21,5 24,8 74,1 81,0
152 170
356 220 1.892 729
521 704 1.606 2.766
2 - -43 -
523 704 1.564 2.766
2,07 1,51
8,3 15,0

1 Andel enheter som finansieras av Volvo Financial Services i forhallande till det totala antalet enheter salda av Volvokoncernen pa de marknader dar

finansiering erbjuds.
2 For merinformation om justeringar, se not 7.

VOLVOKONCERNENS VIKTIGA HANDELSER

Bindande avtal om strategisk allians med Isuzu Motors
| oktober undertecknade Volvokoncernen och Isuzu Motors
bindande avtal om bildandet av en strategisk allians inom
kommersiella fordon for att ta tillvara méjligheterna i den
pagaende omvandlingen av branschen, i enlighet med den
avsiktsforklaring som undertecknades i december 2019.
Avtalen inkluderar Isuzu Motors forvarv av UD Trucks fran
Volvokoncernen till ett varde av 243 miljarder yen (cirka 20
miljarder kronor). Transaktionen forvantas slutféras under
forsta halvaret 2021. Den ar beroende av uppfyllandet av
vissa villkor, inklusive godkannande fran konkurrensmyndig-
heter.

Bindande avtal med Daimler Truck AG for nytt brénsle-
cellsforetag

I november undertecknade Volvokoncernen och Daimler
Truck AG bindande avtal for ett samriskbolag for att utveckla,
producera och kommersialisera branslecellsystem for an-
vandning i tunga lastbilar som huvudfokus, men ocksa for
andra applikationer. Volvokoncernen forvarvar 50% av ande-
larna i Daimler Truck Fuel Cell GmbH & Co. KG for cirka 0,6
miljarder euro (cirka 6,5 miljarder kronor) pa skuldfri basis.
Transaktionen forvantas slutforas under forsta halvaret 2021.
Affaren ar foremal fér granskning av berérda konkurrensmyn-
digheter samt andra godkéannanden.
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Volvo Lastvagnar lanserar ett komplett program med
eldrivna lastbilar i Europa

I november meddelade Volvo Lastvagnar att akerier i Europa
kommer att kunna bestélla helelektriska versioner av Volvos
tunga lastbilar under 2021. Det innebér att Volvo Lastvagnar
kommer att erbjuda ett komplett program lastbilar med elekt-
riska drivlinor med bérjan i Europa.

Ramverk for gron finansiering och

Science Based Targets

| november lanserade Volvokoncernen ett grént ramverk for
finansiering av investeringar och projekt inom rena transpor-
ter. Ramverket klassificeras som morkgront av Center for
International Climate and Environmental Research (CICERO
Shades of Green). Volvokoncernen tog dven néasta steg for
att anpassa och framtidsséakra bolaget i linje med malen fran
Parisavtalet. For att vara transparent med framstegen mot
malet att vara utslappsfritt senast 2050 forbinder sig Volvo-
koncernen att folja initiativet for vetenskapliga mal (Science
Based Targets initiative).

Anna Westerberg ny vd fér Volvo Bussar och medlem av
Volvokoncernens ledning

Den 19 januari 2021 utsags Anna Westerberg till vd for Volvo
Bussar och ny medlem av Volvokoncernens ledning. Hon
tilltradde sin tjanst den 1 februari 2021.

Nytt affarsomrade med fokus pa att accelerera
elektrifiering

Den 28 januari 2021 tillkdnnagavs att VVolvokoncernen bildar
ett nytt affarsomrade med fokus pa att accelerera elektrifie-
ring. Affarsomradet, Volvo Energy, ska starka Volvokoncer-

nens kommersiella hantering av batterier éver livscykeln samt
kunderbjudandet av laddningsinfrastruktur. Med start i febru-
ari 2021, kommer det nya affarsomradet att ledas av Joachim
Rosenberg som ar medlem av Volvos koncernledning och
ordférande for UD Trucks.

Tidigare rapporterade viktiga handelser

e Viktiga lastbilslanseringar under forsta kvartalet

e S paverkas Volvokoncernen av Covid-19

e  AB Volvos styrelse drar tillbaka forslaget om extrautdel-
ning, behaller ordinarie utdelning

e  Volvo informerar om nuldget med anledning av Covid-19
samt skjuter upp arsstamman

e Nytt datum for &rsstamma

e  Volvokoncernen och Daimler Truck AG planerar att bilda
ett samriskbolag for storskalig produktion av brénslecel-
ler for att leda utvecklingen av hallbara transporter

e  AB Volvos valberedning reviderar sitt forslag till ars-
stamman om erséttning till styrelsen

e  AB Volvos styrelse drar tillbaka forslaget om ordinarie
utdelning

e  Heléne Mellquist ny vd for Volvo Penta och medlem av
Volvos ledning

e  Volvokoncernen vidtar atgarder for att minska kostnader
och paskynda omstallningen

e Arsstammai AB Volvo

e Jens Holtinger ny chef for Volvokoncernens globala
lastbilsproduktion

Detaljerad information om ovanstdende handelser finns pa
www.volvogroup.se


http://www.volvogroup.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR DET FJARDE KVARTALET

Industriverksamheten

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 94.047 101.727 3.369 3.822 -498 -194 96.917 105.355
Kostnad for sélda produkter’ -71.595  -78.413 -1.975 -2.281 498 194 -73.071  -80.501
Bruttoresultat’ 22.452 23.314 1.394 1.541 1 - 23.847 24.855
Forsknings-och utvecklingskostnader -4.314 -5.348 - - - - -4.314 -5.348
Forséljningskostnader’ -6.268 -8.357 -540 -676 - - -6.808 -9.033
Administrationskostnader -1.250 -1.614 -3 -4 - - -1.252 -1.618
Ovriga rérelseintikter och kostnader 454 -50 -328 -157 - -6 125 -213
Resultat franinnehavijoint ventures och

intresseforetag 615 731 - - - - 615 731
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 3 6 0 0 - - 3 6
Rorelseresultat 11.691 8.681 523 704 1 -6 12.215 9.379
Rinteintdkter och liknande resultatposter 2 93 138 - - -8 -59 86 79
Réntekostnader och liknande resultatposter 2 -341 -444 0 0 8 59 -334 -385
Ovriga finansiella intakter och kostnader -90 -215 - - - - -90 -215
Resultat efter finansiella poster 11.353 8.160 523 704 1 -6 11.877 8.857
Inkomstskatter -2.376 -1.886 -141 -142 0 1 -2.517 -2.027
Periodensresultat * 8.977 6.274 382 562 0 -5 9.360 6.831

*Hanforligt till:
AB Volvos dgare
Innehav utan bestimmande inflytande

9.202 6.659
158 172

9.360 6.831

Resultat per aktie fére utspadning, kronor 4,53 3,27
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 4,53 3,27
Nyckeltal, %

Bruttomarginal’ 23,9 22,9 - - - - 24,6 23,6
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av

nettoomsattning 4,6 5,3 - - - - 4,5 51
Forséljningskostnaderi % av nettoomséttning’ 6,7 8,2 - - - - 7,0 8,6
Administrationskostnaderi % av

nettoomsattning 1,3 1,6 - - - - 1,3 1,5
Rorelsemarginal 12,4 8,5 - - - - 12,6 8,9

1Jamférelsetalen har omraknats mellan kostnad for s&lda produkter och férsaljningskostnader. Fér mer information, se not 1

2 Fran och med ljanuari 2020 presenteras ranteintékter relaterade till Intern finansiering fran likvida medel, som ranteintékter istallet fér minskning av réantekostnader pa lan for

Industriverksamheten. 2019 har omréknats.

KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

Mkr

Periodensresultat

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvérdering av formansbestamda pensionsplaner
Omvdardering av aktieinnehav varderade till verkligt varde

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatréakningen:
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet
Andel Ovrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet

2020 2019
9.360 6.831

-205 159
2 30

-4.733 -3.073
-716 -88

Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter

-5.702 -2.972

Periodens totalresultat *
*Hanforligt till:

AB Volvos agare

Innehav utan bestammande inflytande

3.658 3.859

3.674 3.781

3.658 3.858
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KONCERNENS RESULTATRAKNING HELAR

Industriverksamheten Financial Services Elimineringar Volvokoncernen

Mkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettoomsittning 326.472 418.361 13.960 14.870 -1.987 -1.252 338.446 431.980
Kostnad for sélda produkter’ -252.933 -317.763 -8.375 -9.091 1.989 1.252 -259.319 -325.603
Bruttoresultat' 73.539 100.598 5.586 5.779 2 - 79.127 106.377
Forsknings-och utvecklingskostnader -16.798  -18.539 - - - - -16.798  -18.539
Forséljningskostnader’ -24.284  -31.775 -2.226 -2.554 - - -26.510  -34.329
Administrationskostnader -4.611 -5.887 -9 -13 - - -4.621 -5.901
Ovriga rérelseintikter och kostnader -3.673 230 -1.786 -445 - -6 -5.459 =221
Resultat franinnehavijoint ventures och

intresseforetag 1.749 1.859 - - - - 1.749 1.859
Resultat fran 6vriga aktieinnehav -4 285 0 0 - - -3 285
Rorelseresultat 25.919 46.771 1.564 2.766 2 -6 27.484 49.531
Rénteintidkter och liknande resultatposter 2 372 600 - - -73 -280 299 320
Rintekostnader och liknande resultatposter 2 -1.422 -1.953 0 0 73 280 -1.349 -1.674
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -518 -1.346 - - - - -518 -1.345
Resultat efter finansiella poster 24.351 44.071 1.564 2.767 2 -6 25.917 46.832
Inkomstskatter -5.439 -9.650 -404 -688 0 1 -5.843 -10.337
Periodensresultat * 18.912 34.422 1.160 2.079 2 -5 20.074 36.495
*Hanforligt till:

AB Volvos dgare 19.318 35.861
Innehav utan bestdmmande inflytande 755 635

20.074 36.495

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 9,50 17,64
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 9,50 17,64

Nyckeltal, %

Bruttomarginal’ 22,5 24,0 - - - - 23,4 24,6
Forsknings-och utvecklingskostnaderi % av

nettoomséattning 51 4,4 - - - - 5,0 4,3
Forséljningskostnaderi % av nettoomséattning’ 7,4 7,6 - - - - 7,8 7,9
Administrationskostnaderi % av

nettoomsattning 1,4 1,4 - - - - 1,4 1,4
Rorelsemarginal 7,9 11,2 - - - - 8,1 11,5

1Jamférelsetalen har omraknats mellan kostnad for sélda produkter och férsaljningskostnader. Fér mer information, se not 1
2 Fran och med ljanuari 2020 presenteras ranteintékter relaterade till Intern finansiering fran likvida medel, som ranteintékter istallet fér minskning av réantekostnader pa lan for
Industriverksamheten. 2019 har omréknats.

KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT HELAR

Mkr 2020 2019
Periodensresultat 20.074 36.495
Poster sominte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:

Omvérderingav formansbestdmda pensionsplaner -1.901 -2.969

Omvarderingav aktieinnehav varderade till verkligt varde -6 10
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatréakningen:

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -9.741 2.616

Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag 939 252

Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet 50 -
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter -12.637 91
Periodens totalresultat * 7.437 36.403

*Hanforligt till:

AB Volvos dgare 6.895 35.738

Innehav utan bestammande inflytande 542 665
7.437 36.403
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Industriverksamheten
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Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31ldec
Mkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Tillgéngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 34.423 36.467 154 202 - - 34.577 36.668
Materiella anldggningstillgangar
Fastigheter, maskiner och inventarier 49.045 53.411 68 86 - - 49.113 53.496
Tillgangarioperationell leasing 29.460 33.794 19.155 22.602 -10.653 -13.070 37.962 43.326
Finansiella anldggningstillgdngar
AndelarilJoint Ventures och
intresseféretag 13.160 12.955 - - - - 13.160 12.955
Ovriga aktier och andelar 262 139 15 19 - - 276 158
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 1.061 896 70.773 72.115 -1.287 -1.127 70.547 71.883
Forutbetalda pensioner 1.712 1.663 - - - - 1.712 1.663
Langfristiga rantebdrande fordringar 4.603 815 - 120 -410 -120 4.193 815
Ovriga langfristiga fordringar 9.228 8.927 157 220 -815 -703 8.569 8.444
Uppskjutna skattefordringar 9.505 12.261 1.089 979 1 1 10.595 13.242
Summa anléggningstillgangar 152.458 161.327 91.411 96.342 -13.164  -15.019 230.705 242.650
Omséttningstillgangar
Varulager 47.273 56.080 352 564 - - 47.625 56.644
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 635 675 58.096 71.299 -746 -875 57.985 71.099
Aktuella skattefordringar 1.659 1.287 528 511 - - 2.187 1.797
Rantebadrande fordringar 1.698 4.102 4 345 -15 -2.518 1.686 1.929
Intern finansiering 10.925 21.283 - - -10.925 -21.283 - -
Kundfordringar 34.278 35.827 1.383 1.896 - - 35.660 37.723
Ovriga fordringar 17.105 17.835 1.361 1.616 -3.208 -889 15.258 18.562
Kortfristiga placeringar 213 200 - 0 - - 213 200
Likvida medel 81.973 57.475 4.680 4.999 -1.448 -1.014 85.206 61.461
Tillgangar for férsaljning 29.362 28.427 4.934 4.345 - - 34.296 32.773
Summa omsattningstillgangar 225.121 223.190 71.337 85.576 -16.342  -26.578 280.116 282.187
Summa tillgdngar 377.579 384.517 162.748 181.917 -29.506 -41.597 510.821 524.837
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till AB Volvos dgare 132.280 124.067 13.018 14.533 -3 -5 145.295 138.595
Innehav utan bestammande inflytande 2.847 3.083 - - - - 2.847 3.083
Summa eget kapital 135.127 127.150 13.018 14.533 -3 -5 148.142 141.678
Langfristiga avsdttningar
Avséattningar for pensioner och liknande
forpliktelser 18.282 19.850 148 138 - - 18.430 19.988
Avsattningar for uppskjutna skatter 1.166 1.667 2.099 2.676 - - 3.265 4.343
Ovriga avsattningar 10.217 13.965 238 220 464 401 10.918 14.585
Langfristiga skulder
Obligationslan 66.391 65.754 - - - - 66.391 65.754
Ovriga 1an 18.053 19.871 11.905 16.956 -1.182 -965 28.775 35.862
Intern finansiering -58.839  -60.635 59.412 61.660 -573 -1.025 - -
f)vriga skulder 38.094 43.602 1.371 1.850 -8.041 -9.141 31.424 36.311
Kortfristiga avsattningar 12.411 11.424 225 172 517 312 13.153 11.907
Kortfristiga skulder
Obligationslan 30.904 31.759 - - - - 30.904 31.759
Ovriga 1an 17.055 12.675 10.968 14.567 -669 -2.866 27.354 24377
Intern finansiering -38.547 -37.098 51.050 59.266 -12.503 -22.169 - -
Leverantdrsskulder 59.013 66.590 598 276 - - 59.611 66.866
Aktuella skatteskulder 3.885 2.920 714 573 - - 4.599 3.493
Ovriga skulder 57.730 59.097 6.354 4.543 -7.515 -6.139 56.569 57.502
Skulder for férsdljning 6.638 5.927 4.649 4.486 - - 11.286 10.413
Summa eget kapital och skulder 377.579 384.517 162.748 181.917 -29.506  -41.597 510.821 524.837
Nyckeltal, %
Soliditet 35,8 33,1 8,0 8,0 0,0 0,0 29,0 27,0
Eget kapital, hanforligt till AB Volvos agare,
i kronor per aktie - - - - - - 71,5 68,2
Avkastning pa rérelsekapital 29,4 52,3 - - - - - -
Avkastning pa sysselsatt kapital 14,7 28,4 - - - - - -
Avkastning pa eget kapital - - 8,3 15,0 - - 13,8 27,0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR DET FJARDE KVARTALET

Industriverksamheten Financial Services Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 11.691 8.681 523 704 1 -6 12.215 9.379
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 760 743 37 19 - - 797 762
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 1.917 2.201 7 7 - - 1.924 2.209
Avskrivningar leasingtillgangar 1.450 1.890 1.134 1.207 -23 0 2.561 3.097
Ovriga ej kassapaverkande poster -1.618 -803 414 313 -31 -56 -1.234 -546
Total forandringi rérelsekapital varav 5.424 13.073 -4.403 -4.674 209 170 1.231 8.568
Fordndring i kundfordringar -2.110 2.833 -1 -251 - - -2.111 2.582
Férdndring i kundfinansieringsfordringar -176 67 -4.331 -3.755 203 197 -4.304 -3.491
Férdndring i varulager 656 6.124 21 72 - - 677 6.196
Féréndring i leverantérsskulder 8.665 6.152 107 -315 - - 8.772 5.837
Ovriga fordndringar i rérelsekapital -1.611 -2.103 -198 426 6 -27 -1.803 -2.555
Erhallna utdelningar fran joint ventures och
intresseforetag 519 - - - - - 519 -
Erhalina réantor och liknande poster’ 98 137 - 2 -6 -51 92 88
Erlagda rantor och liknande poster’ -144 -97 - -8 40 82 -104 -23
Ovriga finansiella poster -118 -52 - - - - -118 52
Betalda inkomstskatter -380 -2.427 -320 -350 - - -700 -2.777
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 19.600 23.346 -2.608 -2.780 190 139 17.182 20.705
Investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella anldggningstillgangar -1.070 -1.038 -2 -25 - - -1.072 -1.064
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2.046 -3.115 0 -1 - - -2.046 -3.116
Investeringarileasingtillgangar -11 -12 -2.465 -3.224 - - -2.476 -3.236
Forséljning avim-/materiella anldggningar och
leasingtillgdngar 194 675 1.460 1.530 -10 6 1.644 2.198
Operativt kassafléde 16.668 19.856 -3.616 -4.501 180 133 13.232 15.488
Forvarvav aktier -249 -120
Forsaljning av aktier - 8
Forvarvavverksamheter -10 0
Forsaljning avverksamheter 257 155
Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 296 81
Kassaflode efter nettoinvesteringar 13.526 15.612
Finansieringsverksamheten
Upptagna l&n? 34.840 15.841
Aterbetalningavlan? -47.181  -15.542
Utdelningtill innehav utan bestdmmande inflytande -768 -
Ovrigt 24 -56
Forandring av likvida medel exkl. omrékningsdifferenser 441 15.855
Omrékningsdifferenser pa likvida medel -1.448 -518
-1.007 15.337

Forandring av likvida medel

1 Fran och med ljanuari 2020 presenteras ranteintékter relaterade till Intern finansiering frén likvida medel, som ranteintakter istéllet f6r minskning av réntekostnader pa Ian for

Industriverksamheten. 2019 har omraknats.
2 Ejkassapaverkande poster fran orealiserade valutaeffekter och valutaomrakningar har justerats pa upptagna lan och aterbetalning av Ian.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS HELAR

Industriverksamheten

Financial Services

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 25.919 46.771 1.564 2.766 2 -6 27.484 49.531
Avskrivningarimmateriella anlaggningstillgangar 3.067 2.911 76 51 - 0 3.143 2.963
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar 7.569 8.372 27 30 - 0 7.596 8.402
Avskrivningar leasingtillgangar 5.292 4.514 4.569 4.707 0 0 9.860 9.221
Ovriga ej kassapaverkande poster -818 -3.599 2.019 1.033 16 -203 1.217 -2.769
Total forandringirorelsekapital varav -10.961 -486 -3.051  -18.039 330 290 -13.682  -18.235
Fordndring i kundfordringar -1.970 65 -60 -363 - 0 -2.030 -298
Fordndring i kundfinansieringsfordringar -332 36 -4.068 -16.951 289 355 -4.112  -16.560
Férdndring i varulager 2.351 4.964 114 30 - 4] 2.465 4.994
Férdndring i leverantérsskulder -4.397 -2.643 372 -678 - 4] -4.025 -3.322
Ovriga férdndringar i rérelsekapital -6.612 -2.907 592 -78 41 -65 -5.979 -3.050
Erhallna utdelningar fran joint ventures och
intresseforetag 1.070 473 - - - - 1.070 473
Erhdllna rantor och liknande poster’ 382 601 0 2 -96 -262 286 341
Erlagda réntor och liknande poster’ -1.191 -1.457 0 -8 88 362 -1.102 -1.104
Ovriga finansiella poster -336 -371 - - - -3 -336 -374
Betalda inkomstskatter -4.132 -8.734 -796 -668 - 0 -4.927 -9.401
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25.862 48.996 4.408 -10.127 340 178 30.610 39.047
Investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella anldggningstillgangar -2.972 -3.876 -51 -77 - - -3.023 -3.954
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -5.730 -8.059 -3 -4 - 0 -5.733 -8.064
Investeringarileasingtillgangar -23 -102 -9.425 -9.890 885 - -8.564 -9.991
Forsaljning avim-/materiella anldggningar och
leasingtillgangar 1.409 1.350 5.833 6.074 -895 -6 6.346 7.418
Operativt kassaflode 18.545 38.309 761 -14.024 330 172 19.636 24.455
Forvarvavaktier -475 -195
Forsaljningavaktier 13 287
Forvarvavverksamheter -10 0
Forsaljningavverksamheter 435 1.343
Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 1.070 -1.033
Kassaflode efter nettoinvesteringar 20.669 24.857
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan? 128.453 77.553
Aterbetalningavlan? -121.132  -68.211
Utdelning till AB Volvos aktiedgare - -20.335
Utdelningtill innehav utan bestimmande inflytande -778 -12
Ovrigt -99 188
Forandring av likvida medel exkl. omrékningsdifferenser 27.113 14.040
Omrakningsdifferenser pa likvida medel -3.368 487
23.745 14.528

Forandring av likvida medel

1 Fran och med ljanuari 2020 presenteras ranteintakter relaterade till Intern finansiering fran likvida medel, som ranteintakter istallet for minskning av rantekostnader p& lan for

Industriverksamheten. 2019 har omraknats.

2 Ejkassapaverkande poster fran orealiserade valutaeffekter och valutaomrakningar har justerats pa upptagna Ian och aterbetalning av Ian.
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande férpliktelser samt leasingskulder

Industriverksamheten

Volvokoncernen

31dec 31dec 31dec 31dec
Mdr kr 2020 2019 2020 2019
Langfristiga rantebarande tillgdngar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 70,5 71,9
Langfristiga rantebdrande fordringar 4,6 0,8 4,2 0,8
Kortfristiga rdntebarande tillgangar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 58,0 71,1
Rantebdrande fordringar 1,7 4,1 1,7 1,9
Intern finansiering 10,9 21,3 - -
Kortfristiga placeringar 0,2 0,2 0,2 0,2
Likvida medel 82,0 57,5 85,2 61,5
Tillgdngar for forsaljning 0,0 - 4,7 4,1
Summa rantebarande finansiella tillgangar 99,4 83,9 224,5 211,5
Langfristiga rantebarande skulder
Obligationslan -66,4 -65,8 -66,4 -65,8
Ovriga 1an -13,6 -14,5 -24,3 -30,5
Intern finansiering 58,8 60,6 - -
Kortfristiga rdntebarande skulder
Obligationslan -30,9 -31,8 -30,9 -31,8
Ovriga 1an -15,5 -10,9 -25,8 -22,6
Intern finansiering 38,5 37,1 - -
Skulder for férsaljning 4,3 3,9 -0,1 -
Summa rantebarande finansiella skulder exkl. leasingskulder -24,7 -21,3 -147,5 -150,7
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande férpliktelser samt leasingskulder 74,7 62,6 77,0 60,9

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder, netto

Industriverksamheten

Volvokoncernen

31dec 31dec 31dec 31dec
Mdr kr 2020 2019 2020 2019
Langfristig leasingskuld -4,5 5,4 -4,4 5,3
Kortfristigleasingskuld -1,6 -1,8 -1,6 -1,8
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser, netto -16,6 -18,2 -16,7 -18,3
Skulder for forséljning -1,1 - -1,1 -
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder, netto -23,7 -25,3 -23,8 -25,4

Finansiell nettostdllning inkl. pensioner och liknande férpliktelser samt leasingskulder

Industriverksamheten

Volvokoncernen

31dec 31dec 31dec 31dec
Mdr kr 2020 2019 2020 2019
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder 74,7 62,6 77,0 60,9
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder, netto -23,7 -25,3 -23,8 -25,4
Finansiell nettostallning inkl. pensioner och liknande férpliktelser samt leasingskulder 51,0 37,3 53,2 35,4
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FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING, INDUSTRIVERKSAMHETEN

Fjarde kvartalet Helar
Mdr kr 2020 2020
Finansiell nettostillning exkl. pensioner och liknande férpliktelser samt leasingskulder vid slutet av féregdende period 62,3 62,6
Operativt kassaflode 16,7 18,5
Investeringarioch avyttringar av aktier och andelar, netto -0,2 -0,5
Forvarv och avyttringar av aktier eller verksamhet i dotterbolag, netto 0,2 0,4
Kapitaloverforingtill/fran Financial Services 0,3 0,0
Valutaeffekt -1,7 -2,2
Utdelningtill innehav utan bestammande inflytande -0,8 -0,8
Ovriga férandringar 2,1 3,3
Finansiell nettostallning exkl. pensioner och liknande férpliktelser samt leasingskulder vid periodens utgang 74,7 74,7
Avsittningar for pensioner och liknande férpliktelser samt leasingskulder vid slutet av foregédende period -27,5 -25,3
Utbetalningav pensioner som ingar i operativt kassaflode 2,7 3,6
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 0,4 -1,8
Kostnader for tjdnstgoéring under innevarande dr samt 6vriga pensionskostnader 0,0 -1,6
Investeringar och amorteringar av leasingkontrakt -0,1 0,4
Valutaeffekt 0,8 1,3
Ovriga férandringar 0,1 0,2
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder vid periodens utging -23,7 -23,7
Finansiell nettostallning inkl. pensioner och liknande forpliktelser samt leasingskulder vid periodens utgang 51,0 51,0
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL
31dec 31dec
Mdr kr 2020 2019
Total eget kapital vid slutet av féregaende period 141,7 125,8
Eget kapital hanférligt till AB Volvos aktie&gare vid slutet av foregaende period 138,6 123,4
Periodens resultat 19,3 35,9
Ovrigt totalresultat -12,4 -0,1
Periodens totalresultat 6,9 35,7
Utdelningtill AB Volvos aktiedgare - -20,3
Aktierelaterade ersattningar - 0,0
Ovriga férandringar 0,2 0,1
Eget kapital hanforligt till AB Volvos aktie&gare vid periodens utgang 145,3 138,6
Innehav utan bestimmande inflytande vid slutet av foregdende period 3,1 2,5
Periodens resultat 0,8 0,6
Ovrigt totalresultat 0,2 0,0
Periodens totalresultat 0,5 0,7
Utdelningtill innehav utan bestdmmande inflytande 0,8 0,0
Ovriga forandringar 0,0 0,0
Innehav utan bestimmande inflytande vid periodens utgang 2,8 3,1
Totalt eget kapital vid periodens utgang 148,1 141,7
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KVARTALSUPPGIFTER
Resultatrdkning, Koncernen
Helar Helar
Mkr ddr ejannat anges 4/2020 3/2020 2/2020 1/2020 4/2019 2020 2019
Nettoomsittning 96.917 76.852 73.227 91.449 105.355 338.446 431.980
Kostnad fér s&lda produkter’ -73.071 -58.015 -58.474 -69.759 -80.501 -259.319 -325.603
Bruttoresultat’ 23.847 18.837 14.753 21.689 24.855 79.127 106.377
Forsknings-och utvecklingskostnader -4.314 -3.711 -3.811 -4.962 -5.348  -16.798 -18.539
Férséljningskostnader’ -6.808 -6.131 -6.109 -7.462 -9.033 -26.510 -34.329
Administrationskostnader -1.252 -1.066 -985 -1.318 -1.618 -4.621 -5.901
Ovriga rérelseintakter och kostnader 125 -739 -4.296 -549 -213 -5.459 -221
Resultat fran innehaviJoint Ventures och
intresseforetag 615 340 825 -31 731 1.749 1.859
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 3 -23 10 7 6 -3 285
Rorelseresultat 12.215 7.508 388 7.374 9.379 27.484 49.531
Ranteintdkter och liknande resultatposter 86 71 63 79 79 299 320
Rantekostnader och liknande resultatposter -334 -308 -364 -343 -385 -1.349 -1.674
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -90 369 -177 -620 -215 -518 -1.345
Resultat efter finansiella poster 11.877 7.640 -90 6.490 8.857 25.917 46.832
Inkomstskatter -2.517 -1.737 134 -1.724 -2.027 -5.843  -10.337
Periodensresultat * 9.360 5.903 44 4.766 6.831 20.074 36.495
*Hanforligt till:
AB Volvos dgare 9.202 5.723 -282 4.675 6.659 19.318 35.861
Innehav utan bestimmande inflytande 158 180 326 92 172 755 635
9.360 5.903 44 4.766 6.831 20.074 36.495
Nyckeltal, Koncernen, %
Bruttomarginal' 24,6 24,5 20,1 23,7 23,6 23,4 24,6
Forsknings- och utvecklingskostnaderi % av nettoomséattning 4,5 4,8 5,2 5,4 5,1 5,0 4,3
Forsaljningskostnaderi % av nettoomséttning’ 7,0 8,0 8,3 8,2 8,6 7,8 7,9
Administrationskostnaderi % av nettoomsattning 1,3 1,4 1,3 1,4 1,5 1,4 1,4
Rorelsemarginal 12,6 9,8 0,5 8,1 8,9 8,1 11,5
Nyckeltal, Industriverk heten, %
Bruttomarginal' 23,9 23,7 19,0 22,9 22,9 22,5 24,0
Forsknings- och utvecklingskostnaderi % av nettoomséattning 4,6 5,0 5,4 5,6 5,3 5,1 4,4
Forsaljningskostnaderi % av nettoomséttning’ 6,7 7,5 7,9 7,8 8,2 7,4 7,6
Administrationskostnaderi % av nettoomsattning 1,3 1,4 1,4 1,5 1,6 1,4 1,4
Rorelsemarginal 12,4 9,6 0,5 7,7 8,5 7,9 11,2
EBITDA marginal, Industriverksamheten
Rorelseresultat, Industriverksamheten 11.691 7.084 375 6.768 8.681 25.919 46.771
Utveckling av produkter- och programvaror, avskrivningar 666 713 694 660 662 2.733 2.629
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar, avskrivningar 94 146 46 47 80 334 283
Materiella anldggningstillgdngar, avskrivningar 3.368 2.914 3.577 3.001 4.092 12.861 12.886
Totala avskrivningar 4.128 3.773 4317 3.708 4.835 15.928 15.797
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 15.820 10.857 4.693 10.476 13.516 41.847 62.568
EBITDA marginal, % 16,8 14,7 6,7 11,9 13,3 12,8 15,0
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 559 415 308 881 874 2.163 3.526
Avskrivning 574 -667 672 -635 -635 -2.548 -2.520
Kapitaliserade forsknings- och utvecklingskostnader, netto -15 -253 -363 246 238 -385 1.006
Avkastning pa rorelsekapital fran Industriverksamheten, % 29,4 25,4 28,4 44,2 52,3
Avkastning pa sysselsatt kapital fran Industriverksamheten, % 14,7 13,2 15,3 23,9 28,4

1 Jamforelsetalen har omraknats mellan kostnad for salda produkter och farsaljningsko stnader. F6r mer information, se not 1
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KVARTALSUPPGIFTER
Nettoomséttning

Helar Helar
Mkr 4/2020 3/2020 2/2020 1/2020 4/2019 2020 2019
Lastbilar 61.917 47.740 40.595 58.010 68.193 208.262 276.647
Anldggningsmaskiner 20.810 17.619 22.876 20.148 19.716 81.453 88.606
Bussar 6.748 4.654 3.199 5.190 7.606 19.791 31.019
Volvo Penta 2.985 3.062 2.507 3.338 3.045 11.891 13.287
Koncernfunktioner och dvrigt 2.340 1.661 1.519 2.350 4.189 7.870 12.287
Elimineringar -754 -666 -544 -832 -1.023 -2.796 -3.484
Industriverksamheten 94.047 74.070 70.151 88.204 101.727 326.472 418.361
Financial Services 3.369 3.304 3.477 3.810 3.822 13.960 14.870
Omklassificeringar och elimineringar -498 -522 -401 -566 -194 -1.987 -1.252
Koncernen 96.917 76.852 73.227 91.449 105.355 338.446 431.980
Rorelseresultat

Helar Helar
Mkr 4/2020 3/2020 2/2020 1/2020 4/2019 2020 2019
Lastbilar 8.866 4.549 -1.598 3.948 6.223 15.764 31.552
Anlaggningsmaskiner 2.460 1.951 2.493 2.678 1.931 9.583 11.910
Bussar -8 232 -617 -129 297 -522 1.337
Volvo Penta 37 562 295 509 174 1.402 1.876
Koncernfunktioner och dvrigt 317 =213 -191 -235 62 -322 111
Elimineringar 18 3 -7 -2 -6 12 -14
Industriverksamheten 11.691 7.084 375 6.768 8.681 25.919 46.771
Financial Services 523 423 12 605 704 1.564 2.766
Ombklassificeringar och elimineringar 1 1 - 1 -6 2 -6
Koncernen 12.215 7.508 388 7.374 9.379 27.484 49.531
Justerat rérelseresultat’

Helar Heldr
Mkr 4/2020 3/2020 2/2020 1/2020 4/2019 2020 2019
Lastbilar 8.045 4.522 737 3.948 6.223 17.251 31.552
Anlédggningsmaskiner 2.321 1.963 3.108 2.678 1.931 10.071 11.910
Bussar -24 240 -532 -129 297 -445 1.337
Volvo Penta 25 570 345 509 174 1.448 1.876
Koncernfunktioner och dvrigt 29 -505 -436 -469 -93 -1.382 -1.510
Elimineringar 17 3 -7 -2 -6 12 -14
Industriverksamheten 10.413 6.793 3.215 6.534 8.525 26.955 45.150
Financial Services 521 423 57 605 704 1.606 2.766
Omklassificeringar och elimineringar 1 1 - 1 -6 2 -6
Koncernens justerade rérelseresultat 10.934 7.217 3.272 7.140 9.223 28.564 47.910
1F6r merinformation om justerat rorelseresultat, se not 7.
Rorelsemarginal

Helar Helar
% 4/2020 3/2020 2/2020 1/2020 4/2019 2020 2019
Lastbilar 14,3 9,5 -3,9 6,8 9,1 7,6 11,4
Anldggningsmaskiner 11,8 11,1 10,9 13,3 9,8 11,8 13,4
Bussar -0,1 5,0 -19,3 -2,5 3,9 -2,6 4,3
Volvo Penta 1,2 18,3 11,8 15,2 5,7 11,8 14,1
Industriverksamheten 12,4 9,6 0,5 7,7 8,5 7,9 11,2
Koncernen 12,6 9,8 0,5 8,1 8,9 8,1 11,5
Justerad rérelsemarginal

Helar Helar
% 4/2020 3/2020 2/2020 1/2020 4/2019 2020 2019
Lastbilar 13,0 9,5 1,8 6,8 9,1 8,3 11,4
Anldggningsmaskiner 11,2 11,1 13,6 13,3 9,8 12,4 13,4
Bussar -0,4 5,2 -16,6 -2,5 3,9 -2,2 4,3
Volvo Penta 0,8 18,6 13,7 15,2 5,7 12,2 14,1
Industriverksamheten 11,1 9,2 4,6 7,4 8,4 8,3 10,8
Koncernens justerade rérelsemarginal 11,3 9,4 4,5 7,8 8,8 8,4 11,1
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KVARTALSUPPGIFTER
Aktiedata

Resultat per aktie, kronor’

Resultat per aktie, kronor', 12 manaders rullande
Resultat per aktie efter utspadning, kronor

Antal utestaende aktier i miljoner

Genomsnittligt antal aktier fore utspadningi miljoner
Genomsnittligt antal aktier efter utspadningi miljoner
Antal egna aktier i miljoner

Genomsnittligt antal egna aktier i miljoner

Helar Helar

4/2020 3/2020 2/2020 1/2020 4/2019 2020 2019
4,53 2,81 -0,14 2,30 3,27 9,50 17,64
9,50 8,24 9,10 14,71 17,64 - -
4,53 2,81 -0,14 2,30 3,27 9,50 17,64
2.033 2.033 2.033 2.033 2.033 2.033 2.033
2.033 2.033 2.033 2.033 2.033 2.033 2.033
2.033 2.033 2.033 2.033 2.033 2.033 2.033
0 0 95 95 95 0 95

0 32 95 95 95 55 95

1 Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive innehav utan bestimmande inflytande) dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestadende aktier

under perioden.

NOT 1 | REDOVISNINGSPRINCIPER

Volvokoncernen tillampar internationella redovisnings-
standarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de har antagits av EU. De redovisnings-
principer och definitioner som tillampas 6verensstdmmer med
de som beskrivs i Volvokoncernens ars- och hallbarhetsredo-
visning for 2019 (tillganglig pa www.volvogroup.se). Denna
delarsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Nya redovisningsprinciper for 2020
Frén och med 1 januari 2020 har Volvokoncernen férandrat
klassificeringen av vissa kostnader relaterade till kommersi-

ella kundataganden vilka nu redovisas som forsaljningskost-
nader i stallet for som kostnad for salda produkter. Detta har
medfért en omférdelning mellan rader i resultatrékningen for
Industriverksamheten s&val som fér Volvokoncernen, medan
Financial Services inte paverkas. Som en konsekvens har
kostnad for sélda produkter minskat och forsaljningskostna-
der 6kat med motsvarande belopp, utan paverkan pa rorelse-
resultatet.

Omklassificeringen har gjorts retroaktivt och den finansiella
informationen for 2019 har omréknats for att underlatta jam-
forbarheten mellan aren. Omraknade rakenskaper for varje
kvartal och heldret 2019 presenteras pa sidan 32-34.

Inga andra nya redovisningsprinciper gallande fran 2020
har vasentligen paverkat Volvokoncernen.

NOT 2 | RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Vart och ett av Volvokoncernens affarsomraden &r ansvarigt
for sin egen riskhantering. Darutéver arbetar VVolvokoncernen
med Enterprise Risk Management (ERM), som ar ett syste-
matiskt och strukturerat ramverk for att rapportera och analy-
sera riskbedémningar och atgarder for att hantera riskerna
samt uppféljning av de risker som kan paverka koncernens
affarsverksamhet. Syftet med ERM-ramverket ar att forbéattra
affarsverksamheten och minimera kostnaderna for hantering-
en av riskerna, och darigenom skydda koncernens foretags-
varde samt 6ka vardet pa och skydda koncernens tillgangar.
Volvokoncernens risker delas in i fyra kategorier:
Strategiska risker — sdsom skifte och konvergens i teknik,
intensiv konkurrens och omfattande lagstiftningskrav;
Verksamhetsrisker — sdsom kundnojdhet, fordons-
branschens cykliska natur, beroende av leverantérer och
material med begransad tillgang, avbrott och ineffektivitet i
industrisystemet, risk relaterat till humankapital och manskliga
rattigheter, aterkopsavtal med garanterade restvarden, cyber-
sékerhet och IT-infrastruktur samt politisk instabilitet runtom i
varlden;

Efterlevnadsrisker — sdsom brist pa efterlevnad av data-
skyddslagar, skydd samt underhall avimmateriella tillgangar,
klagomal och rattstvister med kunder och andra tredjeparter,
miljdlagstiftning samt korruption och bristande efterlevnad av
konkurrenslagstiftning; och

Finansiella risker — sdsom forsakringsskydd, kreditrisk,
pensionsataganden, rantenivaer och valutakursférandringar,
likviditetsrisker samt nedskrivningsbehov pa goodwill och
andra immateriella tillgangar.

For en utférligare beskrivning av dessa risker hanvisas till
Riskhanteringsavsnittet pa sidorna 102-109 i Volvokoncer-
nens ars- och hallbarhetsredovisning 2019 (tillganglig pa
www.volvogroup.se)

Riskuppdatering
Risker pa kort sikt har i forekommande fall &ven beskrivits i
respektive affarsomrades del av rapporten.

Uppdatering avseende aktuella leverantérsutmaningar
Var formaga att leverera enligt marknadens efterfragan ar i
hog grad beroende av att vi vid varje tidpunkt erhaller erfor-
derlig méngd material, komponenter och 6vriga nédvéandiga
tjanster samt att vi har mojlighet att p& basta satt kunna ut-
nyttja koncernens olika produktions- och serviceanlaggningar.
For narvarande rader en global brist p& komponenter till
halvledare, vilket innebér att vi maste anpassa var produktion.
Dessutom &r var leverantérskedja och vart industriella system
anstrangt inom flera omraden pa grund av exempelvis brist
pa aven andra material och komponenter, brist pa transport-
tjanster, utvecklingen av Covid-19 pandemin och de atgarder
som vidtas samt pa grund av den ytterligare komplexitet som
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orsakas av Brexit och dvrig geopolitisk utveckling. Vi forvantar
oss produktionsstorningar och ékade kostnader under at-
minstone det forsta kvartalet 2021. Det foreligger dessutom
en risk att vi framéver kan drabbas av ytterligare strningar i
leverantorskedjan eller var produktion. Sadana stérningar kan
leda till 6kade kostnader samt avbrott i produktion och leve-
ranser av koncernens produkter och tjanster, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan p& koncernens lénsamhet.

Covid-19-pandemin

Utbrottet av Covid-19-pandemin dver véarlden har lett till om-
fattande storningar av ekonomin i manga lander, inklusive
Volvokoncernens viktigaste marknader, och den ekonomiska
aktiviteten forvantas paverkas negativt de kommande kvarta-
len. Detta har haft, och kan ocksa fortsatta ha en negativ
effekt pa efterfragan pa Volvokoncernens varor och tjanster
och pé koncernens finansiella utveckling. Hur lange Covid-19-
pandemin kommer att pAga och hur den kommer att utveck-
las &r okant. Det gar heller inte att férutse hur lange de krisat-
garder som inforts i olika lander kommer att fortséatta eller
vilka ytterligare atgarder som kan komma att beslutas. Om
virusutbrottet forlangs eller forvarras kan det dock bl.a. med-
fora att:

e  begransningsatgarder for att stoppa smittspridning och
restriktioner av rorelsefriheten bibehalls i Volvokoncer-
nens viktigaste marknader

e  viktiga leveranttrer drabbas av allvarliga finansiella
svarigheter,

e  brist p& material och insatsvaror fran leverantérer som
ar direkt eller indirekt paverkade av virusutbrottet, vilken
i sin tur kan leda till stérningar i leveranskedjan och
produktionsstopp,

e  en storre mangd kunder som paverkats direkt eller
indirekt av virusutbrottet far svarigheter, eller férhindras,
att betala till Volvokoncernen som éverenskommet,

e  prispressen okar pa nya och begagnade fordon, vilket
kan ge upphov till nedskrivningar eller ytterligare reser-
veringsbehov for fordon i lager och for aterkopsatagan-
den,

e  nedskrivningsbehov kan uppkomma for Volvokoncer-
nens goodwill och andra immateriella tillgangar,

e  ytterligare storningar av de finansiella marknaderna
intréffar, och att

e den globala ekonomiska nedgangen forstarks, vilket
kan leda till en langre eller djupare nedgang i efterfra-
gan pa koncernens produkter.

Med hansyn till hur krisen kan utvecklas ar listan ovan inte
uttdmmande. Var och en av de angivna handelserna, eller en
kombination av dem, kan dock forstarka krisens negativa
effekter pa Volvokoncernens finansiella utveckling och ha en
vasentlig negativ paverkan pa koncernens verksamhet, finan-
siella utveckling och aktiedgarvarde.

Upptackt av for tidigt dldrande av komponent i avga-
sefterbehandlingssystemet

Som tidigare meddelats har Volvokoncernen upptéckt att en
komponent i avgasefterbehandlingssystemet som anvands pa
vissa marknader och modeller kan aldras i fortid, vilket leder
till férsémrad prestanda avseende utslappskontroll. Volvo-
koncernen reserverade 7 miljarder kronor vilket paverkade
rorelseresultatet for Q4 2018, relaterat till uppskattade kost-
nader for att hantera detta. Den negativa kassaflodeseffekten
paborjades under 2019 och kommer gradvis 6ka de kom-
mande &ren. Volvokoncernen kommer I6pande se 6ver reser-
vens storlek allteftersom &rendet utvecklas.

Eventualforpliktelser

Rapporterade eventualforpliktelser aterspeglar en del av
Volvokoncernens riskexponering. Totala eventualforpliktelser
uppgick den 31 december 2020 till 13,8 miljarder kronor, en
6kning med 0,1 miljarder kronor jamfért med den 31 decem-
ber 2019. Bruttoexponeringen om 13,8 miljarder kronor ar
delvis reducerad med erhalina motgarantier och sakerheter.

Rattsliga processer

Som en f6ljd av EU-kommissionens forlikningsbeslut har
Volvokoncernen erhallit och kommer att forsvara sig mot
atskilliga skadestandskrav fran kunder och andra externa
parter som havdar att de lidit skada pa grund av det agerande
som omfattas av beslutet. Kraven har framstéllts i olika lander
av parter som agerar antingen enskilt eller som en del i en
storre grupp av klagande eller i en grupptalan. Det &r troligt
att ytterligare krav kommer att framstallas. Det &r i nulaget
inte mojligt att gora en tillfrlitlig uppskattning av vilket ansvar
som skulle kunna uppkomma till f6ljd déarav. Ett ogynnsamt
utfall for nagra eller samtliga krav kan, beroende pa typ och
omfattning av sadana utfall, komma att paverka Volvokoncer-
nens finansiella resultat vasentligt.

De dvriga réttsliga processerna och utredningarna som
beskrivs i not 21 och not 24 i Volvokoncernens ars- och hall-
barhetsredovisning for 2019 pagar alltjamt. Under Q4 2020
har ingen véasentlig foréandring skett i dessa arenden.

NOT 3 | INTAKTER

De tva stora intaktsflddena inom Volvokoncernen ar fordon
och service. Fordon inkluderar forséljning av fordon, maskiner
och motorer. Intékter redovisas néar kontrollen av fordonet har
overforts till kunden vilket normalt sett &r nér fordonet har
levererats till kunden. | de fall en férsaljning av fordon gors i
kombination med ett aterkdpsatagande och det finns ett
betydande ekonomiskt incitament for kunden att [Amna till-
baka fordonet, redovisas forséljningen 6ver kontraktsperioden
for aterkopsatagandet. Service inkluderar forsaljning av re-
servdelar, underhallsservice och andra eftermarknadsproduk-
ter. Intakter redovisas nar kontrollen har dverforts till kunden

vilket &r nar kunden kan dra nytta av levererad service. For
reservdelar redovisas intdkten normalt sett vid en specifik
tidpunkt, vilket ar i samband med leverans. For underhalls-
service och andra eftermarknadsprodukter redovisas intékten
normalt sett dver kontraktsperioden. | de fall betalning erhalls
i forskott avseende servicekontrakt redovisas en kontrakts-
skuld. Intakter frAn operationell leasing redovisas 6ver lea-
singperioden. Réanteintakter i samband med finansiell leasing
eller avbetalningskontrakt redovisas som nettoomséattning
inom Financial Services fordelat 6ver underliggande kon-
traktsperiod.
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NOT 4 | FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Forvarv eller avyttringar

Volvokoncernen har under Q4 inte gjort nagra forvarv eller
avyttringar av rorelser som har haft en signifikant paver-
kan pa Volvokoncernen.

Tillgangar och skulder som innehas for férsaljning

Vid utgdngen av Q4 uppgick tillgdngar och skulder som
innehas for forsaljning till 34.296 Mkr (32.773) respektive
11.286 Mkr (10.413). Tillgdngar och skulder som innehas
for forséljning ar hanforliga framst till avsikten att overféra
agandet av hela UD Trucks globala verksamhet fran Vol-
vokoncernen till Isuzu Motors. Transaktionen férvéantas
genomfoéras under forsta halvaret 2021. Balanserna har
paverkats av forandringar i underliggande tillgangar och
skulder samt valutakursféréandringar.

NOT 5 | VALUTA OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Verkligt varde av finansiella instrument
Varderingsprinciper och klassificering av Volvokoncernens
finansiella instrument, s& som de beskrivs i Volvokoncernens
ars- och hallbarhetsredovisning 2019 i not 30 (tillganglig pa
www.volvogroup.se), har tillampats konsekvent under rap-
portperioden. Volvokoncernens finansiella instrument varde-
rade till verkligt varde 6ver resultatrakningen, utgors framst av
rante- och valutaderivat. Derivatkontrakt med positiva verkliga
varden uppgick till 6,6 miljarder kronor (2,6) och derivatkon-

Valutapaverkan parorelseresultatet, Volvokoncernen

trakt med negativa verkliga varden uppgick till 1,4 miljarder
kronor (2,5) per 31 december 2020. Ingangna derivattransakt-
ioner redovisas brutto. Finansiella skulder varderade till upp-
lupet anskaffningsvarde, redovisade som lang- och kortfris-
tiga obligationslan och 6vriga I&n, uppgick till 152,8 miljarder
kronor (155,9) i redovisat varde med ett verkligt véarde om
155,7 miljarder kronor (156,1). | Volvokoncernens balansrak-
ning, omfattar finansiella skulder l&nerelaterade derivat med
negativa verkliga varden om 0,6 miljarder kronor (1,9).

Jamforelse med fjdrde kvartalet 2019
Fjdrde kvartalet Fjarde kvartalet Forand-

Mkr 2020 2019 ring
Nettofldden i utlandsk valuta -838
Realiserat och orealiserat resultat pa derivat -3 -12 10
Orealiserat resultat pa kund- och leverantérsskulder i

utlandsk valuta 318 36 282
Omrédkningseffekt pa rorelseresultatet i utlindska dotterbolag -1.223
Total valutapaverkan pa rérelseresultatet, Volvokoncernen -1.770

Tillampliga valutakurser

Kvartalsvisa valutakurser Bokslutskurs

Fjarde kvartalet Fjarde kvartalet 31dec 31dec

2020 2019 2020 2019

BRL 1,59 2,34 1,57 2,30
CNY 1,30 1,37 1,25 1,33
EUR 10,28 10,66 10,04 10,43
GBP 11,38 12,38 11,09 12,21
usD 8,63 9,63 8,19 9,32
JPY 0,0826 0,0886 0,0792 0,0853
KRW 0,0077 0,0082 0,0075 0,0081
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NOT 6 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forsaljning av varor, Inkop av varor,
service samt 6vriga intdkter service samt 6vriga kostnader

Fjarde kvartalet Fjarde kvartalet Fjarde kvartalet  Fjarde kvartalet

Mkr 2020 2019 2020 2019
Intresseféretag 278 953 5 29
Joint ventures 800 427 220 342

Fordringar Skulder

31dec 31 dec 31 dec 31dec

Mkr 2020 2019 2020 2019
Intresseféretag 242 595 24 73
Joint ventures 330 214 71 38

NOT 7 | AVSTAMNING AV JUSTERAT RORELSERESULTAT

Justerat rérelseresultat

Helar Helar
Mkr 4/2020 3/2020 2/2020 1/2020 4/2019 2020 2019
Lastbilar 8.045 4.522 737 3.948 6.223 17.251 31.552
Anldggningsmaskiner 2.321 1.963 3.108 2.678 1.931 10.071 11.910
Bussar -24 240 532 -129 297 -445 1.337
Volvo Penta 25 570 345 509 174 1.448 1.876
Koncernfunktioner och 6vrigt 29 -505 -436 -469 -93 -1.382 -1.510
Elimineringar 17 3 -7 -2 -6 12 -14
Industriverksamheten 10.413 6.793 3.215 6.534 8.525 26.955 45.150
Financial Services 521 423 57 605 704 1.606 2.766
Ombklassificeringar och elimineringar 1 1 - 1 -6 2 -6
Koncernen 10.934 7.217 3.272 7.140 9.223 28.564 47.910
Justeringar
Helar Helar
Mkr 4/2020 3/2020 2/2020 1/2020 4/2019 2020 2019
Justeringsposter (Segment)
Forsaljning av aktier i WirelessCar (Koncernfunktioner och 6vrigt) - - - - 156 - 1.621
Avskrivning av tillgangar for forsaljning (Koncernfunktioner och 6vrigt) 287 291 315 234 - 1.128 -
Omstruktureringskostnader relaterade till personalneddragningar:
Lastbilar 821 28 -2.335 - - -1.486 -
Anlédggningsmaskiner 140 -12 -615 - - -488 -
Bussar 16 -8 -85 - - -77 -
Volvo Penta 12 -8 -50 - - -46 -
Koncernfunktioner och 6vrigt 1 - -70 - - -69 -
Financial Services 2 - -45 - - -43 -
Totala justeringar
Lastbilar 821 28 -2.335 - - -1.486 -
Anlaggningsmaskiner 140 -12 -615 - - -488 -
Bussar 16 -8 -85 - - -77 -
Volvo Penta 12 -8 -50 - - -46 -
Koncernfunktioner och 6vrigt 288 291 245 234 156 1.059 1.621
Industriverksamheten 1.278 291 -2.840 234 156 -1.037 1.621
Financial Services 2 - -45 - -43 -
Koncernen 1.280 291 -2.885 234 156 -1.081 1.621
Rorelseresultat
Helar Helar
Mkr 4/2020 3/2020 2/2020 1/2020 4/2019 2020 2019
Lastbilar 8.866 4.549 -1.598 3.948 6.223 15.764 31.552
Anlaggningsmaskiner 2.460 1.951 2.493 2.678 1.931 9.583 11.910
Bussar -8 232 617 -129 297 522 1.337
Volvo Penta 37 562 295 509 174 1.402 1.876
Koncernfunktioner och 6vrigt 317 -213 -191 -235 62 -322 111
Elimineringar 18 3 -7 -2 -6 12 -14
Industriverksamheten 11.691 7.084 375 6.768 8.681 25.919 46.771
Financial Services 523 423 12 605 704 1.564 2.766
Omklassificeringar och elimineringar 1 1 - 1 -6 2 -6
Koncernen 12.215 7.508 388 7.374 9.379 27.484 49.531

For avstamning av ytterligare nyckeltal se www.volvogroup.se.
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MODERBOLAGET

| resultat fran aktier och andelar i koncernféretag for Q4 utdelningar med 508 Mkr (451). | bokslutsdispositioner
ingar utdelningar med 884 Mkr (2.881). Nedskrivning av ingar ett erhallet koncernbidrag om 1.020 Mkr (25.792).
dotterbolag har gjorts med 715 Mkr (470). | Q4 foregaende Finansiell nettoskuld uppgick vid slutet av Q4 till 7.565

ar aterférdes nedskrivningar med 1.701 Mkr. | resultat fran Mkr (32.160).
andelar i joint ventures och intresseforetag ingar

Resultatrdkning

Fjarde kvartalet Helaret
Mkr 2020 2019 2020 2019
Nettoomsittning* 94 70 327 362
Kostnader for salda tjanster? -94 -70 -327 -362
Bruttoresultat 0 0 0 0
Roérelsekostnader! -295 -393 -1.057 -1.384
Rorelseresultat -295 -393 -1.057 -1.384
Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag 169 4.397 413 6.167
Resultat fran innehav i joint ventures och intresseforetag 508 - 1.058 451
Resultat fran aktier och andelar, 6vriga aktier och andelar -1 - -1 -
Rénteintdkter och rantekostnader -70 -200 -587 -833
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -6 -4 -19 -22
Resultat efter finansiella poster 305 3.800 -193 4.379
Bokslutsdispositioner 1.020 21.792 1.020 21.792
Inkomstskatter -280 -4.535 653 -4.162
Periodens resultat 1.045 21.057 1.480 22.009

1 Av nettoomsattningen for fjarde kvartalet avsag 84 Mkr (67) koncernforetag, medan ink6p fran koncernforetag
uppgick till 66 Mkr (102).

Ovrigt totalresultat

Periodens resultat 1.045 21.057 1.480 22.009
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter - - - -
Periodens totalresultat 1.045 21.057 1.480 22.009
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Balansrdkning

Mkr

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag
Andelar i joint ventures och intresseféretag
Ovriga aktier och andelar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag
Ovriga kortfristiga fordringar

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa Eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattningar
Langfristiga skulder!
Kortfristiga skulder?
Summa eget kapital och skulder

! Varav till koncernféretag 5.589 Mkr (5.589).
2 Varav till koncernforetag 1.789 Mkr (39.246).

Handelser efter balansdagen

31 dec
2020

71.857
8.946

298
81.109

1.735
85
1.820
82.929

9.899
54.800
64.699
10.000

271

5.595

2.364
82.929

31 dec
2019

72.272
8.997

207
81.484

39.191

360

39.551
121.035

9.891
53.328
63.219
10.000

248

5.595

41.973
121.035

For viktiga handelser, se sidan 13. Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter det fjarde kvartalets utgdng 2020 som
bedoéms fa en vasentlig paverkan p& koncernens rakenskaper.

Forslag till ordinarie utdelning om 6,00 kronor per aktie och extra utdelning pa 9,00 kronor per aktie
For heldret 2020 foreslar styrelsen att den ordinarie utdelningen blir 6,00 kronor per aktie (0). Darutéver foreslar styrelsen en

extra utdelning p& 9,00 kronor per aktie (0).

Goteborg den 3 februari 2021
AB Volvo (publ)

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av AB Volvos revisorer.
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Nettoorderingang av lastbilar Fjarde kvartalet Férand- Helar Férind-
Antal lastbilar 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Europa 37.922 26.036 46 95.706 93.455 2
Tunga och medeltunga lastbilar 31.634 22.219 42 78.618 80.143 -2
Latta lastbilar 6.288 3.817 65 17.088 13.312 28
Nordamerika 24.939 9.340 167 46.291 27.203 70
Sydamerika 10.562 6.955 52 25.333 21.137 20
Asien 8.272 7.742 7 28.306 29.230 -3
Afrika och Oceanien 4.374 3.242 35 12.869 11.721 10
Totalt lastbilar 86.069 53.315 61 208.505 182.746 14
Tunga lastbilar (>16 ton) 75.384 46.212 63 177.760 156.463 14
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 4.097 3.182 29 12.842 12.255 5
Latta lastbilar (<7 ton) 6.588 3.921 68 17.903 14.028 28
Totalt lastbilar 86.069 53.315 61 208.505 182.746 14
Nettoorderingang av lastbilar per varumirke
Volvo
Europa 21.200 14.773 44 51.845 53.143 -2
Nordamerika 17.590 4.699 274 28.009 12.447 125
Sydamerika 9.994 6.745 48 24.147 19.735 22
Asien 3.828 3.932 3 13.499 12.483 8
Afrika och Oceanien 1.892 1.694 12 5.610 6.221 -10
Totalt Volvo 54.504 31.843 71 123.110 104.029 18
Tunga lastbilar (>16 ton) 53.643 31.005 73 120.397 100.722 20
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 861 838 3 2.713 3.307 -18
Totalt Volvo 54.504 31.843 71 123.110 104.029 18
ub
Nordamerika 36 21 71 63 62 2
Sydamerika 168 91 85 374 432 -13
Asien 3.309 3.357 -1 11.979 15.277 -22
Afrika och Oceanien 1.161 750 55 3.668 2.817 30
Totalt UD 4.674 4.219 11 16.084 18.588 -13
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.572 3.301 8 12.365 14.716 -16
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 901 822 10 3.080 3.269 -6
Latta lastbilar (<7 ton) 201 96 109 639 603 6
Totalt UD 4.674 4.219 11 16.084 18.588 -13
Renault Trucks
Europa 16.722 11.263 48 43.861 40.312 9
Tunga och medeltunga lastbilar 10.434 7.446 40 26.773 27.000 -1
Latta lastbilar 6.288 3.817 65 17.088 13.312 28
Nordamerika 37 3 1,133 112 678 -83
Sydamerika 182 24 658 373 160 133
Asien 1.135 453 151 2.828 1.470 92
Afrika och Oceanien 976 644 52 2.741 2.096 31
Totalt Renault Trucks 19.052 12.387 54 49,915 44.716 12
Tunga lastbilar (>16 ton) 10.947 7.040 55 27.018 25.612 5
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.718 1.522 13 5.633 5.679 -1
Latta lastbilar (<7 ton) 6.387 3.825 67 17.264 13.425 29
Totalt Renault Trucks 19.052 12.387 54 49,915 44.716 12
Mack
Nordamerika 7.276 4.617 58 18.107 14.016 29
Sydamerika 218 95 129 439 810 -46
Afrika och Oceanien 345 154 124 850 587 45
Totalt Mack 7.839 4.866 61 19.396 15.413 26
Tunga lastbilar (>16 ton) 7.222 4.866 48 17.980 15.413 17
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 617 - - 1.416 - -
Totalt Mack 7.839 4.866 61 19.396 15.413 26
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LEVERANSER
Leveranser av lastbilar Fjarde kvartalet Férind- Helar Férand-
Antal lastbilar 2020 2019 ring, % 2020 2019 ring, %
Europa 27.154 27.138 0 79.814 104.145 -23
Tunga och medeltunga lastbilar 22.297 22.869 -3 65.036 86.340 -25
Latta lastbilar 4.857 4.269 14 14.778 17.805 -17
Nordamerika 11.350 11.825 -4 32.056 62.308 -49
Sydamerika 5.961 6.680 -11 17.684 23.729 -25
Asien 9.017 7.696 17 27.009 29.435 -8
Afrika och Oceanien 2.852 3.242 -12 10.278 13.152 -22
Totalt lastbilar 56.334 56.581 0 166.841 232.769 -28
Tunga lastbilar (>16 ton) 47.535 48.810 -3 140.652 201.092 -30
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.756 3.296 14 10.736 12.700 -15
Latta lastbilar (<7 ton) 5.043 4.475 13 15.453 18.977 -19
Totalt lastbilar 56.334 56.581 0 166.841 232.769 -28
Leveranser av lastbilar per varumarke
Volvo
Europa 15.115 15.055 0 43.253 55.733 -22
Nordamerika 5.764 6.777 -15 16.630 35.156 -53
Sydamerika 5.626 6.252 -10 16.651 22.249 -25
Asien 4.161 3.263 28 12.668 11.629 9
Afrika och Oceanien 1.235 1.410 -12 4.644 6.487 -28
Totalt Volvo 31.901 32.757 -3 93.846 131.254 -29
Tunga lastbilar (>16 ton) 30.995 31.987 -3 91.185 128.040 -29
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 906 770 18 2.661 3.214 -17
Totalt Volvo 31.901 32.757 -3 93.846 131.254 -29
ub
Nordamerika 8 35 -77 37 89 -58
Sydamerika 89 153 -42 244 438 -44
Asien 4.119 3.790 9 12.424 16.219 -23
Afrika och Oceanien 808 876 -8 2.753 3.165 -13
Totalt UD 5.024 4.854 4 15.458 19.911 -22
Tunga lastbilar (>16 ton) 4.116 3.685 12 12.181 15.544 -22
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 765 1.002 24 2.695 3.538 24
Latta lastbilar (<7 ton) 143 167 -14 582 829 -30
Totalt UD 5.024 4.854 4 15.458 19.911 -22
Renault Trucks
Europa 12.039 12.083 0 36.561 48.412 24
Tunga och medeltunga lastbilar 7.182 7.814 -8 21.783 30.607 -29
Latta lastbilar 4.857 4.269 14 14.778 17.805 -17
Nordamerika 37 417 91 227 1.570 -86
Sydamerika 107 40 168 200 184 9
Asien 737 642 15 1.916 1.586 21
Afrika och Oceanien 652 696 -6 2.213 2.346 -6
Totalt Renault Trucks 13.572 13.878 2 41.117 54.098 24
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.992 8.046 -13 21.328 30.002 -29
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.680 1.524 10 4.918 5.948 -17
Latta lastbilar (<7 ton) 4.900 4.308 14 14.871 18.148 -18
Totalt Renault Trucks 13.572 13.878 -2 41.117 54.098 -24
Mack
Nordamerika 5.541 4.596 21 15.162 25.493 -41
Sydamerika 139 235 -41 589 858 -31
Asien - 1 -100 1 1 -
Afrika och Oceanien 157 260 -40 668 1.154 -42
Totalt Mack 5.837 5.092 15 16.420 27.506 -40
Tunga lastbilar (>16 ton) 5.432 5.092 7 15.958 27.506 -42
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 405 - - 462 - -
Totalt Mack 5.837 5.092 15 16.420 27.506 -40
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OMRAKNING AV RESULTATRAKNINGAR 2019

Som en konsekvens av en omklassificering av vissa kostnader presenteras omréaknade réakenskaper per kvartal och for

heléret 2019 nedan.

Forsta kvartalet 2019

Industriverksamheten

Volvokoncernen

Tidigare Efter

Tidigare Efter

Mkr redovisat Omrdkning omrakning redovisat Omrdkning omrdkning
Nettoomsattning 104.158 - 104.158 107.208 - 107.208
Kostnad for salda produkter -78.810 227 -78.583 -80.540 227 -80.313
Bruttoresultat 25.348 227 25.575 26.667 227 26.894
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.125 - -4.125 -4.125 - -4.125
Forsaljningskostnader -7.235 -227 -7.462 -7.853 -227 -8.080
Administrationskostnader -1.471 - 1.471 -1.474 - 1.474
Ovriga rérelseintakter och kostnader 600 - 600 503 - 503
Resultat fran innehavijoint ventures och

intresseforetag 425 - 425 425 - 425
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 18 - 18 18 - 18
Rorelseresultat 13.560 - 13.560 14.162 - 14.162
Ranteintdkter och liknande resultatposter 73 - 73 73 - 73
Réntekostnader och liknande resultatposter -454 - -454 -455 - -455
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -500 - -500 -500 - -500
Resultat efter finansiella poster 12.679 - 12.679 13.280 - 13.280
Inkomstskatter -2.361 - -2.361 -2.517 - -2.517
Periodens resultat 10.318 - 10.318 10.763 - 10.763

Andrakvartalet 2019

Industriverksamheten

Volvokoncernen

Tidigare Efter

Tidigare Efter

Mkr redovisat Omrakning omrakning redovisat Omrdkning omrdkning
Nettoomsittning 117.310 - 117.310 120.694 - 120.694
Kostnad fér salda produkter -89.176 230 -88.946 -91.116 230 -90.886
Bruttoresultat 28.134 230 28.364 29.578 230 29.808
Forsknings-och utvecklingskostnader -4.814 - -4.814 -4.814 - -4.814
Forsaljningskostnader -7.821 -230 -8.051 -8.456 -230 -8.686
Administrationskostnader -1.472 - -1.472 -1.476 - -1.476
Ovriga rérelseintikter och kostnader -305 - -305 -425 - -425
Resultat franinnehavijoint ventures och

intresseforetag 476 - 476 476 - 476
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 222 - 222 222 - 222
Rorelseresultat 14.419 - 14.419 15.105 - 15.105
Rinteintdkter och liknande resultatposter 85 - 85 86 - 86
Rantekostnader och liknande resultatposter -458 - -458 -459 - -459
Ovriga finansiella intakter och kostnader -168 - -168 -167 - -167
Resultat efter finansiella poster 13.879 - 13.879 14.566 - 14.566
Inkomstskatter -3.046 - -3.046 -3.213 - -3.213
Periodens resultat 10.832 - 10.832 11.352 - 11.352
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Tredje kvartalet 2019 Industriverksamheten Volvokoncernen

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omrakning omrakning redovisat Omrdkning omrakning
Nettoomsattning 95.167 - 95.167 98.723 - 98.723
Kostnad for sédlda produkter -72.379 558 -71.821 -74.461 558 -73.903
Bruttoresultat 22.788 558 23.346 24.263 558 24.821
Forsknings-och utvecklingskostnader -4.251 - -4.251 -4.251 - -4.251
Forsaljningskostnader -7.347 -558 -7.905 -7.973 -558 -8.531
Administrationskostnader -1.330 - -1.330 -1.333 - -1.333
Ovriga rérelseintiakter och kostnader -15 - -15 -86 - -86
Resultat franinnehavijoint ventures och
intresseforetag 227 - 227 227 - 227
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 39 - 39 39 - 39
Rorelseresultat 10.111 - 10.111 10.885 - 10.885
Ranteintdkter och liknande resultatposter 82 - 82 82 - 82
Rantekostnader och liknande resultatposter -376 - -376 -376 - -376
Ovriga finansiella intakter och kostnader -463 - -463 -463 - -463
Resultat efter finansiella poster 9.354 - 9.354 10.129 - 10.129
Inkomstskatter -2.357 - -2.357 -2.580 - -2.580
Periodensresultat 6.998 - 6.998 7.549 - 7.549

Fjarde kvartalet 2019 Industriverksamheten Volvokoncernen

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omrdkning omrakning redovisat Omrdkning omradkning
Nettoomsattning 101.727 - 101.727 105.355 - 105.355
Kostnad for salda produkter -78.690 277 -78.413 -80.778 277 -80.501
Bruttoresultat 23.037 277 23.314 24.578 277 24.855
Forsknings-och utvecklingskostnader -5.348 - -5.348 -5.348 - -5.348
Férsaljningskostnader -8.080 277 -8.357 -8.756 277 9.033
Administrationskostnader -1.614 - 1.614 -1.618 - -1.618
Ovriga rérelseintikter och kostnader -50 - -50 213 - 213
Resultat fran innehavijoint ventures och
intresseforetag 731 - 731 731 - 731
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 6 - 6 6 - 6
Rorelseresultat 8.681 - 8.681 9.379 - 9.379
Ranteintdkter och liknande resultatposter 79 - 79 79 - 79
Réntekostnader och liknande resultatposter -385 - -385 -385 - -385
Ovriga finansiella intakter och kostnader -215 - -215 -215 - =215
Resultat efter finansiella poster 8.160 - 8.160 8.857 - 8.857
Inkomstskatter -1.886 - -1.886 -2.027 - -2.027
Periodens resultat 6.274 - 6.274 6.831 - 6.831
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Heldr 2019 Industriverksamheten Volvokoncernen

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omrdkning  omrakning redovisat Omrdkning  omrdkning
Nettoomsittning 418.361 - 418.361 431.980 - 431.980
Kostnad for salda produkter -319.055 1,292 -317.763 -326.895 1,292 -325.603
Bruttoresultat 99.306 1,292 100.598 105.085 1,292 106.377
Forsknings-och utvecklingskostnader -18.539 - -18.539 -18.539 - -18.539
Forsaljningskostnader -30.483 -1,292 -31.775 -33.037 -1,292 -34.329
Administrationskostnader -5.887 - 5.887 -5.901 - -5.901
Ovriga rérelseintiakter och kostnader 230 - 230 -221 - -221
Resultat franinnehavi joint ventures och
intresseforetag 1.859 - 1.859 1.859 - 1.859
Resultat frén 6vriga aktieinnehav 285 - 285 285 - 285
Rorelseresultat 46.771 - 46.771 49.531 - 49.531
Rénteintdkter och liknande resultatposter 320 - 320 320 - 320
Réntekostnader och liknande resultatposter -1.673 - -1.673 -1.674 - -1.674
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -1.346 - -1.346 -1.345 - -1.345
Resultat efter finansiella poster 44.071 - 44.071 46.832 - 46.832
Inkomstskatter -9.650 - -9.650 -10.337 - -10.337

Periodens resultat 34.422 - 34.422 36.495 - 36.495
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Denna information ar sadan information som AB Volvo (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknads-
missbruksfoérordning. Informationen lamnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna rapport angivna
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande kl. 07.20 den 3 februari 2021.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar styrelsens och ledningens nuvarande upp-
fattning avseende vissa framtida handelser och mgjligt framtida resultat. Aven om styrelsen och ledningen bedé-
mer att dessa forvantningar &r rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera vasentligt jamfort med de i denna rapport lamnade uppgifterna, bero-
ende pa bland annat (i) féorandrade forutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (ii)
affars- och verksamhetsplaner, (iii) forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i valutakur-
ser och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebér inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utéver vad som foéranleds
av noteringsavtalet med Nasdaq Stockholm, om och nar forhallandena férandras jamfort med det datum som
denna information lamnades.
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