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Volvo Treasury AB (publ) , Org. nr 556135-4449

Forvaltningsberiittelse

Volvo Treasury AB (publ) ér ett helégt dotterbolag till AB Volvo (publ) Goteborg (556012-5790).
Bolaget dr moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd.

Volvo Treasury-gruppen r en enhet inom AB Volvokoncernen som bistar bolagen inom AB
Volvokoncernen med service relaterad till omradena treasury och cash management, Alla
finansiella transaktioner med bolag inom AB Volvokoncernen sker pd marknadsméssiga villkor.
Huvuddelen av Volvokoncernens finansiella transaktioner sker genom Treasury-gruppen. Gruppen
dr ansvarig for samtliga réintebéirande tillgdngar och skulder, valutahandel samt uppléning inom
Volvokoncernen, Genom en samlad finansfdrvaltning ges biittre mgjligheter att utnyttja
Volvokoncernens finansiella tillgdngar och kassafldden och att professionellt hantera risker
relaterade till finansttrvaltning.

Treasury-gruppens verksamhet bedrivs inom centralt faststéillda riskmandat och limiter i syfte att
minimera de valuta-, rinte-, kredit- och likviditetsrisker som koncernen exponeras for. Risker foljs
upp, kontrolleras och rapporteras dagligen. Risklimiter sitts av AB Volvo eller i vissa fall av
styrelsen for Volvo Treasury AB och finns dokumenterade i bolagets riskmanual. En mer utforlig
beskrivning av dessa risker och hur de hanteras presenteras i not 20, Finansiella risker och
instrument,

For ytterligare beskrivningar kring finansiella risker och hantering av dessa inom AB
Volvokoncernen och Volvo Treasury-gruppen hénvisas dven till drsredovisningen for AB Volvo,

VYerksamheten under 2008

Yolvo Treasury-koncernen i sammandrag

Koncernens rérelseresultat per bolag framgar av nedanstdende tabell.

Mkr 2008 2007 2006 2005 2004
Volvo Treasury AB -99.8 111,8 3074 243,2 154,5
Volvo Treasury Asia Ltd 73,1 23,5 -0,8 -3.3 3,1
Volvo Finance SA -t - -7 ' 0,2
Koncernjusteringar - - 11,2 6,6 12,7
Koncernen totalt -26,7 1353 317,8 246,5 170,5

Under dret har nettoutliningen till koncernbolag tkat med ca SEK 40,9 Mdr. Under foregdende ar

tkade nettoutlaningen med ca SEK 25,4 Mdr.

Réntenettot for aret uppgdr till -136,3 MSEK, jimfort med 148,8 MSEK for foregiende ar.
Fordndringen dr huvudsakligen hinforlig till marknadsvérdering av derivat entigt [AS39.

* Volvo Finance SA Hkviderades under 2004,
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Yolvo Treasury AB (publ) Org, nr 556135-4449

Hiéndelser efter rikenskapsirets utgiang

Efter rikenskapsdrets utgéng har inga hiindelser som viisentligen paverkat koncernen eller
moderbolagets resultat eller stillning intréffat,

Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans forfogande stér fSljande vinstmedel:

Balanserad vinst 3601 408 383
Arets resultat -75 849 370
kronor 3525559013

Styrelsen och verkstéllande dircktdren fSreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

i ny rikning Sverfores kronor 3 525559 013
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Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Koncernens resultatriikning

Riénteintikter
Riantekostnader

Finansiella instruiment vérderade tifl verkligt viirde via

resultatrikningen
Amortering av viirdejustering pa 1an

Rintenetto

Resultat av dvriga finansiella transaktioner
Bruttoresulfat

Administrationskostnader

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader

Rérelseresultat

Skatt pa drets resultat

Arets resultat

Varav hdnforligt till aktiefigare moderforetaget
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Not

e

20

5,22

6,7

2008

6 636,3
-6 3874

-434,6
49,4

-136,3
219,8
83,5

-110,2

26,7
16,7
-10,0

-10,0

2007

5617,7
-5257,2

-309,9
98,2

148,8
92,0
240,8
-105,4
0,1
-0,2
135,3
35,2
100,1

100,1




Yolvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Koncernens balansriikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgingar

Materiella anliiggningstillgdngar
Inventarier

Finansiella anliiggningstillgangar
Fordringar hos koncernftretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anliiggningstillgangar

Summa anliggningstillgngar

OmsittningstillgAngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar
g g

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank
Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

10

11

12

2008-12-31

2,8
472784
1763,9
49 042,3

49 045,1

98 760,5
8 558,4

107 318,9

5376,2
8 186,2
120 881,3

169 926,4

2007-12-31

33

37 811,1
10384
38 849,5

38 852,8

79 128,6
37462

82 874,8

16 280,1
5236,5
104 3914

143 244,2




Yolvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel]
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Obligationstan

Ovriga skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernftiretag (inom Volvokoncernen)
Pensionsforpliktelser

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

LeverantGrsskulder

Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not

5

14

16

17

2008-12-31

500,0
58,0
36711
-10,0

4 219,1

35797,9
34 869,3
56,6

2,8

70 726,6
39 633,2
2,5

47 753,5
7591,5
94 980,7

169 926,4

2007-12-31

500,0
17,6
34673
100,1

4 085,0
41 152,6
10 070,9
50,5

1,9
51275,9
25 169,1
1,5

59 533,8
3178,9
87 883,3

143 244,2




Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Fordndringar i eget kapital

Koncernen

Eget kapital 2007-01-01

Omrikningsdifferenser
Resultat netto redovisat direkt dver eget
kapital

Arets resultat
Periodens totala intdkter och kosthader

Limnade och mottagna koncernbidrag
Skatteeffekt ldamnade och mottagna
koncernbidrag

Eget kapital 2007-12-31

Omriikningsdifferenser
Resultat netto redovisat divekt dver eget
kapital

Arets resultat
Periodens fotala intdkter och kostnader

Limnade och mottagna koncernbidrag
Skatteeffekt limnade och mottagna
koncernbidrag

Eget kapital 2008-12-31

Moderbolaget

Eget kapital 2007-01-01

Arets resultat
Periodens iotala intikter och kostnader

Lamnade och mottagna koncernbidrag
Skatteetfekt ldmnade och mottagna
koncernbidrag

Eget kapital 2007-12-31

Arets resuitat
Periodens totala intdkter och kostnader

Lamnade och mottagna koncernbidrag
Skatteeffekt ldmnade och mottagna
koncernbidrag

Eget kapital 2008-12-31

Not Aktie-
kapital

500,0

13 -
500,0

I3 -
500,0

Not  Aktie-
kapital

500,0

13 -
500,0

13 -
500,0
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Reserver
(Omriiknings
differenser)

17,6
40,4

40,4

40,4

58,0

Reserviond

100,0

Balanserade
vinstmedel

3 493,2

100,1
100.1

-36,0

10,1
35674

-10,0
-10,0

144.,0

-40,3
3661,1

Fritt eget
kapital

34432

80,4
80,4

-36,0

10,1
3497,7

-75,8
-75.8

144,0

-40,3
3525,6

Summa
eget
kapital

4011,3

-10,0
30,4

144,0

-40,3
4219,1

Summa
eget kapital

4 043,2

80,4
80,4

-36,0

10,1
4097,7

75,8
-75.8

144,0

-40,3
4125,6




Yolvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Kassaflédesanalys

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007

ARETS VERKSAMHUET

Erhallna réntor

Betalds riintor

Ovriga finansiella transaktioner

Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leverantérer och anstéllda

Okning (-)/minskning (+) av kortfiistiga
placeringar

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga
fordringar

Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder
Okning (-)/minskning (+) av utlaning till
koncernbolag

Okning (+)/minskning (-) av inldning frén
koncernbolag

Okning (-Yminskning (+) av langfristiga
fordringar

Okning (+)/minskning (-) av Svriga avsittningar

Kassafléde friin den Iopande verksamheten

Investeringar i maskiner och inventarier
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Erhdlina (+)/limnade (-) koncernbidrag
Emission av rdntebdrande virdepapper
Aterbetalning av riintebsirande virdepapper
Okning av 8vrig uppléning

Minskning av Svrig upplaning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafldde
Likvida medel vid drets borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

6 576,0 5426,8 6 554,1 5406,4
-6 075,1 -5 1375 -6 063,7 -5 131,8

219,8 92,0 210,9 90,0

-43,7 -30,1 -39,3 -30,9.
-106,6 -102.5 93.7 91,6
570,4 248,7 568,3 242,1

10914,3 3715,1 10 914,3 3715,1

111,1 163,7 6,6 63,8
52,4 -295,1 -30,5 -245,8

-15064,7  -39584,2  -17068,3 -37212,7
-12 501,1 15558,8 -6 395,7 14 045,38

22,9 -18,6 0,3 0,4

-15894,7 -20211,6 -12005,0 -19392,1

2,7 - -1,4
- 2,7 - 1,4

-25,9 -172,8 -25,9 -172,8
505344 720468 505452 720466
-50057,6 483769 -50057,6  -48 064,9
18897,  4471,5  15058,1 504,6
- 6252, - 34702

19 348,0  21716,5 15519,8 208433
34533 1502,2 3514,8 1 449,8
5236,5 3950,7 51501 39167

-503,6 -2164 -503,2 -216,4

8 186,2 5236,5 8161,7 5150,1
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Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Moderbolagets resultatriikning

Riénteintikter

Réntekostnader

Finansiella instrument viirderade till verkligt vrde via
resultatriikningen

Amortering av viirdejustering pé 1an

Riintenetto

Resultat av 6vriga finansiella transaktioner

Bruttoresultat

Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat
Skatt pa arets resultat

Arets resultat
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Not

B

20

5,22

2008

6 625,5
-6389,6

-500,4
49,5

215,0
210,9
4,1

-100,8

-104,9
29,1

-75,8

2007

5578,6
-5234,1

-327,8
98,2

114,9
90,0
204,9

-93,0
-0,5

1114
-31,0

80,4




Yolvo Treasury AB (publ)

Org, nr 556135-4449

Moderbolagets balansriikning

TILLGANGAR
Anliiggningstillgdngar

Materiella anliiggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anliiggningstillgdngar

Andelar i dotterféretag

Fordringar hos koncermnforetag (inom Volvokoncernen)
Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anliiggningstillgingar

Summa anlidggningstillgangar

Omsiittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag (inom Volvokoncernen)

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa korifristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank
Summa omsiittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

10

11

12

2008-12-31

1,3

224.6
47 124,5
1 660,0
49 009,1

49 010,4

98 765,0
81338,1

107 103,1

5376,2
§161,7
120 641,0

169 6514

2007-12-31

1,6

224,6
37 683,2

1001,6.
38 909,

38911,0

79 449,0
3479,0

82 928,0

16 280,1
5150,1
104 358,2

143 269,2




Volvo Treasury AB (publi) Org. nr 556135-4449

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Not 2008-12-31 2007-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 000 000 st A-aktier med kvotvirde 100 ki) 500,0 500,0

Reserviond 100,0 100,0
Summa bundet eget kapital 600,0 600,0
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 36014 34173
Arets resultat -75,8 80,4
Summa fritt eget kapital 3 525,6 34977
Summa eget kapital 4 125,6 4 097,7
Langfristiga skulder 15

Obligationslan 35797,9 41 152,6
Skulder till kreditinstitut 25 448,8 6 431,9
Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen) 9 467,9 3684,2
Pensionsforpliktelser 6,3 1,2
Summa lingfristiga skulder 70 720,9 51 269,9
Kortfristiga skulder

Skuider till kreditinstitut 16 396317 25 168,1
Leveranttrsskulder 2,5 1,5
Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen) 47 754,0 59 568,8
Ovriga kortfristiga skulder 17 74167 3163,2
Summa kortfristiga skulder 94 804,9 87 901,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 169 6514 143 269,2
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Volvo Treasury AB (publ) Org, nr 556135-4449

Noter - Koncernen och moderbolaget
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Koncernredovisningen for Volvo Treasury AB och dess dotterforetag (Volvo Treasury) dr uppriittad
i enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, utgivna av IASB, International
Accounting Standard Board, sddana de antagits av Europeiska Unionen, EU, Enligt en férordning
frdn EU skall alla noterade foretag inom EU frn och med 2003 tilléimpa IFRS. Bolag i Sverige vars
laneprogram #r noterade maste redovisa enligt IFRS frén 2007 men Volvo Treasury AB har valt att
redan frdn 2005 redovisa i enlighet med IFRS for att ha en liknande redovisning som den man
rapporterar till AB Volvo. Denna arsredovisning ér upprittad i enlighet med IAS 1, Utformning av
finansiella rapporter samt i enlighet med den svenska Arsredovisningsiagen, Anpassning har gjorts
av resultatriikningen f6r att pa ett relevant sétt dskadliggéra resultatet av verksamheten, Vidare har
RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillimpats, utgiven av Rédet for
finansiell rapportering.

I samband med vpprittandet av denna finansiella rapport har fSretagsledningen gjort uppskattningar
och antaganden vilka péverkar det redovisade virdet av tillgdngar och skulder samt
ansvarsforbindelser vid bokslutstidpunkten och redovisade intiikter och kostnader. Det verkliga
utfallet i framtiden avseende vissa transaktioner kan avvika fran det uppskatiade utfallet dd denna
finansiella rapport upprittades, Avvikelser av detta slag kommer att paverka utfallet i finansiella
rapporter for kommande redovisningsperioder.
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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Koncernredovisning
Koneernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterforetag i vilka Volvo Treasury AB
innchar mer #n 50% av aktiernas rostvirde eller pa annat séitt har ett bestimmande inflytande Gver.

Koncernredovisningen utarbetas enligt de principer som anges i IAS 27, Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter, eliminering sker ddrmed av koncerninterna transaktioner.
Samtliga foretagsforviiry har redovisats enligt forviirvsmetoden.

Redovisning av foretagsforviry sker enligt IFRS 3 Business combinations. Férviirvsmetoden som
IFRS 3 foreskriver kriiver en detaljerad forvirvsanalys déir samtliga tillgdngar och skulder viirderas
till verkligt viirde per forviirvsdagen. 1 enlighet med Svergingsreglerna i IFRS | har bolaget valt att
inte omriikna tidigare forvirv fore Svergdngsdatum 1 januari 2004 till IFRS. Inga nya févviry har
gt rum efter | januari 2004,

Omrikning till kronor av bolag i utlandet

Volvo Treasury AB:s funktionella valuta dr svenska kronor. Varje koncernbolags redovisning for
koncerniindamal sker i den valuta diir bolaget har majoriteten av sina intiikter och kostnader;
normalt #ir detta valutan i det land dér bolaget #ir beldiget. Volvo Treasury AB:s och Volvo
Treasurykoncernens rapporteringsvaluta dr svenska kronor. Vid upprittandet av koncernens bokshut
omriknas samtliga poster i resultatrikningarna for utlindska dotterforetag till svenska kronor enligt
de genomsnittliga valutakurserna under rakenskapsaret (genomsnittskurser). Samtliga tillgdngs- och
skuldposter i balansriikningarna omriknas till valutakurserna vid respektive drsskiften
{(balansdagens kurser). De foriindringar av koncernens eget kapital som uppstar genom variationer i
balansdagskurserna jaimfort med kurserna vid foregéende arsskifte redovisas direkt i eget kapital i
kategorin “reserver”.

Anviinda valutakurser i koncernredovisningen var foljande:

Medelkurs Medelkurs Kurs 31 december
Land Valuta 2008 2007 2008 2007

Singapore 1SGD  4,63887 4,48418 5,37500 4,47000

Redovisning av finansiella tillgdngar och skulder
IAS 39 kriiver att samtliga finansiella tillgéngar och skulder klassificeras i nagon av de kategorier
som definieras i rekommendationen. Dessa kategorier 4r;

- Finansiella tillgdngar viirderade till verkligt véirde via resultatriikningen. Virderas till
verkligt vérde.

- Lanefordringar och kundfordringar. Virderas till upplupet anskaffhingsviirde minskat med
eventuell nedskrivning som redovisas ver resultatrikningen.

- Investeringar som hélles till forfall. Virderas till upplupet anskaffningsvirde minskat med
eventuell nedskrivning som redovisas 6ver resultatrikningen. Rénta och amortering av
upplupet anskaffningsvirde redovisas med effektiviintemetoden.

- Finansiella tillgadngar som kan s#ljas. Virderas till verkligt viirde med virdedindring
redovisad dver cget kapital sdvida inte en nedgéng i viirde 4r véisentlig eller har varat under
en ldngre tid, vilket redovisas dver resultatrikningen,
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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Finansiclla transaktioner redovisas i balansrikningen per likviddagen och efterféljande
omviirdering mellan kontraktsdag och likviddag redovisas via resultatriikningen.

Skulder viirderas antingen till verkligt véirde via resultatriikningen om vissa villkor &r uppfyllda
eller till upplupet anskaffningsviirde. Volvo Treasury har inga skulder fSrutom derivatinstrument
med negativa véirden som virderas i kategorin Finansiella skulder vrderade till verkligt viirde via
resultatrikningen.

Volvo Treasury redovisar kortfristiga placeringar och derivatinstrument i kategorin som vérderas
till verkligt virde via resultatrikningen.

Lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsviirde med effektivrintemetoden.

Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsviirde. Transaktionskostnader i samband
med upptagande av finansiella skulder amorteras Gver l&nets 16ptid som en finansiell kostnad med
effektiviiintemetoden.

Vid beriikning av verkliga vérden for finansiella instrument har Volvo Treasury i forsta hand anvént
officiclla kurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden. I fall dé s&dana saknas har vérderingen
skett genom diskontering av framtida kassafléden till marknadsrinta for respektive 16ptid.

Finansiella tillgangar avfdrs frin balansrikningen nfr vésentligen alla risker och formaner har
blivit verfdrda till en extern part eller nidr fordringarna blivit betalda. Finansiella skulder avitrs
frn balansrikningen nér de #r utskiickta, dvs atagandet #r fullgjort, annullerat eller har upphért.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta viirderas till balansdagens kurs, sdvil i de enskilda
koncernféretagen som i koncernens bokslut. Omriikningsdifferenser pa finansiella tillgdngar och
skulder redovisas pa raden resultat av dvriga finansiella transaktioner.

Valutarelaterade derivatkontrakt viirderas till balansdagens kurs varvid orealiserade
valutakursvinster redovisas som kortfristiga fordringar och orealiserade valutakursforluster
redovisas som kortfristiga skulder om de éir hiinforliga till kortfristiga kontrakt. Orealiserade
valutakursvinster redovisas som langfristiga fordringar och orealiserade valutakursforluster
redovisas som langfristiga skulder om de #r hiinforliga till lAngfristiga kontrakt. Resultateffekten
vid omvirdering redovisas pd raden resultat av vriga finansiella transaktioner.

Riinteintiikter, riintekostnader, och finansiella instrument vérderade till verkligt virde via
resultatrikningen och amortering av viirdejustering pd dn

Med rinteintikter avses upplupen och realiserad rénta pd rantebiirande tillgdngar och placeringar.
Med rintekostnader avses upplupen och realiserad réinta avseende réintebéirande skulder.

Finansiella instrument viirderade till verkligt véirde via resultatriikningen avser realiserade och
orealiserade riintevinster/forluster avseende kortfristiga placeringar sanit derivatkontrakt som
innechas i syfte att sitkra rintebiirande tillgangar och placeringar, ldnefordringar och finansiella
skulder. Amortering av vérdejustering pé tan fr hinforlig till den Svergingseffekt som bokfdrdes pé
Ian som ingtt i sikringsrelationer i enlighet med god redovisningssed i Sverige per 1 januari 2005
da IAS 39 tillampades for forsta gdngen.
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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Sakringsredovisning

Derivatinstrament redovisas i balansrikningen pé likviddagen och viirderas till verkligt virde, bade
initialt och vid efterfoljande omviirderingar. Metoden fr att redovisa den vinst eller forlust som
uppkommer vid omviirdering beror pa om derivatet identifierats som ett sikringsinstrument, oclh,
om sa #r fallet, karaktiren hos den post som sékrats. Vissa derivat har identifierats som sikring av
verkligt viirde avseende en redovisad skuld (verkligt vdrde-sikring).

D4 transaktionen ingds, dokumenteras fSrhillandet mellan sikringsinstrumentet och den siikrade
posten, tiksom dven méal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende sdkringen.
Dokumentation sker ocksd av beddmning, bade niir sitkringen ingds och fortldpande, av huruvida de
derivatinstrument som anvénds i sikringstransaktioner dr effektiva nir det géller att motverka
fordndringar i verkligt viirde som ér hinforliga till de siikrade posterna.

Upplysning om verkligt viirde for derivatinstrument som anvéinds for sikringssyfte aterfinns i not
20. Hela det verkliga vérdet pa ett derivat som utgdr sikringsinstrument klassificeras som
anldggningstillgdng eller langfristig skuld nir den siikrade postens aterstiende 16ptid dr lingre #n 12
ménader, och som omsiittningstillgéng eller kortfristig skuld néir den siikrade postens dterstiende
l6ptid understiger 12 manader.

Sakring av verkligt véirde

Fordindringar i verkligt viirde pd ett derivat som formellt identifierats for siikring av verkligt virde,
och som uppfyller villkoren for siikringsredovisning, redovisas i resultatrikningen tillsammans med
foriindringar i verkligt virde, hinforliga till den séikrade risken, pd den sikrade skulden. S#kring
tilldmpas endast av verkligt viirde avseende upplaning med fast réinta. Den vinst eller forlust som
hiinfor sig till den effektiva delen av en rinteswap, sdvil som den ineffektiva delen, som sikrar
upplédning med fast rénta, redovisas i posten Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde via
resultatriikningen. Aven foriindringar i verkligt viirde avseende stikrad uppldning med fast riinta,
som #ir hinfbrliga till den sikrade riinterisken, redovisas i resultatrikningen som Finansiella
instrument vérderade till verkligt viirde via resultatrikningen. Om en sikring inte lingre uppfyller
kriterierna for siikringsredovisning kommer justeringen av det redovisade vérdet for en sékrad post
att periodiseras i resultatriikningen Sver den dterstdende 16ptiden,

Volvo Treasury har under de mer komplexa reglerna i IAS39, valt att endast tilldmpa
siakringsredovisning i de fall da det enligt en individuell beddmning anses ldmpligt ur ett
riskperspektiv. For de fall sikringsredovisning ej tillimpas belastar orealiserade vinster och
forluster fram till det finansiella instrumentets forfallodag resultatrikningen. Se dven not 20 for
vidare beskrivning av finansiella risker och instrument.

Virdering, avskrivningar och nedskrivningar av immateriella- och materiella
anliiggningstillgingar

Volvo Treasury redovisar materiella anliggningstillgdngar tili anskaffningsvirden minskat med
viirdeminskningsavdrag.

Avskrivningar bestims med ledning av tillgdngarnas anskaffningsvirden, 1 forekommande fall
reducerade med nedskrivningar, och bedémda nyttjandeperioder.

Avskrivningstid
Inventarier 5 ar
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Pensioner och liknande férpliktelser

For pensioner och liknande forpliktelser tillimpar Volvo Treasury IAS 19 Erséitningar titl
anstiillda. [ enlighet med IAS 19 skall aktuariella berfikningar uppriittas for samtliga
formansbestiimda planer i syfte att faststilla nuviirdet av forpliktelser avseende oantastbara
formaner for nuvarande och tidigare anstéillda. Aktuariella berdkningar upprittas drligen och
baseras pa aktuariella antaganden vilka faststiills i anslutning till bokshutstidpunkten. Fordndringar
av forpliktelsernas nuvirde till f6ljd av forindrade aktuariella antaganden behandlas som
aktuariella vinster eller fortuster vilka resultatfors Over de anstilldas genomsnittliga dterstdende
tinstgdringsperiod i den mén de Sverstiger det s kallade korridorgrinsvirdet for respektive plan.
Avvikelser mellan forviintad avkastning pa forvaltningstiligdngar och verklig avkastning behandlas
som aktuariella vinster eller f8rluster. Avsitiningar for pensioner och liknande forpliktelser i Volvo
Treasurykoncernens balansrikning motsvarar forpliktelsernas nuvirde vid bokslutstidpunkten, med
avdrag for det verkliga viirdet av forvaltningstillgdngar, oredovisade aktuariella vinster eller
forluster samt oredovisade antastbara kostnader avseende tjfinstgéring under tidigare perioder.
Korridorgriinsvirdet bestims som det hogsta av 10% av forpliktelsernas nuvirde vid periodens
ingdng eller 10% av tillgdngarnas verkliga viirde vid periodens ingang.

I enlighet med IFRS 6vergangsregler faststiilldes en ingdende skuld beriiknad per den 1 januari
2004 i enlighet med IAS 19 och de aktuarieHa vinsterna och firlusterna noilstilldes. Som tilligg til
IAS 19 har Volvo Treasury tillimpat URA 43 Redovisning av sérskild 16neskatt och
avkastningsskatt, i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer, for faststiillande av
svenska pensionsskulder.

For avgiftsbaserade planer redovisas kostnaderna for premierna idpande.

Uppskjuten skatt, bokshitsdispositioner, obeskattade reserver

Skattelagstiftningen i Sverige och andra linder har ibland andra regler &in vad som foljer av god
redovisningssed vad géller tidpunkt for beskattning och mitning av vissa affirshindelser.
Uppskjuten skatt redovisas pa skillnader vilka hérigenom uppstar mellan det skatteméssiga viirdet
och det redovisade virdet av tillgdngar och skulder, si kallade temporéra skillnader, samt dven pé
skattemissiga underskottsavdrag. Vad betrdffar viirderingen av uppskjutna skattefordringar, det vill
siiga virdet av framtida skattereduktioner, giller att uppskjutna skattefordringar redovisas om det &r
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga Sverskott. Skattelagarna i Sverige
och i vissa andra lAnder ger foretag maojlighet att skjuta upp skattebetalning genom avsittning till
obeskattade reserver, I koncernens balansriikning behandlas dessa ssom temporira skillnader, dvs
uppdelning sker mellan uppskjuten skatteskuld och eget kapital. I koncernens resultatriikning
fordelas avsittning till eller uppldsning av obeskattade reserver mellan uppskjuten skatt och arets
resultat.

Koncernbidrag

Vinstéverforing i form av koncernbidrag kan under vissa forutséittningar ske mellan bolag inom
samma koncern, Limnade bidrag dr normalt en skattemissigt avdragsgill kostnad for givaren och
en skaitepliktig intikt {or mottagaren.

Koncernbidrag redovisas i enlighet URA 7 Koncernbidrag och aktiesigartiliskott innebérande att

koncernbidrag redovisas direkt i eget kapital. Aven skatteffekt av limnade och mottagna
koncernbidrag redovisas direkt i eget kapital.
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Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen uppriéttas enligt IAS 7, Kassaflodesanalys, direkt metod. Utliindska
koncernftretags kassafloden omriknas till genomsnittskurser, For att klassificeras som likvida
medel i kassaflédesanalysen skall en investering ha hdg likviditet, ha 1ag risk for viirdeforindringar
och en forfallodag inom 3 ménader vid investeringstilifillet. For Volvo Treasury 4r det endast
Kassa och bank som redovisas som likvida medel da kortfristiga placeringar har en forfallodag
Gverstigande 3 ménader vid investeringstillfiilet.

Kortfristiga placeringar utgdrs av réntebirande vérdepapper, till verviigande del med ldngre loptid
dn tre manader. Dessa placeringar avser dock virdepapper med hog likviditet vilka létt kan
omvandlas till kassamedel. Enligt [AS 7 dr vissa investeringar i marknadsnoterade vérdepapper
undantagna fran definitionen for likvida medel i kassafiddesanalysen om ett sddant instruments
forfallodag infaller senare én tre ménader efter att investeringen gjordes.

Segmentrapportering

Volvo Treasurys verksamhet utdvas inom en rorelsegren, varfdr ingen redovisning per segment
gors. Geografiskt utévas verksamheten huvudsakligen i tvd segment, Sverige och Singapore. Dé
verksamheten i Singapore #r av begrinsad omfattning, gérs ingen separat segmentsredovisning
enligt IAS 14 Segment rapportering. Moderbolaget representerar den svenska verksamheten.
Skillnaden mellan koncernen och moderbolaget utgérs i allt visentligt av verksamheten i
Singapore.

Alktierelaterad ersiittning

Volvo Treasurys AB’s VD deltar i Volvokoncernens incitamentsprogram, For néirvarande deltar
VD i ett aktieprogram. Detaljerna i det programmet framgédr i not 34 av AB Volvos arsredovisning.
Kostnaden for detta program, baserat pd verkligt viirde av forménen vid tilldelningstillfillet,
redovisas i enlighet med IFRS 2 ver intjinandeperioden och belastar resultatrikningen med
motbokning i eget kapital inom kategorin balanserad vinst for program som skall regleras med
aktier, vilket programmet som bolagets VD deltar i gor. Férutom kostnaden for programmet
belastar ocksa kostnaden for sociala avgifter bolaget.

Moderbolaget

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen samt RFR 2.1 Redovisning for juridiska personer.
Rekommendationen innebér att juridiska personer vars virdepapper #r noterade pd svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats som huvudregel skall tillimpa de IFRS/IAS som tillimpas i
koncernredovisningen.

Volvo Treasury tilldimpar IAS 19 Ersiittningar till anstéillda i sin finansiella rapportering. I
moderbolaget tillimpas liksom tidigare &r FAR:s Rekommendation Nr 4 Redovisning av
pensionsskuld och pensionskostnad. Detta innebiir skillnader vid redovisning av férménsbaserade
planer avseende pensioner samt vid virdering av forvaltningstillgdngar placerade i Volvos
pensionsstiftelse.
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Not 2 De viktigaste kiillorna till osiikerheter i uppskattningarna

De viktigaste kiillorna till osiikerheter i uppskattningarna

Volvo Treasurys viktigaste redovisningsprinciper finns beskrivna i Not 1 Redovisningsprinciper
och har anpassats till IFRS s&dana de antagits av EU. Uppriittandet av Volvo Treasurys ,
konsoliderade bokslut kriver att ett antal uppskattningar och antaganden gors vilka kan paverka
virdet pé rapporterade tillgdngar, skulder och avséttningar vid tidpunkten for bokslutet. For att
upprétta bokslutet har Volvo Treasury tvingats géra béista mdjliga bedémning av ett antal belopp i
bokslutet med hinsyn tagen till dess relevans och betydelse. Anviindandet av ovan niimnda
redovisningsprinciper kréver att ett antal uppskattningar och antaganden gtrs, men dé framtida
resultat idag dr okiinda kan dessa bedomningar resuitera i att verkligt utfall inte stimmer med
gjorda uppskattningar. I enlighet med [AS 1 skall foretaget upplysa séirskilt om vilka av
redovisningsprinciperna som kan komma att berdras av gjorda uppskattningar och antaganden och
som, om utfallsdata inte stimmer med gjorda uppskattningar, kan ha en betydande inverkan pa
bokslutet. De redovisningsprinciper som anvinds av Volvo Treasury och som anses uppfylia dessa
kriterier presenteras nedan.

Viirdering av finansiella instrument

Som framgar av not 1 tillimpar Volvo Treasury 1AS 39, Finansiella instrument: redovisning och
virdering. Enligt denna standard skall samtliga derivat redovisas till verkligt viirde i
balansriikningen. Vid bestimmande av verkliga virden for finansiella instrument har Volvo
Treasury i forsta hand anviint officiella kurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden, | fall da
sdana saknas har viirderingen skett genom diskontering av framtida kassafldden till marknadsriinta
for respektive 16ptid, Samtliga angivna verkliga viirden representerar viirden vilka inte
nodviindigtvis kommer att realiseras. I not 20 beskrivs policy for matchning av tillgdngar och
skulder och hur derivat anviinds, samt kdnslighetsanalyser vid forindring i rénteldget pa bolagets
likvida tillgangar och skulder fér Volvokoncernens industridel. Tillgdngar och skulder som innehas
f6r Volvokoncernens kundfinansieringsdel dr matchade, varfor dndrade rénte- och valutakurser inte
far nagon paverkan pa bolagets finansiella stéilning netto,

Pensioner och liknande forpliktelser

Avsiittningar och kostnader for ersttningar efter avslutad anstéllning, huvudsakligen pensioner och
sjukvardsférméner, r avhingiga de antaganden som g&rs nér beloppen rikknas fram. Sérskilda
antaganden och aktuariella beriikningar gbrs for varje land dér Volvo har verksamhet. Antagandena
avser diskonteringsrintor, kostnadstrender for sjukvard, inflation, 16netkningstakt, forvintad
avkastning pa forvaltningstillgdngar, avgangsintensitet, mortalitet och andra faktorer, Volvo ser
arligen dver aktuariella antaganden och gor justeringar av dessa néir detta anses limpligt. Volvo
Treasurykoncernen omfattas av denna rliga 6versyn. Utfall som avviker frdn prognos ackumuleras
och amorteras 8ver framtida tidsperioder.
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Not 3 Riinteintiikter

Réntor

Summa

Varav avseende Volvolkoncernen
Réntor

Summa

Not 4 Riintekostnader

Réntor

Summa

Yarav avseende Volvokoncernen
Rintor

Summa
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Koncernen
2008 2007

6 636,3 56177

6 636,3 5617,7

56903 4677,2

5690,3 4077,2

Koncernen
2008 2007

6 3874 52572

6 3874 52572

23954 1907,9

23954 1907,9

Moderbolaget
2008 2007

6 625,5 5578,6

66255  5578,6

56825 4 653,3

5682,5 4 653,3

Moderbolaget
2008 2007

63896 5234,

6 389,6 5234,1

26111 20278

2611,1 20278
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Not 5 Administrationskostnader

Léner, andra ersiittningar och sociala kostnader

2008 2007
Loner och  Sociala kostnader Loner och  Sociala kostnader
andra  (varav pensions- andra  (varav pensions-
ersittningar kostnader) ersiittningar kostnader)
Moderbolaget 35,5 20,0 (12,6) 35,6 19,2 (i1,4)
Dotterbolaget 5,4 1,2 1,2) 4,3 22 0,9
Koncernen 40,9 21,2 (13,8) 39,9 214 (12,3)

Av moderbolagets pensionskostnader avser 1,5 (1,3) styrelse och VD. Motsvarande belopp for
koncernen ér 2,2 (2,0).

Kostnaden for icke-monetéira forméner i koncernen uppgick till 4,7 (4,0}, varav till styrelse och VD
1,7 (1,6).

Kostnaden for icke-monetiira forméner i moderbolaget uppgick till 1,7 (2,1), varav till styrelse och
VD 0,3 (0,2).

Volvokoncernen har sedan 2004 hafi ett arligen dterkommande aktierelaterat incitamentsprogram,
som beslutats av stimman. Styrelsen anser det vara i bolagets intresse att de ledande
befattningshavarna ges personliga incitament, som r kopplade till koncernens finansiella resultat.
Enligt beslut av bolagsstimman 2006 tilldelades Volvo Treasury AB:s VD 2 000 aktier i mars
2007.

Enligt beslut fattat av Arsstimman 2007, 10 000 aktier i februari 2008, Enligt beslut fattat av
Arsstimman 2008, 333 aktier i mars 2009, Kostnaden for de aktierelaterade
incitamentsprogrammen 2007/2008 och 2008/2009 uppgick till 1,0 MSEK respektive 0,4 MSEK.
Kostnaden redovisas i enlighet med IFRS 2. For detaljer kring detta hiinvisas till not 34 { AB
Volvos arsredovisning for 2008,

Loner och andra ersittningar fordelade per land och mellan styrelseledaméter m fl och anstillda:

2008 2007

Styrelse och YD Ovriga Styrelse och VD Ovriga

(varav tantiem) anstiillda (varav tantiem) anstiillda
Moderbolaget
Sverige 4,5 (1,1 31,0 4,1 0.D 315
Totalt i moderbolaget 4,5 (D 31,0 4,1 0,7 315
Dotterforetag utomlands
Singapore 1,3 (0,4) 4,1 1.4 (0,6) 2,9
Totalt 1 dotterforetag 1,3 0,4) 4.1 1.4 {0,6) 2.9
Koncernen totalt 58 {1,5) 35,1 5,5 {1,3) 34,4
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I enlighet med arsstdmmans beslut 2008 skall inget styrelsearvode utga till styrelseledaméterna.
Loner och andra erséittningar till styrelse och VD i moderbolaget avser siledes i sin helhet VD.

Bolagets VD har en uppsiigningstid om 6 manader vid egen uppsiigning. VD:n har 12 manaders
uppstigningstid frdn Volvo Treasury AB:s sida och riitt till avgiingsvederlag under motsvarande tid.

Avskrivningar

Avskrivningar av materiella anliggningstillgdngar uppgar i koncernen till 0,7 (0,9) och i
moderbolaget tiil 0,3 (0,4).

Arvode och kostnadsersiittning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor
att utfora samt rddgivning eller annat bitrtide som {Branleds av iakttagelser vid sddan granskning
eller genoimfdrandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007

Revisionsuppdrag, PricewaterhouseCoopers 1,1 i1 0,6 0,7
Andra uppdrag, PricewaterhouseCoopers 0,6 0,9 0,4 0,4
Not 6 Skatt pé arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007

Aktuell skatt for aret 16,9 -35,8 29,2 31,6
Aktuell skatt hinforlig till tidigare ar 0,2 0,2 0,2 0,2
Uppskjuten skatt som uppkommit eller aterférts under

perioden -0,4 0,4 -0,3 0,4
Summa 16,7 -35,2 29,1 -31,0

Skatt hinforlig till koncernbidrag har minskat (Skat) koncernens fria reserver med 40,3 (10,1) och
minskat (Skat) moderbolagets egna kapital med 40,3 (10,1).
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De framsta orsakerna till skillnaden mellan skatt enligt glillande skattesats (28%) och redovisad
inkomstskatt for perioden framgar av nedanstdende tabell.

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007

Resultat fore skatt -26,7 135,3 -104,9 1114
Inkomstskatt enligt ghillande skattesats (28%) 7,5 -37,.9 294 -31,2
Skillnad i olika verksamhetslinders skatiesats 7.3 2,4 - -
Ovriga ej skattepliktiga intikter 0,1 0,2 - -
Ovriga ¢j avdragsgilla kostnader -0,4 -0,6 -0,2 -0,5
Skatter hinforliga till tidigare ar 0,2 0,2 0,2 0,2
Omvirdering av uppskjutna skattefordringar -0,4 0,4 -0,4 0,4
Ovrigt, netto 2.4 0,1 0,1 0,1
Periodens inkomstskatt 16,7 -35,2 29,1 -31,0
Not 7 Uppskjuten skatt

Under &ret uppkommen (aterford) uppskjuten skatt har 6kat (reducerat) drets skattekostnad i
koncernresultatriikningen med 0,4 (0,4).

Temporira skillnader avseende pensionsavsiittningar i koncernen uppgédr till 2,5 (3,0) och redovisas
i posten Svriga langfristiga fordringar,

Not 8 Materiella anliggningstillgdngar
Koncernen Moderbolaget

2008-12-31  2007-1231  2008-12-31 2007-12-3t
Inventarier
Ingdende anskaffningsvirde 5,2 7,8 3.0 4.4
Inkdp - 2,7 - 1,4
Forsiljningar och utrangeringar -0,4 -5,3 -0,4 -2,8
Omrikningsdifferenser 0,5 - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 5,3 5,2 2,6 3,0
Ingdende avskrivningar -1,9 -5,3 -1.4 -3,7
Forsdliningar och utrangeringar 0,4 43 0,4 2,7
Arets avskrivningar -0,7 -0,9 -0,3 -0,4
Omrikningsdifferenser -0,3 - - -
Utgdende ackumulerade planenliga avskrivningar -2,5 -1,9 -1,3 -1,4
Utgfende planenligt restvirde 2,8 3,3 1,3 1,6
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Not 9 Finansiella anliiggningstillgdngar

Andelar i dotterbolag

Ingdende anskaffhingsvirde

Utgdende ackumulerade
anskaffningsviirden

Utgdende planenligt
restviirde

Siite Kapital-  Rost-
andel andel
Volvo Treasury Asia Ltd Singapore 100% 100 %
Summa
Not 10 Ovriga langfristiga fordringar

Moderholaget
2008-12-31 2007-12-31
224.6 224.6
224,6 224,6
224,6 224,6

Antal andelar/ Bokfort
aktier viirde

tkr

20025000 224 608

224 608

Ovriga langfristiga fordringar i koncernen och moderbolaget avser i alit viisentligt orealiserade
valutakursvinster i derivatkontrakt ingéngna i syfte att sikra fordringar och skulder i utléindsk

valuta.
Not 11 f)vriga kortfristiga fordringar
Skattefordringar

Upplupna rénteintiikter och férutbetalda
rintekostnader

Ovriga upplupna intdkter och forutbetalda kostnader
Conduite loans*

Orealiserade valutakursvinster i derivatkontrakt —
Volvo interna

Orealiserade valutakursvinster t derivatkontrakt —
Volvo externa

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa

Koncernen Moderbolaget
2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
28,9 0,8 28,9 0,8
843,5 775,7 842,5 775,1
6,8 2,3 6,4 1,9
6,0 102,2 . -
4114,0 936,6 4 114,0 936,6
35572 [ 9273 33444 1 7634
2.0 [,3 1,9 1,2
85584 3 746,2 8 338,1 3479,0

* Utlaning till bank fiir vidare utlining tili koncernfretag (inom Volvokoncernen) med motsvarande belopp, léptid och

riintebindning.
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Not 12 Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av innehav av riintebéirande viirdepapper och fordelar sig enligt
nedan:

Koncernen Moderbolaget
2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Statliga vérdepapper 79,6 569,6 79,6 569,6
Bank och finansinstitut 196,8 6290,9 196,8 6 290,9
Fastighetsfinansierande institut 50998 9419,6 5699,8 9419,6
Summa 5376,2 16 280,1 5376,2 16 280,1
Not 13 Koncernbidrag

Koncernbidrag har erhdlits frin AB Volvo om 600 (-36) och har ldmnats till Sotrof AB om 456 (-).
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Not 14 Avsiittningar for pensioner och liknande forpliktelser

Ersiittningar efter avslutad anstéilining, sdsom pensioner och andra erséitiningar, erliggs till
dvervigande delen genom fortldpande betalningar till fristdende myndigheter eller organ som

didrmed Svertar forpliktelserna mot de anstillda, d v s genom s k avgiftsbestimda planer.

Resterande del fullgdrs genom s k formansbestimda planer dir férpliktelserna kvarstar inom

Volvokoncernen eller dir fSrpliktelserna i vissa fall fonderas i stifteiser, Betriiffande

forménsbestdmda planer beriiknas fretagets kostnader samt viirdet av utestdende fSrpliktelser per
balansdagen med hjilp av aktuariella beriikningar vilka syftar till att faststiilla nuvirdet av utfiirdade
forpliktelser. En viisentlig formansbestimd plan omfattar tjinstemén i den svenska verksamheten

(framst ITP-planen).

Tillimpade antaganden i aktuariella beridkningar (Sverige)

2008

31 december

Diskonteringsréinta 4,5

Forvintad avkastning pé forvaltningstillgingar 6,0

Forvintad 16nedkningstakt 3.5

Inflation 2,0
Arets pensionskostnader 2008
Frmaner intjinade under dret -1,0
Riintekostnader -1,3
Forviintad avkastning pé forvaltningstillgdngar 1,2
Aktuariella vinster och forluster -0,2
Avrets kostnader avseende formansbestimda planer -13
Arets kostnader avseende avgiftsbestiimda planer -11,3
Arets pensionskostnader -12,6

Aktuariella vinster och fSrluster redovisas for varje plan som intiikt eller kostnad, dé det

2007

31 december
4,5

6,0

3,2

2,0

2007
-1,1
-1,0

1,1

~-1,0
-10,4
-11,4

ackumulerade beloppet verstiger den s k korridoren. T sadana fall frdelas intikten eller kostnaden

over de anstilldas genomsnittliga aterstdende tifinstgSringstid.
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Forpliktelser i formansbestimda planer

Forpliktelser, | januari

Férmaner intjinade under aret
Réntekostnader

Aktuariella vinster (-) och forluster (+)
Utbetalda ersittningar

Forpliktelser, 31 december

varav fonderade forménsbestiimda planer

Forvaltningstillgdngarnas verkliga viirde i fonderade planer

Forvaltningstiligéngar, 1 januari
Aktuariell forlust

Forviintad avkastning pa forvaltningstillgéngar

Forvaltningstillgangar, 31 december

Avsiittningar netto f6r pensioner och liknande forpliktelser

Forpliktelser i forhallande till forvaltningstillgangar, 31 december

Oredovisade aktuariella vinster (+) och forluster (-)

Avsiittningar netto for pensioner och liknande férpliktelser, 31

december
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2008

27,6
1,0
1,3
0,8

0,3

30,4

30,3

2008
19,9
-5,0

1,2
16,1
2008

14,3
11,5

2,8

2007

23,9
1,1

1,8
-0,2
27,6
27,5

2007
19,0
-0,2

1,1
19,9
2007

1,7
-5,8

1,9
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Not 15
Koncernen

Farfallodr

2010
2011
2012
2013
2014
2015-

Summa

Moderbolaget

Férfallodr

2010
2011
2012
2013
2014
2015-

Sumnia

Langfristiga skulder

Obligationslin

2008-12-31

13 994, 1
2811,4

998,0

4161,2
13 833,2

357979

Obligationslin

2008-12-31

13 994,1
28114

998,0
41612
13 833,2

35797,9

Ovriga skulder till
kreditinsfitut
2008-12-31

4678,6
12 065,7
4642,1
6 654,1
244,2

6 584,6

34 869,3

Ovriga skulder till
kreditinstitut

2008-12-31

35823
10 914,6
2275,1
52923
243,2
31413

25 448,8

varav
derivatkontrakt
2008-12-31

294,1
256,6
247,0
160,3
71,5
44,5

1 080,0

varav
derivatkontrakt

2008-12-31

2923
254,8
245,0
158,7
76,5
43,7

1071,0

Skulder till foretag inom
Yolvokoncernen
2008-12-31

3,9
52,7

56,6

Skulder till
koncernforetag samt
foretag inom
Volvokoncernen
2008-12-31

i 098,4
1201,9
23649
1360,2
34425

9 467,9

I l&ngfristiga skulder redovisas dven orealiserade valutakursforluster samt marknadsvirdejustering
avseende derivatkontrakt med terstiende 16ptid dverstigande ett ar,
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Nedanstaende uppstillning visar koncernens och moderbolagets langfristiga skulder dér de storsta
lanen #r fordelade per valuta. Uppgiften om ldnevillkor avser 31 december 2008,

Obligationslin

EUR 2002-2008/2010-2017
SEK 2006-20082010-2017
USD 2007-200872010-2010
JPY 2001-20061/2011-2011
Ovriga obligationslin

Ovriga skulder till kreditinstitut

EUR 2006-2008/2010-2011
USD 2004-2008/2010-2018
CHF 2006-2006/2011-2011
DKK 2006-2008/2010-2013
GBP 2085-2008/2010-2012
JPY 2006-2008/2011-20t6
SEK 2007-2008/2010-2017
NOK 2007-2007/2010-2012
Ovriga lin

Faktiskt riinta per

dee 31,2008 %

Faktiskt riinta per

3,18-6,14
3,59-6,33
3,62-4,68
2,90-2,90

dee 31,2008 %

3,45-6,11
2,15-5,17
2,53-2,53
5,79-6,17
2,63-6,72
1,22-2,07
2,69-7,98
4,85-4,97

Effektiv rfinta per
dee 312008, %

3,22-6,23
3,64-6,43
3,67-4,73
2,90-2,90

Effektiv riuta per
dec 31 2008, %

3,48-6,20
2,17-5,27
2,55-2,55
5,92-6,31
2,66-6,89
1,22-2,08
2,72-8,22
4,94-5,06

Konecernen Moderbolaget
2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
21902,2 270(5,4 219022 270054
12 145,9 13 398,5 12 145,9 13 398,5
16264 646,7 16264 646,7
36,1 51,3 86,1 573
373 34,7 313 34,7
357979 411526 357979 41 152,6

Koncermen Moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31

27909 1 469,8
19 086,9 = 343823
135,2 1140,9

47,1 3052
18929 3873
13 882,0 1506,6
3 600,06 1 000,06
3314 4754
1079,9 304,0

547,2
7334,2
735,2
470,1
1892,9
9 466,9
3 600,0
3314
10709

34 869,3 10070,9 254488

74,1
2350,3
1140,9

305,2

3373

1000,0
4754
298,7

6431,9

Nedanstaende uppstiilining visar valutafordelningen i koncernens och moderbolagets langfristiga

skulder med hiinsyn tagen till valutaderivat (nominellt belopp) kopplade till dessa skulder.

Valutafordelningen avser utestdende langfristiga skulder 31 december 2008.

Koicernen
' Skuld
EUR 24 6932
JPY 13 968,0
SEK 157459
usb 117133
Ovriga 34668
69 587,2

Derivat
-7300,4
-1058.5
-3 5500
26250

5034

-8 780,6

Summa
173928
12 909,5
12 1959
14 338,2

3970,2

60 806,6

Moderbolaget

EUR
Y
SEK
Usp
Ovriga
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Skuld Derivat
22 4495 74733
9353,0 -1 058,5
15 745,9 -31550,0
8 960,60 2651,2
3466,8 657.1
60 £75,8 -8773,5

Summa
14 976,2
84945
121959
11611,8
4 124,0

51402,3
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Nedanstdende uppstillning visar forviintade framtida kassafléden inklusive derivat relaterade till
finansiella skulder, Férviintat kapitalflode avser in- och utbetalningar pé ldn och derivat. Férviintat
riintefldde baseras pd marknadens férviintade framtida riintor och avser in- och utbetalningar av
rintor pd 1an och derivat. Rintefiddet redovisas inom kassaflddet frdn den 18pande verksambheten.,
Framtida in- och utbetalningar i utldndsk valuta baseras pa respektive valutakurs per balansdagen.

Framtida Volvo externa kassafléden inklusive derivat relaterade till finansiella skuilder

Konecernen Moderbolaget

Kapitalfléde  Riinfeflode Kapitalflide Riintefidde
2009 -36 398 -3 273 2009 -36 965 -3017
2010 -18 405 -1 733 2010 -17 320 -1 604
2011 -16 598 -1 436 2011 -15 459 -1267
2012 -4 394 -1 103 2012 2030 -692
2013 -7 701 -1 015 2013 -6 340 -935
2014 -4 750 - 784 2014 -4 750 -716

2015~ -18719 -1 746 2015- -15276 -1642

Kortfristiga skulder till koncernfretag (inom Voivokoncernen) avser upplaning via koncernkonton
vilka inte dr inkluderade i kapitalfiode 2009 i ovanstiende tabell,

Not 16 Kortfristiga skulder till kreditinstitut

Koncernen Moderbolaget
2008-12-31  2007-12-31  2008-12-31  2007-12-31

Banklén 1,5 4,4 - -
Ovriga lan 39030,7 24922,7 390314,7 24 927,i
Orealiserade valutakursférluster i derivatkontrakt 601,0 2420 600,0 2410
Summsa 396332 251691 39631,7 25168,1

Beviljad limit pd checkrikningskredit uppgér i koncernen till 1 366,4 (1 428,0) och i moderbolaget
Il | 355,6 (1419,1).

Not 17 Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget

2008-12-31 20607-12-31 2003-12-31 2007-12-3%
Skatteskuld 15,3 5,0 - -
Loner och killskatter 15,6 14,8 15,5 14,8
Upplupna réintekostnader och forutbetalda
rénteintékter 1 649,0 1217,8 1 605,1 1 203,6
Forutbetalda intikter och upplupna kostnader 83,0 74,6 80,6 71,4
Orealiserade valutakursforluster i
derivatkontrakt — Velvo interna I 686,3 963,6 { 686,3 963,6
Orealiserade valutakursforluster i
derivatkontrakt — Volvo externa 41415 902,1 40284 908,8
Ovriga kortfristiga skulder 0.8 1,0 0,8 1,0
Summa 7591,5 31789 7 416,7 31632
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Not 18 Stillda sikerheter

Koncernen Moderbolaget
2008-12-31  2007-12-31  2008-12-31 2007-12-31

For egna forpliktelser

Sikerhetssaldo Financial futures 17,0 18,4 17,0 18,4
Optionsmiikiarna (OM) 80,0 80,0 80,0 80,0
Summa stiillda séikerheter 97.0 98.4 97,0 98,4
Not 19 Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget

2008-12-31  2007-12-31  2008-12-31  2007-12-31

Ansvarsforbindelser ldmnade till Svriga bolag 851,5 853,4 851,5 853,4
inom Volvokoncernen

Ovriga ansvarsforbindelser 0,4 7,8 0,4 7,8
Summa ansvarsforbindelser 851,9 861,2 851,9 861,2

Ansvarsforbindelser mottagna av dvriga bolag
inom Volvokoncernen vilka reducerar dtagandet
netto. -851,5 -853,4 -851,5 -853,4

Ovriga ansvarsforbindelser

Volvo Group Re (Luxembourg) SA ("Volvo Re”) saldes under 2004. Volvo Treasury AB dgde 1%
av aktierna och Volvo Group Insurance Forsikrings AB ("VGI”) 99%. Innan t8rséljningen dvertog
VGI de risker som fanns i Volvo Re. I samband med forsiiljningen ingicks ett dtagande att kdparen
kan gora ansprék pd Volvo Treasury AB och VGI gemensamt for eventuella garantikrav som kan
uppkomma i Volvo Re fram tom 31 december 2014. Om VTAB kriivs pd ett sidant ansprik skall
VGI kompensera VTAB med motsvarande belopp.
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Not 20 Finansiella risker och insfrument

Volvo Treasury ér i sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiella risker,
Koncerngemensamma policies, vilka uppdateras och faststills arligen, ligger till grund for
hantering av dessa risker. Volvo Treasury bedriver sin verksamhet inom faststillda riskmandat och
limiter. I avsnitten nedan beskrivs innebrden av olika finansiella risker samt mal och policies for
hantering av dessa risker. Volvo Treasurys redovisningsprinciper avsecende finansiella instrument
samt sikringsredovisning beskrivs i not 1. Som framgéar av not 1 tillimpar Volvo Treasury IAS 39,
Finansiella instrument: redovisning och viéirdering. Enligt denna rekommendation skall samtliga
derivat redovisas till verkligt viirde i balansrikningen. Vid beriikning av verkliga viirden for
finansiella instrument har Volvo Treasury i forsta hand anvént officiella kurser eller priser noterade
pé kapitalmarknaden. 1 fall d& sddana saknas har virderingen skett genom diskontering av framtida
kassafloden till marknadsréinta for respektive [6ptid. For instrument med kortare [6ptid én tre
ménader, har det redovisade viirdet ansetts utgdra en god approximation av det verkliga viirdet.
Samtliga angivna verkliga viirden representerar beriiknade véirden vilka inte nddviindigtvis kommer
att realiseras.

Av not 1 framgér vidare att Volvo Treasury, under de mer komplexa reglerna i IAS39, har valt att
endast tilldmpa sékringsredovisning i de fall d& det enligt en individuell bedémning anses limpligt
ur ett riskperspektiv. For de fall sikringsredovisning ej tilldmpas belastar orealiserade vinster och
forluster fram till det finansiella instrumentets fSrfallodag resultatrikningen,

Valutarisk

Finansiell valutaexponering

Lan och placeringar sker i olika valutor, dels pa kapitalmarknaderna och, dels med bolag inom
Volvokoncernen. I huvudsak sker placeringar och uppléning i SEK, EUR, USD och JPY. I syfte att
minimera den finansiella valutaexponeringen anviinds olika typer av derivatinstrument. Genom att
anviinda derivatinstrument, sdsom valutariinteswapar och valutaterminskontrakt s& kan Volvo
Treasury tiligodose koncernbelagens in- och utldningsbehov i olika valutor utan att ka foretagets
egen risk.

Valutaexponering av eget kapital

Det koncernmiissiga viirdet av tillgdngar och skulder i utlindska dotterforetag paverkas av
valutakurser i samband med omrikning till svenska kronor. Nettotillgdngar i utliindska
dotterforetag uppgick vid utgéngen av 2008 till 224,6 MSEK. Av detta belopp var 0 MSEK
kurssiikrat genom 1an i utlindska valutor, vilket &r i enlighet med den policy som ir fastslagen av
bolagets styrelse.

Riinterisk
Med rénterisk avses risker att dndrade riinteniver paverkar koncernens resultat och kassafldde

(kassaflodesrisk) eller det verkliga virdet av finansiella tillgadngar och skulder (prisrisk).

Genom matchning av 16ptid respektive rdntebindningstid for finansiella tillgngar och skulder
minskas exponeringen for sdvil kassaflodesrisk som prisrisk,
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Utlaning till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet sker med olika loptider och
rintebindning. Finansiering av denna utldning sker genom kort- och langfristig infdning via
kapitalmarknaderna till savil rorlig som fast rdnta. Inom ramen {or faststillda limiter skall
finansieringen matcha utldningen med avseende pa 16ptid. Matchning av rintebindningstid mellan
in- och utléning sker dven genom anviéindandet av derivatinstrument sdsom réinteswapar,
valutariinteswapar, terminskontrakt och standardiserade riinteterminskontrakt. Finansiella tillgdngar
och skulder relaterade till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet matchas pé ett sddant sitt
att exponeringen for savill kassaflédesrisk som prisrisk minimeras. Som en 6ljd av detta skulle ett
antagande att marknadsréintorna for samtliga valutor plotsligt steg en procentenhet frdn réntenivan
31 december 2008 sd skulle marknadsvérdet pd portfoljen pé’werkas negativt med 17 MSEK.
Rinteforandringen skulle ddremot inte f& ndgon visentlig effekt pa Volvo Treasurys resultat efter
finansiella poster under en tolvménadersperiod.

In- och utlining fran och till Volvokoncernens industriefla verksambhet sker 1 huvudsak till rdrlig
rinta via Volvos koncernkonton i olika valutor, Loptiden pad denna in- och utlaning ér kortfristig.
Volvo Treasury administrerar Volvos koncernkonton vilket innebir att ver- respektive underskott
mot extern bank balanseras genom kortfristiga valutaaffarer och att eventuell Gverlikviditet placeras
kort- och l&ngfristigt p penning- och kapitalmarknaderna.

Finansiering for Volvokoncernens industriella verksamhet sker till fast sdvil som rdrlig réinta.
Kort- och langfristig inldning gors via kapitalmarknader och genom bilaterala lan, Genom
anvéindandet av derivatinstrument sésom rénteswapar och valutarinteswapar skapas en
réintebindningstid motsvarande sex minader. Den utestdende finansieringen for Volvokoncernens
industriella verksamhet hade, efter hiinsyn tagen till derivatinstrument, en genomsnittlig effektiv
riinta vid drsskiftet p& 4,3%. Om marknadsrintorna for samtliga valutor plotsligt steg en
procentenhet fran riintenivan 31 december 2008 sé skulle marknadsvirdet pd finansieringen for
Volvokoncernens industriella verksamhet paverkas positivt med 46 MSEK.

Overlikviditeten inom Volvokoncernen forvaltas av Volvo Treasury. Férvaltning sker genom
placeringar i rintebirande virdepapper pa penning- och kapitalmarknaderna. Placeringar sker i
virdepapper med varierande loptider och riintebindning, Genom anviindandet av derivatinstrument
sdsom rinteswapar, standardiserade rénteterminskontrakt (futures) och FRA:s (forward rate
agreement) erhdlls en rintebindningstid motsvarande sex manader. Den 31 december 2008 var den
genomsnittliga effektiva rintan pé dessa likvida tillgngar, med hénsyn tagen till derivatinstrument,
2,8%. Om marknadsriintorna for samtliga valutor plétsligt steg en procentenhet frdn réintenivan 31
december 2008 sé skulle marknadsviirdet pa placeringarna pa penning- och kapitalmarknaderna
fordndras negativt med 33 MSEK.

Som beskrivits ovan sa reduceras rintebindningstiden i samtliga finansiella tillgdngar och skulder
relaterade till Volvokoncernens industriella verksambet till en rorlig réinta. Som en f6ljd av detta
skulle ett antagande att marknadsriintorna for samtliga valutor piotsligt steg en procentenhet fran
rintenivan 31 december 2008 inte fa ndgon visentlig paverkan pd Volvo Treasurys resultat efter
finansiclla poster under en tolviménadersperiod,

Det bor uppmirksammas att ovanstdende beddmning av resultatkdnslighet med hénsyn till
forindrade marknadsriintor bortser fran eventuella effekter av att kortfristiga resultateffekter kan
uppstd da samtliga derivat marknadsviirderas dver resultatrikningen. Volvo Treasurys
redovisningsprinciper avseende derivat beskrivs i not 1.
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Redovisade virden i balansrikningen, verkliga vérden och ytterligare specifikationer avseende
derivatinstrument som anviinds {6r hantering av valuta- och riinterisker relaterade till finansiella
tillgdngar och skulder ldmnas i vidstdende tabell.

Kreditrisker

Volvokoncernens Gverskottslikviditet forvaltas av Volvo Treasury och placeras pa penning- och
kapitalmarknaderna. Alla placeringar maste uppfylla kraven pé lag kreditrisk och hog likviditet.
Motparter for bide placeringar och derivattransaktioner ska enligt Volvos kreditpolicy ha erhallit
en rating om A eller biittre hos nigot av de viiletablerade kreditratinginstituten.

Utldning till bolag inom Volvokoncernen sker inom ramen for faststillda limiter for respektive
motpart.

Vid anviindning av derivatinstrument uppkommer en motpartsrisk, d v s att motparten inte fullftijer
sin del av kontraktet vilket innebiir att en potentiell vinst inte blir betald. Nar det dr mojligt tecknas
kvittningsavtal (s k master netting agreements) med respektive motpart fér att reducera
exponeringen. Motpartsriskexponeringen for futures-kontrakt begrinsas genom daglig eller
mdénatlig kontantdverfring motsvarande virdefdriindringen pa Sppna kontraki, Beriknad
bruttoexponering for motpartsrisker avseende valutaterminskontrakt, riinteswappar och
rinteterminskontrakt samt optioner uppgick for den 31 december 2008 till 7 139, 2 944 samt 510 i
koncernen och till 6 849, 2 855 samt 398 i moderbolaget.

Likviditetsrisker

De finansiella marknaderna var fortsatt turbulenta under 2008. Instabilitet i den finansiella sektorn
har givit upphov till bristande tillging pé likviditet i marknaden vilket ledde till att kreditspreadarna
steg pitagligt mot slutet av aret. Dessa problem foir det globala finansiella systemet medférde en
kraftig inbromsning i virldsekonomin,

Volvo Treasury har reducerat likviditetsrisken genom att diversifiera sin finansiering p4 olika
uppléningskillor, bibehalla en god balans mellan kort- och ang upplining samt att sikerstilla
uppléningsberedskap i form av kreditfaciliteter,

En del av Volvo Treasurys langfristiga upplaningsavtal innehiler klausuler som innebir att
langivaren i vissa fall har riitt att krdiva fortida dterbetalning om kontrollen Sver lantagaren
forindras, Bedomningen har gjorts att det varit nddvéndigt att i vissa fall acceptera dessa
forutsiittningar f6r att erhdlla finansiering pé godtagbara villkor.
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Utestidende termins- och optionskontrakt for valutasiikring av framtida kommersiella fléden

inom Yolvokoneernen

Valutaterminskontrakt
- fordran

- skuld

Kopta optioner

- fordran

- skuld

Utstillda optioner

- fordran

- skuid

Summa

Valutaterminskontrakt
- fordran

- skuld

Képta optioner

- fordran

- skuld

Utstéllda optioner

- fordran

- skuld

Summa

Koncernen
31 december 2008
Nominellt  Redovisat
belopp virde

539494 53144
53 784,2 -5325.8

4 504,0 369,9

4 504,0 -369,9
-11,4

Moderbolaget

31 december 2008
Nominellt Redovisat

belopp virde
51770,6 5026,1
51597,7 -5036,7
4 504,0 369,9
4 504,0 -369,9
-10,6

Koncernen
31 december 2007

Nominellt Redovisat
belopp viirde

51129,6 1672,3

50 970,3 -1 655,1

1 968,6 30,3

1 968,06 -30,3

17,2

Moderbolaget

31 december 2007
Nominellt Redovisat

belopp vérde
502373 1 648,1
50213,8 -1631,1
1 968,6 30,3
1 968,6 -30,3
17,0

[ enlighet med Volvokoncernens valutariskpolicy ingér koncernftretag (inom Volvokoncernen)
valutaderivat med Volvo Treasury for att minimera risken for negativa effekter pa
Velvokoncernens rérelseresultat. Volvo Treasury siikrar dessa derivat genom att ingé valutaderivat
med Volvo externa motparter. Detta innebir att utestiende valutaderivat i ovanstiende tabell inte
kommer att resultera i ndgon viisentlig effekt pad Volvo Treasurys framtida kapital- och rintefloden
netto. Enligt Volvokoncernens valutapolicy tecknas kontrakt med loptider upp till 12 médnader.
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Utestiende derivatinstrument fér hantering av valuta- och riinterisker relaterade till

finansiella tillgangar och skulder

Rénteswappar

- fordran

- skuld
Rinteterminskontrakt

- fordran

- skuld
Valutaterminskonirakt
- fordran

- skuld

Ké&pta optioner, caps och
floors

- fordran

- skuld

Utstéllda optioner, caps
och floors

- fordran

- skuld

Summa

Rinteswappar

- fordran

~ skuld
Rinteterminskontrakt

- tordran

- skuld
Valutaterminskonirakt
- fordran

- skuld

Ké&pta optioner, caps och
floors

- fordran

- skuld

Utstéllda optioner, caps
och floors

- fordran

- skuld

Summna

Koncernen
31 december 2008
Nominellt Redovisat
belopp virde

511143 2931,8
64 139,3 -1 428,6

19 442,7 11,7
16 4793 -26,5
33 286,5 18243
29 763,5 -923,9
16750 139,6
428,2 26,2
41,7 -
11473 -115,9
2 386,3
Moderbolaget

31 december 2008
Nominellt Redovisat
belopp viirde

50 1443 2 843,1
64 1393 -1428,6

19 4427 11,7
14 939,8 -25,5
33 179,8 1 823,2
29 521,6 -912,7
865,6 28,4
428,2 -26,2
332,9 -4,7

2 308,7

Koncernen
31 december 2007
Nominellt Redovisat

betopp viirde
96 432,1 2481,2
30204,0 -359,3
21 777,0 7,5
231743 -5,6
19 260,3 3772
27 246,0 -423,1
14333 33,2
1721,4 -34.4
646,9 2,3
1552 -0,4
2 078,6
Moderbolaget

31 december 2007
Nominellt Redovisat

belopp virde
95 763,0 2 468,6
30 040,1 -354,3
21 777,0 7.5
22 636,8 -5,6
18 895,5 375,5
27 094,7 -421,4
14333 332
1 074,5 -32,1
155,2 -0,4
2071,0

Nominellt belopp representerar kontraktens bruttobelopp. De utestiende kontrakten redovisas till
aktuellt marknadsvirde. De angivna marknadsvirdena representerar beridknade virden vilka inte
nddvindigtvis kommer att realiseras. Volvo Treasury tillimpar sikringsredovisning, verkligt viirde-
sitkring, for ett lan om | miljard euro som upptogs under andra kvartalet 2007. Verkligt viirde for
utestdende sikringsinstrument som ingér i denna sikringsrelation redovisas i kategorin
ranteswappar 1 ovanstéende tabell och uppgdr till 1 088 (159).
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Redovisade virden och marknadsviirden av finansiella instrument

Léangfristiga fordringar och ldn

-varav derivat vars vérden dven redovisas | foregdende
tabell

Kortfristiga fordringar och lan inkl kassa och
bank

-varav derival vars vdrden éiven redovisas i foregdende
tabell

Kortfristiga placeringar

Langfristiga skulder och lan

-varav derivat vars véirden dven redovisas i foregdende
fabell

Kortfristiga skulder och [an

-varay derivat vars védrden dven redovisas i foreghende
tabell

Fordringar pd koncernbolag

-varay derivaf vars virden édven redovisas i foregdende
tabell

Skulder till koncernbolag

-varav derival vars vdrden dven redovisas 1 foregaende
tabell '

Langfristiga fordringar och 1an

-varav derival vars vdrden dven redovisas i foregdaende
tabell

Kortfristiga fordringar och tan inkl kassa och
bank

~varav derivat vars virden dven redovisas i foregdende
fabell

Kortfristiga placeringar

Léngfristiga skulder och lan

-varav derivar vars virden dven redovisas | foregdende
tabell

Kortfristiga skulder och lén

-varav derivat vars vdrden dven redovisas i foregdende
fabell

Fordringar pé koncernbolag

-varav derivat vars virden dven redovisas i firegdende
tabell

Skulder till koncernbolag

-varav derivat vars virden dven redovisas | foregaende
tabell

Koncernen
31 december 2008

Redovisat Marknads-
viirde viirde*
17639 1763,9
17450 17439
16 744.,6 16 744,6
& 396,0 8 396,0
5376,2 5376,2
70 0667.2 72 543,2
10800 10800
47 227,2 47 309,3
6 704,6 6704,6
146 038,9 147 867,9
35,4 35,4
47810,1 478126
13,6 13,6
Moderbolaget
31 december 2008
Redovisat Marknads-
viirde viirde*
1 660,0 1 660,0
16577 16577
16 499.8 16 499,8
8 1825 81825
53762 5376,2
61 246,7 62 778,7
10709 10709
47 050,9 47 133,0
65913 635913
145 889,5 147 713,1
36,2 136,2
57 221,9 57 740,0
13,6 13,6

Samtliga derivatinstrument redovisas i balansriikningen.

* Marknadsviirdet pd skulder och lan #ir bertiknat utan hénsyn till kreditspread.

Koncernen
31 december 2007

Redovisat  Marknads-
virde viirde*

1 38,4 1 038,4
10127 10127

8 982.6 8982,6
3 584,7 3584,7
16 2801 16280,1
512235 515419
304,0 304,0
283495 280827
21986 21986

116 939,8 117 096,9

16,5 16,5
595843 59584,6
14,4 14,4
Moderbolaget
31 december 2007
Redovisat Marknads-
viirde viirde*
10010 1001,6
9991 999}
86290 86290
35818 35818
16 280,1 16280,1
47 584,5 47 847,3
2986 298,6
28 332,8 280670
21947 2194,7

117 132,2 117 291,1

16,3 16,5
63 253,0 633535
14,4 14,4
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Intikter, kostnader, vinster och forluster hiinforliga till finansiella instrument

2008

Koncernen Vinst/  Riinte- - Riinte- Totalt,

forlust intiikt  kostnad netto
Finansiella tilgingar och skulder viirderade
till verkiigt viirde via resultatifikningen®
Kertfristiga placeringar 8250 - -
Lén och derivat - 1497 R .
Linefordringar - 56931 .
Likvida medel - 88,0 -
Finansiella skulder viirderade tiil
upplupet anskaffningsvirde - -~ -0 5927
Resultateffekt 6753 578141 -65927 -136,3

7 2008

Moderbolaget Vinst/  Riinte- Riinte-  Totalt,

firlust intiikt  lostnad netto
Finansiella Gllgdngar och skulder viirderade
tith verkligt viirde via resultatriikningen®
Kortfristiga placeringar 825,0 - -
Lan och derivat - 206,5 - -
Linefordringar - 56825 -
Likvida medel - 87.8 -
Finansicila skulder viirderade till
upplupet anskaffningsviirde - - -6 603,8
Resultateffekt 6185 5770,3 -6603,8 -2150
* Vinst/forlust inkluderar saviil riinteintikter som omvitrdering till verkligt viirde.
Redovisade vinster och forluster av valutakursefiekter

Koneernen
2008

Derivatinstrument -1121,1
Likvida medel - 503,6
Linefordringar och finansiella skulder
viirderade till upplupet anskaffningsviirde - Volvo interna 12 864,1
Lanefordringar och finansiella skulder
viirderade till upplupet anskaffningsviirde - Volvo externa -11019,6
Resultateffekt 219,8
Not 21 Uppgift om moderforetag

Yinst/
firlust

8828
-351,1

4,7

5364

Vinst/
forlust

832,8
3553

4,8

532,3

2007

1 338,6
- 2164

- 63,1

- 967.1

92,0

2007
Riinte-
intiikt

Riinte-
kostnad

4 692,0 -

254 -

- 51051
47174 -5105,1
2007

Riinte- Riinte-
intiikt kostnad

4 633,3 -

252 -

- -50958

4 678,4

Moderbolaget

2008

-1128,0
-503.2

12 353,8
-1051L7

210,9

5095,8

Totalt,
netto

148,8

Total,
netto

114,

2007

i356,6
-216,4

-78,3
- 970,8

90,0

Moderforetag i den koncern dédr Volvo Treasury AB #r dotterforetag och diir koncernredovisning
upprittas dr AB Volvo (publ.) (556012-5790) med siite i Goteborg.
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Not 22 Operationella leasingavtal

Framtida hyresutbetalningar avseende ej annullerbara hyreskontrakt vid drets shut uppgick till 5,0
(7.5) for koncernen och 4,2 (6,2) for moderbolaget. Arets hyreskostnader uppgick till 4,7 (4,4) for

koncernen och 3,6 (3,9) for moderbolaget.

De framtida hyresutbetalningarna for operationell leasing fordelar sig enligt f6ljande:

Koncernen Moderbolaget
2009 4,1 3,3
2010-2013 0,9 0,9
2013 och senare - -
Summa 5,0 4,2
Not 23 Medelantal anstiillda

2008-12-31 2007-12-31
Antal anstiillda Varav miin  Antal anstiillda  Varav méin
Moderbolaget
Géteborg 47 26 48 27
Summa 47 20 48 27
Dotterfiiretag utomlands
Singapore 10 6 8 4
Summa 19 6 8 4
Koncernen totalt 57 32 56 31
Not 24 Sjukfranvaro
Moderbolaget 2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31

Total sjukfranvaro 1,09% 0,77%
(varav lngtidsfranvaro >60 dagar) 0,00% 0,00%
Sjukfrdnvaro fér mén 0,90% 0,87%
Sjukfranvaro for kvinnor 1,33% 0,65%
Sjukrdnvaro for anstillda 30 — 49 &r 1,28% 0,84%
Sjukfrdnvaro for anstidlida > 50 ar 0,97% 0,81%
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Not 25 Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
2008-12-31

Antal styrelse- Varav miin Antal ledande  Varav miin

medlemmar® befattningshavare
Moderbolaget
Sverige 8 8 3 3
Summa 8 8 3 3
Dotterbolag utanfor Sverige
Singapore 4 4
Australien 4 4 1 1
Summa 8 8 5 3
Koncernen totalt 16 16 8 6

* [ siffrorna for respekiive bolag inglr delvis samma personer. Rensat for detta ar antalet styrelsemedlemmar netto 13 st {varav man I3 st) samt antalet
ledande befattningshavare 7 st {varav 5 st man}

Not 26 Transaktioner med niirstiende

Volvo Treasury AB (publ) ér ett heliigt dotterbolag till AB Volvo (publ) Goteborg (556012-5790).
Bolaget & moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd.

Volvo Treasury-gruppen ér en enhet inom AB Volvokoncernen som bistér bolagen inom AB
Volvokoncernen med service relaterad till omridena treasury och cash management. Alla
finansiella transaktioner med bolag inom AB Volvokoncernen sker pd marknadsmissiga villkor.
Huvuddelen av Volvokoncernens finansiella transaktioner sker genom Treasury-gruppen. Gruppen
dr ansvarig for samtliga réintebrande tillgdngar och skulder, valutahandel samt uppldning inom
Volvo-gruppen.

Utestéende fordringar och skulder mot bolag inom Volvokoncernen framgér av balansrikningarna.
Intékter och kostnader hinforliga till bolag inom Volvokoncernen framgar i not 3 och 4.

Under éret har nettoutlaningen till koncernbolag tkat med ca SEK 40,9 Mdr. Under f6éreghende &r
Okade nettoutlaningen med ca SEK 25,4 Mdr.

Riintenettot for dret uppgér till -136,3 MSEK, jamfdrt med 148,8 MSEK for foregéende ar.

Resultat- och balansrikningarna kommer att féreldggas ordinarie arsstimma.
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Styrelsen och verkstiillande direktren forsikrar att &rsredovisningen har upprittats i enlighet med
god redovisningssed, respektive koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets fdrordning (EG)
nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder, ger en
rittvisande bild av foretagets respektive koncernens stiilining och resultat samt att
forvaltningsberittelsen ger en réttvisande Sversikt dver utvecklingen av foretagets respektive
koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver viisentliga risker och
osiikerhetsfaktorer som foretaget respektive de foretag som ingr i koncernen stdr infsr.

Géteborg 2009-04-28

Anders Osberg Mikael Bratt
Verkstillande direktdr Ordftrande

Brian Dumbill Fredrik Brunell
Rikard Bentelius Christer Johansson
Thomas Alexandersson Karl-Axel Skantz

Var revisionsberittelse har aviimnats 2009-04-28
PricewaterhouseCoopers AB

Goran Tidstrom Johan Rippe
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Ohrlings
PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

Revisionsberitttelse

Till Arsstimman i

Volvo Treasury AB
Org nr 556135-4449

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokfiringen samt styrelsens och
verkstillande direkttrens frvalining i Volvo Treasury AB f6r 4r 2008. Det 4r styrelsen och
verkstillande direktSren som har ansvaret tor ritkenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tilliimpas vid uppriittandet av drsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och &rsredovisningslagen tilldmpas vid
upprittandet av koncernredovisningen, VAart ansvar r att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och firvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed 1 Sverige. Det innebdr att vi planerat och
genomfrt revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet forsdkra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehélier véisentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska eit urval av underlagen for belopp och annan information i
rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa att prova redovisningsprinciperna ach styrelsens
och verkstiliande direktrens tillimpning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktoren gjort néir de uppréttat Arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvérdera den samlade informationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat viisentliga
beslut, tgirder och firhillanden i bolaget for att kunna beddéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstdllande direktéren #r ersiittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstiiilande direktSren pd annat st har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund fiir vara uttalanden nedan,

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en riittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med internationetla redovisningsstandarder TFRS sadana de antagits av EU
och arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning.

Férvaltningsberiittelsen dr forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststéiller resultatrikningen och balansriikningen fr moderbolaget
och for koncernen, disponerar vinsten 1 moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamdter och verkstiillande direktSren ansvarsfrihet for riikenskapséret.
Goteborg den 28 april 2009

PricewaterhouseCoopers AB

Goran Tidstrém Johan Rippe
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor




