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Arsredovisning och koncer nredovisning for rékenskapsar et 2010

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Volvo Treasury AB (publ), (556135-4449), avger
harmed fdljande &rsredovisning och koncernredovisning.
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Forvaltningsber attelse

Volvo Treasury AB (publ) &r ett helégt dotterforetag till AB Volvo (publ) Goteborg (556012-5790).
Foretaget & moderbolag till Volvo Treasury AsiaLtd somi sin tur & moderbolag till Volvo
Treasury Australia Pty Ltd.

Volvo Treasurygruppen & en enhet inom AB Volvokoncernen som bistar foretagen inom AB
Volvokoncernen med service relaterad till omrédena treasury och cash management. Alla
finansiella transaktioner med foretag inom AB Volvokoncernen sker pa marknadsméssiga villkor.
Huvuddelen av AB Volvokoncernens finansiella transaktioner sker genom Treasurygruppen.
Gruppen &r ansvarig for samtliga rantebarande tillgangar och skulder, valutahandel samt upplaning
inom AB Volvokoncernen. Genom en samlad finansforvaltning ges béttre maojligheter att utnyttja
AB Volvokoncernens finansiella tillgangar och kassafl6den och att professionellt hantera risker
relaterade till finansforvaltning.

Treasurygruppens verksamhet bedrivsinom centralt faststallda riskmandat och limiter i syfte att
minimera de valuta-, rante-, kredit- och likviditetsrisker som koncernen exponeras for. Risker foljs
upp, kontrolleras och rapporteras dagligen. Risklimiter sédtts av styrelsen fér Volvo Treasury AB
elleri vissafal av AB Volvo's styrelse. En mer utférlig beskrivning av dessa risker och hur de
hanteras presenteras i not 22, Finansiellarisker och instrument.

For ytterligare beskrivningar kring finansiellarisker och hantering av dessainom AB

Volvokoncernen och Volvo Treasurygruppen hanvisas éven till arsredovisningen for AB Volvo. Se
aven arsredovisningen for AB Volvo fér upplysningar om personalpolicyer i AB Volvokoncernen.

Bolagsstyr ningsrapport

Volvo Treasury har uppréttat en fran arsredovisningen skild bolagsstyrningsrapport som aterfinns
efter gava arsredovisningen i detta dokument pa sidorna 44-46.

Verksamheten under 2010
Volvo Treasurykoncernen i sammandrag

Koncernforetagens andel av koncernens rorel seresultat framgér av nedanstaende tabell.

MKkr 2010 2009 2008 2007 2006
Volvo Treasury AB 1 009,6 -711,9 -99,8 111,8 307,4
Volvo Treasury AsiaLtd 51,6 32,9 731 235 -0,8
Koncernjusteringar - - - - 11,2
Koncernen totalt 1061,2 -679,0 -26,7 135,3 317,8

Under aret har nettoutlaningen till koncernforetag minskat med ca SEK 22,4 Mdr. Under
foregdende ar 6kade nettoutldningen med ca SEK 7,3 Mdr.

Rantenettot for aret uppgar till 1 313,7 MSEK, jamfort med -506,1 MSEK for foregaende &r.
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Under 2010 har det forbéttrade kassafl6det i AB V olvokoncernen medfort 1agre
finansieringskostnader for Volvo Treasury vilket i sin tur lett till ett forbéttrat rorel seresultat.
Vidare har den starkta kronan haft en negativ inverkan pa koncernens valutaresultat.
Resultateffekten av marknadsvérdering av derivat enligt IAS39 uppgick till 641,9 MSEK jamfort
med -401,8 MSEK for foregaende ar.

Handelser efter rakenskapsar ets utgang

Efter rakenskapsarets utgang har inga handel ser som vasentligen paverkat koncernens eller
moderbolagets resultat eller stallning intraffat.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande stér f6ljande vinstmede!:

Balanserad vinst 13 229 101 873
Arets resultat 745 253 010
kronor 13 974 354 883

Styrelsen och verkstéllande direktoren féreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

i ny rékning Gverfores kronor 13 974 354 883

Uppréttad arsredovisning innebér att ett koncernbidrag om 1 500,0 har lamnatstill AB Volvo
samtidigt som ett koncernbidrag om 1 038,8 har erhallits av Sotrof AB.
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Koncernensrapport over totalresultat

Not
Rénteintakter 3
Réntekostnader
Finansiellainstrument varderade till verkligt varde via
resultatréakningen 2,22
Amortering av vardejustering palan
Rantenetto
Resultat av 6vriga finansiella transaktioner 22
Bruttoresultat
Administrationskostnader 5,24
Ovriga rorel sekostnader
Ror elser esultat
Inkomstskatter 6,7

Aretsresultat

Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet
Aretstotalresultat

Summa resultat hanfoérligt till aktiedgare moderforetaget

Summa totalresultat hanforligt till aktiedgare moderféretaget

4 (46)

2010 2009
47358 5114,4
-3878,3 -5157,2
456,2 -512,7

- 49,4
13137 -506,1
-145,9 -58,7
1167,8 -564,8
-106,4 -114,0
-0,2 -0,2
1061,2 -679,0
-274,4 180,1
786,8 -498,9
8.4 -11,3
795,2 -510,2
786,8 -498,9
795,2 -510,2
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Koncer nens balansrakning
Not 2010-12-31  2009-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
K apitaliserade utvecklingskostnader 8 4,5 59

M ateriella anlaggningstillgangar
Inventarier 9 13 2,0

Finansiella anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen) 229333 30331,6
Ovrigaléngfristiga fordringar 11 2598,3 1739,2
Summa finansiella anlaggningstillgangar 25531,6 32070,8
Summa anléaggningstillgangar 25537,4 32 078,7

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom V olvokoncernen) 97 178,4 96 485,3
Ovriga kortfristiga fordringar 12 2013,2 30194
Summa kortfristiga fordringar 99 191,6 99 504,7
Kortfristiga placeringar 13 9589,2 15 386,9
Likvida medel 14 7615,3 9961,8
Summa omsattningstillgangar 116 396,1 124 853,4
SUMMA TILLGANGAR 141 933,5 156 932,1
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa eget kapital

Avséttningar
Pensionsforpliktel ser

L angfristiga skulder

Obligationslan

Ovrigaskulder till kreditinstitut

Skulder till koncernforetag (inom V olvokoncernen)
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag (inom V olvokoncernen)
Ovrigakortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindel ser
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16

17

18

19

20

21

2010-12-31  2009-12-31

500,0 500,0
55,1 46,7

13 387,8 14 226,6
786,8 -498,9
14 729,7 14 274,4
59 44

38 766,6 49 191,3
26 958,7 36 433,9
- 66,5

65 725,3 85691,7

22 026,7 32 307,8

12 4,5
36 990,6 211959
2454,1 34534

61472,6 56 961,6

141 933,5 156 932,1

66,1 76,1

488,0 560,1
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Koncernensforandringar i eget kapital

Not
Enligt balansr&kning 31 december 2008
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser

Arets totalresultat

Transaktioner med aktiedgare/narstaende bolag

Lamnade och erhdlIna koncernbidrag 15
Skatteeffekt |amnade och erhallna koncernbidrag

Erhallet aktiedgartillskott

Summa transaktioner med aktiedgare/narstadende bolag
Enligt balansrdkning 31 december 2009

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser

Arets totalresultat

Transaktioner med aktiedgare/narstdende bolag

Lamnade och erhdlIna koncernbidrag 15
Skatteeffekt |amnade och erhalina koncernbidrag

Summa transaktioner med aktiedgare/narstdende bolag

Enligt balansrdkning 31 december 2010
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Aktiekapital

500,0

0,0

0,0

500,0

0,0

0,0

500,0

Reserver
(omré&knings-
differenser)

58,0

-11,3

-11,3

0,0

46,7

84

84

0,0

55,1

Balanserade
vinstmedel

3661,1

-498,9

-498,9

767,0
-201,5
10 000,0
10565,5

13727,7

786,8

786,8

-461,2

121,3

-339,9

14 174,6

Summa eget
kapital

42191

-498,9

-11,3

-510,2

767,0

-201,5

10 000,0

10565,5

14274,4

786,8

84

795,2

-461,2

121,3

-339,9

14729,7
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K oncer nens kassafl6desanalys

ARETSVERKSAMHET

Erhallna réantor

Betalda rantor

Ovrigafinansiella transaktioner

Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leverantorer och anstéllda

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar

Okning (-)/minskning (+) av Kkortfristiga fordringar

Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skul der

Okning (-)/minskning (+) av utlaning till koncernforetag

Okning (+)/minskning (-) av inl&ning frén koncernforetag

Okning (-)/minskning (+) av langfristiga fordringar

K assaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringar i maskiner och inventarier
Kapitaliserade utvecklingskostnader

K assafl6de fran investeringsver ksamheten

Erhallna (+)/lamnade (-) koncernbidrag
Erhallet aktieagartillskott

Emission av rantebarande vérdepapper
Aterbetalning av rantebarande vardepapper
Okning av évrig uppléning

Minskning av évrig upplaning

K assaflode fran finansieringsver ksamheten
Arets kassafl6de
Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferensi likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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2010 2009
4 675,5 5236,1
-4112,7 -5115,2
-145,9 -58,6
-74,8 -77,9
-106,1 -101,5
236,0 -117,1
5770,3 -10019,7
-11,8 76,0
0,6 1668,5
27832 15343,9
14934,1 -28420,4
11,4 -1,0
237238 -21 469,8
-04
- -6,8
-0,4 -6,8
767,0 103,7
- 10 000,0
10512,8 86 390,8
-30 749,8 -81 976,7
2614,0 8807,4
-9214,8 -71,4
-26 070,8 232538
-2347,4 17772
9961,7 8 186,2
1,0 -1,6
7615,3 9961,8
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M oder bolagetsrapport dver totalresultat

Ranteintakter
Rantekostnader

Finansiellainstrument varderade till verkligt varde via

resultatréakningen
Amortering av vardejustering palan
Rantenetto

Resultat av 6vriga finansiella transaktioner
Bruttoresultat

Administrationskostnader
Ovriga rorel sekostnader

Ror elser esultat

Inkomstskatter
Aretsresultat

Ovrigt totalresultat

Aretstotalresultat

9 (46)

Not

2,22

22

5,24

6,7

2010 2009
47134 5101,1
-3944,6 -5205,5
459,6 -484,1

- 49,5
1228,4 -539,0
-128,2 -73,9
1100,2 -612,9
-89,0 -95,3
-0,2 -0,2
1011,0 -708,4
-265,7 186,3
745,3 -522,1
745,3 -522,1
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M oder bolagets balansr &kning
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Kapitaliserade utvecklingskostnader

M ateriella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovrigaléngfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernfdretag (inom Volvokoncernen)
Ovrigakortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

10

11

12

13

14

2010-12-31  2009-12-31
4,5 59

11 1,0

224,6 224,6

22 796,1 30278,5
2547,8 1 668,7
25568,5 32171,8
25574,1 32178,7
96 948,4 96 357,5
1782,9 2842,8
98 731,3 99 200,3
9589,2 15 386,9
74675 9911,7
115 788,0 124 498,9
141 362,1 156 677,6
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (5000 000 st A-aktier med kvotvérde 100 kr)
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Avséattningar

Pensionsforpliktel ser 16
L angfristiga skulder 17
Obligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 18
Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag (inom V olvokoncernen)

Ovrigakortfristiga skulder 19
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter 20

Ansvarsforbindel ser 21
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2010-12-31  2009-12-31
500,0 500,0
100,0 100,0
600,0 600,0

13229,1 14 091,1
745,3 -522,1
13974,4 13569,0
145744 14 169,0
55 51

38 766,6 49 191,3
20115,2 28 686,9
6 699,4 7742,9
65 581,2 85621,1
21 046,6 31 267,9
1,2 4,5

37 916,6 22 308,3
2 236,6 33017
61 201,0 56 882,4
141 362,1 156 677,6
66,1 76,1
488,0 560,1
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M oder bolagets forandringar i eget kapital

Not Aktiekapital
Enligt balansrékning 31 december 2008 500,0
Arets resultat -
Ovrigt totalresultat -
Aretstotalresultat 0,0
Transaktioner med aktiedgare/narstaende bolag
Lamnade och erhdlIna koncernbidrag 15 -

Skatteeffekt |amnade och erhallna koncernbidrag -
Erhallet aktiedgartillskott -

Summa transaktioner med aktiedgare/narstdende bolag 0,0
Enligt balansrdkning 31 december 2009 500,0
Arets resultat -

Ovrigt totalresultat -
Arets totalresultat 0,0
Transaktioner med aktiedgare/narstaende bolag

Lamnade och erhdlIna koncernbidrag 15 -
Skatteeffekt |amnade och erhalina koncernbidrag -

Summa transaktioner med aktiedgare/narstdende bolag 0,0

Enligt balansrakning 31 december 2010 500,0
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Reserver
(omré&knings-
differenser)

100,0

0,0

0,0

100,0

0,0

0,0

100,0

Balanserade
vinstmedel

3525,6

-522,1

-522,1

767,0
-201,5
10 000,0
10565,5

13569,0

745,3

7453

-461,2

121,3

-339,9

13974,4

Summa eget
kapital

4125,6

-522,1

-522,1

767,0
-201,5
10 000,0
10565,5

14 169,0

745,3

7453

-461,2

121,3

-339,9

145744
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M oder bolagets kassafl 6desanalys

ARETSVERKSAMHET

Erhallnaréantor

Betalda rantor

Ovrigafinansiella transaktioner

Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leverantorer och anstéllda

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar

Okning (-)/minskning (+) av Kkortfristiga fordringar

Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder

Okning (-)/minskning (+) av utlaning till koncernforetag

Okning (+)/minskning (-) av inl&ning frén koncernforetag

Okning (-)/minskning (+) av langfristiga fordringar

K assafl6de fran den I6pande verksamheten

Investeringar i maskiner och inventarier
Kapitaliserade utvecklingskostnader

K assaflode fran investeringsver ksamheten

Erhallna (+)/Iamnade (-) koncernbidrag
Erhallet aktieagartillskott

Emission av rantebarande vérdepapper
Aterbetalning av rantebarande vardepapper
Okning av 6vrig upplaning

Minskning av évrig upplaning

K assafl6de fran finansieringsver ksamheten

Arets kassaflode
Likvidamedel vid arets borjan

Likvida medel vid arets dlut
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2010 2009
4 656,5 5 166,3
-41785 -5101,9
-128,2 -73.9
-69,9 63,2
91,1 -87,0
188,8 -159,7
57703  -100197
8.2 11,9
2,8 16719
20321 13 661,4
134426  -266452
-0,5 -0,6
223387  -21480,0
0,4
- -6,8
0,4 6,8
767,0 103,7
- 10 000,0
10512,8 86 387,7
293920  -81976,7
2544,5 87935
-9214,8 71,4
247825 23236,8
-2 4442 1750,0
9911,7 8161,7
7 467,5 9911,7
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Noter - Koncernen och moder bolaget
Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper

Koncernredovisningen for Volvo Treasury AB och dess dotterfdretag (Volvo Treasury) & uppréttad
I enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, utgivna av IASB, International
Accounting Standard Board, sadana de antagits av Europeiska Unionen, EU. Denna arsredovisning
ar uppréttad i enlighet med IAS 1, Utformning av finansiella rapporter samt i enlighet med den
svenska Arsredovisningslagen. Anpassning har gjorts av resultatrakningen for att pé ett relevant sétt
askadliggora resultatet av verksamheten. Vidare har RFR 1 Kompl etterande redovisningsregler for
koncerner tillampats, utgiven av R&det for finansiell rapportering.

| samband med uppréttandet av denna finansiella rapport har foretagsledningen gjort uppskattningar
och antaganden vilka paverkar det redovisade vérdet av tillgangar och skulder samt
ansvarsforbindelser vid bokslutstidpunkten och redovisade intakter och kostnader. Det verkliga
utfallet i framtiden avseende vissa transaktioner kan avvika fran det uppskattade utfallet da denna
finansiella rapport uppréttades. Avvikelser av detta slag kommer att paverka utfallet i finansiella
rapporter for kommande redovisningsperioder. De viktigaste ka&llornatill osakerheter i
uppskattningarna redogors for i Not 2.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterforetag i vilkaVolvo Treasury AB
innehar mer n 50% av aktiernas rostvarde eller pa annat sétt har ett bestéammande inflytande Gver.

Koncernredovisningen utarbetas enligt de principer som angesi IAS 27, Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter, eliminering sker darmed av koncerninterna transaktioner.
Samtliga foretagsforvarv har redovisats enligt férvarvsmetoden.

Redovisning av foretagsforvarv sker enligt IFRS 3 (reviderad) Rorelseférvarv. Forvarvsmetoden
som foreskrivs kraver en detaljerad forvarvsanalys déar samtliga tillgangar och skulder véarderastill
verkligt varde per férvarvsdagen. Tidigare forvarv har inte réknats om. Inga nya forvarv har agt
rum efter 1 januari 2004.

Omrakning till kronor vid konsolidering av foretag i utlandsk valuta

Volvo Treasury AB’sfunktionellavaluta & svenskakronor. Varje koncernforetags redovisning for
koncernandamdl sker i den valuta dar foretaget har majoriteten av sinaintakter och kostnader;
normalt &r detta valutan i det land dér foretaget ar belaget. Volvo Treasury AB’s funktionella valuta
och Volvo Treasurykoncernens rapporteringsvaluta & svenska kronor. Vid upprattandet av
koncernens bokslut omraknas samtliga poster i resultatrdkningarna for utléndska dotterforetag till
svenska kronor enligt manatliga valutakurser. Samtliga tillgangs- och skuldposter i

bal ansrakningarna omraknas till valutakurserna vid respektive arsskiften (balansdagens kurser). De
forandringar av koncernens eget kapital som uppstar genom variationer i balansdagskurserna
jamfort med kurserna vid féregaende arsskifte redovisas direkt i eget kapital i kategorin "reserver”.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utléandsk valuta varderastill balansdagens kurs, savé i de enskilda
koncernforetagen som i koncernens bokslut. Omrakningsdifferenser pa finansiellatillgangar och
skulder redovisas paraden Resultat av dvriga finansiella transaktioner.
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Finansiellainstrument som anvéands for sakring av valuta- och ranterisker marknadsvéarderas.
Valutakursvinster redovisas som fordringar och valutakursférluster redovisas som skulder.
Beroende pa det finansiella instrumentets | 6ptid redovisas posten som kort- eller langfristig i
balansrakningen. Resultateffekten vid omvardering redovisas paraden Resultat av 6vriga
finansiella transaktioner.

Anvandavalutakurser i koncernredovisningen var foljande:

Medekurs Medekurs Kurs 31 dec Kurs31ldec
Land Valuta 2010 2009 2010 2009
Singapore 1SGD 5,28561 5,25084 5,26000 5,13500

Ranteintékter och rantekostnader

Med réanteintakter avses upplupen och realiserad ranta pa rantebarande tillgangar och placeringar.
Med rantekostnader avses upplupen och realiserad rénta avseende rantebérande skulder och
derivatkontrakt som innehasi syfte att sékra lanefordringar och finansiella skulder.

Finansiellainstrument varderadetill verkligt vérde viaresultatréakningen
Finansiellainstrument varderade till verkligt véarde viaresultatrdkningen avser realiserade och
orealiserade rantevinster/-forluster avseende kortfristiga placeringar och derivatkontrakt som
innehasi syfte att sakra rantebarande tillgangar och placeringar, samt orealiserade réntevinster/-
forluster avseende derivatkontrakt som innehasi syfte att sakra lanefordringar och finansiella
skulder.

Redovisning av finansiella tillgdngar och skulder
Finansiellatillgangar som hanteras inom ramen for IAS 39 klassificeras antingen som:

- Finansiellatillgangar véarderade till verkligt véarde via resultatrakningen
- Finansiellatillgdngar som hdllestill forfall

- Lanefordringar och kundfordringar

- Tillgangar som é&r tillgangliga for forsaljning

Volvo Treasury har for narvarande inga finansiellatillgangar klassificerade i foljande kategorier:

- Finansiellatillgangar som hdllestill forfall
- Tillgangar som &r tillgangliga for forsaljning

Kop och forsaljning av finansiellatillgangar och skulder redovisas per likviddag och efterféljande
omvardering mellan kontraktsdag och likviddag redovisasi resultatrakningen. En finansiell tillgang
avfors fran balansrakningen nér vasentligen allarisker och formaner forknippade med tillgangen
har 6verfortstill extern part. Finansiella skulder avfors fran balansrakningen nar &tagandet ar
fullgjort, annullerat eller har upphdrt.

Finansiella tillgangar och skulder véarderadetill verkligt varde via resultatrakningen

Samtliga Volvo Treasurys finansiellainstrument som vérderastill verkligt varde via
resultatrakningen &r klassificerade som att de innehas for handel. Har ingdr derivat som innehasii
syfte att sakra rantebarande tillgangar och placeringar, lanefordringar och finansiella skulder och
som Volvo Treasury bedutat att inte tillampa sakringsredovisning for. Vinster och forluster pa
dessatillgangar och skulder redovisasi resultatréakningen. Kortfristiga placeringar vilka vérderas
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till verkligt varde bestar huvudsakligen av rantebarande finansiellainstrument och redovisasi not
13.

Verkligt varde for tillgangar och skulder faststélls utifran géllande marknadspriser i de fall sddana
finns. Om marknadspriser inte finns tillgangliga faststalls det verkliga vardet med hjdp av olika
varderingstekniker. Volvo Treasury har i forsta hand anvant officiella kurser eller priser noterade pa
kapitalmarknaden. | de fall da sadana saknas har varderingen skett genom diskontering av framtida
kassafl 6den till marknadsranta for respektive 16ptid. Transaktionskostnader inkluderasi
tillgangarnas verkliga varden forutom i de fall da vardeforandringar redovisas dver
resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

L anefordringar och kundfordringar utgor icke-derivata finansiellatillgangar med fasta eller
faststallbara betal ningsplaner och som inte handlas med pa en aktiv marknad. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas efter initial redovisning till upplupet anskaffningsvérdei enlighet med
effektivrantemetoden. Vinster och forluster redovisasi resultatrakningen nar lanen eller
fordringarna avyttras eller skrivs ned samt i takt med att den upplupna réntan redovisas.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder som inte avser derivat varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Transaktionskostnader i samband med upptagande av finansiella skulder amorteras dver |anets
|6ptid som en finansiell kostnad enligt effektivrantemetoden.

Sakringsredovisning

Finansiellainstrument som ingatts for att sakrarisker i finansiellatillgangar och skulder har i
enlighet med IAS 39 redovisats till marknadsvarde i balansrakningen. Volvo Treasury har under de
komplexareglernai IAS39 valt att endast tillampa sékringsredovisning for finansiellainstrument
som anvands for sakring av rante- och valutarisk palan dér det enligt en individuell bedomning
anses lampligt ur ett riskperspektiv samt kraven for sakringsredovisning anses uppfyllda. Under
2010 har sakringsredovisning (verkligt varde sakring) enbart tillampats pa ett 1an om ca 1 miljard
euro som togs upp 2007. Vardeférandring av verkligt varde for utestdende sakringsinstrument som
formellt identifierats for sdkring av verkligt varde redovisas darmed i resultatrékningen tillsammans
med forandringar i verkligt véarde hanforligatill den sakrade risken pa det sékrade |anet.

Volvo Treasury effektivitetstestar |6pande ingangna sakringsrel ationer. Sakringen bedoms vara
effektiv ndr nominellt belopp, 16ptid, datum for rantebetalningar och betalningar av nominella
belopp samt grunden for ranteberdkningar & matchade for sékringsinstrumentet och den sékrade
posten. Om sakringen inte uppfyller kriterierna for sakringsredovisning kommer justeringen av det
redovisade vardet for den sikrade posten att periodiserasi resultatrakningen dver den &terstaende
|Optiden.

Forandring i marknadsvarde pa finansiellainstrument som ingatts for att hanterarisker i finansiella

tillgangar och skulder for vilka sakringsredovisning inte tillampas, belastar orealiserade vinster och
forluster i resultatrékningen. Se &ven not 22 Finansiella risker och instrument.
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Vardering, avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Volvo Treasury redovisar immateriella och materiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarden
minskat med vardeminskningsavdrag. Avskrivningar bestams med ledning av tillgangarnas
anskaffningsvarden, i férekommande fall reducerade med nedskrivningar och beddmda
nyttjandeperioder.

Avskrivningstid
K apitaliserade utvecklingskostnader 5 ar
I nventarier 5ar

Pensioner och liknande forpliktelser

For pensioner och liknande forpliktelser tillampar Volvo Treasury |AS 19 Erséttningar till
anstdllda. | enlighet med IAS 19 skall aktuariella berékningar uppréttas for samtliga
formansbestamda planer i syfte att faststélla nuvérdet av forpliktel ser avseende oantastbara
formaner for nuvarande och tidigare anstéllda. Aktuariella berakningar uppréttas arligen och
baseras pa aktuariella antaganden vilka faststalls i anslutning till bokslutstidpunkten. Forandringar
av forpliktelsernas nuvarde till foljd av forandrade aktuariella antaganden behandlas som
aktuariella vinster eller forluster vilka resultatfors dver de anstédlldas genomsnittliga éterstédende
tjanstgoringsperiod i den man de Gverstiger det s kallade korridorgransvardet for respektive plan.
Avvikelser mellan forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar och verklig avkastning behandlas
som aktuariellavinster eller forluster. Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser i Volvo
Treasurykoncernens balansrdkning motsvarar forpliktel sernas nuvarde vid bokslutstidpunkten, med
avdrag for det verkliga vardet av forvaltningstillgangar, oredovisade aktuariella vinster eller
forluster samt oredovisade antastbara kostnader avseende tjanstgéring under tidigare perioder.
Korridorgransvardet bestdms som det hdgsta av 10% av forpliktel sernas nuvarde vid periodens
ingang eller 10% av tillgangarnas verkliga vérde vid periodens ingang.

Som tillagg till 1AS 19 tillampar Volvo Treasury UFR 4 Redovisning av sarskild |6neskatt och
avkastningsskatt, i enlighet med uttalandet fran Radet for finansiell rapportering, for faststéllande
av svenska pensionsskulder.

For avgiftshaserade planer redovisas kostnaderna for premierna l6pande.

Inkomstskatter

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom
nar skatten avser poster som redovisasi ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddanafall
redovisas aven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Skattelagstiftningen i Sverige och andra lander har ibland andraregler @&n vad som féljer av god
redovisningssed vad gdller tidpunkt for beskattning och métning av vissa afférshandel ser.
Uppskijuten skatt redovisas pa skillnader vilka hérigenom uppstar mellan det skattemassiga vardet
och det redovisade véardet av tillgangar och skulder, s& kallade temporara skillnader, samt dven pa
skattemassiga underskottsavdrag. Vad betréffar varderingen av uppskjutna skattefordringar, det vill
séga vérdet av framtida skattereduktioner, galler att uppskjutna skattefordringar redovisas om det &r
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.
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Koncernbidrag

Vinstoverforing i form av koncernbidrag kan under vissa forutséttningar ske mellan féretag inom
samma koncern. Lamnade bidrag & normalt en skattemassigt avdragsgill kostnad fér givaren och
en skattepliktig intékt for mottagaren. Koncernbidrag redovisasi enlighet med UFR 2
Koncernbidrag och aktieggartillskott innebarande att koncernbidrag redovisas direkt i eget kapital.
Aven skatteffekt av 1amnade och mottagna koncernbidrag redovisas direkt i eget kapital.

K assafl6desanalys

Kassafl 6desanalysen uppréttas enligt IAS 7, Kassafl 6desanalys, direkt metod med redovisade
forandringar i operativafordringar och skulder under perioden. Utlandska koncernforetags
kassafl 6den omraknas till genomsnittskurser.

Likvida medel utgors av Kassa och bank samt delar av Kortfristiga placeringar med en [6ptid som
understiger tre manader fran anskaffningstidpunkten. Kortfristiga placeringar utgors av
rantebarande vardepapper, till vervagande del med langre [6ptid &n tre manader. Dessa placeringar
avser dock vardepapper med hog likviditet vilka latt kan omvandlas till kassamedel. Enligt IAS 7 &r
vissainvesteringar i marknadsnoterade vardepapper undantagna fran definitionen for likvida medel
om ett sadant instruments forfallodag infaller senare an tre manader efter att investeringen gjordes.

Segmentrapportering

Volvo Treasurys verksamhet utvas inom en rérel segren, varfor ingen redovisning per segment
gors. Geografiskt utvas verksamheten huvudsakligen i tva segment, Sverige och Singapore. Da
verksamheten i Singapore & av begransad omfattning, gors ingen separat segmentsredovisning
enligt IFRS 8 Rorel sesegment. M oderbolaget representerar den svenska verksamheten. Skillnaden
mellan koncernen och moderbolaget utgorsi allt vasentligt av verksamheten i Singapore.

Aktierelaterad ersattning

Volvo Treasury tillampar IFRS 2, Aktierelaterade erséttningar for aktiebaserade
incitamentsprogram. IFRS 2 gor skillnad pa erséttningar som regleras med kontanter och
ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument, i Volvosfall aktier. Volvo Treasurys AB’s
VD deltar i AB Volvokoncernens incitamentsprogram. AB Volvos program omfattar bade kontant-
och aktieerséttning, dock g fér 2010 da AB Volvo inte haft ndgot program for det aret. Detaljernai
programmet framgar av not 34 i AB Volvos arsredovisning. Kostnaden for detta program, baserat
paverkligt varde av formanen vid tilldelningstillfalet, redovisasi enlighet med IFRS 2 Gver
intj&nandeperioden och belastar resultatrékningen med motbokning i eget kapital inom kategorin
balanserad vinst for program som skall regleras med aktier, vilket programmet som foretagets VD
deltar i gor. Forutom kostnaden for programmet belastar ocksa kostnaden for sociala avgifter
fOretaget.

Nya redovisningsprinciper 2010

Foljande nya redovisningsprinciper, tillagg till standarder samt uttalanden frén IFRIC traddei kraft
1 januari 2010 €eller tidigare. De bedoms inte haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens
rékenskaper under aret.

- Reviderad IFRS 3 Rorelseforvary

- 1AS 27 tillagg Koncernredovisning och separata finansiella rapporter

- 1AS39till&gg Finansiellainstrument: Redovisning och vérdering

- IFRS 1 tillagg Forsta gangen IFRS tillampas

- Reviderad IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas

- IFRS 1 tillagg Forsta gangen IFRS tillampas. Begransat undantag for forstagangstillampare
fran kraven enligt IFRS 7 att presentera jamférande information
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- IFRS 2 tillagg Aktierelaterade erséttningar

- IFRIC 16 S&kring av en nettoinvestering i utlandsverksamhet

- IFRIC 17 Véardebverforing av icke-kontanta tillgangar genom utdelning till dgare
- IFRIC 18 Overforing av tillgangar frén kunder

- IFRIC 9 och IAS 39 tillagg Inbaddade derivat

- Arlig forbéttringsprocess

Nya redovisningsprinciper 2011 och senare

Vid uppréttandet av arsredovisningen per den 31 december 2010 har ett antal standarder och
tolkningar publicerats vilka annu inte trétt i kraft. Nedan foljer en preliminér beddmning av den
paverkan som inforandet av dessa standarder och uttalanden kan fapa Volvo Treasurys finansiella
rapportering.

IFRS9 Finansiella instrument*

IFRS 9 publicerasi tre delar: Klassificering och Véardering, Nedskrivning samt Sakringsredovisning
och kommer att ersdtta nuvarande IAS 39 med tillampning fran den 1 januari 2013 €eller senare.
Tidigare tillampning &r frivillig forutsatt EU’ s godkannande. Malséttningen med denna | FRS &r att
skapa principer for den finansiella rapporteringen av finansiella tillgangar som visar mer relevant
och anvandbar information for |ésare av finansiella rapporter. Detta for att mojliggora lasarens
beddmning av belopp, taymning och osékerheter avseende koncernens framtida kassafl6de. Volvo
Treasury arbetar for narvarande med en 6versyn om hur inférandet av IFRS 9 kommer att paverka
koncernen. Ett samlat stéllningstagande kommer tasi samband med att allatre delar av projektet &r
framtagna.

Utdver ovanstaende ar nedanstaende tillagg till standarder tillampliga for Volvo Treasury fran den
1 januari 2011 €eller senare, men forvantas inte ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens
rakenskaper.

- IFRS 7 tillagg Finansiella Instrument: Upplysningar. Tillagget avser forbéttrade
upplysningar for finansiellainstrument

- IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang

- IFRIC 14 Begransning av formansbestamd tillgang, lagsta fonderingskrav och samspel et
dem emellan

- IFRIC 19 Utdackning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument

- Reviderad IAS 24 Upplysningar om narstaende

- 1AS 32 tillagg Finansiella Instrument: Klassificering av teckningsrétter med mera

- Arlig forbéttringsprocess

* Dessa standarder/tolkningar & € antagnaav EU vid publiceringen av denna arsredovisning. Angivna datum fér tillampning kan
dérmed komma att &ndrastill f6ljd av beslut i samband med EU’ s godkénnandeprocess.

M oder bolaget

M oderbolaget tillampar Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.
Rekommendationen innebar att juridiska personer vars vardepapper & noterade pa svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats som huvudregel skall tillampa de IFRS/IAS som tillampasi
koncernredovisningen.

Volvo Treasury tilldmpar 1AS 19 Erséttningar till anstdlldai sin finansiella rapportering for

koncernen. | moderbolaget tillampas liksom tidigare & FAR SRS rekommendation RedR4
Redovisning av pensionsskuld och pensionskostnad. Detta innebar skillnader vid redovisning av
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formansbaserade planer avseende pensioner samt vid vardering av forvaltningstillgangar placeradei
Volvos pensionsstiftel se

Not 2 Deviktigaste kallornatill osdkerheter i uppskattningar na

Volvo Treasurys viktigaste redovisningsprinciper finns beskrivnai not 1 Redovisningsprinciper och
har anpassats till IFRS sadana de antagits av EU. Uppréttandet av Volvo Treasurys konsoliderade
bokslut kraver att ett antal uppskattningar och antaganden gors vilka kan paverka véardet pa
rapporterade tillgangar, skulder och avséttningar vid tidpunkten fér bokslutet. For att upprétta
bokslutet har VVolvo Treasury tvingats gora basta mojliga bedémning av ett antal belopp i boksl utet
med hansyn tagen till dess relevans och betydelse. Anvandandet av i not 1 ndmnda
redovisningsprinciper kraver att ett antal uppskattningar och antaganden gors, men da framtida
resultat idag & okénda kan dessa bedémningar resulterai att verkligt utfall inte stdmmer med
gjorda uppskattningar. | enlighet med IAS 1 skall féretaget upplysa sérskilt om vilka av
redovisningsprinciperna som kan komma att vasentligt bertras av gjorda uppskattningar och
antaganden och som, om utfallsdata inte stdmmer med gjorda uppskattningar, kan ha en betydande
inverkan pa bokslutet. De redovisningsprinciper som anvands av Volvo Treasury och som anses
uppfylla dessa kriterier presenteras nedan.

Vardering av finansiella instrument

Som framgar av not 1 tillampar Volvo Treasury 1AS 39, Finansiellainstrument: Redovisning och
vardering. Enligt denna standard skall samtliga derivat redovisastill verkligt varde i
balansrakningen. Vid bestammande av verkliga vérden for finansiella instrument har Volvo
Treasury i forsta hand anvéant officiella kurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden. | fall da
sadana saknas har varderingen skett genom diskontering av framtida kassafl6den till marknadsranta
for respektive |6ptid. Samtliga angivna verkliga vérden representerar varden vilkainte
nodvandigtvis kommer att realiseras. | not 22 beskrivs policy for matchning av tillgangar och
skulder och hur derivat anvands, samt kanslighetsanalyser vid forandring i rantel dget pa foretagets
likvida tillgangar och skulder for AB Volvokoncernens industridel. Tillgangar och skulder som
innehas for AB Volvokoncernens kundfinansieringsdel &r matchade, varfor andrade rante- och
valutakurser inte far ndgon vasentlig paverkan pa foretagets finansiella stéllning netto.

Pensioner och liknande férpliktelser

Avséttningar och kostnader for erséttningar efter avslutad anstéllning, huvudsakligen pensioner och
sjukvardsférmaner, & avhangiga de antaganden som gors nér beloppen réknas fram. Sarskilda
antaganden och aktuariella berakningar gors for varje land déar AB Volvo har verksamhet.
Antagandena avser diskonteringsrantor, kostnadstrender for sjukvard, inflation, |6netkningstakt,
forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar, avgangsintensitet, mortalitet och andra faktorer. AB
Volvokoncernen ser arligen dver aktuariella antaganden och gor justeringar av dessa nar detta anses
lampligt. Volvo Treasurykoncernen omfattas av denna arliga éversyn. Utfall som avviker fran
prognos ackumuleras och amorteras ver framtida tidsperioder. Se not 16 for tillampade aktuariella
antaganden i aktuariella berdkningar.
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Not 3 Réanteintakter

Koncernen M oder bolaget

2010 2009 2010 2009
Rantor 4735,8 51144 47134 51011
Summa 4735,8 51144 47134 51011
Varav avseende Volvokoncer nen
Rantor 4420,8 4875,0 4399,9 4863,5
Summa 4.420,8 4875,0 4.399,9 4 .863,5
Not 4 Réantekostnader

Koncernen M oder bolaget

2010 2009 2010 2009
Réantor 38783 5157,2 39446 5205,5
Summa 3878,3 5157,2 39446 5205,5
Varav avseende Volvokoncer nen
Rantor 346,8 4482 483,3 662,6
Summa 346,8 448,2 483,3 662,6

Not 5 Administrationskostnader
L 6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2010 2009
L dner och Varav L 6ner och Varav
andra Sociala pensions- andra Sociala pensions-
er sattningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader

Moderbol aget 344 20,3 13,3 34,2 19,5 12,5
Dotterforetaget 6,6 1,4 1,4 6,3 0,8 0,8
Koncernen 41,0 21,7 14,7 40,5 20,3 13,3

Av moderbol agets pensionskostnader avser 1,8 (1,6) styrelse och VD. Motsvarande belopp for
koncernen &r 1,9 (1,8).
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K ostnaden for icke-monetara formaner i koncernen uppgick till 3,2 (3,6), varav till styrelse och VD
0,4 (1,1). Kostnaden for icke-monetara formaner i moderbolaget uppgick till 1,1 (1,2) varav till
styrelseoch VD 0,2 (0,2).

AB Volvo's styrelse anser det varai koncernens intresse att de ledande befattningshavarna ges
personligaincitament, som &r kopplade till koncernens finansiellaresultat. AB V olvokoncernen har
darfor sedan 2004 haft ett arligen &terkommande aktierel aterat incitamentsprogram, som beslutats
av stamman, med undantag av 2010 dA AB Volvo's styrel se beslutade att inte foresla arsstdmman
négot langsiktigt incitamentsprogram. Som ett resultat av beslut fattat av AB Volvo's arsstamma
2008 tilldelades Volvo Treasury AB’s VD 333 aktier i mars 2009. AB Volvo's &rsstamma fattade
2009 beslut om ett liknande aktiebaserat incitamentsprogram med tilldelning 2010. De finansiella
mal som uppstélldes som villkor for tilldelning av aktier i programmet uppnaddes dock inte, varfor
nagon tilldelning inte skedde. K ostnaden for det aktierel aterade i ncitamentsprogrammet redovisas i
enlighet med IFRS 2. Ingen kostnad har dock belastat 2009 och 2010. For detaljer kring detta
hanvisastill not 34 i AB Volvos arsredovisning for 2010. AB Volvo's &rsstéamma 2011 har beslutat
om ett nytt och reviderat program.

L 6ner och andra ersittningar férdelade per land och mellan styrelseledaméter m fl och
anstallda

2010 2009
Styrelse och varav Ovriga Styrelseoch varav Ovriga
VD tantiem anstéllda VD tantiem anstéllda
M oder bolaget
Sverige 34 - 31,1 3,6 - 30,6
Totalt i moderbolaget 34 0,0 31,1 3,6 0,0 30,6
Dotter foretag utomlands
Singapore 1,7 0,6 49 16 0,5 47
Totalt i dotterforetag 1,7 0,6 49 1,6 0,5 4,7
Koncernen totalt 51 0,6 36,0 5,2 05 35,3

Loner och andra erséttningar till styrelse och VD i moderbolaget avser i sin helhet VD.

Foretagets VD har en uppsagningstid om 6 manader vid egen uppsagning. VD har 12 manaders
uppsagningstid fran Volvo Treasury AB’s sida och dérefter rétt till avgangsvederlag motsvarande
12 manader.

Avskrivningar

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgdr i koncernen till 2,1
(1,6) och i moderbolaget till 1,7 (1,2).
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Arvoden och 6vriga ersattningar till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning. Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget innebéar
andra kvalitetssakringstjanster som skall utforas enligt forfattning, bolagsordning, stadgar eller
avtal. Beloppet inkluderar bland annat delérsgranskning. Skatteradgivning innehdller bade
r&dgivning och granskning av efterlevnad inom skatteomradet. Ovriga tjanster & andra uppdrag.
2009 ars siffror & omraknade for jamforbarhet.

Pricewater houseCoopers Koncernen M oder bolaget
2010 2009 2010 2009

Revisionsuppdrag 1,2 1,2 0,7 0,6
Revisionsverksamhet utver revisionsuppdraget 0,2 2,1 0,2 2,1
Skatteradgivning 0,6 0,3 0,0 0,1
Summa 2,0 3,6 0,9 2,8
Not 6 Inkomstskatt

Koncernen M oder bolaget

2010 2009 2010 2009
Aktuell skatt for aret -275,1 179,6 -266,4 185,8
Aktuell skatt hanforlig till tidigare &r - -0,1 - -0,1
Uppskjuten skatt som uppkommit eller dterforts
under perioden 0,7 0,6 0,7 0,6
Summa -274,4 180,1 -265,7 186,3

Skatt hanforligt till koncernbidrag har 6kat (minskat) koncernens fria reserver med 121,3 (201,5)
och okat (minskat) moderbolagets egna kapital med 121,3 (201,5).

De framsta orsakernatill skillnaden mellan skatt enligt gallande skattesats 26,3% (26,3%) och
redovisad inkomstskatt for perioden framgar av efterféljande tabell.

Koncernen M oder bolaget

2010 2009 2010 2009
Resultat fore skatt 1061,2 -679,0 10109 -708,4
Inkomstskatt enligt géllande skattesats -279,1 178,6 -265,9 186,3
Skillnad i olika verksamhetslanders skattesats 50 3,0 - -
Ovriga g skattepliktiga intakter 0,1 0,1 - -
Ovriga g avdragsgilla kostnader -0,7 -0,7 -0,5 -0,5
Skatter hanforligatill tidigare ar - -0,1 - -0,1
Ovrigt, netto 0,3 -0,8 0,7 0,6
Periodensinkomstskatt -274,4 180,1 -265,7 186,3
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Not 7 Uppskjuten skatt

Under éret redovisad uppskjuten skatt har reducerat artes skattekostnad i koncernresultatrakningen

med 0,7 (0,6).

Temporara skillnader avseende pensionsavséttningar i koncernen uppgar till 3,6 (3,1) och redovisas

i posten 6vriga langfristiga fordringar.

Not 8 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen
2010-12-31  2009-12-31

Kapitaliserade utvecklingskostnader

Ingdende anskaffningsvarde 6,8 -
Investeringar - 6,8
Utgaende ackumuler ade anskaffningsvérde 6,8 6,8
Ingdende avskrivningar -0,9 -
Arets avskrivningar -1,4 -0,9

Utgaende ackumuler ade planenliga

avskrivningar -2,3 -0,9
Utgaende planenligt restvarde 4,5 5,9
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M oder bolaget
2010-12-31  2009-12-31
6,8 -
- 6,8
6,8 6,8
-0,9 -
-14 -0,9
-2,3 -0,9
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Not 9 M ateriella anlaggningstillgangar
Koncernen

2010-12-31  2009-12-31
Inventarier
Ingdende anskaffningsvarde 4,7 53
Inkop 0,4 -
Forsadjningar och utrangeringar -1,6 -0,4
Omrakningsdifferenser 0,1 -0,2
Utgaende ackumuler ade anskaffningsvarde 3,6 47
Ingdende avskrivningar -2,7 -25
Forsaljningar och utrangeringar 11 04
Arets avskrivningar -0,7 -0,7
Omrakningsdifferenser - 0,1
Utgaende ackumulerade planenliga
avskrivningar -2,3 -2,7
Utgaende planenligt restvarde 13 2,0

Not 10

Andélar i dotterforetag

Ingdende anskaffningsvarde

Utgaende ackumulerade anskaffningsvar den

Utgaende planenligt restvarde

Finansiella anlaggningstillgangar

Sate Kapitalandd

100%

Volvo Treasury AsialLtd Singapore
Summa
Not 11 Ovrigalangfristiga fordringar

Ovrigalangfristigafordringar i koncernen och moderbolaget avser i allt vasentligt orealiserat

100%

M oder bolaget
2009-12-31

2010-12-31

2,2
04
-0,2
24
-1,2

0,2
-0,3

-1,3

11

M oder bolaget
2010-12-31

2246

2246

2246

2,6

-04

2,2
-1,3

04
-0,3

-1,2

1,0

2009-12-31

2246

2246

2246

Antal Bokfort varde
Rostandel andelar/aktier

20 025 000

tkr

224 608

224 608

resultat avseende derivatkontrakt ingangnai syfte att sakra fordringar och skulder i utlandsk valuta.
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Not 12 Ovrigakortfristiga fordringar
Koncernen M oder bolaget

2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2009-12-31
Skattefordringar 2,2 76,6 2,2 76,6
Upplupna réantei ntakter och forutbetal da rantekostnader 1602,5 18311 1579,0 18243
Ovriga upplupnaintékter och forutbetalda kostnader 21 1,8 19 1,6
Conduite loans* 11,2 6,8 - -
Orealiserade valutakursvinster i derivatkontrakt -
Volvointerna 51,2 299,0 50,5 291,8
Orealiserade valutakursvinster i derivatkontrakt -
Volvoexterna 342,0 804,1 148,6 648,5
Ovrigakortfristiga fordringar 2,0 - 0,7 -
Summa 20132 30194 17829 28428

*Utlaning till bank for vidare utlaning till koncernforetag (inom AB Volvokoncernen) med motsvarande belopp, 16ptid och
rantebindning.

Not 13 Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av innehav av rantebarande vardepapper och fordelar sig enligt
nedan.

Koncernen M oder bolaget
2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2009-12-31

Bank och finansinstitut 34954 22446 34954 22446
Fastighetsfinansierande institut 6 093,8 13142,3 6 093,8 13142,3
Summa 9589,2 15 386,9 9589,2 15 386,9
Not 14 Likvida medel

Koncernen M oder bolaget

2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2009-12-31

Bankrakningar och kassa 4166,2 4 .046,7 4138,1 4027,6
Bankcertifikat* 499,9 2999,0 499,9 2999,0
Placeringslan i bank 2949,2 2916,1 2829,5 28851
Summa 7615,3 9961,8 7 467,5 9911,7

*Bankcertificat med en 16ptid som understiger tre ménader fran anskaffningstidpunkten.

Koncernens och moderbolagets likvida medel per den 31 december 2010 inkluderar 1,8 MSEK
(11,3) som inte &r tillgangliga for anvandning.
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Not 15 Koncernbidrag

Koncernbidrag har 1amnats (erhalits) till AB Volvo om 1 500,0 (1 000,0) och har erhdllits
(lamnats) av Sotrof AB om 1 038,8 (233,0).

Not 16 Avséttningar for pensioner och liknande forpliktel ser

Erséttningar efter avdlutad anstéllning, sdsom pensioner och andra erséttningar, erlaggs till
overvagande delen genom fortl 6pande betalningar till fristéende myndigheter eller organ som
dérmed 6vertar forpliktelsernamot de anstéllda, d v s genom s k avgiftsbestamda planer.

Resterande del fullgors genom s k formansbestamda planer dar forpliktelserna kvarstdr inom AB
Volvokoncernen eller dér forpliktelsernai vissafall fonderasi stiftelser. Betraffande
formansbestamda planer beraknas foretagets kostnader samt véardet av utestdende forpliktel ser per
balansdagen med hjélp av aktuariella berékningar vilka syftar till att faststélla nuvérdet av utfardade
forpliktelser. En vasentlig formansbestamd plan omfattar tjansteman i den svenska verksamheten
(framst ITP-planen).

Tillampade antaganden i aktuariella berékningar (avser endast Sverige) 2010-12-31  2009-12-31
Diskonteringsranta 4.8 4,0
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 6,0 6,0
Forvantad 16nedkningstakt 3,0 3,0
Inflation 15 15
Arets pensionskostnader 2010 2009
Formaner intjanade under aret -1,2 -1,1
Réntekostnader -1,4 -1,4
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 11 1,0
Aktuariellavinster och forluster -0,3 -0,4
Aretskostnader avseende formansbestamda planer -1,8 -1,9
Arets kostnader avseende avgiftsbestamda planer -115 -10,6
Arets pensionskostnader -13,3 -12,5

Diskonteringsrantan for respektive land faststélls pa grundval av marknadsrantan pa forstklassiga
foretagsobligationer. | lander dér det inte finns nagon fungerande marknad for sddana obligationer
anvands marknadsrantan pa statsobligationer. Diskonteringsrantan for den svenska
pensionsforpliktel sen har faststallts utifrén bostadsobligationsréanta.

Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar tillampas for pafoljande rékenskapsperiod. Dessa
antaganden aterspeglar den forvantade |angfristiga avkastningen pa forvaltningstillgangarna baserat
pa den historiska avkastningen for olika kategorier av investeringar och vagt enligt stiftelsens
investeringspolicy. Den forvantade avkastningen har beraknats netto efter administrativa kostnader
och tillampliga skatter.

Aktuariellavinster och forluster redovisas for varje plan som intakt eller kostnad, da det

ackumulerade bel oppet Gverstiger den sk korridoren. | sddanafall fordelas intakten eller kostnaden
over de anstélldas genomsnittliga dterstéende tjanstgoringstid.
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Forpliktelser i formansbestamda planer

Forpliktelser, 1 januari

FOormaner intjanade under aret
Réntekostnader

Aktuariellavinster (-) och forluster (+)
Utbetal da erséttningar

Forpliktelser, 31 december

varav fonderade formansbestamda planer

Forvaltningstillgangar nas verkliga vardei fonderade planer

Forvaltningstillgangar, 1 januari
Aktuariellavinster (+) och forluster (-)
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar
Forvaltningstillgangar, 31 december

Avsattningar netto fér pensioner och liknande for pliktelser

Koncernen
2010-12-31  2009-12-31

Forpliktelser i forhallande till

forvaltningstillgangar, 31 december 9,9 14,3
Oredovisade aktuariella vinster (+) och forluster (-) -4,0 -9,9
Avséttningar netto for pensioner och liknande

forpliktelser, 31 december 59 44
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2010 2009
33,2 30,4
1,2 1,1
1,4 1,4
-4.8 0,6
-0,3 -0,3
30,7 33,2
30,6 33,1
2010 2009
18,9 16,1
0,8 1,8
1,1 1,0
20,8 18,9
M oder bolaget

2010-12-31  2009-12-31

9,9 14,3
4,4 -9,2
55 5,1
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Not 17 L angfristiga skulder
Skulder till
Ovriga skulder varav foretag inom
Koncernen Obligationsan till kreditinstitut derivatkontrakt Volvokoncernen
Forfalloar 2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31
2012 9750,2 4 960,2 1052,1 -
2013 1178,2 6 840,7 124,4 -
2014 11773,3 3087,0 2089,8 -
2015 5075,1 3818,7 19,6 -
2016 - 63434 19,3 -
2017- 10 989,8 1908,7 53 -
Summa 38 766,6 26 958,7 33105 0,0
Skulder till
Ovriga skulder varav foretag inom
M oder bolaget Obligationslan till kreditinstitut derivatkontrakt Volvokoncernen
Forfallodr 2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31
2012 9750,2 2882,9 1050,0 2075,1
2013 1178,2 5417,3 123,2 1283,8
2014 117733 3086,0 20889 -
2015 5075,1 2 565,6 19,0 1252,7
2016 - 4254,7 18,3 2087,8
2017- 10 989,8 1908,7 53 -
Summa 38 766,6 20 115,2 3304,7 6 699,4

| 1angfristiga skulder redovisas dven orealiserade val utakursforluster samt marknadsvérdejustering
avseende derivatkontrakt med dterstédende |6ptid Gverstigande ett ar.

Nedanstaende uppstallning visar koncernens och moderbolagets |angfristiga skulder dér de storsta

|anen &r fordelade per valuta. Uppgiften om lanevillkor avser koncernen 31 december 2010.
L énevillkoren fér moderbolaget ryms inom nedan angivnaintervall.
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Obligationslan

EUR 2007-2010/2012-2017
SEK 2007-2009/2012-2017
USD 2009/2015

JPY

NOK 2009/2012

GBP 2009/2014
Ovrigaobligationslan

Summa

Ovriga skulder till kreditinstitut

EUR 2009/2014

USD 2007-2009/2012-2018
CHF

DKK 2008/2012-2013

GBP 2008/2012

JPY 2006-2008/2013-2016
SEK 2007-2010/2015-2017
NOK 2007/2012

AUD 2009-2010/2012-2013
Derivat

Summa

de langfristiga skulderna.

Faktist ranta per Effektiv ranta per Koncernen M oder bolaget
2010-12-31 2010-12-31  2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2009-12-31
2,19-9,.92 2,21-9,92 20384,4 26427,7 20 384,4 26427,7
1,59-8,63 1,60-8,91 12552,3 16 167,5 12552,3 16 167,5
5,98 5,98 50751 5380,9 50751 5380,9
- - - 78,5 - 785
5,64 5,76 229,3 557,2 2293 557,2
6,28 6,43 5255 572,2 5255 572,2
- 73 - 7,3
38 766,6 49191,3 38 766,6 491913
Faktist ranta per Effektiv ranta per Koncernen M oder bolaget
2010-12-31 2010-12-31  2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2009-12-31
325 328 14276 2577,0 14276 1489,0
0,52-4,86 0,52-4,95 10 058,2 14 202,2 76429 11641,2
. - 696,0 696,0
1,70-1,75 1,71-1,76 1934 3342 1934 3342
1,19 12 297,6 15881 297,6 15881
0,65-1,79 0,65-1,79 8417,8 12 663,7 41337 8636,1
2,00-3,00 2,02-3,00 3000,0 2000,0 3000,0 2000,0
2,99 3,02 1153 2488 1153 2488
75 7,64 138,3 64,3 - -
33105 20596 3304,7 20535
26 958,7 364339 201152 28686,9
Efterfoljande uppstallning visar valutafordelningen i koncernens och moderbolagets langfristiga
upplaning 31 december 2010 med hansyn tagen till valutaderivat (nominellt belopp) kopplade till
Koncernen M oder bolaget

Skuld Derivat Summa Skuld Derivat Summa
EUR 21812,0 -3074,3 18 737,7 EUR 21812,0 -3074,3 18 737,7
JPY 8417,8 -795,4 7622,4 JPY 4133,7 -795,4 3338,3
SEK 15552,3 4092,3 19 644,6 SEK 15552,3 4092,3 19 644,6
USD 15133,3 652,2 15785,5 usD 12 718,0 654,9 13372,9
Ovriga 1499,4 985,1 24845 Ovriga 13611 981,9 2343,0
62 414.,8 1859,9 64 274,7 55577,1 1859,4 57 436,5
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Not 18

Banklan
Ovrigalan

Orediserade valutakursforluster i derivatkontrakt

Summa

Kortfristiga skulder till kreditinstitut

Koncernen
2010-12-31  2009-12-31
21616,2 32128,3
410,5 179,5
22 026,7 32 307,8

M oder bolaget
2010-12-31  2009-12-31
20670,0 31092,1
376,6 175,8
21 046,6 31267,9

Beviljad limit pa checkrékningskredit uppgar i koncernen till 974,1 (1 041,9) och i moderbolaget

till 963,6 (1 031,6).

Not 19

Skatteskuld

Loner och kallskatter

Upplupna rantekostnader och forutbetal da
ranteintakter

Forutbetalda intakter och upplupna kostnader
Oredliserade valutakursforluster i
derivatkontrakt — Volvointerna

Orealiserade valutakursférluster i
derivatkontrakt — VVolvoexterna

Summa

Not 20 Stallda sdker heter

For egna forpliktelser
Sékerhetssaldo Financial futures
Optionsméklarna (OM)

Summa stallda séker heter

Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen
2010-12-31  2009-12-31
10,2 6,1
21,5 22,2
2 026,5 2 606,0
3,3 7,3
150,1 357,9
2425 4539
24541 3453,4
Koncernen
2010-12-31  2009-12-31
1,8 11,3
64,3 64,8
66,1 76,1
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M oder bolaget
2010-12-31  2009-12-31
21,4 22,1
1997,4 2585,7
9,5 85
146,6 352,2
61,7 333,2
2236,6 3301,7

M oder bolaget
2010-12-31  2009-12-31
18 11,3
64,3 64,8
66,1 76,1
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Not 21 Ansvar sfor bindel ser

Koncernen M oderbolaget
2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2009-12-31

Ansvarsforbindel ser lamnade till dvriga foretag inom

Volvokoncernen 487,5 559,6 487,5 559,6
Ovriga ansvarsforbindel ser 0,5 0,5 0,5 0,5
Summa ansvar sférbindel ser 488,0 560,1 488,0 560,1
Ansvarsforbindel ser mottagna av évriga foretag inom

Volvokoncernen vilka reducerar &tagandet netto -487,5 -559,6 -487,5 -559,6
Not 22 Finansiellarisker och instrument

Volvo Treasury &r i sin verksamhet exponerad for olikatyper av finansiellarisker.

K oncerngemensamma policies, vilka uppdateras och faststélls arligen, ligger till grund for
hantering av dessarisker. Volvo Treasury bedriver sin verksamhet inom faststallda riskmandat och
limiter. | avsnitten nedan beskrivsinnebdrden av olika finansiella risker samt mal och policies for
hantering av dessa risker. VVolvo Treasurys redovisningsprinciper avseende finansiellainstrument
samt sakringsredovisning beskrivsi not 1. Som framgar av not 1 tillampar Volvo Treasury 1AS 39,
Finansiellainstrument: redovisning och vardering. Enligt denna rekommendation skall samtliga
derivat redovisastill verkligt varde i balansrakningen. Vid berékning av verkliga varden for
finansiellainstrument har Volvo Treasury i forsta hand anvant officiella kurser eller priser noterade
pa kapitalmarknaden. | fall d& sddana saknas har véarderingen skett genom diskontering av framtida
kassafl 6den till marknadsranta for respektive |6ptid. Samtliga angivna verkliga varden representerar
berdknade varden vilkainte nddvandigtvis kommer att realiseras.

Av not 1 framgér vidare att Volvo Treasury, under de mer komplexareglernai 1AS39, har valt att

endast tillampa sakringsredovisning i de fall da det enligt en individuell bedomning anses |ampligt
ur ett riskperspektiv. For de fall sdkringsredovisning g tillampas belastar orealiserade vinster och

forluster fram till det finansiellainstrumentets forfallodag resultatrékningen.

Valutarisk

Finansiell valutaexponering

L&n och placeringar sker i olika valutor, dels pa kapitalmarknaderna och dels med foretag inom AB
Volvokoncernen. | huvudsak sker placeringar och upplaning i SEK, EUR, USD och JPY. | syfte att
minimera den finansiella val utaexponeringen anvands olika typer av derivatinstrument. Genom att
anvanda derivatinstrument, sasom val utaranteswapar och valutaterminskontrakt sa kan Volvo
Treasury tillgodose koncernforetagens in- och utlaningsbehov i olika valutor utan att oka foretagets
egen risk.

Valutaexponering av eget kapital

Det koncernmassiga véardet av tillgangar och skulder i utlandska dotterforetag paverkas av
valutakurser i samband med omrakning till svenska kronor. Nettotillgangar i utlandska
dotterforetag uppgick vid utgangen av 2010 till 333,6 MSEK. Av detta belopp var 0 MSEK
kurssakrat genom lan i utlandska valutor, vilket ar i enlighet med den policy som &r fastslagen av
AB Volvo's styrelse.

Réanterisk
Med rénterisk avses risker att andrade rantenivaer paverkar koncernens resultat och kassafl6de
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(kassafl6desrisk) eller det verkliga vardet av finansiellatillgangar och skulder (prisrisk).

Utlaning till AB Volvokoncernens kundfinansi eringsverksamhet sker med olika |Gptider och
réntebindning. Finansiering av denna utlaning sker genom kort- och langfristig inlaning via
kapitalmarknadernatill saval rorlig som fast ranta. Inom ramen fér faststallda limiter skall

finansi eringen matcha utl&ningen med avseende pa |6ptid. Matchning av réantebindningstid mellan
in- och utldning sker d&ven genom anvandandet av derivatinstrument sdsom ranteswapar,

val utaranteswapar, terminskontrakt och standardiserade ranteterminskontrakt. Finansiella tillgangar
och skulder relaterade till AB Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet matchas pa ett sadant
sétt att exponeringen for saval kassafl 6desrisk som prisrisk minimeras. Som en f6ljd av detta skulle
vid ett antagande att marknadsrantorna for samtliga valutor plétsligt steg en procentenhet fran
réntenivan 31 december 2010 marknadsvardet pa portfoljen paverkas positivt med 13 MSEK.
Ranteférandringen skulle inte heller fa nagon vasentlig paverkan pa Volvo Treasurys resultat efter
finansiella poster Over tid.

In- och utlaning fran och till AB Volvokoncernens industriella verksamhet sker i huvudsak via

Volvos koncernkonton i olika valutor. Volvo Treasury administrerar Volvos koncernkonton vilket
innebdr att dver- respektive underskott mot extern bank balanseras genom kortfristiga val utaaffarer
och att eventuell dverlikviditet placeras kort- och langfristigt pa penning- och kapitalmarknaderna.

Finansiering for AB Volvokoncernens industriella verksamhet sker till fast sdval som rorlig rénta.
Kort- och langfristig inléning gors via kapitalmarknaderna och genom bilateralalan. Genom
anvandandet av derivatinstrument sdsom ranteswapar och val utaranteswapar skapas en
réntebindningstid motsvarande tre manader. Den utestdende finansieringen fér AB
Volvokoncernens industriella verksamhet hade, efter hansyn tagen till derivatinstrument, en
genomsnittlig effektiv ranta vid arsskiftet pa 3,44%. Om marknadsrantorna for samtliga valutor
plotsligt steg en procentenhet fran rantenivan 31 december 2010 skulle marknadsvardet pa
finansieringen for AB Volvokoncernens industriella verksamhet paverkas positivt med 100 M SEK.

Overlikviditeten inom AB Volvokoncernen forvaltas av Volvo Treasury. Forvaltning sker genom
placeringar i rantebérande vardepapper pa penning- och kapitalmarknaderna. Placeringar sker i
vardepapper med varierande |6ptider och rantebindning. Genom anvandandet av derivatinstrument
sasom ranteswapar, standardiserade ranteterminskontrakt (futures) och FRA's (forward rate
agreement) erhalls en rantebindningstid motsvarande tre manader. Den 31 december 2010 var den
genomsnittliga effektiva rantan pa dessa likvida tillgangar, med hansyn tagen till derivatinstrument,
1,95%. Om marknadsrantorna for samtliga valutor plotsligt steg en procentenhet fran rantenivan 31
december 2010 skulle marknadsvéardet pa placeringarna pa penning- och kapitalmarknaderna
forandras negativt med 27 MSEK.

Som beskrivits ovan sa reduceras rantebindningstiden i samtliga finansiella tillgangar och skulder
relaterade till AB Volvokoncernens industriella verksamhet till en rorlig ranta. Som en f6ljd av
detta skulle ett antagande att marknadsréntorna fér samtliga valutor plétsligt steg en procentenhet
fran rantenivan 31 december 2010 inte fa ndgon vasentlig paverkan pa Volvo Treasurys resultat
efter finansiella poster Gver tid.

Det bor uppmérksammas att ovanstéende bedomning av resultatkanslighet med hansyn till
forandrade marknadsrantor bortser fran eventuella effekter av att kortfristiga resultateffekter kan
uppsta da samtliga derivat marknadsvérderas 6ver resultatrakningen. Volvo Treasurys
redovisningsprinciper avseende derivat beskrivsi not 1.
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Redovisade varden i balansrdkningen, verkliga varden och ytterligare specifikationer avseende
derivatinstrument som anvands for hantering av valuta- och ranterisker relaterade till finansiella
tillgangar och skulder lamnasi efterfoljande tabeller.

Kreditrisker

AB Volvokoncernens 6verskottslikviditet forvaltas av Volvo Treasury och placeras pa penning-
och kapitalmarknaderna. Alla placeringar maste uppfylla kraven palag kreditrisk och hog likviditet.
Motparter for bade placeringar och derivattransaktioner ska enligt VVolvos kreditpolicy ha erhdllit
en rating om A eller béttre hos ndgot av de vl etablerade kreditratinginstituten.

Utléning till foretag inom AB Volvokoncernen sker inom ramen for faststallda limiter for
respektive motpart.

Vid anvandning av derivatinstrument uppkommer en motpartsrisk, d v s att motparten inte fullfoljer
sin del av kontraktet vilket innebar att en potentiell vinst inte blir betald. Nar det & mgjligt tecknas
kvittningsavtal (s k master netting agreements) med respektive motpart for att reducera
exponeringen. Motpartsriskexponeringen for futureskontrakt begransas genom daglig eller manatlig
kontant6verforing motsvarande vardef 6randringen pa 6ppna kontrakt. Beraknad bruttoexponering
for motpartsrisker avseende valutaterminskontrakt, ranteswappar och ranteterminskontrakt samt
optioner uppgick for den 31 december 2010 till 391, 3 858 samt 185 i koncernen och till 383, 3 789
samt 5 moderbol aget.

Likviditetsrisker

Volvo Treasury har reducerat likviditetsrisken genom att diversifierasin finansiering pa olika
upplaningskallor, bibehdlla en god balans mellan kort och 1ang upplaning samt att sakerstélla
upplaningsberedskap i form av kreditfaciliteter.

En del av Volvo Treasurys langfristiga upplaningsavtal innehdller klausuler som innebar att
langivaren i vissafall har rétt att krava fortida dterbetalning om kontrollen 6ver lantagaren
forandras. Bedomningen har gjorts att det varit noédvandigt att i vissafall acceptera dessa
forutséttningar for att erhdlla finansiering pa godtagbara villkor.

Efterfoljande uppstalIning visar forvantade framtida kassafl 6den inklusive derivat relaterade till
finansiella skulder. Forvantat kapitalflode avser in- och utbetalningar palan och derivat. Forvantat
rantefl6de baseras pa marknadens forvantade framtida rantor och avser in- och utbetalningar av
rantor palan och derivat. Ranteflodet redovisas inom kassaflddet frén den 16pande verksamheten.
Framtidain- och utbetalningar i utlandsk valuta baseras pa respektive valutakurs per balansdagen.

Koncernen M oder bolaget

Kapitalflode  Réanteflode Kapitalflode  Ranteflode
2011 -21 626,0 -3202,0 2011,0 -20 695,0 -3110,0
2012 -14 458,0 -2516,0 20120 -12 315,0 -2454,0
2013 -7509,0 -2160,0 20130 -6 156,0 -2109,0
2014 -14 473,0 -1447,0 20140 -14 473,0 -1402,0
2015 -8902,0 -1049,0 20150 -7 650,0 -1004,0
2016 -6 324,0 -644,0 2016,0 -4 236,0 -608,0
2017- -11993,0 -273,0 2017- -11993,0 -273,0

Kortfristiga skulder till koncernforetag (inom AB Volvokoncernen) avser upplaning via
koncernkonton vilkainte & inkluderade i kapitalfléde 2010 i ovanstéende tabell.
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| enlighet med AB Volvokoncernens val utariskpolicy ingar koncernforetag (inom AB
Volvokoncernen) valutaderivat med VVolvo Treasury for att minimerarisken for negativa effekter pa
AB Volvokoncernens rorel seresultat. Volvo Treasury sakrar dessa derivat genom att inga
valutaderivat med Volvoexterna motparter. Detta innebér att utestdende valutaderivat i ovanstéende
tabell inte kommer att resulterai nagon vasentlig effekt pa Volvo Treasurys framtida kapital- och
rantefl6den netto. AB Volvokoncernen sakrar endast avtalade floden varav den storsta delen
realiserasinom 6 manader.

Utestaende termins- och optionskontrakt for valutasékring av framtida kommersiella fléden
inom Volvokoncer nen

Koncernen Koncernen
2010-12-31 2009-12-31
Nominellt belopp Redovisat vérde Nominellt belopp Redovisat véarde
Valutaterminskontrakt

- fordran 5 862,6 177,1 121319 574,7
- skuld 5916,8 -176,2 12 261,9 -579,6
K 6pta optioner

- fordran 5443 3,8 1304,1 22,1
- skuld - - 25,6 -

Utstallda optioner
- fordran

- skuld 544,3 -3,8 1329,7 -22,1
Summa 0,9 -4,9
M oder bolaget M oder bolaget
2010-12-31 2009-12-31

Valutaterminskontrakt

Nominellt belopp Redovisat vérde Nominellt belopp Redovisat varde

- fordran 5 660,7 172,7 11 282,6 549,6
- skuld 5710,5 -172,0 11 308,6 -555,1
K Opta optioner

- fordran 544.3 38 1304,1 22,1
- skuld - - 25,6 -
Utstallda optioner

- fordran - - - -
- skuld 544,3 -3,8 1329,7 -22,1
Summa 0,7 -5,5

35 (46)



Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Utestaende derivatinstrument for hantering av valuta- och réanterisker relateradetill
finansiellatillgdngar och skulder

Koncernen Koncernen
2010-12-31 2009-12-31
Nominellt belopp Redovisat véarde Nominellt belopp Redovisat vérde
Ranteswappar
- fordran 69 608,8 3858,0 66 235,3 3588,2
- skuld 56 182,7 -3716,4 85461,6 -2641,8
Réanteterminskontrakt
- fordran 899,7 - 0,4 -
- skuld 27215 0,1 28 896,4 -3,2
V alutaterminskontrakt
- fordran 14 166,1 213,9 16 366,3 246,3
- skuld 23766,9 -355,0 16 043,3 -184,5
K 6pta optioner, caps och floors
- fordran 1025,0 181,5 1985,4 116,0
- skuld - - 3531 -3,6
Utstallda optioner, caps och floors
- fordran - - 13,3 -
- skuld 956,1 -181,8 25717 -116,7
Summa 0,3 1000,7
M oder bolaget M oder bolaget
2010-12-31 2009-12-31
Nominellt belopp Redovisat vérde Nominellt belopp Redovisat vérde
Ranteswappar
- fordran 68 043,3 37888 65 344,5 3520,7
- skuld 56 170,1 -3714,6 85 448,6 -2641,1
Réanteterminskontrakt
- fordran - - 0,4 -
- skuld 27215 0,1 28 574,7 -31
Valutaterminskontrakt
- fordran 13 596,3 209,8 16 125,3 243,0
- skuld 23640,8 -350,0 15917,9 -177,6
K 6pta optioner, caps och floors
- fordran 276,5 1,0 1206,2 75
- skuld - - 3531 -3,6
Utstallda optioner, caps och floors
- fordran - - - -
- skuld 178,8 -1,7 1807,2 -8,6
Summa -66,6 937,2

Nominellt belopp representerar kontraktens bruttobel opp. De utestdende kontrakten redovisas till
aktuellt marknadsvérde. De angivna marknadsvérdena representerar berdknade varden vilkainte
nodvandigtvis kommer att realiseras. Volvo Treasury tillampar sakringsredovisning, verkligt vérde-
sakring, for ett 1an om 1 miljard euro som upptogs under andra kvartalet 2007. Verkligt varde for
utestadende sakringsinstrument som ingdr i denna sakringsrelation redovisasi kategorin
ranteswappar i ovanstaende tabell och uppgar till 1 168 (1 159). Redovisat varde palanet hanforligt
till sakringsredovisning uppgar till -977 (-970).
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Redovisade varden och marknadsvarden av finansiella instr ument

Langfristiga fordringar och |an
-varav derivat vars varden dven redovisasi foregaende tabell

Kortfristiga fordringar och 18n inkl likvida medel
-varav derivat vars vérden dven redovisas i foregaende tabell

Kortfristiga placeringar

Langfristiga skulder och 1&n
-varav derivat vars vérden dven redovisas i foregaende tabell

Kortfristiga skulder och 1&n
-varav derivat vars varden aven redovisas i foregaende tabell

Fordringar pa koncernforetag
-varav derivat vars vérden dven redovisas i foregaende tabell

Skulder till koncernforetag
-varav derivat vars varden aven redovisas i foregaende tabell

Langfristiga fordringar och 1an
-varav derivat vars varden aven redovisas i foregaende tabell

Kortfristiga fordringar och 1&n inkl likvida medel
-varav derivat vars vérden dven redovisas i foregaende tabell

Kortfristiga placeringar

Langfristiga skulder och 1&n
-varav derivat vars vérden dven redovisas i foregaende tabell

Kortfristiga skulder och 1an
-varav derivat vars varden aven redovisasi foregaende tabell

Fordringar pa koncernforetag
-varav derivat vars vérden dven redovisas i foregaende tabell

Skulder till koncernféretag
-varav derivat vars varden aven redovisas i foregaende tabell

* Marknadsvardet p& skulder och |8n &r beréknat utan hansyn tagen till kreditspread.

Koncernen
2010-12-31

Redovisat varde Marknadsvarde*

2598,3
25932

9646,5
1840,2

9589,2

65725,3
33105

24 482,0
11230

120111,7
14

36 990,6

M oder bolaget
2010-12-31

2598,3
2593,2

9 646,5
1840,2

9589,2

70679,2
33105

24631,0
11230

121 428,7
14

36 993,3

Redovisat varde Marknadsvéarde*

25478
25443

9250,4
16215

9589,2

58 881,8
3304,7

232844
904,7

119 744,5
10,6

44 616,0
318

Samtliga derivatinstrument redovisas i balansrékningen.
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25478
25443

9250,4
16215

9589,2

63 634,5
3304,7

234139
904,7

121 034,3
10,6

44 930,9
31,8

Koncernen
2009-12-31

Redovisat varde Marknadsvéarde*

1739,2
17244

129812
28201

15386,9

85 625,2
2059,6

35765,8
1407,8

126 816,9

21262,4
815

M oder bolaget
2009-12-31

1739,2
17244

129812
28201

15386,9

92 357,4
2059,6

36 050,1
14078

128 772,0

21 264,0
815

Redovisat varde Marknadsvéarde*

1668,7
1665,8

12754,5
2640,6

15386,9

77878,2
20534

34574,1
12729

126 636,0
339

30051,2
82,4

1668,7
1665,8

12754,5
2640,6

15386,9

84 382,2
20534

34852,3
12729

128 589,6
339

30432,3
82,4
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Finansiellatillgangar och skulder varderadetill verkligt varde

Tillgangar

Finansiellatillgngar varderadetill
verkligt varde viaresultrdkningen
Va utariskkontrakt - kommersiell
exponering

Valuta- och réanteriskkontrakt - finansiell
exponering

Kortfristiga placeringar

Totalt

Skulder

Finansiella skulder varderadetill
verkligt varde via resultrékningen
Valutariskkontrakt - kommersiell
exponering

Valuta- och ranteriskkontrakt - finansiell
exponering

Totalt

Tillgangar

Finansiellatillgangar varderadetill
verkligt varde viaresultrékningen
Va utariskkontrakt - kommersiell
exponering

Vauta- och rénteriskkontrakt - finansiell
exponering

Kortfristiga placeringar

Totalt

Skulder

Finansiella skulder varderadetill
verkligt varde viaresultrdkningen
Valutariskkontrakt - kommersiell
exponering

Valuta- och ranteriskkontrakt - finansiell
exponering

Totalt

Nival

0,0

0,0

Nival

0,0

0,0

Koncernen
2010-12-31
Niv&2  Niva3

180,9 -

42534 -
9589,2 -

14 023,5 0,0

180,0 -
42532 -
44332 0,0
M oder bolaget

2010-12-31
Niv&2  Niva3

176,5 -

3999,6 -
9589,2 -

13765,3 0,0

175,8 -

4 066,4 -

42422 0,0

Totalt

180,9

42534
9589,2

14 023,5

180,0

42532

44332

Totalt

176,5

3999,6
9589,2

13765,3

175,8

4 066,4

42422

Nival

0,0

0,0

Nival

0,0

0,0

K oncernen

2009-12-31
Nivd2  Niva3
596,8 -
3950,5 -
15 386,9 -

19934,2 0,0

601,7 -
2949,8 -
3551,5 0,0
M oder bolaget

2009-12-31
Niv&2  Niva3

5717 -

37712 -
15 386,9 -

19729,8 0,0

577,2 -

2834,0 -

3411,2 0,0

Totalt

596,8

39505
15 386,9

19934,2

601,7

29498

3551,5

Totalt

5717

37712
15 386,9

19729,8

577,2

2834,0

3411,2

Nivaernai ovanstaende tabell visar i vilken grad marknadsvérden har anvants vid vardering av de
finansiellatillgangarna och skulderna. Finansiellainstrument som redovisas som niva 1 véarderas

enligt noterade marknadsvéarden for identiskatillgangar och skulder. Instrument enligt niva 2

varderas enligt faktorer andra an under niva 1, d v s enligt varden som kan observeras antingen
direkt (priser) eller indirekt (harledd fran priser). Niva 3-instrument skulle ha redovisats baserat pa

gj observerbara faktorer exempelvis genom att anvanda en varderingsteknik som baseras pa

antaganden. Volvo Treasury har ingainstrument klassificerade enligt niva 1 eller niva 3.
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Intékter, kostnader, vinster och forluster hanforligatill finansiella instrument

Koncernen

Finansiella tillgdngar och skulder varderadetill
verkligt varde viaresultrékningen*

Kortfristiga placeringar

Lan och derivat

Lanefordringar
Likvida medel

Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Resultateffekt

M oder bolaget

Finansidlatillgangar och skulder varderadetill
verkligt varde viaresultrékningen*

Kortfristiga placeringar

Lan och derivat

Lanefordringar
Likvida medel

Finansiella skulder varderadetill upplupet
anskaffningsvarde

Resultateffekt

Vinst /
forlust

2831
4428

725,9

Vinst /
forlust

2831
3924

6755 44280 -38751 12284

2010
Rante- Rante
intékt kostnad

44220 -

284 -

- -3862,6
44504 -3862,6
2010

Rante- Rante
intédkt kostnad

4399,8 -

28,2 -

- -38751

Totalt Vinst /
netto forlust
197,6

-987,9

1313,7 -790,3
Totalt Vinst /
netto forlust
197,6

-992,2

-794,6

2009
Rantee  Rénte
intékt kostnad
4876,6 -
42,0
-4 634,5
49186 -4634,5
2009
Ranter  Rénte
intakt kostnad
48635 -
41,9
- -4649,8
49054 -4649,8

Totalt
netto

-506,2

Totalt
netto

-539,0

* | vinster och forluster hanforligatill Finansiellatillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen ingdr

upplupen och realiserad rénta.

Redovisade vinster och forluster av valutakur seffekter

Derivatinstrument

Lanefordringar och finansiella skulder varderade

till upplupet anskaffningsvéarde

Resultateffekt

Not 23

Uppgift om moder féretag

Koncernen
2010 2009
-1 166,2 -997.,8
1020,3 939,1
-145,9 -58,7

M oder bolaget
2010
-1220,0
10918

-128,2

2009

-1028,2

954,3

-73,9

Moderforetag i den koncern déar Volvo Treasury AB &r dotterforetag och déar koncernredovisning
uppréttas & AB Volvo (publ) (556012-5790) med séte i Goteborg.
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Not 24 Operationella leasingavtal
Framtida hyresutbetalningar avseende € annullerbara hyreskontrakt vid arets slut uppgick till 2,1
(1,9) for koncernen och 0,8 (0,5) for moderbolaget. Arets hyreskostnader uppgick till 1,9 (4,5) for
koncernen och 0,7 (3,3) for moderbolaget.

De framtida hyresutbetal ningarna for operationell leasing fordelar sig enligt foljande:

Koncernen M oder bolaget

2011 1,3 0,6
2012-2015 0,6 0,2
2016 och senare 0,2 -
Summa 2,1 0,8
Not 25 M edelantal anstallda
2010-12-31 2009-12-31

Antal anstallda varav man Antal anstallda varav man
M oder bolaget
Goteborg 45 23 47 25
Summa 45 23 47 25

Dotterféretag utomlands

Singapore 9 5 9 5
Summa 9 5 9 5
Koncernen totalt 54 28 56 30
Not 26 Sjukfranvaro

M oder bolaget 2010-01-01 - 2010-12-31  2009-01-01 - 2009-12-31
Total ukfranvaro 1,14% 1,38%
(varav langtidsfranvaro > 60 dagar) - -
Sjukfrénvaro for mén 1,08% 1,23%
Sjukfrénvaro for kvinnor 1,20% 1,54%
Sjukfrénvaro for anstallda 30 — 49 & 1,14% 1,33%
Sjukfranvaro for anstallda> 50 &r 1,33% 2,05%

40 (46)



Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Not 27 Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
2010-12-31
Antal styrelse- Antal ledande
M oder bolaget medlemmar* varav man befattningshavare* varav man
Sverige 9 9 3 3
Summa 9 9 3 3

Dotterforetag utanfor Sverige

Singapore 4 4 3 1
Australien 5 5 1 1
Summa 9 9 4 2
Koncernen totalt 18 18 7 5

* | siffrornafor respektive foretag ingdr delvis samma personer. Rensat for detta &r antalet styrel semedlemmar netto 14 st (varav
man 14 st) samt antal et ledande befattningshavare 6 st (varav 4 st man).

Not 28 Transaktioner med nar stdende

Volvo Treasury AB (publ) &r ett helégt dotterforetag till AB Volvo (publ) Goteborg (556012-5790).
Foretaget & moderbolag till Volvo Treasury AsiaLtd somi sin tur & moderbolag till Volvo
Treasury Australia Pty Ltd.

Volvo Treasurygruppen ar en enhet inom AB Volvokoncernen som bistar foretagen inom AB
Volvokoncernen med service relaterad till omrédena treasury och cash management. Alla
finansiella transaktioner med foretag inom AB Volvokoncernen sker pa marknadsméssiga villkor.
Huvuddelen av AB Volvokoncernens finansiella transaktioner sker genom Treasurygruppen.
Gruppen & ansvarig for samtliga rantebarande tillgangar och skulder, valutahandel samt upplaning
inom AB Volvokoncernen.

Utestéende fordringar och skulder mot féretag inom AB Volvokoncernen framgar av

balansrékningarna. Intakter och kostnader hanforligatill foretag inom AB Volvokoncernen framgar
I not 3 och 4.
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Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forel &ggas ordinarie arsstamma for
faststéllelse.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att koncernredovisningen har uppréttatsi enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réttvisande
bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har uppréttatsi enlighet med god
redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattel sen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande dversikt over
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag somingar i koncernen
star infor.

Goteborg 2011-04-18

Anders Osberg Mikael Bratt
Verkstallande direktor Ordforande

Scott Rafkin Fredrik Brunell
Rikard Bentelius Christer Johansson
Thomas Alexandersson Tommy Olsson

Rune Alsterholm

Vér revisionsberéttel se har avlamnats 2011-04-18
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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.

pwcC

Revisionsher attelse
Till &rsstdmman i

Volvo Treasury AB
Org nr 556135-4449

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning i Volvo Treasury AB for ar 2010. Det &r styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillampas vid uppréttandet av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder | FRS s&dana de antagits av EU och &rsredovisningslagen tillampas vid
uppréttandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utfértsi enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sakerhet forsékra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga fel aktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstallande direktdrens tillampning av dem samt att bedéma de betydel sefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstallande direktoren gjort nér de uppréttat arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga
beslut, tgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har daven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstadllande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med érsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har uppréttatsi enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU
och arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av koncernens resultat och stéllning.

Forvaltningsberéttel sen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbol aget
och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéattel sen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Goteborg den 18 april 2011

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyr ningsrapport

Volvo Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som &r upptagna pa en reglerad marknad och
bolaget skall darfor upprétta denna bolagsstyrningsrapport i enlighet med Arsredovisningslagen.

AB Volvo &ger 100 % av aktiernai Volvo Treasury AB (publ) och ddrmed har AB Volvo 100% av
rostetalet i bolaget.

Beskrivning av de viktigaste inslagen i bolagets och koncer nens system for intern kontroll och
riskhantering i samband med den finansiella rapporteringen

Volvo Treasurygruppens system for intern kontroll och riskhantering i samband med den finansiella
rapporteringen & utformat enligt AB Volvokoncernens riktlinjer och guidelines inom detta omrade.
Foljande text beskriver hur den interna kontrollen & organiserad i AB Volvokoncernen generellt
och Volvo Treasurygruppen specifikt vad betréffar den finansiella rapporteringen.

Inledning

AB Volvokoncernen foljer i stort internkontrollprinciper framtagna av Committee of Sponsoring
Organisations of the Treadway Commission (COSO). COSO-principerna bestar av fem
sammanhangande komponenter. Komponenterna ar kontrolImilj, riskbedémning,
kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppfdljning.

AB Volvokoncernen har en sérskild funktion fér intern kontroll som har till syfte att stédja
ledningsgruppernainom affarsomradena och affarsenheterna, sa att de |6pande kan tillse god och
forbéttrad intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen. Arbetet som bedrivs genom
denna funktion grundar sig i huvudsak pa en metodik som syftar till att sakerstalla efterlevnad av
direktiv och riktlinjer och att skapa goda forutséttningar for specifika kontrollaktiviteter i vasentliga
processer relaterade till den finansiella rapporteringen. Revisionskommittén informeras om
resultatet av det arbete som funktionen for intern kontroll inom AB V olvokoncernen bedriver
rérande risker, kontrollaktiviteter och uppféljning i den finansiella rapporteringen.

AB Volvokoncernen har vidare en internrevisionsfunktion dar en vasentlig uppgift &r att oberoende
verifiera att bolag i koncernen efterlever de principer och regler som aterfinnsi koncernens
direktiv, riktlinjer och instruktioner for finansiell rapportering. Chefen for
internrevisionsfunktionen rapporterar direkt till koncernchefen och till koncernens finansdirektor
samt till styrelsens revisionskommitté.

Kontrollmiljo

Grundlaggande for AB V olvokoncernens kontrolImiljo & den foretagskultur som ar etablerad i
koncernen och som ledare och anstéllda verkar i. AB Volvokoncernen jobbar aktivt med
kommunikation och utbildning avseende bolagets vardegrunder som beskrivsi bland annat The
Volvo Way, ett internt dokument om V olvos foretagskultur, och koncernens Uppfdrandekod, for att
sékerstélla att god moral, etik och integritet genomsyrar organisationen.

Grundstommen i den interna kontrollen dver den finansiella rapporteringen byggs upp kring
koncernens direktiv, riktlinjer och instruktioner samt den ansvars- och befogenhetsstruktur som
anpassatstill koncernens organisation for att skapa och bibehalla en tillfredstallande kontrol I miljo.
Principer for Volvos interna kontroll samt direktiv och riktlinjer for den finansiella rapporteringen
finns samlade i Volvo Financial Policies & Procedures (FPP), en publikation som innehdler ala
koncernens viktigare instruktioner, regler och principer.
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Riskbeddmning

Risker avseende den finansiella rapporteringen utvarderas och 6vervakas av styrelsen genom dess
revisionskommitté, bland annat pa sa sétt att man forsoker identifiera vilken sorts risker som typiskt
sett kan anses vasentliga och var de typiskt sett uppstar. De arliga utvarderingsaktiviteter av den
interna kontrollen som bedrivs av funktionernaintern kontroll och internrevision baseras paen
riskbaserad modell. Bedémningen av vilken grad av risk som foreligger for att det skall uppsta
felaktigheter i den finansiella rapporteringen sker utifran en rad kriterier. Komplexa
redovisningsprinciper kan till exempel innebéra att den finansiella rapporteringen riskerar att bli
felaktig for de poster som omfattas av sddana principer. Vardering av en visstillgang eller skuld
utifrén olika bedomningskriterier kan ocksa utgora en risk. Detsamma géller komplexa och/eller
forandrade affarsforhallanden.

Kontrollaktiviteter

Styrelserna och revisionskommittéerna for sdvél AB Volvo som Volvo Treasury AB utgor
Overgripande kontrollorgan for den interna kontrollen. Flera kontrollaktiviteter tilldmpasi de
|6pande affarsprocesserna for att sékerstalla att eventuella felaktigheter eller avvikelser i den
finansiella rapporteringen forebyggs, upptéacks och korrigeras. Kontrollaktiviteter spanner fran allt
mellan granskning av resultatutfall paledningsgruppsmaten till specifika kontoavstamningar och
analyser i de l6pande processerna for den finansiella rapporteringen. Ekonomichefen i Volvo
Treasury AB & ytterst ansvarig for att kontrollaktiviteternai de finansiella processerna ér
andamasenliga och i enlighet med koncernens riktlinjer och instruktioner. Denne &r ocksa ansvarig
for att befogenhetsstrukturer &r utformade sa att inte en och samma person kan utfora en aktivitet
och sedan kontrollera samma aktivitet. Aven kontrollaktiviteter inom I T-sikerhet och underhdll &r
en vasentlig del av AB Volvokoncernens interna kontroll éver den finansiella rapporteringen.

I nfor mation och kommunikation

Riktlinjer och instruktioner avseende den finansiella rapporteringen uppdateras och kommuniceras
|6pande fran AB Volvokoncernens ledning till samtliga berérda anstallda. Vidare finns ett antal
kommittéer och nétverk inom AB Volvo som bland annat utgor forum fér information och
diskussion kring fragestallningar rérande den finansiella rapporteringen och tillampligainterna
regler. | dessa kommittéer och natverk aterfinns representanter fran affarsomréden och koncernens
stabsfunktioner som &r ansvariga for finansiell rapportering. Arbetet i dessa kommittéer och nétverk
syftar bland annat till att sékerstélla en likformig tillampning av koncernens riktlinjer, principer och
instruktioner for den finansiella rapporteringen samt att identifiera och kommunicera brister eller
forbattringsomraden i processer for den finansiella rapporteringen.

Uppfdljning

Det |6pande ansvaret for uppfdljning av Volvo Treasurygruppens interna kontroll ligger inom
Volvo Treasurys ledningsgrupp och redovisnings- och controllerfunktioner. Darutover genomfor
funktionerna for internrevision och intern kontroll inom AB V olvokoncernen uppféljning och
Overvakning i enlighet med vad som angesi inledningen av denna beskrivning. Mer specifikt
bedriver och koordinerar funktionen intern kontroll utvarderingsaktiviteter genom Volvo Group
Internal Control programme, vilket syftar till att arligen systematiskt utvardera kvaliteten av den
interna kontrollen éver finansiell rapportering. En utvarderingsplan faststélls arligen och
presenteras for revisionskommittén. Detta utvarderingsprogram innefattar tre huvudsakliga
omraden:

1. Koncernovergripande kontroller

Sjavutvarderingsprocedur som genomfors av ledningsgrupper pa saval affarsomrades-
Jaffarsenhetsniva som bolagsniva. De omréden som utvérderas &r framst efterlevnad av koncernens
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finansiella direktiv och policies som finns samlade i FPP samt The Volvo Way och koncernens
Uppforandekod.

2. Processkontroller pa transaktionsniva

Processer relaterade till den finansiella rapporteringen utvarderas genom testning av
rutiner/kontroller baserat pa ett ramverk for intern kontroll 6ver finansiell rapportering, VICS —
Volvo Internal Control Standards. Ramverket fokuserar pa de redovisningsomraden som bedéms ha
en relativt sett hogre inneboende risk for fel i redovisningen pagrund av komplexa
redovisningsprinciper och/eller komplexa/férandrade affarsférhallanden etc.

3. Generella I T- kontroller
Processer fér underhall, utveckling och behérighetsadministration avseende finansiella
applikationer utvérderas genom testning av rutiner/kontroller.

Resultat av utvéarderingsaktiviteter rapporterastill ledningen samt till revisionskommittén i savél
AB Volvokoncernen som Volvo Treasury AB.

Goteborg 2011-04-18

Volvo Treasury AB (publ)

Styrelsen

Revisor s yttrande om bolagsstyr ningsr apporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for & 2010 pa sidorna 44-46 och for
att den ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen. Som underlag for vart uttalande om att
bolagsstyrningsrapporten har uppréttats och &r férenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen, har vi 1ast bolagsstyrningsrapporten och bedomt dess lagstadgade innehall
baserat pa var kunskap om bolaget. Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har uppréttats och att
dess lagstadgade information &r forenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Goteborg 2011-04-18

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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