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Arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2012
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foljande arsredovisning och koncernredovisning.
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Forvaltningsberattelse

Volvo Treasury AB (publ) &r ett helagt dotterforetag till AB Volvo (publ) Géteborg (556012-5790).
Foretaget & moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd som i sin tur & moderbolag till VVolvo
Treasury Australia Pty Ltd ("VVolvo Treasurykoncernen™).

Volvo Treasurykoncernen &r en enhet inom AB Volvokoncernen som bistar AB Volvokoncernen
inom omradena treasury och cash management. Alla finansiella transaktioner med foretag inom AB
Volvokoncernen sker pa marknadsmassiga villkor. Huvuddelen av AB Volvokoncernens finansiella
transaktioner sker genom Volvo Treasurykoncernen eller nagot av AB Volvokoncernens évriga
Treasury bolag i Nordamerika eller Asien som tillsammans med Volvo Treasurykoncernen utgor
"Volvo Treasurygruppen”. Volvo Treasurygruppen ar ansvarig for samtliga rantebéarande tillgangar
och skulder, valutahandel samt upplaning inom AB Volvokoncernen. Genom en samlad
finansforvaltning ges battre maojligheter att utnyttja AB Volvokoncernens finansiella tillgangar och
kassafloden och att professionellt hantera risker relaterade till finansférvaltning.

Volvo Treasurykoncernens verksamhet bedrivs inom centralt faststéllda riskmandat och limiter i
syfte att minimera de valuta-, rénte-, kredit- och likviditetsrisker som AB Volvokoncernen
exponeras for. Risker foljs upp, kontrolleras och rapporteras dagligen. Risklimiter satts av styrelsen
for Volvo Treasury AB eller i vissa fall av AB Volvos styrelse. En mer utforlig beskrivning av dessa
risker och hur de hanteras presenteras i not 22, Finansiella risker och instrument.

For ytterligare beskrivningar kring finansiella risker och hantering av dessa inom AB

Volvokoncernen och Volvo Treasurygruppen hanvisas aven till arsredovisningen for AB Volvo. Se
aven arsredovisningen for AB Volvo for upplysningar om personalpolicyer i AB Volvokoncernen.

Bolagsstyrningsrapport

Volvo Treasury AB har upprattat en fran arsredovisningen skild bolagsstyrningsrapport som
aterfinns efter sjalva arsredovisningen i detta dokument pa sidorna 44-46.

Verksamheten under 2012
Volvo Treasurykoncernen i sammandrag

Koncernforetagens andel av koncernens rorelseresultat framgar av nedanstaende tabell.

Mkr 2012 2011 2010 2009 2008
Volvo Treasury AB 1.124,0 1.618,0 1.009,6 -711,9 -99,8
Volvo Treasury Asia Ltd 57,5 32,0 51,6 32,9 73,1
Koncernen totalt 1.181,5 1.650,0 1.061,2 -679,0 -26,7
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Under aret har nettoutlaningen till foretag i Volvokoncernen dkat med ca SEK 5,0 Mdr. Under
foregaende ar okade nettoutlaningen med ca SEK 6,1 Mdr.

Réantenettot for aret uppgar till 1 096,1 MSEK, jamfort med 1 713,2 MSEK for foregaende ar.
Under 2012 har det minskade kassaflodet i AB VVolvokoncernen medfort hogre
finansieringskostnader vilket tillsammans med en minskad intern rantemarginal fér Volvo Treasury
har lett till en minskning av rorelseresultatet jamfort med foregaende ar. Resultateffekten av
marknadsvérdering av derivat enligt IAS39 uppgick till -31,9 MSEK jamfort med 473,7 MSEK for
foregaende ar och ingdr i posten Finansiella instrument varderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Efter rakenskapsarets utgang har inga handelser som vésentligen paverkat koncernens eller
moderbolagets resultat eller stallning intraffat.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 14.205.954.081
Arets resultat 271.240.806
kronor 14.477.194.887

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

i ny rdkning 6verfores kronor 14.477.194.887

Upprattad arsredovisning innebdr att ett koncernbidrag om 1 500,0 Mkr har lamnats till AB Volvo
samtidigt som ett koncernbidrag om 744,3 Mkr har erhallits av Sotrof AB.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

Not
Rénteintakter
Réantekostnader
Finansiella instrument vérderade till verkligt varde via
resultatrdkningen 2,22
Réantenetto
Resultat av dvriga finansiella transaktioner 22
Bruttoresultat
Administrationskostnader 5, 24
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat
Bokslutsdispositioner 15
Arets resultat fore skatt
Inkomstskatter 6,7

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet
Arets totalresultat

Summa resultat hanforligt till aktiedgare moderforetaget

Summa totalresultat hanforligt till aktiedgare moderforetaget
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2012 2011
5.186,7 5.556,6
-4.073,3 -4.310,0
-17,3 466,6
1.096,1 1.713,2
192,5 46,0
1.288,6 1.759,2
-101,9 -108,7
-5,2 -0,5
1.181,5 1.650,0
-755,7 -1.284,5
425,8 365,5
-107,3 -103,5
318,5 262,0
-0,6 6,5
317,9 268,5
318,5 262,0
317,9 268,5
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Koncernens balansrakning
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Kapitaliserade utvecklingskostnader

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag (inom VVolvokoncernen)
Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar
Omsattningstillgadngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

5 (46)

Not

11

12

13

14

2012-12-31  2011-12-31
11,7 3,2

0,7 0,8
32.919,7 30.534,6
1.001,3 1.442,7
33.921,0 31.977,3
33.933,4 31.981,3
97.227,3 100.179,0
3.120,8 2.429,6
100.348,1 102.608,6
2.998,0 6.702,1
9.675,9 12.950,3
113.022,0 122.261,0
146.955,4 154.242,3
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Avrets resultat

Summa eget kapital

Avsattningar
Pensionsforpliktelser
Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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16

17

18

19

2012-12-31  2011-12-31
500,0 500,0
61,0 61,6
14.436,6 14.174,6
318,5 262,0
15.316,1 14.998,2
3,9 1,6

3,9 1,6
42.286,5 38.192,2
20.867,8 31.613,4
1.575,4 154,4
64.729,7 69.960,0
30.788,3 25.378,5
51 3,3
34.436,9 41.382,5
1.675,4 2.518,2
66.905,7 69.282,5
146.955,4 154.242,3
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Koncernens forandringar i eget kapital

Enligt balansrékning 31 december 2010

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser

Arets totalresultat

Enligt balansrakning 31 december 2011

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser

Avrets totalresultat

Enligt balansrakning 31 december 2012

Not
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Aktiekapital

500,0

0,0

500,0

0,0

500,0

Reserver
(omréknings-
differenser)

55,1

6,5

6,5

61,6

Balanserade
vinstmedel

14.174,6

262,0

262,0

14.436,6

318,5

318,5

14.755,1

Summa eget
kapital

14.729,7

262,0

6,5

268,5

14.998,2

318,5

-0,6

317,9

15.316,1
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Koncernens kassaflodesanalys

ARETS VERKSAMHET

Erhallna rantor

Betalda réntor

Ovriga finansiella transaktioner

Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leverantdrer och anstallda

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder

Okning (-)/minskning (+) av utlaning till koncernforetag
Okning (+)/minskning (-) av inldning fran koncernforetag
Okning (-)/minskning (+) av langfristiga fordringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kapitaliserade utvecklingskostnader
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Erhallna (+)/Iamnade (-) koncernbidrag
Emission av réntebdrande vardepapper
Aterbetalning av rantebérande vérdepapper
Okning av 6vrig upplaning

Minskning av dvrig upplaning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Avrets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid &rets slut
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2012 2011
5.504,7 5.569,4
-4.461,1 -4.364,5
-103,6 -105,3
-111,2 -110,0
828,8 989,6
3.710,1 2.910,2
-70,4 -363,5
71,4 24,0
-3.263,6 -10.143,0
-5.241,5 4.246,2
0,5 1,0
-3.964,7 -2.335,5
9,9 -
-9,9 0,0
-1.284,5 -461,2
37.091,1 34.249,3
-32.174,3 -25.147,7
10.345,5 14.314,6
-13.275,4 -15.282,6
702,4 7.672,4
-3.272,2 5.336,9
12.950,3 7.615,3
-2,2 -1,9
9.675,9 12.950,3
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Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Ranteintakter
Rantekostnader

Finansiella instrument vérderade till verkligt varde via

resultatrdkningen
Rantenetto

Resultat av dvriga finansiella transaktioner
Bruttoresultat

Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Arets resultat fore skatt

Inkomstskatter
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat
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Not

2,22

22

5,24

15

6,7

2012 2011
5.119,9 5.525,3
-4.068,6 -4.357,2

4,9 490,9
1.056,2 1.659,0

163,0 52,3
1.219,2 1.711,3

-90,1 -97,9

-5,1 -0,6
1.124,0 1.612,8

-755,7 -1.284,5

368,3 328,3

-97,1 -96,7

271,2 231,6

271,2 231,6
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Moderbolagets balansrakning
Not  2012-12-31  2011-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Kapitaliserade utvecklingskostnader 8 11,7 3,2

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 9 0,6 0,7

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 10 2246 224.6
Fordringar hos koncernforetag (inom Volvokoncernen) 32.696,5 30.464,3
Ovriga langfristiga fordringar 11 992,0 14414
Summa finansiella anlaggningstillgangar 33.913,1 32.130,3
Summa anlaggningstillgangar 33.925,4 32.134,2

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen) 96.504,5 99.480,3
Ovriga kortfristiga fordringar 12 3.111,0 2.164,1
Summa kortfristiga fordringar 99.615,5 101.644,4
Kortfristiga placeringar 13 2.998,0 6.702,1
Likvida medel 14 9.626,5 12.932,3
Summa omsattningstillgangar 112.240,0 121.278,8
SUMMA TILLGANGAR 146.165,4 153.413,0
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (5 000 000 st A-aktier med kvotvérde 100 kr)

Reservfond
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel
Avrets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Avsattningar
Pensionsforpliktelser

Langfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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16

17

18

19

2012-12-31  2011-12-31
500,0 500,0
100,0 100,0
600,0 600,0

14.206,0 13.974,4
271,2 231,6
14.477,2 14.206,0
15.077,2 14.806,0
6,0 55
42.286,5 38.192,2
17.120,3 23.826,1
4.981,4 7.862,3
64.388,2 69.880,6
27.183,5 22.869,0
50 3,6
37.972,5 43.758,8
1.533,0 2.089,5
66.694,0 68.720,9
146.165,4 153.413,0
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Enligt balansrékning 31 december 2010

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Avrets totalresultat

Enligt balansrékning 31 december 2011

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Enligt balansréakning 31 december 2012

Not
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Aktiekapital

500,0

0,0

500,0

0,0

500,0

Reservfond

100,0

0,0

100,0

0,0

100,0

Balanserade
vinstmedel

13.974,4

231,6

231,6

14.206,0

271,2

271,2

14.477,2

Summa eget
kapital

14.574,4

231,6

231,6

14.806,0

2712

271,2

15.077,2
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Moderbolagets kassaflodesanalys

ARETS VERKSAMHET

Erhallna rantor

Betalda réntor

Ovriga finansiella transaktioner

Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leverantérer och anstallda

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar
Okning (-)/minskning (+) av Kkortfristiga fordringar
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder

Okning (-)/minskning (+) av utlaning till koncernféretag
Okning (+)/minskning (-) av inléning fran koncernféretag
Okning (-)/minskning (+) av langfristiga fordringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kapitaliserade utvecklingskostnader
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Erhallna (+)/Iamnade (-) koncernbidrag
Emission av rantebérande vérdepapper
Aterbetalning av rantebarande vardepapper
Okning av 6vrig upplaning

Minskning av 6vrig upplaning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid &rets slut
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2012 2011
5.433,8 5.539,2
-4.450,1 -4.430,2

-97,3 -95,3

-96,1 -94,4

790,3 919,3
3.710,1 2.910,2

-83,1 -396,2

50,2 22,6
-2.013,1 -10.242,3
-8.401,3 6.581,7

0,6 -0,5
-5.946,3 -205,2
9.9 -
-9,9 0,0
-1.284,5 -461,2
37.091,1 34.267,9
-33.171,9 -24.845,4
9.871,9 11.143,7
-9.856,2 -14.435,0
2.650,4 5.670,0
-3.305,8 5.464.,8
12.932,3 7.467,5
9.626,5 12.932,3
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Noter - Koncernen och moderbolaget
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen fér Volvo Treasury AB och dess dotterforetag (”\VVolvo Treasury”) ar
upprattad i enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, utgivna av IASB,
International Accounting Standard Board, sadana de antagits av Europeiska Unionen, EU. Denna
arsredovisning ar upprattad i enlighet med IAS 1, Utformning av finansiella rapporter samt i
enlighet med den svenska Arsredovisningslagen. Anpassning har gjorts av resultatrakningen for att
pa ett relevant satt askadliggora resultatet av verksamheten. Vidare har RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

I samband med uppréattandet av denna finansiella rapport har foretagsledningen gjort uppskattningar
och antaganden vilka paverkar det redovisade vardet av tillgangar och skulder samt
ansvarsforbindelser vid bokslutstidpunkten och redovisade intékter och kostnader. Det verkliga
utfallet i framtiden avseende vissa transaktioner kan avvika fran det uppskattade utfallet da denna
finansiella rapport upprattades. Avvikelser av detta slag kommer att paverka utfallet i finansiella
rapporter fér kommande redovisningsperioder. De viktigaste kallorna till osékerheter i
uppskattningarna redogdrs for i Not 2.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterforetag i vilka Volvo Treasury AB
innehar mer &n 50% av aktiernas rostvérde eller pa annat sétt har ett bestimmande inflytande Gver.

Koncernredovisningen utarbetas enligt de principer som anges i IAS 27, Koncernredovishing och
separata finansiella rapporter. Eliminering sker darmed av koncerninterna transaktioner.

Omrakning till kronor vid konsolidering av foretag i utlandsk valuta

Volvo Treasury AB’s funktionella valuta ar svenska kronor. Varje koncernforetags funktionella
valuta bestams utifran den primara ekonomiska miljo i vilken det bedriver verksamhet. Den priméra
ekonomiska miljon ar vanligen den i vilken foretaget primart genererar och férbrukar likvida medel.
Den funktionella valutan &r i de flesta fall valutan i det land dar foretaget ar beléget. Vid
upprattandet av koncernens bokslut omraknas samtliga poster i resultatrakningarna for utlandska
dotterforetag till svenska kronor enligt manatliga valutakurser. Samtliga tillgangs- och skuldposter i
balansrakningarna omraknas till valutakurserna vid respektive arsskiften (balansdagens kurser). De
forandringar av koncernens eget kapital som uppstar genom variationer i balansdagskurserna
jamfort med kurserna vid foregaende arsskifte redovisas direkt i eget kapital i kategorin “reserver”.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs, saval i de enskilda
koncernforetagen som i koncernens bokslut. Omrakningsdifferenser pa finansiella tillgangar och
skulder redovisas pa raden Resultat av 6vriga finansiella transaktioner.

Finansiella instrument som anvénds for sékring av valuta- och ranterisker marknadsvérderas.
Valutakursvinster redovisas som fordringar och valutakursforluster redovisas som skulder.
Beroende pa det finansiella instrumentets 10ptid redovisas posten som kort- eller langfristig i
balansrakningen. Resultateffekten vid omvardering redovisas pa raden Resultat av 6vriga finansiella
transaktioner.
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Anvanda valutakurser i koncernredovisningen var foljande:

Medelkurs Medelkurs Kurs 31 dec Kurs 31 dec
Land Valuta 2012 2011 2012 2011
Singapore 1SGD 5,42207 5,16703 5,32810 5,32280

Ranteintakter och rantekostnader

Med réanteintakter avses upplupen och realiserad ranta pa rantebarande tillgangar och placeringar.
Med réntekostnader avses upplupen och realiserad ranta avseende rantebarande skulder och
derivatkontrakt som innehas i syfte att séakra lanefordringar och finansiella skulder.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrékningen avser realiserade och
orealiserade rantevinster/-forluster avseende kortfristiga placeringar och derivatkontrakt som
innehas i syfte att sakra rantebarande tillgangar och placeringar, samt orealiserade rantevinster/-
forluster avseende derivatkontrakt som innehas i syfte att sakra lanefordringar och finansiella
skulder.

Redovisning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar som hanteras inom ramen for 1AS 39 klassificeras antingen som:

- Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen
- Finansiella tillgangar som halles till forfall

- Lanefordringar och kundfordringar

- Tillgangar som ér tillgangliga for forsaljning

Volvo Treasury har for narvarande inga finansiella tillgangar klassificerade i foljande kategorier:

- Finansiella tillgangar som halles till forfall
- Tillgangar som ér tillgangliga for forsaljning

Kop och forsaljning av finansiella tillgangar och skulder redovisas per likviddag och efterféljande
omvardering mellan kontraktsdag och likviddag redovisas i resultatrakningen. En finansiell tillgang
avfors fran balansrakningen nar vasentligen alla risker och formaner forknippade med tillgangen har
overforts till extern part. Finansiella skulder avfors fran balansrakningen nar atagandet ar fullgjort,
annullerat eller har upphort.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Samtliga Volvo Treasurys finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde via
resultatrakningen &r klassificerade som att de innehas for handel. Har ingar derivat som innehas i
syfte att sékra rantebarande tillgangar och placeringar, lanefordringar och finansiella skulder och
som Volvo Treasury beslutat att inte tillimpa sakringsredovisning for. Vinster och forluster pa dessa
tillgangar och skulder redovisas i resultatrakningen. Kortfristiga placeringar vilka varderas till
verkligt varde bestar huvudsakligen av rantebarande finansiella instrument och redovisas i not 13.

Verkligt varde for tillgangar och skulder faststalls utifran géallande marknadspriser i de fall sadana
finns. Om marknadspriser inte finns tillgangliga faststélls det verkliga vardet med hjélp av olika
varderingstekniker. Volvo Treasury har i forsta hand anvant officiella kurser eller priser noterade pa
kapitalmarknaden. | de fall da sadana saknas har varderingen skett genom diskontering av framtida
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kassafldden till marknadsranta for respektive 16ptid. Transaktionskostnader inkluderas i
tillgangarnas verkliga varden forutom i de fall da vardeforandringar redovisas éver
resultatrdkningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar utgor icke-derivata finansiella tillgangar med fasta eller
faststéllbara betalningsplaner och som inte handlas med pa en aktiv marknad. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas efter initial redovisning till upplupet anskaffningsvarde i enlighet med
effektivrantemetoden. Vinster och forluster redovisas i resultatrakningen nar lanen eller
fordringarna avyttras eller skrivs ned samt i takt med att den upplupna réntan redovisas.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder som inte avser derivat varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Transaktionskostnader i samband med upptagande av finansiella skulder amorteras 6ver lanets
I6ptid som en finansiell kostnad enligt effektivrantemetoden.

Séakringsredovisning

Finansiella instrument som ingatts for att sakra risker i finansiella tillgangar och skulder har i
enlighet med IAS 39 redovisats till marknadsvarde i balansrékningen. VVolvo Treasury har under de
komplexa reglerna i IAS39 valt att endast tillampa sékringsredovisning for finansiella instrument
som anvands for sékring av rante- och valutarisk pa lan dar det enligt en individuell bedémning
anses lampligt ur ett riskperspektiv samt kraven for sakringsredovisning anses uppfyllda. Under
2012 har sakringsredovisning (verkligt varde sakring) enbart tillampats pa ett 1an om ca 1 miljard
euro som togs upp 2007. Vardeforandring av verkligt varde for utestaende sékringsinstrument som
formellt identifierats for sdkring av verkligt varde redovisas darmed i resultatrakningen tillsammans
med forandringar i verkligt varde hanforliga till den sékrade risken pa det sakrade lanet.

Volvo Treasury effektivitetstestar I6pande ingangna sékringsrelationer. Sakringen bedoms vara
effektiv nar nominellt belopp, 16ptid, datum for rantebetalningar och betalningar av nominella
belopp samt grunden for ranteberakningar &r matchade for sakringsinstrumentet och den sékrade
posten. Om sékringen inte uppfyller kriterierna for sakringsredovisning kommer justeringen av det
redovisade vardet for den sakrade posten att periodiseras i resultatrakningen 6ver den aterstaende
I6ptiden.

Forandring i marknadsvarde pa finansiella instrument som ingatts for att hantera risker i finansiella

tillgangar och skulder for vilka sakringsredovisning inte tillampas, belastar orealiserade vinster och
forluster i resultatrdkningen. Se &ven not 22 Finansiella risker och instrument.
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Vardering, avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Volvo Treasury redovisar immateriella och materiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarden
minskat med vardeminskningsavdrag. Avskrivningar bestams med ledning av tillgangarnas
anskaffningsvarden, i forekommande fall reducerade med nedskrivningar och bedémda
nyttjandeperioder.

Avskrivningstid
Kapitaliserade utvecklingskostnader 5 ar
Inventarier 5ar

Pensioner och liknande forpliktelser

For pensioner och liknande forpliktelser tillampar VVolvo Treasury IAS 19 Erséattningar till
anstallda. I enlighet med 1AS 19 ska aktuariella berékningar upprattas for samtliga
formansbestamda planer i syfte att faststalla nuvardet av forpliktelser avseende oantastbara
formaner for nuvarande och tidigare anstallda. Aktuariella berakningar uppréttas arligen och baseras
pa aktuariella antaganden vilka faststalls i anslutning till bokslutstidpunkten. Forandringar av
forpliktelsernas nuvarde till foljd av férandrade aktuariella antaganden behandlas som aktuariella
vinster eller forluster vilka resultatfors dver de anstalldas genomsnittliga aterstaende
tjanstgoringsperiod i den man de overstiger det sa kallade korridorgransvardet for respektive plan.
Avvikelser mellan forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar och verklig avkastning behandlas
som aktuariella vinster eller forluster. Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser i Volvo
Treasurykoncernens balansrakning motsvarar forpliktelsernas nuvérde vid bokslutstidpunkten, med
avdrag for det verkliga vardet av forvaltningstillgangar, oredovisade aktuariella vinster eller
forluster samt oredovisade antastbara kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder.
Korridorgransvérdet bestdms som det hdgsta av 10% av forpliktelsernas nuvérde vid periodens
ingang eller 10% av tillgangarnas verkliga vérde vid periodens ingang.

Som tillagg till IAS 19 tillampar Volvo Treasury UFR 4 Redovisning av sarskild 16neskatt och
avkastningsskatt, i enlighet med uttalandet fran Radet for finansiell rapportering, for faststallande av
svenska pensionsskulder.

For avgiftsbaserade planer redovisas kostnaderna for premierna l6pande.

Inkomstskatter

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom
nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sadana fall
redovisas dven skatten i ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Skattelagstiftningen i Sverige och andra lander har ibland andra regler an vad som féljer av god
redovisningssed vad géller tidpunkt for beskattning och matning av vissa affarshéandelser.
Uppskjuten skatt redovisas pa skillnader vilka harigenom uppstar mellan det skatteméssiga vardet
och det redovisade vardet av tillgangar och skulder, sa kallade temporéra skillnader, samt dven pa
skattemassiga underskottsavdrag. Vad betréffar varderingen av uppskjutna skattefordringar, det vill
séga vardet av framtida skattereduktioner, galler att uppskjutna skattefordringar redovisas om det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.
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Koncernbidrag

Vinstoverforing i form av koncernbidrag kan under vissa forutsattningar ske mellan foretag inom
samma koncern. Ldmnade bidrag &r normalt en skattemaéssigt avdragsgill kostnad for givaren och en
skattepliktig intékt for mottagaren. Redovisning av koncernbidrag har skett i enlighet med
alternativregeln i RFR2. Koncernbidraget redovisas bland Bokslutsdispositioner. Tidigare ar
redovisades koncernbidragen i balansrakningen i eget kapital i enlighet med det tidigare uttalandet fran
Radet for finansiell rapportering, UFR2. Jamforelsetal for 2011 har justerats.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt IAS 7, Kassaflédesanalys, med tillampning av direkt metod
med redovisade forédndringar i operativa fordringar och skulder under perioden. Utlandska
koncernforetags kassafloden omraknas till genomsnittskurser.

Likvida medel utg6rs av Kassa och bank samt delar av Kortfristiga placeringar med en I6ptid som
understiger tre manader fran anskaffningstidpunkten. Kortfristiga placeringar utgors av rantebarande
vardepapper, till vervagande del med langre 16ptid &n tre manader. Dessa placeringar avser dock
vardepapper med hog likviditet vilka latt kan omvandlas till kassamedel. Enligt IAS 7 &r vissa
investeringar i marknadsnoterade vardepapper undantagna fran definitionen for likvida medel om
ett sadant instruments forfallodag infaller senare &n tre manader efter att investeringen gjordes.

Segmentrapportering

Volvo Treasurys verksamhet utévas inom en rorelsegren, varfor ingen redovisning per segment
gors. Geografiskt utdvas verksamheten huvudsakligen i tva lander, Sverige och Singapore. Da
verksamheten i Singapore ar av begrdnsad omfattning, gors ingen separat segmentsredovisning
enligt IFRS 8 Rorelsesegment. Moderbolaget representerar den svenska verksamheten. Skillnaden
mellan koncernen och moderbolaget utgors i allt vasentligt av verksamheten i Singapore.

Aktierelaterad ersattning

Volvo Treasury tillampar IFRS 2, Aktierelaterade ersattningar for aktiebaserade
incitamentsprogram. IFRS 2 gor skillnad pa ersattningar som regleras med kontanter och
ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument, i VVolvos fall aktier. VVolvo Treasurys AB’s VD
deltar i AB Volvokoncernens incitamentsprogram. AB Volvos program omfattar bade kontant- och
aktieersattning. Detaljerna i programmet framgar av not 27 i AB Volvos arsredovisning. Kostnaden
for detta program, baserat pa verkligt varde av formanen vid tilldelningstillfallet, redovisas i
enlighet med IFRS 2 6ver intjanandeperioden och belastar resultatrakningen med motbokning i eget
kapital inom kategorin balanserad vinst for program som ska regleras med aktier, vilket programmet
som foretagets ledande befattningshavare deltar i gér. Forutom kostnaden for programmet belastar
ocksa kostnaden for sociala avgifter foretaget.

Nya redovisningsprinciper 2012
Ingen av de nya redovisningsprinciper eller tolkningsuttalanden som tradde i kraft fran och med den
1 januari 2012 har haft en vasentlig paverkan pa Volvo Treasurykoncernens rakenskaper.

Radet for finansiell rapportering har gett ut en andring i RFR 2 avseende redovisning av
koncernbidrag som trader ikraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2013. Den andringen har
tillampats i fortid av Volvo Treasurykoncernen 2012 och tillampning sker genom alternativregeln
dar koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen. Se dven
”Koncernbidrag” i not 1.
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Nya redovisningsprinciper 2013 och senare

Vid uppréttandet av koncernredovisningen per den 31 december 2012 har ett antal standarder och
tolkningar publicerats vilka annu inte trétt i kraft. Nedan foljer en beskrivning av de kommande
principandringar som bedéms kunna fa en vasentlig paverkan pa Volvo Treasurys rakenskaper, med
en preliminar bedomning om vilken paverkan de kan komma att fa.

IFRS 13 Fair Value Measurement

IFRS 13 har som syfte att ge en enhetlig definition for vardering till och upplysning om verkligt
varde. IFRS 13 &ndrar inte kraven avseende vilka poster som ska redovisas till alternativt upplysa
om verkligt véarde. Standarden tillampas framatriktat och jamforelseinformation behover inte
ldmnas. IFRS 13 kraver att hansyn tas till faktorer som ar specifika for transaktionen

och for tillgangen och skulden. Oftast kommer transaktionspriset att motsvara verkligt varde.
IFRS 13 omfattar alla transaktioner och balanser (finansiella och ickefinansiella) for vilka IFRS
kraver eller tillater verkligt varde vardering, undantaget ar transaktioner i samband med
aktierelaterade ersattningar samt leasing transaktioner. IFRS 13 ar tillamplig fran den 1 januari
2013. Standarden beddms inte ha nagon materiell paverkan pa VVolvo Treasurykoncernen.

IFRS 9 Finansiella instrument*

IFRS 9 publiceras i tre delar: Klassificering och Vardering, Nedskrivning samt Sakringsredovisning,
som kommer att ersatta nuvarande IAS 39 med tillampning fran tidigast den 1 januari 2015.
Tidigare tillampning ar frivillig forutsatt EUs godkannande. VVolvo Treasury arbetar for nérvarande
med en dversyn om hur inforandet av IFRS 9 kommer att paverka koncernen. Ett samlat
stallningstagande kommer tas i samband med att alla tre delar av projektet ar publicerade i slutlig
version.

* Dessa standarder/tolkningar &r ej antagna av EU vid publiceringen av denna arsredovisning. Angivna datum for tillampning kan
darmed komma att andras till féljd av beslut i samband med EU’s godkannandeprocess.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.
Rekommendationen innebér att juridiska personer vars vardepapper ar noterade pa svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats som huvudregel ska tillampa de IFRS/IAS som tillampas i
koncernredovisningen.

Volvo Treasury tillampar IAS 19 Ersattningar till anstéllda i sin finansiella rapportering for
koncernen. | moderbolaget tillampas liksom tidigare ar FAR SRS rekommendation RedR4
Redovisning av pensionsskuld och pensionskostnad. Detta innebar skillnader vid redovisning av
formansbaserade planer avseende pensioner samt vid vardering av forvaltningstillgangar placerade i
Volvos pensionsstiftelse

Not 2 De viktigaste kallorna till osékerheter i uppskattningarna

Volvo Treasurys viktigaste redovisningsprinciper finns beskrivna i not 1 Redovisningsprinciper och
har anpassats till IFRS sadana de antagits av EU. Uppréattandet av Volvo Treasurys konsoliderade
bokslut kraver att ett antal uppskattningar och antaganden gors vilka kan paverka vérdet pa
rapporterade tillgangar, skulder och avsattningar vid tidpunkten for bokslutet. For att uppratta
bokslutet har VVolvo Treasury tvingats gora basta méjliga beddmning av ett antal belopp i bokslutet
med hansyn tagen till dess relevans och betydelse. Anvéndandet av i not 1 ndmnda
redovisningsprinciper kraver att ett antal uppskattningar och antaganden gérs, men da framtida
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resultat idag ar okanda kan dessa beddmningar resultera i att verkligt utfall inte stimmer med gjorda
uppskattningar. I enlighet med IAS 1 ska foretaget upplysa sarskilt om vilka av
redovisningsprinciperna som kan komma att véasentligt beroras av gjorda uppskattningar och
antaganden och som, om utfallsdata inte stdmmer med gjorda uppskattningar, kan ha en betydande
inverkan pa bokslutet. De redovisningsprinciper som anvénds av VVolvo Treasury och som anses
uppfylla dessa kriterier presenteras nedan.

Vardering av finansiella instrument

Som framgar av not 1 tillampar Volvo Treasury IAS 39, Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. Enligt denna standard ska samtliga derivat redovisas till verkligt varde i
balansrékningen. Vid bestdammande av verkliga varden for finansiella instrument har VVolvo
Treasury i forsta hand anvant officiella kurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden. 1 fall da
sadana saknas har varderingen skett genom diskontering av framtida kassafloden till marknadsranta
for respektive 16ptid. Samtliga angivna verkliga vérden representerar varden vilka inte
nodvandigtvis kommer att realiseras. | not 22 beskrivs policy for matchning av tillgangar och
skulder och hur derivat anvands, samt kanslighetsanalyser vid forandring i rantelaget pa foretagets
likvida tillgangar och skulder for AB Volvokoncernens industridel. Tillgangar och skulder som
innehas for AB Volvokoncernens kundfinansieringsdel & matchade i enlighet med
Volvokoncernens policy.

Pensioner och liknande forpliktelser

Avsattningar och kostnader for ersattningar efter avslutad anstélining, huvudsakligen pensioner och
sjukvardsformaner, ar avhangiga de antaganden som gors nar beloppen raknas fram. Sarskilda
antaganden och aktuariella berékningar gors for varje land dar AB Volvo har verksamhet.
Antagandena avser diskonteringsrantor, kostnadstrender for sjukvard, inflation, I16nedkningstakt,
forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar, avgangsintensitet, mortalitet och andra faktorer. AB
Volvokoncernen ser arligen 6ver aktuariella antaganden och gor justeringar av dessa nar det anses
lampligt. Volvo Treasurykoncernen omfattas av denna arliga 6versyn. Utfall som avviker fran
prognos ackumuleras och amorteras 6ver framtida tidsperioder. Se not 16 for tillampade aktuariella
antaganden i aktuariella berékningar.
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Not 3 Rénteintakter

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Réntor 5.186,7 5.556,6 5.119,9 5.525,3
Summa 5.186,7 5.556,6 5.119,9 5.525,3

Av ovan angivna belopp avser 4 931,3 (5 254,0) erhallna rantor for koncernen fran andra bolag
inom Volvokoncernen. Motsvarande belopp avseende moderbolaget uppgar till 4.864,9 (5 223,4).

Not 4 Réntekostnader

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Réntor 4.073,3 4.310,0 4.068,6 4.357,2
Summa 4.073,3 4.310,0 4.068,6 4.357,2

Av ovan angivna belopp avser 747,9 (720,1) kostnadsrantor for koncernen fran andra bolag inom
Volvokoncernen. Motsvarande belopp avseende moderbolaget uppgar till 918,6 (883,6).

Not 5 Administrationskostnader
Léner, andra ersattningar och sociala kostnader

2012 2011
Loner och Sociala Pensions- Loner och Sociala Pensions-
ersattningar kostnader kostnader erséattningar kostnader kostnader

Moderbolaget 32,3 10,2 8,9 38,1 11,7 6,5
Dotterforetaget 6,9 - 0,6 7,3 - 0,6
Koncernen 39,2 10,2 9,5 45,4 11,7 7,1

Av moderbolagets pensionskostnader avser 0,9 (1,4) styrelse och VD, utestaende
pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0,2 (0,6). Motsvarande belopp for koncernen ar 0,9 (1,4)
respektive 0,2 (0,6).

Kostnaden for icke-monetara formaner i koncernen uppgick till 3,3 (3,5), varav till styrelse och VD
0,3 (0,4). Kostnaden for icke-monetéra formaner i moderbolaget uppgick till 1,1 (1,2) varav till
styrelse och VD 0,1 (0,2).

Volvokoncernens arsstamma fattade 2012 beslut om ett langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram
for ledande befattningshavare i Volvokoncernen omfattande aren 2012-2013. Programmet bestar av
tre arliga program dar matperioderna ar respektive rakenskapsar. Programmet forutsétter som
utgangspunkt att deltagarna investerar en del av sin I6n i Volvoaktier och behaller dem samt
kvarstar som anstéllda i Volvokoncernen under minst tre ar efter att investeringen gjorts. Det finns
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mojlighet att gora avsteg fran kravet pa tre ars anstallning under speciella omstandigheter (sa
kallade "good leaver"” situationer). Styrelsen for AB Volvo har ratt att under extraordinéra
omsténdigheter begransa eller helt annullera tilldelning av prestationsaktier. Darutover géller att,
om arsstamman for AB Volvo beslutar att ingen utdelning ska utbetalas till aktieagarna for ett visst
rakenskapsar, erhalls inga matchningsaktier for aret i fraga. Tilldelning av aktier sker under
respektive kalenderar men ar att betrakta som villkorad under tre ar fran tilldelningen. Efter
utgangen av tredrsperioden utskiftas till deltagarna som huvudregel en matchningsaktie per
investerad aktie och om ROE for Volvokoncernen det specifika rakenskapsaret uppgar till minst 10
procent ett antal prestationsaktier. ROE for 2012 uppgick till 12,9% (23,1%), vilket innebar att
tilldelningen av prestationsaktier for 2012 uppgick till ca 35% (90%) av maximal tilldelning.
Utskiftning kommer att ske med tidigare aterkopta aktier i bolagets eget innehav. For deltagare i
vissa lander ar en modifierad kontantbaserad version av incitamentsprogrammet tillampligt. For
deltagare i dessa lander kravs ingen investering av deltagaren och programmet innefattar inte nagot
matchningselement. Utskiftning av prestationsaktier ersétts i denna version med en
kontantutbetalning efter tre ar. Ovriga programpunkter ar likvardiga.

Kostnaden for detta program 2012 uppgar for moderbolaget till 0,5 MSEK och for koncernen till
0,7 MSEK.

Léner och andra ersattningar fordelade per land och mellan styrelseledamdter m fl och
anstallda

2012 2011
Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
VD varav bonus anstéllda VD varav bonus anstallda
Moderbolaget
Sverige 2,6 04 29,8 4,1 1,5 34,0
Totalt i moderbolaget 2,6 0,4 29,8 4,1 1,5 34,0
Dotterforetag utomlands
Totalt i dotterforetag 2,0 0,7 4.9 1,9 0,7 51
Koncernen totalt 4,6 11 34,7 6,0 2,2 39,1

Foretagets VD har en uppsagningstid om 6 manader vid egen uppsagning. VD har 12 manaders
uppsagningstid fran VVolvo Treasury AB’s sida och darefter ratt till avgangsvederlag motsvarande 12
manader.

Avskrivningar

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgar i koncernen till 1,6 (1,8)
och i moderbolaget till 1,5 (1,8).
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Arvoden och 6vriga ersattningar till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget innebar
andra kvalitetssékringstjanster som ska utféras enligt forfattning, bolagsordning, stadgar eller avtal.
Beloppet inkluderar bland annat delarsgranskning. Skatteradgivning innehaller bade radgivning och
granskning av efterlevnad inom skatteomradet. Ovriga tjanster r andra uppdrag.

PricewaterhouseCoopers Koncernen
2012 2011

Revisionsuppdrag 1,1 1,2
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0,2 0,1
Skatteradgivning 0,4 0,3
Summa 1,7 1,6
Not 6 Inkomstskatt

Koncernen

2012 2011
Aktuell skatt for aret -107,7 -93,5
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar 0,4 -9,2
Uppskjuten skatt som uppkommit eller aterforts
under perioden - -0,8
Summa -107,3 -103,5

Moderbolaget

2012 2011
0,6 0,7
0,2 0,1
0,8 0,8
Moderbolaget
2012 2011
-97,5 -86,9
0,0 -9,2
0,4 -0,6
-97,1 -96,7

De framsta orsakerna till skillnaden mellan skatt enligt géllande skattesats 26,3% (26,3%) och

redovisad inkomstskatt for perioden framgar av efterféljande tabell.

Koncernen

2012 2011
Resultat fore skatt 425,8 365,5
Inkomstskatt enligt gallande skattesats -112,0 -96,2
Skillnad i olika verksamhetsl&dnders skattesats 4.3 2,8
Andrad skattesats uppskjutna skatter 0,5 -
Ovriga ej avdragsgilla kostnader/intakter -0,7 -0,5
Skatter hanforliga till tidigare ar - -9,6
Ovrigt, netto 0,6 -
Periodens inkomstskatt -107,3 -103,5
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Not 7 Uppskjuten skatt

Under aret aterford (kostnadsford) uppskjuten skatt har reducerat (0kat) arets skattekostnad i

koncernresultatrakningen med -0,4 (0,8).

Temporara skillnader avseende pensionsavsattningar i koncernen uppgar till 3,2 (2,8) och redovisas

i posten dvriga langfristiga fordringar.

Moderbolaget

2012-12-31  2011-12-31
6,8 6,8

9,9 -

16,7 6,8

-3,6 -2,3

-1,4 -1,3

-5,0 -3,6

11,7 3,2

Moderbolaget

Not 8 Immateriella anlaggningstillgangar
Koncernen

2012-12-31  2011-12-31
Kapitaliserade utvecklingskostnader
Ingdende anskaffningsvérde 6,8 6,8
Investeringar 9,9 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 16,7 6,8
Ingaende avskrivningar -3,6 -2,3
Arets avskrivningar -1,4 -1,3
Utgaende ackumulerade planenliga
avskrivningar -5,0 -3,6
Utgaende planenligt restvarde 11,7 3,2
Not 9 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen

2012-12-31  2011-12-31
Inventarier
Ingaende anskaffningsvarde 3,4 3,6
Inkdp 0,1 -
Forséljningar och utrangeringar - -0,2
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 3,5 34
Ingdende avskrivningar -2,6 -2,3
Forsaljningar och utrangeringar - 0,2
Arets avskrivningar -0,2 -0,5
Utgdende ackumulerade planenliga
avskrivningar -2,8 -2,6
Utgaende planenligt restvérde 0,7 0,8
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2012-12-31  2011-12-31
2,4 2,4
2,4 2,4
-1,7 -1,3
-0,1 -0,4
-1,8 -1,7
0,6 0,7
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Not 10 Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag

Ingaende anskaffningsvarde

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Sate Kapitalandel
Volvo Treasury Asia Ltd Singapore 100%
Summa
Not 11 Ovriga langfristiga fordringar

Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31
2246 2246
224.6 224.6

Antal Bokfort varde

Rostandel andelar/aktier tkr
100% 20.025.000 224.608
224.608

Ovriga langfristiga fordringar i koncernen och moderbolaget avser i allt vasentligt orealiserat
resultat avseende derivatkontrakt ingangna i syfte att sakra fordringar och skulder i utlandsk valuta.

Not 12 Ovriga kortfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget

2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31
Skattefordringar 0,7 1,7 0,4 15
Upplupna ranteintakter och férutbetalda rantekostnader 989,4 1.207,9 988,7 1.203,2
Ovriga upplupna intékter och férutbetalda kostnader 2,2 1,8 1,8 1,5
Conduite loans* 0,0 1,3 0,0 -
Orealiserade vinster i derivatkontrakt 1.724,2 844,9 1.716,0 587,9
Ovriga kortfristiga fordringar 404,1 372,0 404,1 370,0
Summa 3.120,8 2.429,6 3.111,0 2.164,1

*Utlaning till bank for vidare utlaning till koncernforetag (inom AB Volvokoncernen) med motsvarande belopp, 10ptid och

réntebindning.

Not 13 Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av innehav av rantebarande vardepapper och fordelar sig enligt

nedan.
Koncernen Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31
Bank och finansinstitut 492,9 4972 4929 497,2
Fastighetsfinansierande institut 2.505,1 6.204,9 2.505,1 6.204,9
Summa 2.998,0 6.702,1 2.998,0 6.702,1
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Not 14 Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31
Bankrékningar och kassa 7.915,7 4.980,9 7.866,3 4.962,9
Bankcertifikat* - 497,4 - 497,4
Placeringslan i bank 1.760,2 7.472,0 1.760,2 7.472,0
Summa 9.675,9 12.950,3 9.626,5 12.932,3

*Bankcertifikat med en 16ptid som understiger tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Koncernens och moderbolagets likvida medel per den 31 december 2012 inkluderar 0,0 MSEK
(4,4) som inte ér tillgangliga for anvandning.

Not 15 Koncernbidrag

Koncernbidrag har lamnats (Iamnats) till AB Volvo om 1 500,0 (1 700,0) och har erhallits (erhallits)
av Sotrof AB om 744,3 (415,5).

Not 16 Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser

Ersattningar efter avslutad anstéllning, sasom pensioner och andra ersattningar, erlaggs till
évervagande delen genom fortlépande betalningar till fristéende myndigheter eller organ som
darmed Overtar forpliktelserna mot de anstéllda, d v s genom s k avgiftsbestdmda planer. Resterande
del fullgérs genom s k formansbestamda planer dar forpliktelserna kvarstar inom AB
Volvokoncernen eller dar forpliktelserna i vissa fall fonderas i stiftelser.

Tillampade antaganden i aktuariella berakningar (avser endast Sverige) 2012-12-31  2011-12-31
Diskonteringsrénta 3,3 3,5
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 6,0 6,0
Forvéantad l6nedkningstakt 3,0 3,0
Inflation 15 15
Arets pensionskostnader 2012-12-31  2011-12-31
Formaner intjanade under aret -1,8 -1,0
Réntekostnader -1,6 -1,5
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 15 1,3
Aktuariella vinster och forluster -0,8 -0,1
Arets kostnader avseende forménsbestamda planer -2,7 -1,3
Arets kostnader avseende avgiftsbestamda planer -6,2 -5,3
Arets pensionskostnader -8,9 -6,6

Diskonteringsrantan har faststallts utifran bostadsobligationsranta.

Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar tillampas for paféljande rakenskapsperiod. Dessa
antaganden aterspeglar den forvéantade langfristiga avkastningen pa forvaltningstillgangarna baserat
pa den historiska avkastningen for olika kategorier av investeringar och vagt enligt stiftelsens
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investeringspolicy. Den forvéntade avkastningen har berdknats netto efter administrativa kostnader

och tillampliga skatter.

Aktuariella vinster och forluster redovisas for varje plan som intakt eller kostnad, da det

ackumulerade beloppet 6verstiger den s k korridoren. | sadana fall fordelas intakten eller kostnaden

over de anstalldas genomsnittliga aterstaende tjanstgoringstid.

Forpliktelser i formansbestamda planer

Forpliktelser, 1 januari

Formaner intjanade under aret
Réntekostnader

Aktuariella vinster (-) och forluster (+)
Utbetalda ersattningar

Forpliktelser, 31 december

varav fonderade formansbestamda planer

Forvaltningstillgangarnas verkliga varde i fonderade planer

Forvaltningstillgangar, 1 januari

Aktuariella vinster (+) och forluster (-)
Tillskjutna medel

Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar
Forvaltningstillgangar, 31 december

Avsattningar netto for pensioner och liknande forpliktelser
Koncernen

Forpliktelser i forhallande till
forvaltningstillgangar, 31 december

Oredovisade aktuariella vinster (+) och forluster (-)
Avsattningar netto for pensioner och liknande
forpliktelser, 31 december

Moderbolaget
Avsattningar enligt Tryggandelagen

Avséttningar for pensioner, PRI-pensioner

Kapitalvarde av pensionsforpliktelser

tryggas genom

Bolagets andel i pensionsstiftelsernas nettoférmégenhet
Avsattning till pensioner

Pensionsforpliktelser som kreditforsékrats via PRI
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2012

44,8
1,8
1,6
6.3

-0,4

54,1

54,1

2012

25,1
0,6
0,0
1,5

27,2

2012-12-31
26,9
-23,0

3.9

2012-12-31

6,0
6,0

33,2

21,2
6,0

33,2

2011

30,6
1,0
15

12,0

-0,3

44,8

44,8

2011

20,8
-2,0
5,0
1,3
25,1

2011-12-31
19,7
-18,1

1,6

2011-12-31

5,5
5,5

30,6

251
55

30,6
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Not 17

Koncernen
Forfalloar

2014
2015
2016
2017
2018
2019-

Summa

Moderbolaget
Forfalloar

2014
2015
2016
2017
2018
2019-

Summa

Langfristiga skulder

Obligationslan
2012-12-31

14.960,5
6.907,2
4.935,2

11.607,9

3.875,7

42.286,5

Obligationslan
2012-12-31

14.960,5
6.907,2
4.935,2

11.607,9

3.875,7

42.286,5

Ovriga skulder
till kreditinstitut

2012-12-31

4.948,2
44219
7.857,0
2.382,8
371,2
886,7

20.867,8

Ovriga skulder
till kreditinstitut

2012-12-31

4.569,3
2.948,2
5.962,4
2.382,5
371,2
886,7

17.120,3

varav
derivatkontrakt

2012-12-31

2.162,3
115,3
117,7

16,5
7,3
241

2.443,2

varav
derivatkontrakt

2012-12-31

2.162,1
115,2
1154

16,2
7,3
241

2.440,3

Skulder till
foretag inom
Volvokoncernen

2012-12-31

820,2
410,0
294,1

51,1

1.575,4

Skulder till
foretag inom
Volvokoncernen

2012-12-31

1.198,6
1.545,3
2.186,4

51,1

4.981,4

| langfristiga skulder redovisas dven orealiserade valutakursforluster samt marknadsvardejustering
avseende derivatkontrakt med aterstaende I6ptid Gverstigande ett ar.

Vid arets slut uppgick beviljade men ej utnyttjade kreditfaciliteter, vilka kan utnyttjas utan
forbehall, till 33 056 (33 363). Dessa faciliteter var sa kallade stand-by faciliteter for upplaning med
varierande I6ptider mellan 2013 till 2017. Det utgar en avgift for beviljade kreditfaciliteter vilken
redovisas under dvriga finansiella intakter och kostnader i resultatrakningen.
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Nedanstaende uppstallning visar koncernens och moderbolagets langfristiga skulder dar de stérsta
lanen ar fordelade per valuta och deras bokforda varde. Uppgiften om lanevillkor avser koncernen

31 december 2012. Lanevillkoren for moderbolaget ryms inom nedan angivna intervall.

Obligationslan

EUR 2007-2012/2014-2024
SEK 2007-2012/2014-2017
USD 2009/2015

CNY 2012/2015

GBP 2009/2014

Ovriga obligationslan

Summa

Ovriga skulder till kreditinstitut

EUR 2009-2012/2014-2019
USD 2008-2009/2016-2018
CHF 2011/2013

DKK 2011/2014

GBP 2011/2014

JPY 2007-2012/2014-2017
SEK 2007-2011/2015-2017
NOK 2011/2013

AUD 2012/2015

Derivat

Summa

Faktist ranta per
2012-12-31
0,74-9,89
1,90-5,71

5,98

3,80

6,04

Faktist ranta per
2012-12-31
1,49-2,32
0,56-2,21

0,83
1,98
0,61-1,40
1,52-3,22

4,81-6,05

Effektiv rénta per
2012-12-31
0,74-9,89
1,91-5,71

5,98

3,80

6,18

Effektiv rénta per
2012-12-31
1,50-2,33
0,56-2,23

0,83
1,99
0,60-1,41
1,53-3,22

4,90-6,05

Koncernen

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31
20.725,0 16.591,3 20.725,0
15.130,8 15.899,3 15.130,8
4.861,1 5.165,3 4.861,1
522,7 - 522,7
1.046,9 531,9 1.046,9

4,4
42.286,5 38.192,2 42.286,5

Koncernen

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31
1.293,9 1.809,4 1.311,7
5.353,6 6.913,1 5.353,6

736,2
231,2 819,0 231,2
892,3 908,1 892,3
5.598,7 11.346,9 2.192,7
4.346,8 55134 4.346,8

287,9
690,1 1.053,8 351,8
2.461,2 2.225,7 2.440,2
20.867,8 31.613,4 17.120,3

Moderbolaget

2011-12-31
16.591,3
15.899,3

5.165,3

531,9
44

38.192,2

Moderbolaget

2011-12-31
466,4
6.913,1
736,2
819,0
908,1
5.965,7
5.513,4
287,8

2.216,5

23.826,1

Efterfoljande uppstéllning visar valutafordelningen i koncernens och moderbolagets langfristiga
upplaning 31 december 2012 med hénsyn tagen till valutaderivat (nominellt belopp) kopplade till de

langfristiga skulderna.

Skuld

EUR 23.513,9
JPY 5.598,7
SEK 19.477,6
usD 10.214,7
Ovriga 3.383,2
62.188,1

Koncernen

Derivat Summa
-6.615,4 16.898,5 EUR
68,2 5.666,9 JPY
2.621,8 22.099,4 SEK
882,2 11.096,9 uUsD
4.724,1 8.107,3 Ovriga
1.680,9 63.869,0
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Moderbolaget

Skuld Derivat
23.513,9 -6.615,4
2.192,7 68,2
19.477,6 2.621,8
10.214,7 882,2
3.044,8 4.724,1
58.443,7 1.680,9

Summa
16.898,5
2.260,9
22.099,4
11.096,9
7.768,9

60.124,6
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Not 18 Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Koncernen Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31
Ovriga lan 30.760,5 24.075,7 27.158,4 21.572,0
Orealiserade valutakursforluster i derivatkontrakt 27,8 1.302,8 25,1 1.297,0
Summa 30.788,3 25.378,5 27.183,5 22.869,0

Beviljad limit pa checkrakningskredit uppgar i koncernen till 986,1 (1 102,3) och i moderbolaget till

973,1 (1 088,5).

Not 19 Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31
Skatteskuld 9,7 59 - -
Ldner och kallskatter 16,2 20,9 16,1 20,8
Upplupna rantekostnader och forutbetalda
ranteintakter 1.486,8 1.860,4 1.474,7 1.832,8
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 10,3 11,5 8,1 8,6
Orealiserade forluster i derivatkontrakt 146,8 613,4 28,6 220,5
Ovriga kortfristiga skulder 55 6,1 55 6,8
Summa 1.675,4 2.518,2 1.533,0 2.089,5
Not 20 Stallda sakerheter
Koncernen Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31
For egna forpliktelser
Sékerhetssaldo Financial futures - 44 - 4,4
Optionsmaklarna (OM) 32,0 64,5 32,0 64,5
Summa stéllda sakerheter 32,0 68,9 32,0 68,9
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Not 21 Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2011-12-31

Ansvarsforbindelser lamnade till dvriga foretag inom

Volvokoncernen 431,3 526,5 431,3 526,5
Ovriga ansvarsforbindelser 0,6 0,6 0,6 0,6
Summa ansvarsforbindelser 4319 527,1 4319 527,1
Ansvarsforbindelser mottagna av évriga foretag inom

Volvokoncernen vilka reducerar &tagandet netto -431,3 -526,5 -431,3 -526,5
Not 22 Finansiella risker och instrument

Volvo Treasury &r i sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiella risker.
Koncerngemensamma policies, vilka uppdateras och faststalls arligen, ligger till grund for hantering
av dessa risker. Volvo Treasury bedriver sin verksamhet inom faststallda riskmandat och limiter. |
avsnitten nedan beskrivs innebdrden av olika finansiella risker samt mal och policies for hantering
av dessa risker. Volvo Treasurys redovisningsprinciper avseende finansiella instrument samt
sékringsredovisning beskrivs i not 1.

Valutarisk

Finansiell valutaexponering

Innehallet i den redovisade balansrakningen kan paverkas av forandringar i olika valutakurser.
Valutarisker i Volvo Treasurys verksamhet ar relaterade till forandringar i vardet av lan och
placeringar (finansiell valutaexponering) samt forandringar i vardet av tillgangar och skulder i
utlandska dotterforetag (valutaexponering av eget kapital). Lan och placeringar sker i olika valutor,
dels pa kapitalmarknaderna och dels med foretag inom AB Volvokoncernen. | huvudsak sker
placeringar och upplaning i SEK, EUR, USD och JPY. I syfte att minimera den finansiella
valutaexponeringen anvands olika typer av derivatinstrument. Genom att anvanda
derivatinstrument, sasom valutaranteswapar och valutaterminskontrakt kan Volvo Treasury
tillgodose koncernforetagens in- och utlaningsbehov i olika valutor utan att 6ka foretagets egen risk.

I enlighet med AB Volvokoncernens valutariskpolicy ingar Volvo Treasury valutaderivat for att
minimera risken for negativa valutaeffekter pa AB Volvokoncernens resultat. For kontrakt som
tecknats fram till och med 2011 har Volvo Treasury ingatt valutaderivat med AB Volvokoncernens
dotterforetag och pa motsvarande satt med VVolvoexterna motparter. Detta har inneburit att
utestaende valutaderivat for kommersiella floden inte haft nagon storre inverkan pa Volvo
Treasurys framtida kapital och rantefloden.

Fran och med januari 2012 har Volvo Treasury, genom ny policy antagen av AB Volvos styrelse, ett
utokat mandat och ingar valutaderivat med externa motparter fér AB VVolvokoncernens rakning utan
att inga motsvarande kontrakt med koncernforetag (inom AB Volvokoncernen).

AB Volvokoncernen sékrar endast avtalade fléden varav den storsta delen realiseras inom 6
manader. Sakring sker framforallt av SEK mot USD. Om USD steg tio procent gentemot SEK fran
kursen 31 december 2012 skulle marknadsvardet pa dessa kontrakt paverkas negativt med 129
MSEK.
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Valutaexponering av eget kapital

Det koncernmassiga vardet av tillgangar och skulder i utlandska dotterforetag paverkas av
valutakurser i samband med omrakning till svenska kronor. Nettotillgangar i utlandska dotterforetag
uppgick vid utgangen av 2012 till 456,0 MSEK. Nettotillgangarna i utlandska dotterforetag har, i
enlighet med policy fastslagen av AB Volvo styrelse, ej kurssékrats genom lan i utlandska valutor.

Réanterisk

Med ranterisk avses risker att andrade rantenivaer paverkar koncernens resultat och kassaflode
(kassaflodesrisk) eller det verkliga vardet av finansiella tillgangar och skulder (prisrisk).

Utlaning till AB Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet sker med olika I6ptider och
rantebindning. Finansiering av denna utlaning sker genom Kort- och langfristig inlaning via
kapitalmarknaderna till saval rérlig som fast ranta. Inom ramen for faststéllda limiter ska
finansieringen matcha utlaningen med avseende pa I6ptid. Matchning av rantebindningstid mellan
in- och utlaning sker d&ven genom anvandandet av derivatinstrument sasom ranteswapar,
valutaranteswapar, terminskontrakt och standardiserade ranteterminskontrakt. Finansiella tillgangar
och skulder relaterade till AB Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet matchas pa ett sadant
satt att exponeringen for saval kassaflodesrisk som prisrisk minimeras. Som en foljd av detta skulle
vid ett antagande att marknadsrantorna for samtliga valutor plotsligt steg en procentenhet fran
rantenivan 31 december 2012 marknadsvardet pa portfoljen paverkas positivt med 20 MSEK.
Ranteforandringen skulle inte heller fa nagon vasentlig paverkan pa Volvo Treasurys resultat efter
finansiella poster dver tid.

In- och utlaning fran och till AB Volvokoncernens industriella verksamhet sker i huvudsak via

Volvos koncernkonton i olika valutor. Volvo Treasury administrerar VVolvos koncernkonton vilket
innebdr att 6ver- respektive underskott mot extern bank balanseras genom kortfristiga valutaaffarer
och att eventuell 6verlikviditet placeras kort- och langfristigt pa penning- och kapitalmarknaderna.

Finansiering for AB Volvokoncernens industriella verksamhet sker till fast savél som rorlig rénta.
Kort- och langfristig inlaning gors via kapitalmarknaderna och genom bilaterala Ian. Genom
anvandandet av derivatinstrument sdsom ranteswapar och valutaranteswapar skapas en
rantebindningstid motsvarande tre manader. Den utestaende finansieringen for AB
Volvokoncernens industriella verksamhet hade, efter hansyn tagen till derivatinstrument, en
genomsnittlig effektiv ranta vid arsskiftet pa 2,14%. Om marknadsrantorna for samtliga valutor
plotsligt steg en procentenhet fran rantenivan 31 december 2012 skulle marknadsvéardet pa
finansieringen for AB Volvokoncernens industriella verksamhet paverkas positivt med 127 MSEK.

Overlikviditeten inom AB Volvokoncernen forvaltas av Volvo Treasury AB. Forvaltning sker
genom placeringar i rantebarande véardepapper pa penning- och kapitalmarknaderna. Placeringar
sker i vardepapper med varierande l6ptider och rantebindning. Genom anvéndandet av
derivatinstrument sdsom ranteswapar, standardiserade ranteterminskontrakt (futures) och FRA’s
(forward rate agreement) erhalls en rantebindningstid motsvarande tre manader. Den 31 december
2012 var den genomsnittliga effektiva rantan pa dessa likvida tillgangar, med hansyn tagen till
derivatinstrument, 0,85%. Om marknadsrantorna for samtliga valutor pl6tsligt steg en procentenhet
fran rantenivan 31 december 2012 skulle marknadsvardet pa placeringarna pa penning- och
kapitalmarknaderna forandras negativt med 10 MSEK.
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Som beskrivits ovan sa reduceras rantebindningstiden i samtliga finansiella tillgangar och skulder
relaterade till AB Volvokoncernens industriella verksamhet till en rorlig rdnta. Som en f6ljd av detta
skulle ett antagande att marknadsrantorna for samtliga valutor plétsligt steg en procentenhet fran
rantenivan 31 december 2012 inte fa nagon vasentlig paverkan pa Volvo Treasurys resultat efter
finansiella poster dver tid.

Det bor uppmarksammas att ovanstaende bedémning av resultatkanslighet med hansyn till
forandrade marknadsrantor bortser fran eventuella effekter av att kortfristiga resultateffekter kan
uppsta da samtliga derivat marknadsvarderas over resultatrakningen. Volvo Treasurys
redovisningsprinciper avseende derivat beskrivs i not 1.

Redovisade varden i balansrakningen, verkliga varden och ytterligare specifikationer avseende
derivatinstrument som anvénds fér hantering av valuta- och rénterisker relaterade till finansiella
tillgangar och skulder lamnas i efterfoljande tabeller.

Kreditrisker

Med kreditrisker avses risker att Volvo Treasury inte erhaller betalning for redovisade

lan (kommersiell kreditrisk), att Volvo Treasurys placeringar inte kan realiseras (finansiell
kreditrisk) samt att en potentiell vinst inte blir realiserad om motparten inte fullféljer sin del av
kontraktet vid anvandning av derivatinstrument (finansiell motpartsrisk).

Volvo Treasury har inga finansiella tillgangar som har forfallit till betalning eller skrivits ner per
arsskiftet.

Finansiell kreditrisk

Volvokoncernens 6verskottslikviditet forvaltas av Volvo Treasury och placeras pa penning- och
kapitalmarknaderna. Alla placeringar maste uppfylla kraven pa lag kreditrisk och hog likviditet.
Motparter for bade placeringar och derivattransaktioner ska enligt VVolvos kreditpolicy ha erhallit en
rating om A eller battre hos nagot av de valetablerade kreditratinginstituten.

Kommersiell kreditrisk

Utlaning till foretag inom AB Volvokoncernen sker inom ramen for faststallda limiter for respektive
motpart. Utlaning till koncernbolag anses inte medféra nagon kreditrisk och nagra sakerheter har
darfor ej lamnats for fordringarna.

Finansiell motpartsrisk

Vid anvandning av derivatinstrument uppkommer en motpartsrisk, d v s att motparten inte fullfoljer
sin del av kontraktet vilket innebér att en potentiell vinst inte blir betald. Nar det & majligt tecknas
kvittningsavtal (s k master netting agreements) med respektive motpart for att reducera
exponeringen. Motpartsriskexponeringen for futureskontrakt begransas genom daglig eller manatlig
kontantdverforing motsvarande vardeforandringen pa 6ppna kontrakt. Beraknad bruttoexponering
for motpartsrisker avseende valutaterminskontrakt, ranteswappar och ranteterminskontrakt samt
optioner uppgick for den 31 december 2012 till 1 075, 4 350 samt 5 i koncernen och till 1 043, 4
347 samt 5 i moderbolaget. Per balansdagen uppgick bolagets kortfristiga placeringar till 2 998 i
koncernen och moderbolaget.
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Likviditetsrisker
Med likviditetsrisk avses risken att VVolvo Treasury inte skulle kunna finansiera eller aterfinansiera
sina tillgangar eller fullgora sina betalningsataganden.

Volvo Treasury har reducerat likviditetsrisken genom att diversifiera sin finansiering pa olika
upplaningskallor, bibehalla en god balans mellan kort och lang upplaning samt att sakerstalla
upplaningsberedskap i form av kreditfaciliteter (se aven not 17).

En del av Volvo Treasurys langfristiga upplaningsavtal innehaller klausuler som innebar att
langivaren i vissa fall har ratt att krava fortida aterbetalning om kontrollen 6ver lantagaren
forandras. Bedomningen har gjorts att det varit nddvandigt att i vissa fall acceptera dessa
forutsattningar for att erhalla finansiering pa godtagbara villkor.

Efterfoljande uppstallining visar forvéntade framtida kassafloden inklusive derivat relaterade till
finansiella skulder baserat pa korta rantor som gallde pa balansdagen och balansdagens
valutakurser. Férvantat kapitalflode avser in- och utbetalningar pa lan och derivat. Forvantat
rantefléde baseras pa marknadens forvantade framtida rantor och avser in- och utbetalningar av
rantor pa lan och derivat. Ranteflodet redovisas inom kassaflodet fran den lépande verksamheten.
Framtida in- och utbetalningar i utlandsk valuta baseras pa respektive valutakurs per balansdagen.

Koncernen
Kapitalflode Rantefldde

Lan Derivat (skuld) Derivat (tillgang) Lan Derivat (skuld) Derivat (tillgang)
2013 -30.760 -10 559 -2.737 -524 848
2014 -17.746 -1.886 190 -2.209 -161 1.199
2015 -11.213 -31 17 -1.254 -28 437
2016 -12.675 -13 41 -908 -13 342
2017 -13.958 - - -647 -13 372
2018 -364 - - -142 -21 2
2019- -4.738 - - -237 -28 10

Moderbolaget

Kapitalflode Ranteflode

Lan Derivat (skuld) Derivat (tillgang) Lan Derivat (skuld) Derivat (tillgang)
2013 -27.159 -9 557 -2.625 -524 846
2014 -17.368 -1.885 190 -2.171 -159 1.200
2015 -9.739 -31 17 -1.221 -28 437
2016 -10.782 -13 41 -888 -13 341
2017 -13.958 - - -647 -13 372
2018 -362 - - -142 -21 2
2019- -4.738 - - -237 -28 10

Kortfristiga skulder till koncernforetag (inom AB Volvokoncernen) avser upplaning via
koncernkonton vilka inte &r inkluderade i kapitalflode 2012 i ovanstaende tabell.
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Utestaende termins- och optionskontrakt for valutasikring av framtida kommersiella floden
inom Volvokoncernen
Koncernen Koncernen
2012-12-31 2011-12-31
Nominellt belopp Redovisat varde Nominellt belopp Redovisat vérde
Valutaterminskontrakt

- fordran 1.932,4 71,4 3.574,0 95,1
- skuld 87,7 -2,2 3.075,1 -90,4
Kdpta optioner

- fordran - - 3.182,9 59,8
- skuld - - - -
Utstéllda optioner

- fordran - - - -
- skuld - - 3.182,9 -59,8
Summa 69,2 4,7

Moderbolaget Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31

Nominellt belopp Redovisat varde Nominellt belopp Redovisat varde
Valutaterminskontrakt

- fordran 1.932,4 71,4 3.447,1 94,2
- skuld 87,7 -2,2 2.9475 -89,5
Kdpta optioner

- fordran - - 3.182,9 59,8
- skuld - - - -
Utstéllda optioner

- fordran - - - -
- skuld - - 3.182,9 -59,8
Summa 69,2 47
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Utestaende derivatinstrument for hantering av valuta- och réanterisker relaterade till
finansiella tillgangar och skulder

Rénteswappar

- fordran

- skuld

Rénteterminskontrakt

- fordran

- skuld

Valutaterminskontrakt

- fordran

- skuld

Kdpta optioner, caps och floors
- fordran

- skuld

Utstallda optioner, caps och floors
- fordran

- skuld

Summa

Rénteswappar

- fordran

- skuld

Réanteterminskontrakt

- fordran

- skuld

Valutaterminskontrakt

- fordran

- skuld

Kdpta optioner, caps och floors
- fordran

- skuld

Utstallda optioner, caps och floors
- fordran

- skuld

Summa

Koncernen
2012-12-31

Koncernen
2011-12-31

Nominellt belopp Redovisat vdrde Nominellt belopp Redovisat vérde

57.790,2 4.350,1
66.985,4 -2.592,7
7.470,0 -0,4
21.204,8 1.003,2
15.457,1 -124,0
367,1 4,7
73,8 -
130,3 -1,7
2.639,2

Moderbolaget
2012-12-31
Nominellt belopp Redovisat vérde

57.839,2 4.346,6
66.923,4 -2.703,6
7.470,0 -0,4
20.487,9 971,2
2.102,3 -5,1
365,7 4,7
73,8 -
130,3 -1,7
2.611,7

78.809,0 4.563,3
59.407,4 -3.334,4
7.155,5 0,8
6.908,3 -0,7
18.084,8 222,4
30.460,8 -614,3
914,7 2,3
104,3 -
89,5 -
692,3 -1,7
837,7

Moderbolaget
2011-12-31
Nominellt belopp Redovisat vérde

75.791,0 4.525,0
59.234,3 -3.334,2
7.155,5 0.8
6.908,3 -0,7
17.881,8 222,0
30.060,2 -603,8
222,3 2,0
104,3 -
89,5 -
251,5 -1,5
809,6

Nominellt belopp representerar kontraktens bruttobelopp. De utestaende kontrakten redovisas till
aktuellt marknadsvérde. De angivna marknadsvardena representerar berdknade vérden vilka inte
nddvandigtvis kommer att realiseras. Volvo Treasury tillampar sakringsredovisning, verkligt vérde-
sakring, for ett 1an om 1 miljard euro som upptogs under andra kvartalet 2007. Verkligt varde for
utestaende sakringsinstrument som ingar i denna sakringsrelation redovisas i kategorin
ranteswappar i ovanstaende tabell och uppgar till 1 697 (1 484). Redovisat vérde pa lanet hanforligt
till sakringsredovisning uppgar till -1 495 (-1 285).
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Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

IFRS 7 Kklassificerar finansiella instrument varderade till verkligt varde i olika nivaer utifran hur det
verkliga vardet faststéllts. Samtliga VVolvo Treasurys finansiella instrument varderade till verkligt

varde ar klassificerade enligt niva 2.

Redovisade varden och marknadsvéarden av finansiella instrument

Langfristiga fordringar och Ian
-varav derivat vars varden aven redovisas i féregaende tabell

Kortfristiga fordringar och lan inkl likvida medel
-varav derivat vars varden dven redovisas i foregéende tabell

Kortfristiga placeringar

Langfristiga skulder och 1an
-varav derivat vars varden aven redovisas i foregaende tabell

Kortfristiga skulder och 1an
-varav derivat vars varden aven redovisas i féregaende tabell

Fordringar pa koncernforetag
-varav derivat vars varden aven redovisas i féregaende tabell

Skulder till koncernforetag
-varav derivat vars véarden dven redovisas i foregéende tabell

Langfristiga fordringar och Ian
-varav derivat vars véarden dven redovisas i féregaende tabell

Kortfristiga fordringar och Ian inkl likvida medel
-varav derivat vars varden aven redovisas i foregaende tabell

Kortfristiga placeringar

Langfristiga skulder och 1an
-varav derivat vars varden aven redovisas i foregaende tabell

Kortfristiga skulder och lan
-varav derivat vars varden aven redovisas i féregaende tabell

Fordringar pa koncernforetag
-varav derivat vars véarden aven redovisas i féregaende tabell

Skulder till koncernforetag
-varav derivat vars varden aven redovisas i foregaende tabell

* Marknadsvardet pa skulder och 1an ar berdknat utan hinsyn tagen till kreditspread.

Koncernen
2012-12-31

Redovisat varde Marknadsvarde*

1.001,3
998,1

12.796,6
2.666,0

2.998,0

63.154,3
966,4

32.468,6
265,1

130.147,0
289,2

36.012,3
30,7

Moderbolaget
2012-12-31

1.001,3
998,1

12.796,6
2.666,0

2.998,0

66.802,9
966,4

32.812,2
265,1

131.605,1
289,2

36.085,4
30,7

Redovisat varde Marknadsvarde*

992,0
988,6

12.737,6
2.655,6

2.998,0

59.406,8
963,1

28.720,6
142,6

129.201,0
288,1

42.953,9
145,7

Samtliga derivatinstrument redovisas i balansrakningen.
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992,0
988,6

12.737,6
2.655,6

2.998,0

63.039,0
963,1

28.938,3
142,6

130.685,1
288,1

43.217,5
145,7

Koncernen
2011-12-31
Redovisat varde Marknadsvarde*

1.444,1
1.439,9

15.379,9
1.981,5

6.702,1

69.805,6
958,9

27.900,1
2.070,8

130.713,6
476,1

41.536,9
253

Moderbolaget
2011-12-31

1.444,1
1.439,9

15.379,9
1.981,5

6.702,1

73.947,8
958,9

28.747,0
2.070,8

131.705,4
476,1

41.630,0
25,3

Redovisat varde Marknadsvarde*

1.441,4
1.437,6

15.096,4
1.717,9

6.702,1

62.018,3
949,8

24.961,4
1.677,9

129.944,6
476,1

51.621,1
189,5

1.441,4
1.437,6

15.096,4
1.717,9

6.702,1

65.980,3
949,8

25.403,1
1.677,9

130.936,6
476,1

52.041,6
189,5
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Intékter, kostnader, vinster och forluster hanforliga till finansiella instrument

Av nedanstaende tabell framgar hur vinster och forluster samt ranteintakter och rantekostnader
paverkat Volvo Treasury koncernens bruttoresultat for de olika kategorierna av finansiella
instrument.

2012 2011

Vinst/ Rénte- Rénte- Totalt Vinst/ Réante- Rante- Totalt
Koncernen forlust intdkt kostnad netto forlust intdkt kostnad netto
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till
verkligt varde via resultrdkningen*
Kortfristiga placeringar 153,2 - - 223,9 -
Lan och derivat 160,7 - - 464,0 -
Lanefordringar - 5.096,7 - - 5.596,0
Likvida medel - 94,2 - - 101,1
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde - - -4.408,8 - - 46718
Resultateffekt/Réantenetto 3139 51909 -4.4088 1.096,1 6879 5.697,1 -4.6718 1.7132

2012 2011

Vinst/ Rénte- Rante- Totalt Vinst/ Réante- Rante- Totalt
Moderbolaget forlust intakt kostnad netto forlust intakt kostnad netto
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till
verkligt varde via resultrékningen*
Kortfristiga placeringar 153,2 - - 223,9 -
Lan och derivat 158,8 - - 449,0 -
Lanefordringar - 4.864,9 - - 52259
Likvida medel - 93,9 - - 101,0
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde - - -4.2146 - - -4.340,8
Resultateffekt/Réntenetto 3120 49588 -4.2146 1.056,2 6729 5.326,9 -4.340,8 1.659,0

* | vinster och forluster hanforliga till Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen ingar
upplupen och realiserad réanta.

Redovisade vinster och forluster av valutakurseffekter*

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Derivatinstrument 243,6 -642,8 234,9 -614,8
Lanefordringar och finansiella skulder vérderade
till upplupet anskaffningsvérde -51,1 688,8 -71,9 667,1
Resultateffekt 192,5 46,0 163,0 52,3

* Redovisade vinster och forluster av valutakurseffekter redovisas pa raden "Resultat av 6vriga finansiella transaktioner” i rapporten
Over totalresultatet.
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Not 23 Uppgift om moderforetag

Moderforetag i den koncern dér Volvo Treasury AB &r dotterféretag och dar koncernredovisning
upprattas ar AB Volvo (publ) (556012-5790) med séte i Goteborg.

Not 24 Operationella leasingavtal

Framtida hyresutbetalningar avseende ej annullerbara hyreskontrakt vid arets slut uppgick till 2,5
(2,7) for koncernen och 0,8 (0,7) fér moderbolaget. Arets hyreskostnader uppgick till 2,0 (2,0) for
koncernen och 0,8 (0,7) for moderbolaget.

De framtida hyresutbetalningarna for operationell leasing fordelar sig enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
2013 1,6 0,6
2014-2017 0,9 0,2
2018 och senare - -

Summa 2,5 0,8
Not 25 Medelantal anstallda
2012-12-31 2011-12-31
Antal anstallda varav man Antal anstallda varav man
Moderbolaget
Goteborg 42 21 44 22
Summa 42 21 44 22

Dotterforetag utomlands

Singapore 8 4 9 4
Summa 8 4 9 4
Koncernen totalt 50 25 53 26
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Not 26 Styrelseledamdter och ledande befattningshavare
2012-12-31
Antal styrelse- Antal ledande
Moderbolaget medlemmar* varav man befattningshavare* varav man
Sverige 4 4 4 4
Summa 4 4 4 4

Dotterforetag utanfor Sverige

Singapore 3 3 3 1
Australien 4 4 1 1
Summa 7 7 4 2
Koncernen totalt 11 11 8 6

* | siffrorna for respektive foretag ingér delvis samma personer. Rensat for detta ar antalet styrelsemedlemmar netto 8 st (varav man 8
st) samt antalet ledande befattningshavare 7 st (varav 5 st mén).

Not 27 Transaktioner med narstaende

Volvo Treasury AB (publ) ar ett helagt dotterforetag till AB Volvo (publ) Goéteborg (556012-5790).
Foretaget & moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd som i sin tur & moderbolag till VVolvo
Treasury Australia Pty Ltd.

Volvo Treasurykoncernen &r en enhet inom AB Volvokoncernen som bistar foretagen inom AB
Volvokoncernen med service relaterad till omradena treasury och cash management. Alla finansiella
transaktioner med foretag inom AB Volvokoncernen sker pa marknadsmassiga villkor. Huvuddelen
av AB Volvokoncernens finansiella transaktioner sker genom Volvo Treasurygruppen” (dar utdver
Volvo Treasurykoncernen dven odvriga Treasurybolag inom AB Volvo i Nordamerika och Asien
ingar). Gruppen &r ansvarig for samtliga rantebarande tillgangar och skulder, valutahandel samt
upplaning inom AB Volvokoncernen.

Utestaende fordringar och skulder mot féretag inom AB Volvokoncernen framgar av

balansrakningarna. Intakter och kostnader hanforliga till foretag inom AB Volvokoncernen framgar
I not 3 och 4.
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Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas ordinarie arsstaimma for
faststallelse.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande
bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberéattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande éversikt dver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Goteborg 2013-04-26

UIf Niklasson Anders Osberg
Verkstéllande direktor Ordftrande
Rune Alsterholm UIf Rapp

VAr revisionsberattelse har avlamnats 2013-04-26
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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pwc

Revisionsberattelse
Till arsstamman i Volvo Treasury AB (publ), org nr 556135-4449

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for VVolvo Treasury AB for ar
2012.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning som
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en réttvisande
bild enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktoren bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sakerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgéarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvérdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december
2012 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2012 och av dess
finansiella resultat och kassafloden for aret enligt International Financial Reporting Standards, sasom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

42 (46)



Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Volvo Treasury AB (publ) for ar 2012,

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust,
och det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig séakerhet uttala oss om forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat véasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi
har aven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 26 april 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Volvo Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som &r upptagna pa en reglerad marknad och
bolaget ska darfor uppratta denna bolagsstyrningsrapport i enlighet med arsredovisningslagen.

AB Volvo dger 100 % av aktierna i Volvo Treasury AB (publ) och dd&rmed har AB Volvo 100% av
rostetalet i bolaget.

Beskrivning av de viktigaste inslagen i bolagets och koncernens system for intern kontroll och
riskhantering i samband med den finansiella rapporteringen

Volvo Treasurykoncernens system for intern kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen ar utformat enligt AB VVolvokoncernens riktlinjer och guidelines inom
detta omrade. Féljande text beskriver hur den interna kontrollen &r organiserad i AB
Volvokoncernen generellt och VVolvo Treasurykoncernen specifikt vad betraffar den finansiella
rapporteringen.

Inledning

AB Volvokoncernen foljer i stort internkontrollprinciper framtagna av Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (COSQO). COSO-principerna bestar av fem
sammanhdngande komponenter. Komponenterna &r kontrollmiljo, riskbedémning,
kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppféljning.

AB Volvokoncernen har en sarskild funktion for intern kontroll som har till syfte att stodja
ledningsgrupperna inom affarsomradena och koncernfunktionerna, sa att de I6pande kan tillse god
och forbéttrad intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen. Arbetet som bedrivs genom
denna funktion grundar sig i huvudsak pa en metodik som syftar till att sékerstélla efterlevnad av
direktiv och riktlinjer och att skapa goda forutsattningar for specifika kontrollaktiviteter i vésentliga
processer relaterade till den finansiella rapporteringen. Revisionskommittén informeras om
resultatet av det arbete som funktionen for intern kontroll inom AB Volvokoncernen bedriver
rorande risker, kontrollaktiviteter och uppféljning i den finansiella rapporteringen.

AB Volvokoncernen har vidare en internrevisionsfunktion dar en vasentlig uppgift ar att oberoende
granska att bolag i koncernen efterlever de principer och regler som aterfinns i koncernens direktiv,
riktlinjer och instruktioner for finansiell rapportering. Chefen for internrevisionsfunktionen
rapporterar direkt till koncernchefen och till koncernens chefsjurist samt till AB Volvo styrelsens
revisionskommitté.

Kontrollmiljo

Grundlaggande for AB Volvokoncernens kontrollmiljo ar den foretagskultur som dar etablerad i
koncernen och som ledare och anstéllda verkar i. AB VVolvokoncernen arbetar aktivt med
kommunikation och utbildning avseende bolagets vardegrunder som beskrivs i bland annat The
Volvo Way, ett internt dokument om Volvos foretagskultur, och koncernens Uppférandekod, for att
sékerstélla att god moral, etik och integritet genomsyrar organisationen.

Grundstommen i den interna kontrollen 6ver den finansiella rapporteringen byggs upp kring
koncernens direktiv, riktlinjer och instruktioner samt den ansvars- och befogenhetsstruktur som
anpassats till koncernens organisation for att skapa och bibehalla en tillfredstéallande kontrollmiljo.
Principer for Volvos interna kontroll samt direktiv och riktlinjer for den finansiella rapporteringen
finns samlade i Volvo Financial Policies & Procedures (FPP), en publikation som innehaller alla
koncernens viktigare instruktioner, regler och principer.
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Riskbeddémning

Risker avseende den finansiella rapporteringen utvérderas och dvervakas av styrelsen genom dess
revisionskommitté, bland annat pa sa satt att man forsoker identifiera vilken sorts risker som typiskt
sett kan anses vasentliga och var de typiskt sett uppstar. De arliga utvarderingsaktiviteter av den
interna kontrollen som bedrivs av funktionerna intern kontroll och internrevision baseras pa en
riskbaserad modell. Bedémningen av vilken grad av risk som féreligger for att det ska uppsta
felaktigheter i den finansiella rapporteringen sker utifran en rad kriterier. Komplexa
redovisningsprinciper kan till exempel innebéra att den finansiella rapporteringen riskerar att bli
felaktig for de poster som omfattas av sadana principer. Vardering av en viss tillgang eller skuld
utifran olika bedomningskriterier kan ocksa utgora en risk. Detsamma géller komplexa och/eller
forandrade affarsforhallanden.

Kontrollaktiviteter

Styrelserna och revisionskommittéerna for saval AB Volvo som Volvo Treasury AB utgor
overgripande kontrollorgan for den interna kontrollen. Flera kontrollaktiviteter tillampas i de
I6pande affarsprocesserna for att sékerstélla att eventuella felaktigheter eller avvikelser i den
finansiella rapporteringen forebyggs, upptacks och korrigeras. Kontrollaktiviteter stracker sig fran
allt mellan granskning av resultatutfall pa ledningsgruppsmaten till specifika kontoavstamningar
och analyser i de I6pande processerna for den finansiella rapporteringen. Ekonomichefen i Volvo
Treasury AB ar ytterst ansvarig for att kontrollaktiviteterna i de finansiella processerna ar
andamalsenliga och i enlighet med koncernens riktlinjer och instruktioner. Koncernens shared
service center ansvarar for utforandet av kontrollaktiviteterna vilket inkluderar ansvar for
utformningen av arbetsférdelningen i enlighet med god intern kontroll i syfte att sdkerstélla att inte
en och samma person kan utfora en aktivitet och sedan kontrollera samma aktivitet. Aven
kontrollaktiviteter inom IT-sékerhet och underhall ar en vésentlig del av AB Volvokoncernens
interna kontroll 6ver den finansiella rapporteringen.

Information och kommunikation

Riktlinjer och instruktioner avseende den finansiella rapporteringen uppdateras och kommuniceras
I6pande fran AB Volvokoncernens ledning till samtliga berérda anstallda. AB Volvokoncernens
redovisningsfunktion har ett direkt operativt ansvar for den I6pande finansiella redovisningen och
arbetar for att sékerstélla en likformig tillampning av koncernens riktlinjer, principer och
instruktioner for den finansiella rapporteringen samt att identifiera och kommunicera brister eller
forbattringsomraden i processer for den finansiella rapporteringen.

Uppfdljning

Det I6pande ansvaret for uppfoljning av Volvo Treasurykoncernens interna kontroll ligger inom
Volvo Treasurys ledningsgrupp och controllerfunktion samt AB Volvokoncernens shared service
funktion. Darutdver genomfor funktionerna for internrevision och intern kontroll inom AB
Volvokoncernen granskning och uppféljning i enlighet med vad som anges i inledningen av denna
beskrivning. Mer specifikt bedriver och koordinerar funktionen intern kontroll
utvarderingsaktiviteter genom Volvo Group Internal Control Programme, vilket syftar till att arligen
systematiskt utvéardera kvaliteten av den interna kontrollen éver finansiell rapportering. En
utvarderingsplan faststalls arligen och presenteras for revisionskommittén. Detta
utvarderingsprogram innefattar tre huvudsakliga omraden:
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1. Koncerndvergripande kontroller

Sjalvutvarderingsprocedur som genomfors av ledningsgrupper pa saval affarsomrades-
/koncernfunktions- som bolagsniva. De omraden som utvérderas ar framst efterlevnad av
koncernens finansiella direktiv och policies som finns samlade i FPP samt The Volvo Way och
koncernens Uppférandekod.

2. Processkontroller pa transaktionsniva

Processer relaterade till den finansiella rapporteringen utvédrderas genom testning av
rutiner/kontroller baserat pa ett ramverk for intern kontroll dver finansiell rapportering, VICS —
Volvo Internal Control Standards. Ramverket fokuserar pa de redovisningsomraden som bedéms ha
en relativt sett hogre inneboende risk for fel i redovisningen pa grund av komplexa
redovisningsprinciper och/eller komplexa/forandrade affarsforhallanden etc.

3. Generella IT- kontroller
Processer for underhall, utveckling och behdrighetsadministration avseende finansiella
applikationer utvérderas genom testning av rutiner/kontroller.

Resultat av utvarderingsaktiviteter rapporteras till ledningen samt till revisionskommittén i saval
AB Volvokoncernen som Volvo Treasury AB.

Goteborg 2013-04-26

Volvo Treasury AB (publ)

Styrelsen

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2012 pa sidorna 44-46 och for
att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna lasning och var kunskap om bolaget och
koncernen anser vi att vi har tillracklig grund for vara uttalanden. Detta innebér att var lagstadgade
genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International

Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprattats, och att dess lagstadgade information ar
forenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.

Goteborg 2013-04-26

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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