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Arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2014
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foljande arsredovisning och koncernredovisning.
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Forvaltningsberiittelse

Volvo Treasury AB (publ) 4r ett heldgt dotterforetag till AB Volvo (publ) Goteborg (556012-5790).
Foretaget &r moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd som i sin tur 4&r moderbolag till Volvo
Treasury Australia Pty Ltd ("Volvo Treasurykoncernen™).

Volvo Treasurykoncernen &r en enhet inom Volvokoncernen som bistar Volvokoncernen inom
omrédena treasury och cash management. Alla finansiella transaktioner med fsretag inom
Volvokoncernen sker pd marknadsmissiga villkor. Huvuddelen av Volvokoncernens finansiella
transaktioner sker genom Volvo Treasurykoncernen eller ndgot av Volvokoncernens 6vriga
Treasurybolag i Nordamerika eller Asien som tillsammans med Volvo Treasurykoncernen utgér
”Volvo Treasurygruppen”. Volvo Treasurygruppen dr ansvarig for samtliga rintebérande tillgéngar
och skulder, valutahandel samt upplaning inom Volvokoncernen. Genom en samlad
finansforvaltning ges bittre mojligheter att utnyttja Volvokoncernens finansiella tillgdngar och
kassafloden och att professionellt hantera risker relaterade till finansférvaltning.

Volvo Treasurykoncernens verksamhet bedrivs inom centralt faststillda riskmandat och limiter i
syfte att minimera de valuta-, réinte-, kredit- och likviditetsrisker som Volvokoncernen exponeras
16r. Risker f6ljs upp, kontrolleras och rapporteras dagligen. Risklimiter sitts av styrelsen for Volvo
Treasury AB eller i vissa fall av AB Volvos styrelse. En mer utforlig beskrivning av dessa risker
och hur de hanteras presenteras i not 22, Finansiella risker och instrument,

For ytterligare beskrivningar kring finansiella risker och hantering av dessa inom Volvokoncernen
och Volvo Treasurygruppen hiinvisas dven till arsredovisningen for Volvokoncernen. Se dven
drsredovisningen for Volvokoneernen for upplysningar om personalpolicy.

Bolagsstyrningsrapport
Volvo Treasury AB har uppréttat en frén &rsredovisningen skild bolagsstyrningsrapport som
aterfinns efter sjélva drsredovisningen i detta dokument pa sidorna 43-45.

Verksamheten under 2014

Volvo Treasurykoncernen i sammandrag
Koncernforetagens andel av koncernens rérelseresultat framgér av nedanstiende tabell.

Mkr 2014 2013 2012 2011 2010
Volvo Treasury AB 1.863,3 855,9 1.122,6 1.618,0 1.009,6
Volvo Treasury Asia Ltd 40,1. 61,7 59,1 32,0 51,6
Koncernen totalt 1.903.4 917,6 1.181,7 1.650,0 1.061,2

Under aret har nettoutléningen till foretag i Volvokoncernen 6kat med ca 9 Mdr. Under foregiende
ar minskade nettoutlaningen med ca 0,5 Mdr.
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Rintenetiot {or dret uppgick till 1.376,1 Mkr, jaimfort med 798,8 Mkr for foregiende &r.

Under 2014 hade Volvokoncernen ett gott kassafldde som ledde till att Volvo Treasurykoncernens
finansieringsverksambhet till koncernbolag minskade. Detta i sin tur paverkade rénteintikterna
negativt, Ddremot riintekostnaderna minskade under éret till £6ljd av lidgre réntor, som gav en
positiv paverkan pa rorelseresultatet jaimfort med foregdende ar. Valutaforéindringar p4 marknaden
har givit Volvo Treasurykoncernen en positiv effekt av marknadsvirdering av derivat enligt IAS39
dir resultateffekten uppgick till 437,8 Mkr jaimfort med -90,8 Mkr for féregdende 4r.
Resultateffekten av marknadsvirdering av derivat ingér i posten Finansiella instrument vérderade
till verkligt véirde via resultatréikningen.

I syfte att stiirka Volvokoncernens balansrikning samt for att f6rldnga forfallostrukturen pi
skuldportfsljen, emitterades under 2014 en hybridobligation pé 1,5 miljarder euro genom Volvo
‘Treasury AB. Den emitterade hybridobligationen har ingen storre paverkan pa réntekostnader under
2014 da den emitterades sent pa aret.

1 bdtjan av 2015 avslutades Volvokoncernens férviry av Dongfeng Commercial Vehicles.
Kopeskillingen var sékrad genom Volvo Treasury AB. Den totala positiva effekten av sikringen
uppgick till 1,5 miljarder, varav 300 miljoner redovisades under 2013 och 1,1 miljarder kronor
2014. Resterade del kommer att redovisas forsta kvartalet 2015. Effekten av sékringen ingér i raden
Resultat av dvriga finansiella transaktioner.

Hiindelser efter rikenskapsarets utgang
Efter rikenskapsérets utgéng har inga hiindelser som visentligen paverkat koncernens eller
moderbolagets resultat eller stillning intréffat.

Forslag tilt vinstdisposition
Till &rsstimmans forfogande star féljande vinstmedel;

Balanserad vinst 14.697.542 270
Arets resultat 178.003.838
' kronor 14.875.546.108

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

iny rakning dverfores kronor 14.875.546.108

Upprittad &rsredovisning innebir att ett koncernbidrag om 2.500,0 Mkr har 14mnats till AB Volvo
samtidigt som ett koncernbidrag om 862,0 Mkr har erhéllits av Sotrof AB.
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Koncernens rapport éver totalresultat

Riénteintikter

Rintekostnader

Not

Finansiella instrument virderade till verkligt virde via

resultatriikningen

Riintenetto

Resultat av Svriga finansiella transaktioner

Bruttoresultat

Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rirelseresultat

Bokslutsdispositioner

Arets resultat fore skatt

Inkomstskatter

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Avets resultat

2,22

22

5,24

15

6,7

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrikningen:

Omviirdering av formansbestimda pensionsplaner

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:

Omrikningsdifferenser avseende utlandsverksamhet

Arets totalresultat

Summa resultat hinforligt till aktiesigare moderfiretaget

Sumima totalresultat hinforligt till aktieipare moderfGretaget
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2014 2013
3.580,5 4.100,0
2.648,9 -3.203,8
4445 97,4
1.376,1 798,8
770,2 341,0
2.146,3 1.139,8
2277 -208,2
-15.2 -14,0
1.903,4 917,6
-1.638,0 -578,0
265,4 339,6
-55,8 71,0
209,6 268,6
209,6 268,6
-14,6 10,4
66,2 19,8
261,2 259,2
209,6 268.,6
261,2 259,2
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Koncernens balansrikning

Not 2014-12-31  2013-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Immatericlla anliggningstillgingar
Kapitaliserade utvecklingskostnader : 8 9,2 12,4
Materiella anliiggningstillgingar
Inventarier 9 0,5 0,6
Finansiella anliggningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag {(inom Volvokoncernien) 42.437,0 36.581,8
Ovriga langfiistiga fordringar 11 1.520,0 671,3
Summa finansiella anliiggningstillgdngar 43.957,0 37.253,1
Summa anliggningstillgangar 43.966,7 37.266,1
Omsiittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag (inom Volvokoncernen) 111.210,0 98.333,3
Ovriga kortfristiga fordringar 12 2.521,4 2.409.9
Summa kortfristiga fordringar 113.731.4 100,743,2
Kortfristiga placeringar 13 6.772,5 2.432,4
Likvida medel 14 14.434,6 13.821.4
Summa omsiittningstillgingar 134.938.5 116,997,0
SUMMA TILLGANGAR 178.905,2 154.263,1
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Alctiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summaz eget kapital

Avsiittningar
Pensionsfdrpliktelser
Ovriga avsiittningar
Summa avsiittningar

Langfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Skulder till koncernftretag (inom Volvokoncernen)
Summa Iingiristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder tilt kreditinstitut

Leverantbrsskulder

Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernemn)
Ovriga kortfristiga skulder

Summa korifristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not 2014-12-31  2013-12-31
500,0 500,0
107,4 41,2
14.998,1 14.744,1
209,6 268,6
15.815,1 15.553,9
16 39,7 20,7
1,7 -
41,4 26,7
17,21, 22
68.877,3 45.758,9
20.010,9 18.423,4
238,2 209,5
1.221,4 2.564,9
90.347,8 66.956,7
18 21.697,9 31.366,5
4,0 3,7
49.927,2 38.712,3
19 1.071,8 1.649,3
72.700,9 71.731,8
1789052  154.263,1
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Koncernens fordndringar i eget kapital

Enligt balansriikning 31 december 2012
Arets resultat

Ovrigt totalvesultat
Omrikningsdifferenser

Omvirdering av firménsbestimda pensionsplaner

Avets totalresuliat

Enligt balansrikning 31 december 2013
Arets resultat

Ovrigt totalresultal
Omrikningsdifferenser

Omvirdering av forménsbestimda pensionsplaner

Avrets totalresultat

Enligt balansriikning 31 december 2014

Aktiekapital

560,0

500,0

500,0
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Reserver
(omriiknings-
differenser)

61,0

-19.8

-19,8

41,2

66,2

66,2

107.4

Balanserade
vinstmedel

14.733,7

2686
10,4

279,0

15.012,7

209,6

-14,6

195,0

15.207,7

Summa eget
kapital

15.294,7

268,6
-19,8
10,4
259,2
15,553,

209,6

66,2
14,6

261,2

15.815,1
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Koncernens kassaflodesanalys

ARETS VERKSAMHET 2014 2013
Erhéllna rintor 3.994,8 4.121,7
Betalda réntor -3.313,3 -3.210,5
Betalda inkomstskatter -52,1 -70,2
Utbetalningar till leverantSrer och anstéllda -236,3 -219.6

393,1 6214
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar -4.341,3 565,5
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 137,8 -115,5
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 0,8 -10,3
Okning (-)/minskning (+) av utlning till koncerforetag -22.956,6 . -8.643,4
Okning (+)/minskning (-) av inléning frin koncernforetag 8.161,0 6.077,0
Okning (-)/minskning (+) av langfristiga fordringar -5,0 -4.2
Kassaflide fran den Iépande verksamheten -18.6106,2 -1.509,5
Kapitaliserade utvecklingskostnader - -3,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -3.8
Erhéllna (+)/ldamnade (-) koncernbidrag - -578,0 ~755,7
Emission av réntebdrande virdepapper 56.839,3 56.343,1
Aterbetalning av rintebirande virdepapper -37.824,9 -42.263,0
Okning av Svrig upplaning 17.567,0 9.925,5
Minskning av Gvrig upplning -16.782,2 -17.584.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19.221,2 5.665,5
Arets kassaflsde 611,0 4,152,2
Likvida medel vid rets borjan 13.821.4 9.675,9
Kursdifferens i likvida medel 2,2 -6,7
Likvida medel vid édrets stut 14.434,6 13.821,4
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Moderbolagets rapport éver totalresultat

Rianteintikier

Riantekostnader

Finansiella instrument virderade till verkligt varde via

resultatrikningen

Riintenetto

Resultat av évriga finansiella fransaktioner

Bruttoresultat
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner

Arets resultat fore skatt

Inkomstskatter

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat
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Not

2,22

22

5,24

15

6,7

2014 2013
3.524,8 4.066,3
-2.647,8 32193
4516 96,9
1.328,6 750,1
758 4 318,5
2.087,0 1.068,6
207.5 1942
13,6 -13,9
1.865,9 860,5
-1.638,0 -578,0
227,9 282,5
-49.9 62,1
178,0 220,4
178,0 220,4
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Moderbolagets balansriikning
TILLGANGAR
Anliigeningstillgangar

Immateriella anliiggningstillgdngar

Kapitaliserade utvecklingskostnader

Materiella anliggningstillgngar

Inventarier

Finansiella antiggningstillgingar

Andelar i dotterfbretag

Not

10

Fordringar hos koncernfiretag (inom Volvokoncernen)

{vriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anliggningstillghngar
Summa anliggningstillgingar
Omsiittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernfiretag (inom Volvokoncernen)

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar
Likvida medel

Summa omsittningstillgingar |

SUMMA TILLGANGAR

12

13

14
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2014-12-31 2013-12-31
9,2 12,4

0,4 0,5

224,6 2246
42.081,9 36.196,0
1.503,2 655,0
43,809,7 37.075,6
43.819,3 37.088,3
109.051.9 97.972.9
2.488,0 2.340,3
111.539,9 100.313,2
6.772,5 2.432.4
14.423,8 13,7678
132.736,2 116.513,4
176.555,5 153.601,9
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Not

Aktiekapital (5 000 000 st A-aktier med kvotviirde 100 kr)

Reserviond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa fritt eget kapiial
Summa eget kapital

Avsiittningar
Pensionsforpliktelser
Ovriga avsiitiningar

Summa avsiittningar

Langfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen)

Summa langfristiza skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfiistiga skulder

Summa keortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

16

17,21,22

18

19
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2014-12-31  2013-12-31
500,0 500,0
100,0 100,0
600,0 600,0

14.697,6 14.477.2
178,0 220,4
14.875,6 14.697,6
15.475,6 15.297,6
2.8 4.6
1,7 -
4,5 4,6
68.877,3 45.758,9
16.747,8 14.956,5
229,6 206,8
2.857,1 5.038,9
88.711,8 65.961,1
20.392,6 28.894,8
3,8 3,6
50.914,1 41.811,8
1.053,1 1.628,4
72.363,6 72.338,6
176.555,5 153.601,9
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Moderbolagets férdindringar i eget kapital

Enligt balansriikning 31 december 2012
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Avrets totalresultat

Enligt balansriikning 31 december 2013
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Avrets totalresultat

Enligt balansriikning 31 december 2014

Aktiekapital
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500,0

500,0

Balanserade  Summa eget

Reserviond vinstmedel kapital
100,0 14.477,2 15.677,2

- 2204 2204

- 220,4 2204

100,0 14.697.6 15.297,6

- 178,0 178,0

- 178,0 178,0

100,0 14.875,6 15.475,6
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Moderbolagets kassaflédesanalys

ARETS VERKSAMHET

Erhillna rintor
Betalda rantor
Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leveranttrer och anstéllda

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder

Okning (-)/minskning (+) av utlining till koncernforetag
Okning (+)/minskning (-) av inlining fr&n koncernfbretag

Okning (-)/minskning (+) av langfristiga fordringar
Kassaflode fran den lipande verksamheten
Kapitaliserade utvecklingskostnader

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Erhillna (+)/ldmnade (-) koncernbidrag

Emission av rintebdrande virdepapper
Aterbetalning av rintebdrande vérdepapper

Okning av dvrig upplaning

Minskning av Gvrig uppléning

Kassaflide fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflsde

Likvida medel vid 4rets borjan

Likvida medel vid arets slut
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2014 2013
3.939,6 4.083,0
33142 -3.226,3
42,3 -59,8
2174 2052
365,7 591,7
43413 565,5
1033 -109,6

2.4 -8,0
-21.959,4 7.462,6
5.555,8 4.397,7
-5,0 4,1
-20.278,5 2.029,4
- 3.8

- 38

-578,0 -755,7
56.839,3 56.343,1
-38.290,6 -42.884,0
16.731,1 8.933,9
-13.767,2 -15.462,8
20.934,6 6.174,5
656,0 4.141,3
13.767,8 9.626,5
14.423,8 13.767,8
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Noter - Koncernen och moderbolaget

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Koncernredovisningen for Volvo Treasury AB och dess dotterforetag ("Volvo Treasury”) dr
uppritiad 1 enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, utgivna av IASB,
International Accounting Standard Board, sddana de antagits av Europeiska Unionen, EU. De delar
av IFRS som ej antagits av EU har ingen materiell pdverkan pd denna rapport. Denna arsredovisning
4r upprittad i enlighet med TAS 1, Utformning av finansiella rapporter samt i enlighet med den
svenska arsredovisningslagen. Anpassning har gjorts av resultatrdkningen for att pé ett relevant st
&skadliggora resultatet av verksamheten. Vidare har RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner tillimpats, utgiven av Radet for finansiell rapportering,

I samband med upprittandet av denna finansiella rapport har foretagsledningen gjort uppskattningar
och antaganden vilka paverkar det redovisade viirdet av tillgdngar och skulder samt
ansvarsforbindelser vid bokslutstidpunkten och redovisade intékter och kostnader. Det verkliga
utfallet i framtiden avseende vissa transaktioner kan avvika frén det uppskattade utfallet d4 denna
finansiella rapport upprittades. Avvikelser av detta slag kommer att paverka utfallet i finansiella
rapporter for kommande redovisningsperioder. De viktigaste killorna till osikerheter 1
uppskattningarna redogérs for i Not 2,

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterfretag vilka Volvo Treasury AB har eft
bestimmande inflytande Sver. Koncernredovisningen uppréttas enligt de principer som anges i
[FRS 10, Koncernredovisning. Eliminering sker av koncerninterna {ransaktioner.

Ompréilming till kronor vid konsolidering av foretag i utldndsk valuta

Volvo Treasury AB’s funktionella valuta &r svenska kronor. Varje koncernforetags funktionella
valuta bestims utifran den priméra ekonomiska miljé i vilken det bedriver verksamhet. Den priméra
ekonomiska miljon & vanligen den i vilken foretaget primért genererar och forbrukar likvida medel.
Den funktionella valutan #r i de flesta fall valutan i det land dér foretaget dr beléget. Vid
upprittandet av koncernens bokstut omréiknas samtliga poster i resultatrikningarna for utldndska
dotterforetag till svenska kronor enligt méanatliga valutakurser. Samtliga tillgangs- och skuldposter i
balanstiikningarna omriknas till valutakurserna vid respektive arsskiften (balansdagens kurser). De
forandringar av koncernens eget kapital som uppstér genom variationer i balansdagskurserna
samfort med kurserna vid foregéende arsskifte redovisas direkt i eget kapital i kategorin “reserver”.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta vérderas till balansdagens kurs, s&vil i de enskilda
koncernforetagen som i koncernens bokslut. Omrékningsdifferenser pé finansiella tillgangar och
skulder redovisas pa raden Resultat av §vriga finansiella transaktioner.

Finansiella instrument som anviinds for s#kring av valuta- och rénterisker marknadsvérderas.
Valutakursvinster redovisas som fordringar och valutakursforiuster redovisas som skulder.
Beroende pé det finansiella instrumentets 18ptid redovisas posten som kort- efler langfristig i
balansrikningen. Resultateffekten vid omvérdering redovisas pa raden Resultat av &vriga finansiella
transaktioner.
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Anviinda valutakurser i koncernredovisningen var foljande:

Medelkurs Medelkurs Kurs 31 dec Kurs 31 dec
Land Valuta 2014 2013 2014 2013
Singapore 18GD 5,41210 5,20593 5,90660 5,13020

Riinteintikter och rintekostnader

Med réinteintikter avses upplupen och realiserad rédnta pa rintebirande tillgdngar och placeringar.
Med rintekostnader avses upplupen och realiserad réinta avseende réntebérande skulder och
derivatkontrakt som innehas i syfte att sékra lanefordringar och finansiella skulder.

Finansiella instrument viirderade till verkligt viirde via resultatrikningen

Finansiella instrument virderade till verkligt vérde via resultatrikningen avser realiserade och
orealiserade rintevinster/-forluster avseende kortfristiga placeringar och derivatkontrakt som
innehas i syfie att sikra rintebdrande tillgdngar och placeringar, samt orealiserade réntevinster/-
forluster avseende derivatkontrakt som innehas i syfte att séikra linefordringar och finansiella
skulder.

Volvo Treasurykoncernen tillimpar IFRS 13, Vérdering till verkligt véiirde. IFRS 13 har som syfte
att ge en enhetlig definition {6r virdering till, och upplysning om verkligt véirde. IFRS 13 &ndrar
inte kraven avseende vilka poster som ska redovisas till, alternativt upplysa om, verkligt viirde.
Standarden tillimpas framétriktat och jamforelseinformation behover inte ldmnas. IFRS 13 kréiver
att hiinsyn tas till faktorer som ér specifika for transaktionen och for tillgdngen och skulden. Enligt
IFRS 13 ska h#insyn tas till effekten av egen kreditrisk vid vérdering av finansiella skulder till
verkligt viirde. Oftast kommer transaktionspriset att motsvara verkligt véirde. IFRS 13 omfattar alla
transaktioner och balanser (finansiella och ickefinansiella) for vilka IFRS kréver eller tillater
verkligt virde vérdering, undantaget &r transaktioner i samband med aktierelaterade ersittningar
samt leasingtransaktioner. Standarden har ej haft ndgon materiell paverkan pa Volvo
Treasurykoncernen. For vidare information géllande tillimpning av IFRS 13 gér att ldsa under Not 2
och Not 22.

Redovisning av finansiélla tillgangar och skulder
Finansiella tillgAngar som hanteras inom ramen {6r TAS 39 klassificeras antingen som:

Finansiella tillgingar viirderade till verkligt virde via resultatrikningen
Finansiella tillgdngar som halles till forfall

Lénefordringar och kundfordringar

Tillgangar som #r tillgingliga for forsiljning

1

I

Volvo Treasury har for nérvarande inga finansiella tillgingar klassificerade i f6ljande kategorier:

- Finansiella tiligdngar som hélles till forfall
- Tillgngar som &r tillgingliga for forséljning

Ko6p och f6rséljning av finansiella tillgdngar och skulder redovisas per likviddag och efterfoljande
omviirdering mellan kontraktsdag och likviddag redovisas i resultatriikningen. En finansiell tillgéng
avfors fran balansrikningen nir visentligen alla risker och forméner forknippade med tillgéngen har
dverforts till extern part. Finansiella skulder avidrs frdn balansrdkningen nér atagandet dr fullgjort,
annullerat eller har upphdrt.

15 (45)




Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Finansiella tillgangar och skulder vdrderade till verkligt virde via vesultatrdkningen

TFRS 7 klassificerar finansiella instrument viirderade till verkligt vérde i olika nivaer utifran hur det
verkliga virdet faststéllts. Samtliga Volvo Treasurys finansiella instrument som virderas till
verkligt viirde via resultatrikningen #r klassificerade som att de innehas fir handel, enligt niva 2,
med undantag av aktier och andelar som &r klassificerade enligt niva 3 for det onoterade innehavet i
dotterbolag. Viardering i niva 2 sker pd marknadsméssiga grunder med hjélp av observerbara
marknadspriser som finns tillgéingliga vid varje bokslutstidpunkt, Hir ingér derivat som innchas i
syfte att sikra rintebdrande tillgdngar och placeringar, ldnefordringar och finansiella skulder och
som Volvo Treasury beslutat att inte tillimpa sékringsredovisning for. Vinster och férluster pa dessa
tillgdngar och skulder redovisas i resultatrikningen, Kortfristiga placeringar vilka vérderas till
verkligt véirde bestir huvudsakligen av rintebérande finansiella instrument och redovisas i not 13.

Verkligt viirde for tillgdngar och skulder faststills utifran gillande marknadspriser 1 de fall sadana
finns. Om marknadspriser inte finns tillgéingliga faststills det verkliga viirdet med hjélp av olika
virderingstekniker. Volvo Treasury har i frsta hand anvént officiella kurser eller priser noterade pa
kapitalmarknaden, 1 de fall d4 sddana saknas har vérderingen skett genom diskontering av framtida
kassafltden till marknadsriinta for respektive 16ptid. Transaktionskostnader inkluderas i
tillgdngarnas verkliga virden forutom i de fall d3 virdeforindringar redovisas dver
resultatrikningen,

Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar utgér icke-derivata finansiella tillgdngar med fasta eller
faststéllbara betalningsplaner och som inte handlas med pa en aktiv marknad. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas efter initial redovisning till upplupet anskaffningsvérde i enlighet med
effektivrintemetoden. Vinster och férluster redovisas i resultatrékningen nér 1dnen eller
fordringarna avyttras eller skrivs ned samt i takt med att den upplupna réntan redovisas.

Finansiella skulder véirderade till upplupet anskaffningsvdirde

Finansiella skulder som inte avser derivat virderas till upplupet anskaffningsvirde.
Transaktionskostnader i samband med upptagande av finansiella skulder amorteras Sver lanets
16ptid som en finansiell kostnad enligt effektivrintemetoden.

Sidkringsredovisning , .
Finansiella instrument som ingétts for att sikra risker i finansiella tillgngar och skulder har i
enlighet med TAS 39 redovisats till marknadsvirde i balansriikningen. Volvo Treasury har under de
komplexa reglerna 1 1AS 39 valt att endast tillimpa sékringsredovisning for finansiella instrument
som anvinds for siikring av rinte- och valutarisk pa 1an dér det enligt en individuell bedémning
anses lampligt ur ett riskperspektiv samt dér kraven for sikringsredovisning anses uppfyllda. Under
2014 har sikringsredovisning (verkligt vérde séikring) enbart tillimpats pa ett l&n om ca 1 miljard
euro som togs upp 2007, Féridndring av verkligt virde for utestdende sikringsinstrument som
formellt identifierats for sikring av verkligt viirde redovisas didrmed i resultatrdkningen tillsammans
med fordndringar i verkligt viirde hinforliga till den sikrade risken pa det sikrade lanet.

Volvo Treasury effektivitetstestar 1dpande ingdngna sékringsrelationer. Sékringen bedéms vara
effektiv ndr nominellt belopp, 16ptid, datum for réintebetalningar och betalningar av nominella
belopp samt grunden for rdnteberikningar dr matchade for siikringsinstrumentet och den sikrade
posten, Om s#kringen inte uppfyller kriterierna for siékringsredovisning kommer justeringen av det
redovisade virdet for den siikrade posten att periodiseras i resultatrikningen dver den dterstdende
I6ptiden.
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Forindring i marknadsvirde pa finansiella instrument som ingétts for att hantera risker i finansiella
tillgAngar och skulder for vilka sikringsredovisning inte tillimpas, belastar orealiserade vinster och
forluster 1 resultatrikningen. Se dven not 22, Finansiella risker och instrument.

Viirdering, avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och materiella
anliggningstillgangar

Volvo Treasury redovisar immateriella och materiella anliggningstillgangar till anskaffningsvérden
minskat med viirdeminskningsavdrag. Avskrivningar bestims med ledning av tillgangarnas
anskaffningsvérden, i forekommande fall reducerade med nedskrivningar och bedémda
nyttjandeperioder.

Avskrivningstid
Kapitaliserade utvecklingskostnader 5 ar
Inventarier 5é&r

Pensioner och liknande forpliktelser

For pensioner och liknande forpliktelser tillimpar Volvo Treasury IAS 19 Erscittningar till
anstillda. 1 enlighet med IAS 19 skall aktuariella berdkningar uppréttas for samtliga
formansbestimda planer i syfte att faststilla nuvirdet av Volvo Treasurykoncernens forpliktelser
avseende oantastbara forméner fr nuvarande och tidigare anstéllda. Aktuariella berékningar
upprittas arligen och baseras pé aktuariella antaganden vilka faststélls vid bokslutstidpunkten.
Forandringar av forpliktelsernas nuvérde tifl foljd av forédndrade aktuariella antaganden samt
erfarenhetsbaserade justeringar utgdr omvérderingar.

Avsiittningar for pensioner och liknande forpliktelser i Volvo Treasurykoncernens balansrékning
motsvarar forpliktelsernas nuvirde vid bokslutstidpunkten, med avdrag f6r det verkliga véirdet av
forvaltningstillgéngarna. Enligt den reviderade IAS 19 anviinds diskonteringsrinia vid beréknandet
av rintenettot pa nettopensionsskulden (tillgdngen). Alla forindringar i nettopensionsskulden
(tillgingen) redovisas nér de intréffar, tjinstgoringskostnader och nettoréintekostnad (intdkt)
redovisas i resultatrikningen medan omvérderingar sisom aktuariella vinster och férluster redovisas
i 6vrigt totalresultat. S#rskild 16neskatt inkluderas i pensionsskulden. Strskild 16neskatt avser den
svenska planen.

For avgiftsbaserade planer redovisas kostnaderna for premierna lopande.

Inkomstskatter

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt, Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom
nir skatten avser poster som redovisas i §vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I sddana fall
redovisas #ven skatten i Svrigt totalresultat respektive eget kapital.

Skattelagstiftningen i Sverige och andra linder har ibland andra regler &n vad som f6ljer av god
redovisningssed vad giller tidpunkt for beskattning och métning av vissa affdrshiindelser.
Uppskjuten skatt redovisas pa skillnader vilka hirigenom uppstér mellan det skatteméssiga vérdet
och def redovisade virdet av tillgingar och skulder, s4 kallade temporira skillnader, samt dven pa
skatteméssiga underskottsavdrag. Vad betriffar vérderingen av uppskjutna skattefordringar, det vill
séga virdet av framtida skattereduktioner, géller att uppskjutna skattefordringar redovisas om det &r
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskot.
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Koncernbidrag

Vinstoverforing i form av koncernbidrag kan under vissa forutséttningar ske mellan foretag inom
samma koncern. Lamnade bidrag 4r normalt en skatteméssigt avdragsgill kostnad for givaren och en
skattepliktig intéikt for mottagaren. Redovisning av koncernbidrag har skeit i enlighet med
alternativregeln i RFR2. Koncernbidraget redovisas bland Bokslutsdispositionet.

Kassaflidesanalys

Kassafldesanalysen upprittas enligt IAS 7, Kassaflédesanalys, med tillimpning av indirekta
metoden med redovisade fordndringar i operativa fordringar och skulder under perioden. Utléindska
koncernfretags kassaflsden omriknas till genomsnittskurser.

Likvida medel utgirs av Kassa och bank samt de Kortfristiga placeringar med en 16ptid som
understiger tre ménader frin anskaffningstidpunkten. Ovriga kortfristiga placeringar utgors av
rantebirande virdepapper, med lingre 16ptid 4n tre ménader. Dessa placeringar avser dock
virdepapper med hég likviditet vilka litt kan omvandias till kassamedel.

Segmentrapportering

Volvo Treasurys verksamhet utdvas inom en rérelsegren, varftr ingen redovisning per segment
gors. Geografiskt utévas verksamheten huvudsakligen i tvé léinder, Sverige och Singapore. Da
verksamheten i Singapore #r av begriinsad omfatining, gdrs ingen sepatat segmentsredovisning
enligt IFRS 8 Rirelsesegment. Modetbolaget representerar den svenska verksamheten. Skillnaden
mellan koncernen och moderbolaget utgérs i allt viisentligt av verksamheten i Singapore.

Aktierelaterad ersiittning

Volvo Treasury tillimpar IFRS 2, Aktierelaterade ersdttningar for aktiebaserade
incitamentsprogram. IFRS 2 gor skillnad pa erséittningar som regleras med kontanter och
ersittningar som regleras med egetkapitalinstrument, i Volvos fall aktier. Volvo Treasurys AB’s
VD, samt tvé ledande befattningshavare i Volvo Treasurykoncernen delfar i Volvokoncernens
incitamentsprogram. Volvokoncernens program omfattar bade kontant- och aktieersitining.
Detaljerna i programmet framgér av not 27 i Volvokoncernens arsredovisning. Kostnaden for detta
program, baserat pa verkligt viirde av forménen vid tilldelningstillféllet, redovisas i enlighet med
IFRS 2 &ver intjinandeperioden och belastar resultatrékningen med motbokning i eget kapital inom
kategorin balanserad vinst for program som ska regleras med aktier, vilket programmet som
foretagets ledande befattningshavare deltar i gor. Férutom kostnaden {61 pr ogrammet belastar ocksé
kostnaden fér sociala avgifter foretaget.

Nya redovisningsprinciper 2014

Inga nya redovisningsprinciper géllande frén 2014 har visentligen péverkat Volvo
Treasurykoncernen, Volvo Treasurykoncernen tilldmpar IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 12
Upplysningar om andelar i andra foretag, indringar i I[FRS 10 och [FRS 12, IFRS 13 Viir dering till
verkligt virde, éndringar i IAS 36 Nedskrivningar samt andrmgal i IFRS 7 Finansiella instrumeni:
Upplysningar redan frén 1 januari 2013,
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Nya redovisningsprinciper 2015 och senare

Vid upprittandet av koncernredovisningen per den 31 december 2014 har ett antal standarder och
tolkningar publicerats vilka nnu inte tritt i kraft. Nedan foljer en beskrivning av de kommande
principsndringar som beddms kunna f& en vésentlig paverkan pa Volvo Treasurys rékenskaper.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 publiceras i tre delar; Klassificering och Vérdering, Nedskrivning samt Sékringsredovisning,
som kommer att ersitta nuvarande JAS 39, For nirvarande héller Volvokoncernen pé att uppskatta
effekterna av IFRS 9 dir dven Volvo Treasurykoncernen ingér i den 6versynen. Tidpunkten for
obligatorisk tillimpning av IFRS 9 dr 1 januari 2018 med tidigare tilldmpning tillaten. Denna
standard #r ej antagen av EU vid publiceringen av denna arsredovisning.

Moderbolaget

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Rekommendationen innebr att juridiska personer vars vérdepapper &r noterade pa svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats som huvudregel ska tillimpa de IFRS/IAS som tillimpas i
koncernredovisningen.

Volvo Treasury tillimpar IAS 19 Ersdttningar till anstillda i sin finansiella rapportering for
koncernen. I moderbolaget tillimpas liksom tidigare &r FAR SRS rekommendation RedR4
Redovisning av pensionsskuld och pensionskostnad. Detta innebér skillnader vid redovisning av
forménsbaserade planer avseende pensioner samt vid viirdering av forvaltningstillgéngar placerade 1
Volvos pensionsstiftelse.
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Not 2 De viktigaste Kiillorna till osiikerheter i uppskattningarna

Volvo Treasurys viktigaste redovisningsprinciper finns beskrivna i not 1 Redovisningsprinciper och
har anpassats till IFRS s&dana de antagits av EU. Upprittandet av Volvo Treasurys konsoliderade
bokstut kifiver att ett antal uppskattningar och antaganden girs vilka kan pdverka viérdet pa
rapporterade tillgdngar, skulder och avsiittningar vid tidpunkten for bokslutet. For att upprétta
bokslutet har Volvo Treasury tvingats gora bésta méjliga bedémning av ett antal belopp i bokslutet
med hénsyn tagen till dess relevans och betydelse. Anvindandet av i not 1 nimnda
redovisningsprinciper kriver att ett antal uppskattningar och antaganden gors, men da framtida
resultat idag #r okinda kan dessa beddmningar resultera i att verkligt utfall inte stimmer med gjorda
uppskattningar, I enlighet med IAS 1 ska foretaget upplysa s#rskilt om vilka av
redovisningsprinciperna som kan komma att visentligt beréras av gjorda uppskattningar och
antaganden och som, om utfallsdata inte stimmer med gjorda uppskattningar, kan ha en betydande
inverkan pé bokslutet. De redovisningsprinciper som anvénds av Volvo Treasury och som anses
uppfylla dessa kriterier presenteras nedan.

Viirdering av finansiella instrument

Som framgér av not 1 tillimpar Volvo Treasury IAS 39, Finansiella instrument. Redovisning och
vérdering och IFRS 13, Fair value measurements. Enligt IAS 39 ska samtliga derivat redovisas till
verkligt virde i balansrikningen och tillvigagéngssiittet &r dven fortydligat i IFRS 13. Vid
bestdmmande av verkliga viitden for finansiella instrument har Volvo Treasury i forsta hand anvint
officiella kurser eller priser noterade pé kapitalmarknaden. I fall da sidana saknas har vérderingen
skett genom diskontering av framtida kassafloden till marknadsrénta for respektive 16ptid.
Utgangspunkten for réintan #r nollkupongskurvan i respektive valuta frdn vilken det gbrs en
nuvérdesberikning av forvintade framtida kassafloden. For valutakontrakt dr utgdngspunkien
terminspéslaget utifrin gillande spotkurs for respektive valuta och framtida tidpunkt vid
bokslutstillfillet. Baserat pa gillande terminskurser giirs sedan en nuvérdesberéikning per
balansdagen, Samtliga angivna verkliga viirden representerar virden vilka inte nodvindigtvis
kommer att realiseras. I not 22 beskrivs policy for matchning av tillgangar och skulder och hur
derivat anviinds, samt kiinslighetsanalyser vid foriindring i réinteliget pa foretagets likvida tiligingar
och skulder for Volvokoncernens industridel.

Pensioner och liknande forpliktelser

Avsiittningar och kostnader for ersiittningar efter avslutad anstéllning, huvudsakligen pensioner och
sfukvérdsformaner, #r avhéngiga de antaganden som gors nér beloppen riknas fram. Sérskilda
antaganden och aktuariella berikningar gors for vatje land dér AB Volvo har verksamhet.
Antagandena avser diskonteringsriintor, kostnadstrender for sjukvérd, inflation, 16ne6kningstakt
avgangsintensitet, mortalitet och andra faktorer. Volvokoncernen ser arligen dver aktuariella
antaganden och gor justeringar av dessa nér det anses lampligt. Volvo Treasurykoncernen omfattas
av denna &rliga 6versyn, Se not 16 for tillimpade aktuariella antaganden i aktuariella berdkningar,
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Not 3 Riinteintiikter
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Réntor 3.580,5 4,100,0 3.524.8 4.066,3
Summa 3.580,5 4.100,0 3.524,8 4.066,3

Av ovan angivna belopp avser 3.493,2 (3.958,7) ethallna réintor for koncernen frén andra bolag
inom Volvokoncernen. Motsvarande belopp avseende moderbolaget uppgér till 3.437,8 (3.925,8).

Not 4 Rintekostnader . .
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Riintor 2.648.9 3.203,8 2.647,8 32193
Summa 2.648,9 3.203,8 2.647.8 3.2193

Av ovan angivna belopp avser 488,4 (549,7) kostnadsténtor f6r koncernen frén andra bolag inom -
Volvokoncernen. Motsvarande belopp avseende moderbolaget uppgér till 579,7 (671,8).

Not 5 Administrationskostnader

Liner, andra ersittningar och sociala kostnader

2014 2013
Loner och Sociala Pensions- Liner och Sociala Pensions-
ersitiningar kostnader kostnader ersiittningar kostnader kostnader
Moderbolaget 33,6 10,6 127 32,5 10,2 8.3
Dotterfsretaget 7.9 - 0,5 7.3 - o 0,5
Koncernen 45 106 132 398 10,2 88

Av moderbolagets pensmnskostnadel avser 0,8 (0,8) styrelse och VD, utestéende
pensionsférpliktelser till dessa uppgér till - (0,4). Motsvar. ande belopp fér koncernen ar 0,9 (O 9)
respektive - (0,4).

Kostnaden for icke-monetira fdrméner 1 koncernen uppgick till 3,9 (3,7), varav till styrelse och VD
0,2 (0,2). Kostnaden for icke-monetéra forméner i moderbolaget uppgick till 0,9 (1,1) varav till
styrelse och VD 0,1 (0,1).

Volvokoncernens arsstimma fattade 2011 beslut om ett ldngsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram
for ledande befattningshavare i Volvokoncernen som omfattande dren 2011-2013. Under 2014 har
delar av de aktier som tilldelats under 2011 ars program utskiftats till deltagarna. Under 2014
uppgick kostnaderna for ovanstiende incitamentsprogram i moderbolaget till 0,6 (0,7) och for
koncernen 0,7 (0,9). Arsstimman fattade 2014 beslut om ett nytt langsiktigt aktiebaserat
incitamentsprogram omfattande &ren 2014-2016. Vidare information gillande
incitamentsprogrammet gér att lésa i Volvokoncernens drsredovisning Not 27.
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Léner och andra erséittningar fordelade per land och mellan styrelseledamdter m fl och
anstiillda

2014 2013

Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
vD varav bonus anstillda VD varav bonus anstiillda

Moderbolaget
Sverige 3.1 0,9 30,0 2,3 0,3 30,1
Totalt i moderbolaget 3,1 09 30,6 2.3 0,3 36,1
Dotterféretag utomlands 2,1 0,6 5.8 1,8 0.5 54
Totalt i dotterfiretag 2,1 0,6 5,8 1,8 0,5 5,4
Koncernen tofalt 52 15 36,4 4,1 0.8 35,5

Foretagets VD har en uppségningstid om 6 manader vid egen uppséigning och 12 ménaders
uppstgningstid fran Volvo Treasury AB’s sida och dérefter rétt till avgangsvederlag motsvarande 12
ménader.

Avskrivningar
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgar 1 koncernen till 3,3 (3,2)
och i moderbolaget till 3,3 (3,2).

Arvoden och dvriga ersiittningar till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokftringen samt styrelsens och
verkstillande direktSrens forvaltning. Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget innebér
andra kvalitetssikringstjfinster som ska utforas enligt forfattning, bolagsordning, stadgar eller avtal.
Beloppet inkluderar bland annat deldrsgranskning. Skatteradgivning innehéller bade radgivning och
granskning av efterlevnad inom skatteomréadet. Ovriga tjanster 4r andra uppdrag.

PricewaterhouseCoopers Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Revisionsuppdrag 1,3 1.4 0,7 0,9
Revisionsverksamhet uttver revisionsuppdraget 0,5 0,3 0,5 0,2
Skatterddgivning 0,3 0,3 - -
Summa 2,3 2,0 1,2 1,1
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Not 6 Inkomstskatt
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014
Aktuell skatt for dret -58,1 -71,7 -50,4
Aktuell skatt hanfoelig till tidigare ar -0,1 0,1 -0,1
Uppskjuten skatt som uppkommit eller aterforts
under perioden 2,3 0,6 0,6
Summa ~55,8 -71,0 -49,9

De frimsta orsakerna till skillnaden mellan skatt enligt gillande skattesats 22 % (22 %) och
redovisad inkomstskatt for perioden framgar av efterfoljande tabell.

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014
Resultat fore skatt 2654 3396 2279
Inkomstskatt enligt gillande skattesats -58.4 -74,7 -50,1
Skillnad i olika verksamhetslinders skattesats 1.8 2,0 -
Ovriga ej avdragsgilla kostnader/intikter 1,9 0,3 0.4
Skatter hanforliga till tidigare &r -0,1 0,1 -0,1
Ovrigt, netto -1,0 1,3 -0,1
Periodens inkomstskatt -55,8 -71,0 -49.9

Not 7 Uppskjuten skatt
Under aret terford (aterford) uppskjuten skatt har reducerat (reducerat) arets skattekostnad i

2013

-62,2
0,1

-62,1

koncernresultatrikningen 2,1 (0,7). Motsvarande forfindringar av uppskjuten skatt som redovisats

dver dvrigt totalresultat &r Aterford (kostnadsford) uppskjuten skatt med 4,2 (-2,9).

Bland langfristiga fordringar ingér uppskjuten skatt med 13,3 (7,1) varav temporéra skillnader
avseende pensionsavsitiningar i koncernen #r det mest vasentliga och uppgér till 12,1 (6,8).
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Not 8 Immateriella anliiggningstillgangar
Kencernen Moderbolaget

2014-12-31  2013-12-31  2014-12-31 2013-12-31
Kapitaliserade utvecklingskostnader
Ingiende anskaffningsvirde 20,5 16,7 20,5 16,7
Investeringar - 3,8 - 3,8
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirde 20,5 20,5 20,5 20,5
Ingdende avskrivningar -8,1 -5,0 -8,1 -5,0
Arets avskrivningar 3,2 -3,1 3,2 3,1
Utgiende ackumulerade planenliga
avskrivningar -11,3 -8,1 -11,3 -8.1
Utgiende planenligt restviirde 9,2 12,4 9,2 12,4
Not 9 Materiella anliiggningstillgdngar

Koncernen Moderbolaget

2014-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2013-12-31
Inventarier
Ingéende anskaffningsvérde 3,5 3,5 2,4 2.4
Forsiljningar och utrangeringar -1,4 - -1,4 -
Omutikningsdifferenser 0,2 - - -
Utghende ackumulerade anskaffningsviirde 2,3 3,5 1,0 2.4
Ingdende avskrivningar . -2,9 -2,8 -1,9 -1,8
Forsiljningar och utrangeringar 1,4 - 1,4 -
Arets avskrivningar -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Omrikningsdifferenser -0,2 - - -
Utgfende ackumulerade planenliga
avskrivningar -1,8 2,9 -0,6 -1,9
Utgiende planenligt restviirde 0,5 0,0 0,4 6.5
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Not 10 Finansiella anliiggningstillgangar

Andelar i dotterforetag

Ingéende anskaffningsviirde

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

- Siite Kapitalandel

Volvo Treasury Asia Ltd Singapore 100%
Summa
Not 11 Ovriga Kingfristiga fordringar

Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31

224.6 224.6
224,6 224,6

Antal Bokfért virde

Ristandel andelar/aktier tkr
100% 20.025.000 224.608
224.608

Ovriga langfristiga fordringar i koncernen och moderbolaget avser i allt vésentligt orealiserat
resultat avseende derivatkontrakt ingingna i syfie att sikra fordringar och skulder i utlindsk valuta.

Moderbolaget

2014-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2013-12-31

2,2 - 2,2
1.002,4 565,4 998,6
68,6 115,4 674
888,3 1.510,3 824,0
448,4 296,8 448,1
2.409,9 2.488,0 2.340,3

Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31 .

2499 2496

Not 12 Ovriga kortfristiga fordringar
Koncernen

Skattefordringar 0,0
Upplupna rénteintikter och forutbetalda réntekostnader 568.4

Ovriga upplupna intékter och forutbetalda kostnader 116,4
Orealiserade vinster i derivatkontrakt 1.539,6

Ovriga kortfiistiga fordringar 297,1
Summa 2.521.4
Not 13 Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar bestér av innehav av réntebirande virdepapper och fordelar sig enligt
nedan.

Koncernen
2014-12-31  2013-12-31

Statliga vérdepapper 2499 249,6
Bank och finansinstitut 5.037,3 896,5
Fastighetsfinansierande institut 1.485,4 1.286,3
Summa 6.772,5 24324
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Not 14 Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2013-12-31
Bankrikningar och kassa 14.434,6 11.284,3 14.423,8 11.230,7
Placeringslan i bank - 2.537.1 - 2.537.1
Summa 14.434,6 13.821.4 14.423.8 13.767.8

Koncernens och moderbolagets likvida medel per den 31 december 2014 inkluderar 0,3 (0,3) som
inte #r tillgéingliga for anvéndning.

Not 15 Koncernbidrag
Koncernbidrag har limnats (Iimnats) till AB Volvo om 2.500,0 (1.100,0) och har erhéllits (erhallits)
av Sotrof AB om 862,0 (522,0).

Not 16 Avsiittningar for pensioner och liknande forpliktelser

Erséttningar efter avslutad anstillning, sdsom pensioner och andra erséttningar, erldggs till
overvigande delen genom fortlspande betalningar till fristdende myndigheter eller organ som
dérmed Gvertar forpliktelserna mot de anstéllda, d v s genom s k avgiftsbestdmda planer. Resterande
del fullgsrs genom s k forménsbestéimda planer (géller enbart i Sverige) dér forplikielserna kvarstar
inom Volvokoncernen eller dér férpliktelserna i vissa fall fonderas i stifielser.

I tabellerna pa fljande sida limnas upplysningar om férménsbestimda pensionsplanen. Volvo
redovisar skillnaden mellan utestiende forpliktelser och forvaltningstillgngarnas vérde i
balansrikningen. Upplysningarna avser tillimpade antaganden 1 aktuariella berékningar, redovisade
kostnader under rikenskapsperioden samt virdet av forpliktelser och forvaltningstillgangar vid
periodens utgéng. Dessutom specificeras fordndringar av vérden pé forpliktelser och
forvaltningstillgdngar under perioden. Mer information om den forménsbestimda pensionsplanen
finns i Volvokoncernens arsredovisning 2014 i not 20 déir information kring investeringsstrategi och
riskhantering ocksa framgér.

Tillimpade antaganden i aktuariella beriikningar (avser endast Sverige) 2014-12-31  2013-12-31
Diskonteringsréinta 2,8 4,0
Forvantad lonedkningstakt 3,0 3,0
Inflation 1,5 1,5
Arets pensionskostnader 2014-12-31  2013-12-31
Foérméner intjinade under aret -1.5 2,7
Riantekostnader -2,0 2,0
Rinteintikter 1,3 0,9
Arets kostnader avseende forménsbestiimda planer 2,2 -3,8
Arets kostnader avseende avgiftsbestdmda planer -10,4 -4,5
Arets pensionskostnader -12,6 -8,3

Diskonteringsréintan for pensionsfrpliktelsen har faststillts utifrén bostadsobligationsrénta.
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Forpliktelser i formansbestimda planer

Forpliktelser, 1 januari

Forméner intjinade under aret

Réntekostnader

Omvirdering

-Effekter av dndrade demografiska antaganden
-Effekter av dndrade finansiella antaganden
-Erfarenhetsbasserade justeringar

Utbetalda erséttningar

Forpliktelser, 31 december

varav fonderade forménsbestimda planer

Forvaltningstillgdngarnas verkliga viirde i fonderade planer

Forvaltningstillgingar, 1 januari
Rinteintikier

Omv'ardering

Tillskjutna medel
Férvaltningstillgdngar, 31 december

Avsiittningar netto for pensioner och liknande forpliktelser
Koncernen

Forpliktelser 1 forhallande till

forvaltningstillgangar, 31 december

Avsiittningar netto for pensioner och liknande
forpliktelser, 31 december

Moderbolaget
Avsiittningar enligt Tryggandelagen

Avsittningar for pensioner, PRI-pensioner

Kapitalvirde av pensionsforpliktelser

iryggas genom

Bolagets andel i pensionsstiftelsernas nettoformdgenhet
Avsiittning till pensioner

Pensionsforpliktelser som kreditférstikrats via PRI
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2014

51,5
1,5
2,0

20,7
1,3
-0,5
76,5
76,5
2014

31,0
1,3
2,4
1,5

36,2

2014-12-31

39,7

39,7

2014-12-31

2.8
2,8

39,0

36,2
2,8

39,0

2013

59,2
2,7
2,0

-1,4
-10,8
0,4
-0,5
51,6
51,6

2013

27,2
0,9
1.3
1,5

30,9

2013-12-31

20,7

20,7

2013-12-31

4,6
4,6

35,6

31,0
4,6

35,6
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Not 17 Langfristiga skulder
Koncernen . Skulder till
Ovriga skulder varay foretag inom
Obligationstan till kreditinstitut  derivathontraki Volvokencernen
Firfalloar 2014-12-31 2014-12-31 2014-12-31 2014-12-31
2016 24.978.2 10.305,0 381,1 408,4
2017 16.783,6 4,573,0 1216 813,0
2018 1.594,9 3.321,3 7.5 -
2019 7.985,3 1.811,5 0.5 -
2020 949.8 0,1 0,1 -
2021- 16.585,5 - - -
Summa 68.877,3 20.010,9 510,8 1.221,4
Moderbolaget . Skulder till
Ovriga skulder varav foretag inom
Obligationsldn till kreditinstitut  derivathkontrakf Volvokoncernen
Forfalloar 2014-12-31 2014-12-31 ~  2014-12-31 2014-12-31
2016 24.978,2 8.350,5 381,1 2.044,1
2017 16.783,6 3.918,7 1216 813,0
2018 1.594,9 2.667.0 7,5 -
2019 7.985,3 1.811,5 0.5 -
2020 949,8 0,1 0,1 -
2021- 16.585,5 - - -
Summa 68.877,3 16.747.8 510,8 2.857,1

I 1angfristiga skulder redovisas dven orealiserade valutakursforluster samt marknadsvirdejustering
avseende derivatkontrakt med dterstdende I6ptid dverstigande ett ar.

AB Volvo emitterade 2014 en hybridobligation pé 1,5 miljarder euro genom Volvo Treasury AB.
Upplaningen har gjorts i syfte att stirka Volvokoncernens balansrikning samt for att forlanga
forfallostrukturen pa skuldportféljen, Hybridobligationen redovisas som ett 1&n och kommer vara
efterstilld 6vriga idag utestdende finansiella skulder. Kreditvirderingsinstituten Moody’s och S&P
kommer att behandla 50% av hybridoboligationen som eget kapital i sin kreditanalys. Obligationen
har emitterats i tva delar, 0,9 miljarder euro med en forsta inlésenmdjlighet efter 5,5 ar och en 16ptid
p& 60,5 &r, 0,6 miljarder euro med en forsta inldsenmojlighet efter 8,25 ar och en 16ptid pé 63,25 ar.

Vid arets slut uppgick beviljade men ¢j utnyttjade ldngfristiga kreditfaciliteter, vilka kan utnyttjas
utan forbehall, till 39.152 Mkr, Dessa faciliteter var sé kallade stand-by faciliteter f6r upplaning
med varierande 16ptider mellan 2015 till 2019. Det utgér en avgift for beviljade kreditfaciliteter
vilken redovisas under dvriga finansiella intéikter och kostnader i resultatrdkningen.,
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Den 1 juli tecknades nya kreditfaciliteter pa 3,5 miljarder euro, tillgéngligt i olika valutor. De nya
faciliteterna ersitter befintliga faciliteter pd motsvarande 3,2 miljarder euro som tecknades 2011 och
2012. Faciliteterna fordelas pa 2.300 miljoner euro med en 16ptid pa fem ar och 1.200 miljoner euro
med en 16ptid pa tre r, badda med forlangningsoptioner om ett plus ett ar,

Nedanstiende uppstillning visar koncernens och moderbolagets langfristiga skulder dér de storsta
lanen dr fordelade per valuta och deras bokférda virde. Uppgiften om lanevillkor avser koncernen
31 december 2014. Lanevillkoren for moderbolaget ryms inom nedan angivna intervall.

Obligationslin Iaktisk riinta per Effektiv riinta per Koncernen Moderbolaget
2014-12-3t 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
EUR 2007-2014/2016-2078 0,44-5,04 0,44-5,04 44.061,8 19.882,8 44,061,8 19.882,8
SEK 2007-2014/2016-2019 0,68-5,04 0,68-5,04 23.562,3 19.437,0 23.562,3 19.437,0
USD 2013/2016 0,41 0,41 4688 5.246,3 468,8 5.246,3
JPY 2013-2014/2016-2017 0,60 0,60 784.4 123,6 7844 123,6
CNH 2012/2015 - - - 1.069,2 - 1.069,2
Summa 68.877,3 45,758,9 68.8773 45.758,9

Ovriga skalder 6l kreditinstitut Faktisk riinta per Lffektiv riinta per Koncernen Maoderbolaget
12014-12-3t 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
JPY 2008-2014/2016-2019 0,45-1,25 0,45-1,26 10.669,6 7.710,8 7.7253 4.618,3
USD 2008-2009/2016-2018 0,46-2,08 0,46-2,10 55458 4.984,2 5.545,8 49842
SEK 2007-2011/2016-2017 0,42-1,61 0,42-1,62 2,013,4 4.180,1 20134 4.180,1
EUR 2012/2019 1,44 1,45 952.5 8952 952,5 8952
AUD 2013-2014/2016 3,89-4.82 3,94.4.50 3187 5159 - 1415
Derivat 5109 137,2 5108 1372
Summa 20.010,9 18.423,4 16.747,8 14.956,5

Efterfsljande uppstiflning visar valutaférdelningen i koncernens och moderbolagets langfristiga
uppléning 31 december 2014 med hiinsyn tagen till valutaderivat (nominellt belopp) kopplade till de
langfristiga skulderna.

Koneernen Moderbolaget
Skuld Derivat Summnza Skuld Derivat Summa
EUR 45.014,3 -18.125,1 26.889,2 EUR 45.014,3 -18.349.8 26.664,5
IPY 11.454,0 - 11.454,0 JPY 8.509,7 - 8.509,7
SEK 255757 74374 33.013,1 SEK 25.575,7 7.437.4 33.013,1
UsD 6.014,6 1.657,2 7.671,8 UsDh 6.014,6 1.657,2 7.671,8
Ovriga valutor 318,7 87285 9.047,2 Gvriga valutor - 8.969,5 8.969,5
88.377.3 -302,0 88.075,3 85.114,3 -285,8 84.828,5

Ovriga langfristiga skulder redovisas i balansrikningen under langfristiga skulder och uppgér till
238,2 (209,6) i koncernen och 229,6 (206,8) i moderbolaget, avser i allt vésentlig orealiserat resultat
avseende derivatkontrakt ingdngna i syfte att séikra fordringar och skulder i utlinds valuta. Héri
ingar marknadsvirdering av EURO bondlan hinforligt till sékringsredovisning vilket
nettoredovisats mot verkligt vérde av finansiella derivat som sékrar risken. Verkligt virde pé den
siikrade risken uppgér till 1.032 (1.171) Redovisat virde pé linet hanforligt till sikiingsredovisning
uppgér till -1.022 (-1.157).
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Not 18 Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Koncernen
2014-12-31  2013-12-31
Ovriga lan 21.263,7 29.618,2
Orealiserade valutakursforluster 1 derivatkontrakt 434,2 1.748,3
Summa 21.697,9 31.366,5

Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31
19.963,5 27.159,8
429,1 1.735,0
20.392,6 28.894,8

Beviljad limit p4 kortfristig checkrikningskredit uppgér i koncernen till 1.030,7 (999,1) och i

moderbolaget till 1.015,1 (986,1).

Not 19

Skatteskuld

Loner och killskatter

Upplupna réntekostnader och forutbetalda
rianteintikter

Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader
Orealiserade forluster i derivatkontrakt

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

Not 20 Stillda séikerheter

Fir egna forpliktelser
Nasdaq OMX

Summa stiillda sikerheter

Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31
73 8,7
19,8 18,9
795,5 1.472.,4
10,7 8.3
238,2 140,8
0,2 0,2
1.671,7 1.649,3
Koncernen
2014-12-31 2013-12-31
40,0 40,0
40,0 40,0
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Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31
1,0 -
19,7 18,8
7879 1.462.3
6,9 5,7
237,5 141,4
0,2 0,2
- 1L053,1 1.628,4
Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31
40,0 40,0
40,0 40,0
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Not 21 Ansvarsforbindelser
Koncernen Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31

Ansvarsforbindelser limnade till dvriga foretag inom

Volvokoncernen 476,2 447,60 476,2 447.6
(vriga ansvarsforbindelser 0,8 0,7 0,8 0,7
Summa ansvarsforbindelser 477,0 448.3 477,0 448,3
Ansvarsforbindelser mottagna av dvriga foretag inom

Volvokoncernen vilka reducerar dtagandet netto -476,2 -447,6 -476,2 -447,6
Summa ansvarsforbindelser, netto 0.8 0,7 0,8 0,7
Not 22 Finansiella risker och instrument

Volvo Treasury ir i sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiella risker.
Koncerngemensamma policies, vilka uppdateras och faststills arligen, ligger till grund for hantering
av dessa risker. Volvo Treasury bedriver sin verksamhet inom faststélida riskmandat och limiter. I
avsnitten nedan beskrivs innebtrden av olika finansiella risker samt mél och policies f6r hantering
av dessa risker. For ytterligare information se not 4, Mdl och policy med avseende pa finansiella
risker, 1 Volvokoncernens arsredovisning. Volvo Treasurys redovisningsprinciper avseende
finansiella instrument samt sikringsredovisning beskrivs i not 1.

Valutarisk

Finansiell valutaexponering

Innehillet i den redovisade balansritkningen kan paverkas av foréndringar i olika valutakurset,
Valutarisker i Volvo Treasurys verksamhet ir relaterade till fordndringar i véirdet av 1an och
placeringar (finansiell valutaexponering) samt foréndringar i vérdet av tillgéngar och skulder i
utlindska dotterforetag (valutaexponering av eget kapital). Lan och placeringar sker i olika valutor,
dels p4 kapitalmarknaderna och dels med foretag inom Volvokoncernen. [ huvudsak sker
placeringar och upplaning i SEK, EUR, USD och JPY. I syfte att minimera den finansiella
valutaexponeringen anvinds olika typer av derivatinstrument. Genom att anvinda
derivatinstrument, sdsom valutardnteswapar och valutaterminskontrakt kan Volvo Treasury
tillgodose koncernforetagens in- och utléningsbehov i olika valutor utan att 6ka koncernens egen
risk.

I enlighet med Volvokoncernens valutariskpolicy ingdr Volvo Treasury valutaderivat for att
minimera risken for valutaeffekter pd Volvokoncernens resultat. For den kommersiella
valutaexponering inom Volvokoncernen har Volvo Treasury sedan 2012, genom policy antagen av
AB Volvos styrelse, ett mandat att ingd valutaderivat med externa motparter for Volvokoncernens
réikning utan att ingd motsvarande kontrakt med koncernforetag inom Volvokoncerner.

Volvokoncernen sikrar endast avtalade floden varav den stérsta delen realiseras inom 6 méanader.
Sakring sker framforallt 16pande av SEK mot USD samt SEK mot GBP. Under 2013 och 2014 har
siikring dven skett av SEK mot CNY for ett framtida kassaflode relaterat till Volvokoncernens
forvirv av Dongfeng Commercial Vehicles. Den totala positiva effekten av sékringen uppgér till 1,5
miljarder, 300 miljoner redovisades 2013, 1,1 miljarder 2014 och resterade del kommer att
redovisas forsta kvartalet 2015.

Om USD respektive CNY steg tio procent gentemot SEK fran kursen 31 december 2014 skulle
marknadsvirdet pi USD kontrakt paverkas negativt med 222 Mkr och pA CNY kontrakt paverkas
positivt med 682 Mkr.
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Utestiende termins- och optionskontrakt for siikring av kommersiella valutarisker per den 31
december 2014

Firfallar CNY/SEK AULYSEK GBP/SEK USD/SEIK SGD/SEK Marknadsvirde
2015 -5.510 16 3 302 13

2016 17 K]

2017 9 14

Summa -5.510 42 1 302 13

Genomsnittlig kontraktkurs 1,24 5,91 11,85 7,35 5,77

Marknadsviirdet av utestdende terminskontralk{ 1193 -10,8 -15,1 -139,3 -1,6 47,6

Valutaexponering av eget kapital .

Det koncernmiissiga viirdet av tillgangar och skulder i utlindska dotterféretag paverkas av
valutakurser i samband med omriikning till svenska kronor. Nettotillgéngar i utlindska dotterforetag
uppgick vid utgingen av 2014 till 318,9 Mkr. Nettotillgangarna i utléndska dotterforetag har, i
enlighet med policy fastslagen av AB Volvos styrelse, ¢j kurssikrats genom 14n i utldndska valutor.

Riinterisk

Med rinterisk avses risker att #indrade rintenivéer pdverkar koncernens resultat och kassaflsde
(kassaflodesrisk) eller det verkliga virdet av finansiella tillgingar och skulder (prisrisk).

Utlaning till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet sker med olika 16ptider och
rintebindning. Finansiering av denna utléning sker genom kort- och langfiistig inléning via
kapitalmarknaderna till sdvil t6rlig som fast réinta. Inom ramen for faststillda limiter ska
finansieringen matcha utliningen med avseende pé l6ptid. Matchning av réntebindningstid mellan
in- och utlining sker dven genom anviindandet av derivatinstrument sdsom réinteswapat,
valutaréinteswapar, terminskontrakt och standardiserade réinteterminskontrakt. Finansiella tillgdngar
och skulder relaterade till Volvokoncernens kundfinansieringsverksanihet matchas pa ett sadant sitt
att exponeringen for sivil kassaflddesrisk som prisrisk minimeras. Av praktiska och affirsmissiga
skal har Volvo Treasury AB mandat att g8 ner till en matchningsgrad pa 80%. Vid utgingenav
2014 var denna matchningsgrad 110% (95%). Vid ett antagande att marknadsréntorna for samtliga
valutor plétsligt steg en procentenhet frin réntenivin 31 december 2014 skulle marknadsvirdet pd
portfsljen paverkas positivt med 34 Mkr, Rénteforéindringen skulle inte f& ndgon vésentlig pdverkan
pa Volvo Treasurys resultat efter finansiella poster dver tid.

In- och utlaning fiin och till Volvokoncernens industriella verksamhet sker i huvudsak via
koncernkonton i olika valuter, Volvo Treasury administrerar Volvokoncernens konton vilket
innebdr att §ver- respektive underskott mot extern bank balanseras genom kortfristiga valutaaffirer
och att eventuell Sverlikviditet placeras kort- och langfristigt pa penning- och kapitalmarknaderna.

Finansiering for Volvokoncernens industriella verksamhet sker till fast sdvil som rérlig rinta.

Kort- och 1angfristig inlining gors via kapitalmarknaderna och genom bilaterala lin. Genom
anvindandet av derivatinstrument sdsom rénteswapar och valutarinteswapar skapas en
riintebindningstid p4 mellan en till tre m&nader. Den utestdende finansieringen {ir Volvokoncernens
industriella verksamhet hade, efter hiinsyn tagen till derivatinstrument, en genomsnittlig effektiv
riinta vid arsskiftet pa 3,16%. Om marknadsréntorna f6r samtliga valutor plotsligt steg en
procentenhet frin rintenivan 31 december 2014 skulle marknadsvérdet pa finansieringen for
Volvokoncernens industriella verksamhet paverkas positivt med 280 Mkr.

Overlikviditeten inom Volvokoncernen forvaltas av Volvo Treasury AB. Forvaltning sker genom
placeringar p4 bankkonton och i rintebérande virdepapper pa penning- och kapitalmarknaderna.
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Volvo Treasury koncernen réintebéirande tillgéngar bestod vid utgangen av 2014 frimst av likvida
medel samt likvida tillgdngar placerade i riintebirande virdepapper med korta 1optider.
Malsittningen for likvida tillgangar placerade i ténteb#irande viirdepapper ér att ge en avkastning
motsvarande avkastningen pa tre manaders réintepapper. Den 31 december 2014 var den
genomsnittliga effektiva réintan pd dessa likvida tillgangar, med h#nsyn tagen till derivatinstrument,
0,26%. Om marknadsréntorna for samtliga valutor plotsligt steg en procentenhet frdn réintenivén 31
december 2014 skulle marknadsvirdet pa placeringarna pd penning- och kapitalmarknaderna
forindras negativt med 33 Mkr.

Som beskrivits ovan si reduceras réntebindningstiden i samtliga finansiella tillgdngar och skulder
relaterade till Volvokoncernens industriella verksamhet till en rérlig rinta. Vid ett antagande att
marknadsrintorna for samtliga valutor plotsligt steg en procentenhet frdn rantenivén 31 december
2014 skulle inte f& ndgon visentlig paverkan p& Volvo Treasurys resultat efter finansiella poster
dver tid.

Det bir uppmérksammas att ovanstiende beddémning av resultatkénslighet med hénsyn till
forandrade marknadsréntor bortser frdn eventuella effekter av att kortfristiga resultateffekter kan
uppstd di samtliga derivat marknadsvérderas dver resultatrikningen. Volvo Treasurys
redovisningsprinciper avseende derivat beskrivs 1 not 1.

Redovisade viirden i balansrikningen, verkliga viirden och ytterligare specifikationer avseende
- derivatinstrument som anvéinds for hantering av valuta- och réinterisker relaterade till finansiella
tillgdngar och skulder 1&mnas i efterféljande tabeller.

Kreditrisker

Med kreditrisker avses risker att Volvo Treasury inte erhaller betalning for redovisade

14n (kommersiell kreditrisk), att Volvo Treasurys placeringar inte kan realiseras (finansiell
kreditrisk) samt att en potentiell vinst inte blir realiserad om motparten inte fullf6ljer sin del av
kontraktet vid anviindning av derivatinstrument (finansiell motpartsrisk).

Volvo Treasury har inga finansiella tillgdngar som har forfallit till betalning eller skrivits ner per
arsskiftet.

Finansiell kreditrisk

Volvokoncernens éverskottslikviditet forvaltas till storsta delen av Volvo Treasury och placeras pé
penning- och kapitalmarknaderna. Alla placeringar maste uppfylla kraven pd lag kreditrisk och hog
likviditet. Motparter for bade placeringar och derivattransaktioner ska enligt Volvos kred1tpohcy ha
erhallit en rating om A eller béttre hos ndgot av de viletablerade kreditratinginstituten.

Kommersiell kreditrisk

Utlaning till foretag inom Volvokoncernen sker inom ramen for faststillda limiter for respektive
motpart, Utlaning till koncernbolag anses inte medfora nagon kreditrisk och négra siiketheter har
dirfor ej lamnats or fordringarna,

Finansiell motpartsvisk

Vid anvéindning av derivatinstrument uppkommer en motpartsrisk vilket inneb#r att en potentiell
vinst inte blir realiserad om motparten inte fullféljer sin del av kontraktet. Nér det #r mojligt tecknas
kvitiningsavtal (s k master netting agreements) med respektive motpart for att reducera
exponeringen. Motpartsriskexponeringen begrénsas genom daglig, veckovis eller ménatlig
kontantoverforing motsvarande virdeforéindringen pd Sppna kontrakt. Motpartsriskexponeringen for
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derivatinstrument reduceras dven genom nettningsavtal och likvidoverforingar, sk CSA-avtal.
Volvo Treasurykoncernens bruttoexponering av derivat med positiva virden (utanfor
Volvokoncernen) uppgar till 3.868 (3.583) Mkr. Den bestér av 2.836 (2.412) i derivat pd
tillgAngssidan och derivat om 1.032 (1.171), avseende verkligt virdesikring, som nettoredovisas
bland skulder. Genom nettningsavtal och likvidéverféringar har bruttoexponeringen reducerats med
60% (41%) till 1,565 (1.485) Mkr. Volvokoncernen arbetar aktivt med limiter per motpart {or att
reducera risk for héga nettobelopp mot enstaka motparter. Fér mer information om
bruttoexponering per typ av derivatinstrument, se efterféljande tabeller pé sidorna 35-37.

Likviditetsrisker
Med likviditetsrisk avses risken att Volvo Treasury inte skulle kunna finansiera eller aterfinansiera
sina tillgangar eller fullgtra sina betalningsitaganden.

Volvokoncernens striivar efter att hlla en god finansiell beredskap genom att stéindigt hélla likvida
tillgngar och kreditfaciliteter avsedda att tillgodose det forviantade likviditetsbehovet for mellan
tolv och arton manader framét, 1 hindelse av att Volvokoncernen inte har tillgéng till den externa
kapitalmarknaden. Volvo Treasury har reducerat likviditetsrisken genom att diversifiera sin
finansiering pa olika upplaningskéllor, bibehélla en god balans mellan kort och ldng uppléning samt
att sikerstilla upplaningsberedskap i form av kreditfaciliteter (se dven not 17).

En del av Volvo Treasurys langfristiga uppléningsavtal innehéller klausuler som innebir att
l&ngivaren i vissa fall har titt att kriiva fortida aterbetalning om kontrollen dver ldntagaren
forindras. Bedomningen har gjorts att det varit ndvandigt att i vissa fall acceptera dessa
forutsittningar for att erhélla finansiering pa godtagbara villkor.

AB Volvo emitterade 2014 en hybridobligation pa 1,5 miljarder euro genom Volvo Treasury AB.
Upplaningen har gjorts i syfte att forstérka Volvokoncernens balansrikning samt {or att forldnga
forfallostrukturen pé skuldportféljen. Hybridobligationen redovisas som ett 1an och med en
genomsnittlig forfallostruktur pa 61,6 &r och #r efterstilld Svriga idag utestdende finansiella skulder.

Efterfsljande uppstillning visar forvintade framtida kassafldden inklusive derivat relaterade till
finansiella skulder baserat p4 marknadens forvintade framtida réntor som géllde pa balansdagen och
balansdagens valutakurser, Forviintat kapitalflode avser in- och utbetalningar pa lan och derivat.
Férvintat rinteflode baseras pa marknadens forvintade framtida réntor och avser in- och
utbetalningar av rintor pa 1an och derivat. Rénteflodet redovisas inom kassaflodet frén den 16pande
verksamheten. Framtida in- och utbetalningar i utléndsk valuta baseras pa respektive valutakurs per
balansdagen.

Koncernen
Kapitalflode Rinteflode

Lén Derivat (skuld) Derivat (tiliging) Lén Derivat (skuld) Derivat {tillging)
2015 -21.263 -463 863 -2.007 -186 550
2016 -34.902 -409 263 -1.923 -121 617
2017 -21.235 -65 81 -1.557 -35 542
2018 -4.254 -7 9 -1.000 -10 56
2019 -10.450 - 238 -937 ! -17
2020 -932 i - -748 - 46
2021- -16.605 -2 1 -1.228 1 33

34 (45)




Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Moderbolaget
Kapitalfléde ' Riintefldde

Lan Derivat (skuld)  Derivat (tiligang) Lan Derivat (skuld) Derivat (tillging)
2015 -19.983 -458 836 -1.957 -181 549
2016 -32.965 -409 255 -1.888 -118 617
2017 -20.672 -65 81 -1.547 -34 542
2018 -4,259 =7 9 -995 -10 56
2019 -8.626 - 238 -931 1 -17
2020 -053 - - -748 - 46
2021- -16.620 -1 - -1.228 - 33

Kortfristiga skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen) avser uppléning via koncernkonton
vilka inte #r inkluderade i kapitalfléde 2014 i ovanstiende tabell.

Utestdende termins- och optionskontrakt for valutasiikring av framtida kommersiella fléden
inom Volvokoncernen
Koncernen
2014-12-31 2013-12-31
Nominellt belopp Redovisat viirde Nominellt belopp Redovisat virde
Valutaterminskontrakt

- fordran 6.936,0 119,3 18.196,2 2720
- skuld 3.563,6 -166,9 8.951,1 -27.4
Summa -47,6 244,6
Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31

Nominellt belopp-  Redovisat viirde Nominellt belopp Redovisat virde
Valutaterminskontrakt
- fordran 6.936,0 119,3 18,196,2 272,0
- skuld 3.563,6 -166,9 8.951,1 -27.4
Summa -47,6 244,6

Utestidende derivatinstrument for hantering av valuta- och riinterisker relaterade till
finansiella tillgangar och skulder

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31

Nominellt belopp Redovisat viirde Nominellt belopp Redovisat virde
Rinteswappar
- fordran 80.146,7 3.768,7 65.515,1 3.139,2
- skuld 60.943.4 -1.034,5 58.608,2 -1.908,9
Rinteterminskontrakt
~ skuld - -0,1 - -
Valutaterminskontrakt
- fordran 7.673,4 540,6 27.024,9 346,9
- skuld 16.247.9 -184,6 23.285,3 -372,1
Kopta optioner, caps och floors
- fordran 1.787,5 64,8 1,000,7 4,6
- skuld 36,4 - 179,0 -
Utstiillda optioner, caps och floors
- skuld 2.636,4 -70,8 715,6 -4,2
Summa 3.084,0 1.205,6
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2014-12-31 2013-12-31
Nominellt belopp Redovisat virde Nominellt belopp Redovisat virde

Rénteswappar :

- fordran 79.586,9 3.751.8 64.609,3 3.137,4

- skuld 57.459,9 -1.026,2 57.053,0 -1.877,9
Riénteterminskontrakt

- skuld - -0,1 - -
Valutaterminskontrakt

- fordran 7.048,4 517.8 12.038,1 250,9

- skuld 15.642,0 -178,4 22.875,8 -369,5
Kopta optioner, caps och floors

- fordran 1.787,5 64,8 1.000,7 4,7

- skuld 36,4 - 179,0 -
Utstdllda optioner, caps och floors

- skuld 2.636,4 -70,8 715,6 4.2
Summa 3.059,1 1.141,4

Nominellt belopp representerar kontraktens bruttobelopp. De utestéende kontrakten redovisas till
aktuellt marknadsvirde. De angivna marknadsviirdena representerar beriknade virden vilka inte
nédvindigtvis kommer att realiseras. Volvo Treasury tilldimpar sikringsredovisning, i form av

verkligt virdesikring, for ett ldn om 1 miljard euro som upptogs under andra kvartalet 2007.

Verkligt viirde for den sdkrade risken i sikringsinstrumenten som ingér i denna sikringsrelation
redovisas i kategorin ranteswappar i ovanstiende tabell och uppgér till 1.032 (1.171). Redovisat
virde pé lanet hanforligt till sakringsredovisning uppgér till -1.022 (-1.157).

Redovisade virden och marknadsvirden av finansiella instrument
I nedanstaende tabell jamfsrs de redovisade viirden och de verkliga véirdena i Volvo

Treasurykoncernens samtliga finansiella instrument.

Lingfiistiga fordringar och lin
-varqyv derivat vars véirden dven redovisas i foregdende tabell

Kortfiistiga fordringar och 1an inkl likvida medel .
~varay derival vars virden dven redovisas i fsregdende tabell

Kortfristiga placeringar

Langfristiga skulder och 14n
-varav derivat vars vdrden dven redovisas | foregdende tabell ¥+

Kortfristiga skulder och lan
-varav derivat vars vérden dven redovisas i féregdende tabell

Fordringar pa koncemfbrotag
-varav derivat vars verden dven redovisas i foregdende tabell

Skulder till koncernfiretag
-varav derivat vars védrden dven redovisas i foregdende tabell

Koncernen

2013-12-31

6714
6644

16.231,3
1.837,1

2.432,4

-66.778,6
8103

-33.384,7
-1.908,7

136.272,1
90,5

-41.352,4

2014-12-31
Redovisat virde Marknadsvirde* Redovisat viirde Marknadsvirde®

1.520,0 1.520,0 6714
1.506,7 1.506,7 6644
16.956,0 16.956,0 16.231,3
1.955,0 1.955,0 1.837,1
6.772,5 6.772,5 24324
-89.126,4 -92.9271 -64.391,8
2729 272,9 810,3
-22.773,6 -23.835,6 -33.019.5
-698,5 -698.5 -1.908,7
153.647,0 155.024,3 134.915,1
- - g0.5
-51.148,6 51.210,2 412772
- - 43,5
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Langfristiga fordringar och lin
-varay derival vars virden dven redovisas I foregéende tabell

Kortfristiga fordringar och lan inki likvida medel
-varav derivat vars virden dven redovisas i foregdende tabell

Kortfiistiga placeringar

Langfristiga skulder och ldn
-varav derivat vars viirden dven redovisas i foregdende fabell *%

Kortfiistiga skulder och 1dn
~varav derivat vars vdrden dven redovisas i foregdende tabell

Fordringar pa koncernforetag
-varay derivat vars vérden dven redovisas i foregdende tabeil

Skulder till koncernfbretag
-varay derival vars vérden dven redovisas i foregdende fabell

2014-

1.503,2
1.499.3

16.911,8
1.922,8

6.772,5

-85.854,7
2815

21.449,5
-692,1

151.133,8

-53.771,2

12-31

Moderbolaget

1.503,2
1.499,3

16.911,8
19228

6.772,5

-89.893,1
2815

-21.813,1
-692,1

152.491,3

-53.894,2

2013-12-31
Redovisat viirde Marknadsviirde* Redovisat viirde Marknadsviirde*

655,0
651.6

16.108,6
1.769,.1

24324

-60.922,2
8130

-30.527,3
-1.894,7

134.168,9
90,5

-46.850,7
43,5

655,0
6516

16.108,6
1.768,1

2.432,4

-63.182,3
813,0

-30.873,2
-1.894,7

1355104
90,5

-47.034,3
-43,5

* Kreditrisken r inkluderad i marknadsvirderingen av lanen, didremot for Svriga skulder dr marknadsvéirdet pa skulder och ién

beriiknat utan hiinsyn tagen till kreditrisken.

*#+ Py raden “Langfiistiga skulder och 14n” ingfir marknadsviirdering av [an hanforligt tifl siikr mgsredov1sn1ng vilket nettoredovisats
mot verkligt vérde av finansiclla derivat som sikrar risken. Verkligt viirde pa den sikrade risken uppgdr till 1,032 (1.171).

Samiliga derivatinstrument redovisas i balansrakningen.

Intiikter, kostnader, vinster och forluster hiinforliga till finansiella instrument
Av nedanstiende tabell framgér hur vinster och forluster samt rénteintékter och réntekostnader
paverkat Volvo Treasurykoncernens bruttoresultat for de olika kategorierna av finansiella

instrument.
Vinst /
forlast
Finansiella tillgAngar och skulder viirderade till
verkligt viirde via resulirilningen®
Korifristiga placeringar 6,7
Ldn och derivat 4378
Lanefordringar -
Likvida medel -
Finansiella skulder véirderade till upplupet
anskaffningsviirde -
Resultateffelt/Riintenetto 444,5

2014
Riinte-
intiikt

459
-0,1
3.493,2

41,6

3.580,5
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Riinte-
kostnad

£78,3

4884

-2.338,8

2.648,9

Kencernen
‘Totalt Vinst /
nefto foriust
52,6 -6,6
6160 -90,8
© 3.004,8 -
41,6 -
-2.338,8 -
1.376,1 574

2013
Riinte- Rinte-
intiikt Lkostnad
85,5 -
1,6 266,3
3.958,7 -549,7
54,2 -
- 29205
4.100,6  -3.203.9

Totakt
netio

78,9
177,4
3.409,0

54,2

-2.920,5

798,8
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Moderbolaget
2014 2013

Vinst / Riinte-  Riinte- Totalt Vinst/ Rinte-  Riinte- Totalt

forlust intikt kostnad netto {trlast intilt Lostnad nefto
Finansiella tillgingar och skulder viirderade till
verkligt viirde via resultriikningen*
Kortfristiga placeringar 6,7 45,9 - 52,6 6,6 85,5 - 78,9
Lén och derivat 4449 0,1 1790 623,7 =004 1,6 2678 179,1
ELanefordringar - 3.437.8 -579.7 28581 - 39258 6718 32540
Likvida medel - 41,2 - 41,2 - 534 - 53,4
Finansiclla skulder viirderade till upplupet .
anskaffningsviirde - - 22470 22470 - - 28152 -2.8152
Resultateffekt/Riintenctie 4516 3.524,7  -2.647,7 13286 06,9 4.066,2 -3.219,2 75,1

# ] vinster och forluster hinforliga till Finansiella tillgingar och skulder viirderade till verkligt vérde via resultatrakningen ingar
upplupen och realiserad rénta.

Redovisade vinster och forluster av valutakurseffekter®

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Derivatinstrument** 1.517.8 1.665,4 1.493,9 1.661,2
Lanefordringar och finansiella skulder vérderade
till upplupet anskafthingsvirde -747,6 -1.324,4 -735,5 ~1.342,6
Resultateffekt 770,2 341,0 758,4 3185

* Redovisade vinster och forluster av vahualkurseffekter redovisas pa raden “Resultat av dvriga finansiclla transaktioner™ i rapporten

gver totalresultatet.
3% Den redovisade intlikten frin derivat som anviinds for sikring av framtida kassafléden 1 utlindsk valuta dr huvudsakligen en
effekt av orealiserade och realiserade vinster och forluster fran derivat pa totalt 1.078 Mkr (283), vilka anvinds for att sikra forvirvet

av Dongfeng Commercial Vehicles.

Not 23 Uppgift om moderforetag
Moderforetag i den koncern dir Volvo Treasury AB dr dotterforetag och dir koncernr edov1smng
upprittas #ir AB Valvo (publ) (556012-5790) med site i Goteborg.

Not 24 Operationella leasingavtal

Framtida hyresutbetalningar avseende ej annullerbara hyreskontrakt vid arets slut uppgick till 2,3
(2,5) fér koncernen och 0,9 (0,8) for moderbolaget. Arets hyreskostnader uppgick til 2,4 (2,1) for
koncernen och 0,7 (0,8) for moderbolaget.

De framtida hyresutbetalningarna for operationell leasing fordelar sig enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget

2015 1,7 0,8
2016-2021 0,6 0,1
2022 och senare - -
Summa 2,3 0,9
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Not 25 Medelantal anstiillda
2014 2013
Antal anstiillda varav miin  Antal anstillda varay miin

Moderbolaget

Giteborg 35 22 34 23
Summa 35 22 34 23
Dotterforetag utomlands

Singapore 8 4 8 4
Summa 8 4 8 4
Koncernen totalt 43 26 ' 42 27
Not 26 Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

2014
Antal styrelse- Antal ledande

Moderbolaget . medlemmar® varav min befattningshavare* varay min
Sverige -4 4 4 4
Summa 4 4 4 4
Dotterféretag utanfor Sverige

Singapore 3 3 1
Australien 4 4 1 1
Summa 7 7 4 2
Koncernen totalt i1 11 8 6

# 1 siffrorna for respektive foretag ingdr delvis samma personer. Rensat for delta dr antalet sty1 relsemedlemmar netto § st (varay 8 st
min) samt antalet ledande befattningshavare 7 st (varav 5 st mén). :

Not 27 Transaktioner med niirstiende

Volvo Treasury AB (publ) iir ett heldgt dotterforetag till AB Volvo (publ) Goteborg (556012-5790).
Féretaget &r moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd som i sin tur dr moderbolag till Volvo
Treasury Australia Pty Ltd.

Volvo Treasurykoncernen ir en enhet inom Volvokoncernen som bistér foretagen inom
Volvokoncernen med service relaterad till omradena treasury och cash management. Alla finansiella
transaktioner med foretag inom Volvokoncernen sker pd marknadsméssiga villkor. Huvaddelen av
Volvokoncernens finansiella transaktioner sker genom “Volvo Treasurygruppen” (dér utéver Volvo
Treasurykoncernen fiven 6vriga Treasurybolag inom Volvokoncernen i Nordamerika och Asien
ingér). Gruppen #r ansvarig for samtliga rédntebirande tillgingar och skulder, valutahandel samt
upplaning inom Volvokoncernen.

Utestaende fordringar och skulder mot féretag inom Volvokoncernen framgdr av balansrikningarna,
Intikter och kostnader hinférliga till foretag inom Volvokoncernen framgar i not 3 och 4.
Koncernens resultat- och balansrikningar kommer att foreldggas ordinarie drsstimma for
faststéllelse.
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Styrelsen och verkstillande direktdren forsékrar att koncernredovisningen har uppiéttats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger en rittvisande
bild av koncernens stiillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande Gversikt dver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen

star infar,

Goteborg 2015-04-27

Rﬁnc Alstelholm

Var revisionsberittelse har avlamnats 2015-04-28

PricewaterhouseCoopers AB
,/j : ; i P
4 I 7o
/E % {;n/ w%‘i\{/ %Xy&”
¢ Peter Clemedtsson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till Arsstiimman i Volvo Treasury AB (publ), org nr 556135-4449

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Volvo Treasury AB for
ar2014.

Styrelsens och verkstillande direltorens ansvar for drsredovisningen och koncernredovisningen
Det #r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att upprétta en drsredovisning
som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som get en
rittvisande bild enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen, och f6r den interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktoren
bedsmer 4r nddvindig f5r att upprétta en drstedovisning och koncernredovisning som inte
innehaller viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pd grundval av vér
vevision, Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppna rimlig sikerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vésentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgéirder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgérder som ska
utforas, bland annat genom att bedSma riskerna for vésentliga felaktigheter 1 arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd fel. Vid denna riskbedmning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta for hur bolaget uppréttar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma
granskningstgarder som 4r indamalsenliga med héinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att
gora eit uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en
utvirdering av indamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten 1
styrelsens och verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utviirdering av
den &vergripande presentationen i Arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat &r tillréickliga och #ndamalseniiga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéillning per den 31
december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden for 4ret enligt &rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppriittats i enlighet med rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden ritivisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafléden for dret enligt International Financial Reporting
Standards, sisom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. En bolagsstyrningsrapport har
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upprittats. Férvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten r forenliga med drsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att drsstdimman faststiller resultatriikningen och balansréikningen for
moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi 4ven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst samt styrelsens och verkstillande direktdrens
forvaltning for Volvo Treasury AB for ar 2014,

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar
Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréiffande bolagets vinst, och det
ar styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar #r att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till dispositioner betrdffande bolagets
vinst och om forvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrédffande bolagets vinst
har vi granskat om forslaget #r forenligt med aktiebolagslagen.

Som undetlag for vart uttalande om ansvarsfiihet har vi utdver vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat visentliga beslut, &tgérder och forhailanden i bolaget for att kunna
bedma om nigon styrelseledamot eller verkstéllande dircktéren #r erséttningsskyldig mot bolaget.
Vi har siven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren p& annat sitt har
handlat i strid med akticbolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och &ndamélsenliga som grund for véra
uttalanden,

Uttalanden
Vi tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéillande direktSren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Géteborg 2015-04-28

PricewaterhouseCoopers AB
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Bolagsstyrningsrapport

Volvo Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som #r upptagna pé en reglerad marknad och
bolaget ska darfor uppritta denna bolagsstyrningsrapport i enlighet med arsredovisningslagen.

AB Volvo dger 100 % av aktierna i Volvo Treasury AB (publ) och ddrmed har AB Volvo 100% av
ristetalet i bolaget.

Intern kontroll med avseende den finansiella rapporteringen

Volvo Treasurykoncernens system for intern kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen &r utformat enligt Volvokoncernens riktlinjer och guidelines inom detta
omrade. Foljande text beskriver hur den interna kontrollen #r organiserad i Volvokoncernen
generellt och Volvo Treasurykoncetnen specifikt vad betriffar den finansiella rapporteringen.

Inledning
Volvokoncernen foljer i stort internkontrollprinciper framtagna av Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (COSO).

Volvokoncernen har en sirskild funktion fér intern kontroll som har till syfte att stédja
ledningsgrupperna inom affirsomradena och koncernfunktionerna, sa att de lopande kan tillse god
och forbittrad intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen. Arbetet som bedrivs genom
denna funktion grundar sig i huvudsak p4 en metodik som syftar till att sikerstélla efterlevnad av
direktiv och riktlinjer och att skapa goda forutséttningar for specifika kontrollaktiviteter 1 viisentliga
processer relaterade till den finansiella rapporteringen. Revisionskommittén informeras om
resultatet av det arbete som funktionen for intern kontroll inom Volvokoncernen bedriver rérande
risker, kontrollaktiviteter och uppfljning i den finansiella rapporteringen.

Volvokoncernen har vidare en internrevisionsfunktion dér en visentlig uppgift &r att oberoende
granska att bolag i koncernen efterlever de principer och regler som éterfinns i koncernens direktiv,
riktlinjer och instruktioner for finansiell rapportering. Chefen for internrevisionsfunktionen
rapporterar direkt till koncernchefen och till koncernens chefsjurist samt till revisionskommittén i
AB Volvos styrelse.

Kontrollmiljo

Grundliggande for Volvokoncernens kontrollmiljs &r den foretagskultur som ér etablerad i
koncernen och som ledare och anstillda verkar i. Volvokoncernen arbetar aktivt med
kommunikation och utbildning avseende bolagets vérdegrunder som beskrivs i bland annat The
Volvo Way, ett internt dokument om Volvos foretagskultur, och koncernens Uppforandekod, f6r att
sikerstilla att god moral, etik och integritet genomsyrar organisationen.

Grundstommen i den interna kontrollen 8ver den finansiella rapporteringen byggs upp kring
koncernens direktiv, riktlinjer och instruktioner samt den ansvars- och befogenhetsstruktur som
anpassats till koncernens organisation for att skapa och bibehélla en tillfredstiillande kontrollmiljo.
Principer for Volvos interna kontroll samt direktiv och riktlinjer for den finansiella rapporteringen
finns samlade i Volvo Financial Policies & Procedures (FPP), en publikation som innehéller alla
koncernens viktigare instruktioner, regler och principer.
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Riskbedémning

Risker avseende den finansiella rapporteringen utvérderas och $vervakas av styrelsen genom dess
revisionskommitté, bland annat pa s siit att man forsoker identifiera vilken sorts risker som typiskt
sett kan anses visentliga och var de typiskt sett uppstér. De arliga utvérderingsaktiviteter av den
interna kontrollen som bedrivs av funktionerna intern kontroll och internrevision baseras pa en
riskbaserad modell. Bedémningen av vilken grad av risk som foreligger for att det ska uppsta
felaktigheter i den finansiella rapporteringen sker utifrén en rad kriterier. Komplexa
redovisningsprinciper kan till exempel innebéra att den finansiella rapporteringen riskerar att bli
felaktig for de poster som omfattas av sddana principer. Vérdering av en viss tillgéng eller skuld
utifrin olika beddmningskriterier kan ocksé utgdra en risk. Detsamma géller komplexa och/eller
fortindrade affdrsforhallanden.

Kontrollaktiviteter

Styrelserna och revisionskommittéerna for sdvil AB Volvo som Volvo Treasury AB utgdr
dvergripande kontrollorgan for den interna kontrollen. Flera kontrollaktiviteter tillimpas i de
I6pande affiirsprocesserna for att sikerstilla att eventuella felaktigheter eller avvikelser i den
finansiella rapporteringen forebyggs, upptéicks och korrigeras. Kontrollaktiviteter stricker sig fran
allt mellan granskning av resultatutfall pa ledningsgruppsmoten till specifika kontoavstdmningar
och analyser 1 de 16pande processerna fér den finansiella rapporteringen.

Ansvaret f6r kontrollaktiviteterna i de finansiella processerna #r dndamélsenliga och i enlighet med
koncernens riktliner och instruktioner #r samordnat i koncernens funktion for finansiell
rapportering. Koncernens shared service center ansvarar f6r utforandet av kontrollaktiviteterna
vilket inkluderar ansvar for utformningen av arbetsfordelningen i enlighet med god intern kontroll 1
syfte att sikerstilla att inte en och samma person kan utfora en aktivitet och sedan kontrollera
samma aktivitet. Aven kontrollakiiviteter inom I'T-sékerhet och underhall dr en visentlig del av
Volvokoncernens interna kontroll éver den finansiella rapporteringen.

Information och kommunikation

Riktlinjer och instruktioner avseende den finansiella rapporteringen uppdateras och kommuniceras
lpande fran Volvokoncernens ledning till samtliga berdrda anstéllda. Volvokoncernens
redovisningsfunktion har ett direkt operativt ansvar for den 18pande finansiella redovisningen och
arbetar for att sikerstélla en likformig tillimpning av koncernens riktlinjer, principer och
instruktioner for den finansiella rapporteringen samt att identifiera och kommunicera brister eller
forbittringsomréaden 1 processer for den finansiella rapporteringen.

Uppfiljning

Det 16pande ansvaret for uppfoljning av Volvo Treasurykoncernens interna kontroll ligger inom
Volvo Treasurys ledningsgrupp och controllerfunktion samt Volvokoncernens shared service
funktion. Dérutdver genomfor funktionerna for internrevision och intern kontroll inom
Volvokoncernen granskning och uppféljning 1 enlighet med vad som anges i inledningen av denna
beskrivning. Mer specifikt bedriver och koordinerar funktionen intern kontroll
utviirderingsaktiviteter genom Volvo Group Internal Control Programme, vilket syftar till att &rligen
systematiskt utvirdera kvaliteten av den interna kontrollen §ver finansiell rapportering. En
utviirderingsplan faststills arligen och presenteras for revisionskommittén. Detta
utviirderingsprogram innefattar tre huvudsakliga omraden:

1. Koncernovergripande kontroller: Sjilvutvirderingsprocedur som genomférs av ledningsgrupper
pé savil affirsomrides-/koncernfunktions- som bolagsnivd. De omriden som utvérderas r frimst
efterlevnad av koncernens finansiella direktiv och policies som finns samlade i FPP samt The Volvo
Way och koncernens Uppforandekod.
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2. Processkontroller pé transaktionsniva: Processer relaterade till den finansiella rapporteringen
utvirderas genom testning av rutiner/kontroller baserat p ett ramverk for intern kontroll dver
finansiell rapportering, VICS — Volvo Internal Control Standards. Ramverket fokuserar pd de
redovisningsomriden som beddms ha en relativt sett hdgre inneboende risk for fel i redovisningen
pé grund av komplexa redovisningsprinciper och/eller komplexa/foréndrade aftirsforhallanden etc,

3. Generella IT- kontroller; Processer f6r underhall, utveckling och behdrighetsadministration
avseende finansiella applikationer utvérderas genom testning av rutiner/kontroller.

Resultat av utvirderingsaktiviteter rapporteras till ledningen samt till revisionskommittén 1 sévél
Volvokoncernen som Volvo Treasury AB.

Goteborg 2015-04-27
Volvo Treasury AB (publ)
Styrelsen

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till 4rsstimman i Volvo Treasury AB (publ), org.nr 556135-4449
Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat bolagsstyrningsrapporten for &r 2014 pd sidorna 43-45. Det ar styrelsen som har
ansvaret for bolagsstyrningsrapporten och for att den dr upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen. Vart ansvar #r att uttala oss om bolagsstyrningsrapporten pé grundval av var
revision.

Granskningens inrikining och omfatining

Granskningen har utforts i enlighet med RevU 16, Revisorns granskning av
bolagsstymingsrapporten. Det innebir att vi har planerat och genomftrt revisionen for att med
rimlig sékerhet uttala oss om att bolagsstyrningsrapporten inte innehéaller viisentliga felaktigheter.
En revision innefattar aft granska ett urval av underlagen for informationen i
bolagsstyrningsrapporten. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Utlalande

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har uppréttats och att den #r férenlig med &rsredovisningen
och konecernredovisningen.

Goteborg 2015-04-238
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