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Arsredovisning och koncernredovisning for riakenskapsaret 2016
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Forvaltningsberattelse

Volvo Treasury AB (publ) &r ett helagt dotterforetag till AB Volvo (publ) Goéteborg (556012-5790).
Foretaget & moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd som i sin tur & moderbolag till Volvo
Treasury Australia Pty Ltd ("Volvo Treasurykoncernen”).

Volvo Treasurykoncernen &r en enhet inom Volvokoncernen som bistar Volvokoncernen inom
omradena treasury och cash management. Alla finansiella transaktioner med foretag inom
Volvokoncernen sker pa marknadsmassiga villkor. Huvuddelen av Volvokoncernens finansiella
transaktioner sker genom Volvo Treasurykoncernen eller nagon av VVolvokoncernens 6vriga
Treasuryenheter i Nordamerika eller Asien som tillsammans med Volvo Treasurykoncernen utgor
”Volvo Treasurygruppen”. Volvo Treasurygruppen ar ansvarig for samtliga rantebarande tillgangar
och skulder, valutahandel samt upplaning inom Volvokoncernen. Genom en samlad
finansforvaltning ges battre maojligheter att utnyttja VVolvokoncernens finansiella tillgangar och
kassafldden och att professionellt hantera risker relaterade till finansférvaltning.

Volvo Treasurykoncernens verksamhet ar primart till syfte att reducera de valuta-, rénte-, kredit-
och likviditetsrisker som Volvokoncernen exponeras for. Risker foljs upp, kontrolleras och
rapporteras regelbundet, vanligen dagligen. Mandat och limiter sétts av AB Volvos styrelse, CFO
eller i vissa fall av Volvo Treasury AB’s VD. En mer utforlig beskrivning av dessa risker och hur de
hanteras presenteras i Not 3 Finansiella risker.

For ytterligare beskrivningar kring finansiella risker och hantering av dessa inom Volvokoncernen
och Volvo Treasurygruppen héanvisas aven Volvokoncernens arsredovisning. Se dven
Volvokoncernens arsredovisning for upplysningar om personalpolicy.

Bolagsstyrningsrapport
Volvo Treasury AB har upprattat en fran arsredovisningen skild bolagsstyrningsrapport som
aterfinns efter sjalva arsredovisningen i detta dokument.

Verksamheten under 2016

Volvo Treasurykoncernen i sammandrag
Koncernforetagens andel av koncernens rorelseresultat framgar av nedanstaende tabell.

2016 2015 2014 2013 2012
Volvo Treasury AB 1.010,3 728,3 1.863,3 855,9 1.122,6
Volvo Treasury Asia Ltd 70,8 63,5 40,1 61,7 59,1
Koncernen totalt 1.081,1 791,8 1.903,4 917,6 1.181,7

Under aret har nettoutlaningen till foretag i Volvokoncernen dkat med 7,9 miljarder kronor vilket
kan jamforas med foregaende ar da nettoutlaningen minskade med 5,5 miljarder kronor. For att
tillgodose det 6kade behovet av finansieringen inom Volvokoncernen har Volvo Treasurykoncernen
okat upplaningen pa den externa obligationsmarknaden med 8 miljarder kronor.

Rantenettot for aret uppgick till 1.055,9 miljoner kronor jamfort med 1.141,3 miljoner kronor
foregaende ar. Av forandringen pa -85,4 miljoner kronor &r -418,5 miljoner kronor hanforligt till
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lagre ranteintakter fran foretag i Volvokoncernen och +333,1 miljoner kronor till
marknadsvardering av finansiella derivat vilka paverkats positivt av lagre marknadsrantor i
framforallt EUR. Resultateffekten av marknadsvardering av finansiella derivat ingar i posten
Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Volvokoncernens sdkring av kommersiella kassafléden hanteras av och redovisas i Volvo Treasury
AB och resultatet uppgick till 65 miljoner kronor. Effekten av sakringen ingar i raden Resultat av
ovriga finansiella transaktioner.

Intakter relaterade till utfardade lanel6ften till Volvo Financial Services uppgick till 123 miljoner
kronor och ingdr i raden Ovriga rorelseintakter och kostnader.

Uppréttad arsredovisning innebdr att ett koncernbidrag om 1.500,0 miljoner kronor har lamnats till
AB Volvo samtidigt som ett koncernbidrag om 550,0 miljoner kronor har erhallits av Sotrof AB.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star vinstmedel, enligt balansrakningen i Volvo Treasurykoncernen,

med 15.011,5 miljoner kronor. Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen om
15.011,5 miljoner kronor éverfores till ny rakning. Las mer i Not 31, Forslag till vinstdisposition.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

Rénteintékter

Réntekostnader

Finansiella instrument varderade till verkligt vérde via
resultatrakningen

Réntenetto

Resultat av 6vriga finansiella transaktioner
Bruttoresultat

Administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter och kostnader

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Arets resultat fore skatt

Inkomstskatter
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets resultat

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet
Avrets totalresultat

Summa resultat hanforligt till aktiedgare moderforetaget

Summa totalresultat hanforligt till aktiedgare moderforetaget
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Not

2,24

24

6, 26

16

7,8

2016 2015
2.871,8 3.692,5
-2.101,0 -2.503,2

285,1 -48,0
1.055,9 1.141,3

130,0 -272,7
1.185,9 868,6

-199,0 -189,8

94,2 113,0

1.081,1 791,8
-950,0 -627,3

1311 164,5

-25,1 -30,8

106,0 133,7

106,0 133,7

-3,6 12,9

41,8 -3,2

1442 143,4

106,0 133,7

1442 143,4
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Koncernens balansrakning
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Kapitaliserade utvecklingskostnader

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omesattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

10

29
12

29
13

14

15

2016-12-31  2015-12-31
3,7 6,4

05 05
61.125,2 56.171,4
1.537,2 1.001,3
62.662,4 57.172,7
11,7 10,2
62.678,3 57.189,8
103.569,9  108.185,7
1.859,2 25132
105.429,1  110.698,9
1.021,4 3.163,8
10.670,4 7.965,6
1171209  121.8283
179.799,2  179.018,1
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga avsattningar
Pensionsforpliktelser

Ovriga avsattningar

Summa langfristiga avsattningar

Langfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not

17

18, 19, 24

29

20

29
21

2016-12-31  2015-12-31
500,0 500,0
146,0 104,2

15.350,7 15.220,6
106,0 133,7
16.102,7 15.958,5
30,9 25,1

5,5 -

36,4 25,1
60.653,5 47.775,7
8.602,1 11.844,6
169,1 155,3
0,7 106,5
69.425,4 59.882,1
33.107,7 34.859,6
4,4 3,4
59.806,0 67.226,5
1.316,6 1.062,9
94.234,7 103.152,4
179.799,2 179.018,1
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Koncernens forandringar i eget kapital

Enligt balansrakning 31 december 2014
Avrets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner

Arets totalresultat
Enligt balansrakning 31 december 2015

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner

Avrets totalresultat

Enligt balansrakning 31 december 2016

Aktiekapital

500,0

500,0

500,0
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Reserver
(omréknings-
differenser)

107,4

41,8

41,8

146,0

Balanserade
vinstmedel

15.207,7
133,7

12,9

146,6

15.354,3

106,0

-3,6

102,4

15.456,7

Summa eget
kapital

15.815,1
133,7

-3,2

12,9

143,4

15.958,5

106,0

41,8
-3,6

144,

16.102,7
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Koncernens kassaflodesanalys

ARETS VERKSAMHET

Erhallna rantor

Betalda réantor

Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leverantdrer och anstallda

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder

Okning (-)/minskning (+) av utlaning till koncernféretag
Okning (+)/minskning (-) av inldning fran koncernforetag
Okning (-)/minskning (+) av langfristiga fordringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kapitaliserade utvecklingskostnader
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Erhallna koncernbidrag

Ldmnade koncernbidrag

Emission av réantebérande vardepapper
Aterbetalning av réntebarande vardepapper
Okning av 6vrig upplaning

Minskning av 6vrig upplaning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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2016 2015
2.732,5 3.743,7
-2.158,9 -2.336,6
-21,6 415
-90,5 74,7
461,4 1.290,9
2.144,1 3.606,0
551,9 -352,1
4,2 -2,0
55752  -10.470,8
-7.777,9 17.400,6
2,1 34
948,4 11.476,0
772,7 862,0
-1.400,0 -2.500,0
52.951,3 21.196,0
434486  -35.336,2
18.976,1 11.686,0
-26.097,6  -13.850,9
17539  -17.9431
2.702,3 -6.467,1
7.965,6 14.434.6
2,5 -1,9
10.670,4 7.965,6



Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Ranteintakter
Rantekostnader

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via

resultatrdkningen
Réntenetto

Resultat av dvriga finansiella transaktioner
Bruttoresultat

Administrationskostnader
Ovriga rorelseintakter och kostnader

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Arets resultat fore skatt

Inkomstskatter
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat
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Not

2,24

24

6, 26

16

7,8

2016 2015
2.766,5 3.586,3
-2.069,3 -2.485,6
281,9 -51,2
979,1 1.049,5
117,0 -267,1
1.096,1 782,4
-175,0 -165,5
95,9 114,8
1.017,0 731,7
-950,0 -627,3
67,0 104,4
-15,0 -20,5
52,0 83,9
52,0 83,9
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Moderbolagets balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Kapitaliserade utvecklingskostnader

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

10

11
29
12

29
13

14

15

2016-12-31 2015-12-31
3,7 6,4

0,4 04

2246 224.6
60.499,9 55.811,6
1.531,7 1.000,0
62.256,2 57.036,2
4,7 4,3
62.265,0 57.047,3
98.718,2 104.930,4
1.786,3 2.490,4
100.504,5 107.420,8
1.021,4 3.163,8
10.654,0 7.927,4
112.179,9 118.512,0
174.444,9 175.559,3
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (5.000.000 st A-aktier med kvotvarde 100 kr)
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel
Avrets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga avsattningar
Pensionsforpliktelser

Ovriga avsattningar

Summa langfristiga avsattningar

Langfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not 2016-12-31 2015-12-31
500,0 500,0
100,0 100,0
600,0 600,0
14.959,5 14.875,6
52,0 83,9
15.011,5 14.959,5
15.611,5 15.559,5
17 - 1,4
5,5 -
5,5 1,4

18, 19, 24
60.653,5 47.775,7
6.060,7 9.195,1
165,9 150,4
29 0,7 106,5
66.880,8 57.227,7
20 30.899,7 32.740,1
4,1 3,3
29 59.805,0 68.980,6
21 1.238,3 1.046,7
91.947,1 102.770,7
174.444,9 175.559,3
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Aktiekapital

Enligt balansrékning 31 december 2014 500,0
Arets resultat -
Ovrigt totalresultat -
Arets totalresultat -
Enligt balansradkning 31 december 2015 500,0
Arets resultat -
Ovrigt totalresultat -
Arets totalresultat -

Enligt balansrakning 31 december 2016 500,0
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Reservfond

100,0

100,0

Balanserade
vinstmedel
14.875,6
83,9

83,9
14.959,5
52,0

52,0

15.011,5

Summa eget
kapital
15.475,6
83,9

83,9
15.559,5
52,0

52,0

15.611,5



Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Moderbolagets kassaflodesanalys

ARETS VERKSAMHET

Erhallna rantor

Betalda réntor

Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leverantdrer och anstallda

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder

Okning (-)/minskning (+) av utlaning till koncernféretag
Okning (+)/minskning (-) av inlaning fran koncernforetag
Okning (-)/minskning (+) av langfristiga fordringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kapitaliserade utvecklingskostnader
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Erhallna koncernbidrag

Lamnade koncernbidrag

Emission av rantebérande vérdepapper
Aterbetalning av réntebarande vardepapper
Okning av 6vrig upplaning

Minskning av dvrig upplaning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
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2016 2015
2.627,5 3.637,4
-2.135,0 -2.316,5

-12,1 -25,5

-72,0 -52,3

408,4 1.243,1
21441 3.606,0

519,8 -350,8

-0,7 -1,3
6.644,3 -9.514,0
-9.346,1 16.422,6

-2,8 2,5

366,9 11.408,1

772,7 862,0
-1.400,0 -2.500,0

52.951,3 21.196,0
-43.208,2 -35.085,1
17.597,8 10.294,9
-24.353,9 -12.672,3
2.359,7 -17.904,5
2.726,6 -6.496,4
7.927,4 14.423,8
10.654,0 7.927,4



Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Noter - Koncernen och moderbolaget

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen for Volvo Treasury AB och dess dotterforetag (”Volvo Treasury”) ar
upprattad i enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, utgivna av IASB,
International Accounting Standard Board, sadana de antagits av Europeiska Unionen, EU. Denna
arsredovisning ar upprattad i enlighet med IAS 1, Utformning av finansiella rapporter samt i
enlighet med den svenska Arsredovisningslagen. Anpassning har gjorts av resultatrakningen for att
pa ett relevant satt askadliggora resultatet av verksamheten. Vidare har RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Volvo Treasury beskriver redovisningsprinciperna i den utstackning det gar i anslutning till varje
not i syfte att ge en okad forstdelse av respektive redovisningsomrade. | vissa fall dar inte finns
nagon nothanvisning beskrivs redovisningsprinciperna i Not 1.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterforetag vilka Volvo Treasury AB har ett
bestaimmande inflytande 6ver. Koncernredovisningen upprattas enligt de principer som anges i
IFRS 10, Koncernredovisning. Eliminering sker av koncerninterna transaktioner.

Omrakning till kronor vid konsolidering av foretag i utlandsk valuta

Varje koncernforetags funktionella valuta bestams utifran den primara ekonomiska miljo i vilken
det bedriver verksamhet. Den priméra ekonomiska miljon ar vanligen den i vilken foretaget primért
genererar och forbrukar likvida medel. Volvo Treasury AB’s funktionella valuta &r svenska kronor.
Den funktionella valutan ar i de flesta fall valutan i det land dar foretaget ar beldget. Vid
upprattandet av koncernens bokslut omraknas samtliga poster i resultatrakningarna for utlandska
dotterforetag till svenska kronor enligt genomsnittliga valutakurser. Samtliga tillgangs- och
skuldposter i balansrakningarna omraknas till valutakurserna vid respektive arsskiften
(balansdagens kurser). De forandringar av koncernens eget kapital som uppstar genom variationer i
balansdagskurserna jamfort med kurserna vid foregdende arsskifte redovisas i Gvrigt totalresultat
och ackumuleras i reserver i eget kapital.

Vardering, avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Volvo Treasury redovisar immateriella och materiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarden
minskat med vardeminskningsavdrag. Avskrivningar bestams med ledning av tillgangarnas
anskaffningsvérden, i forekommande fall reducerade med nedskrivningar och beddémda
nyttjandeperioder.

Avskrivningstid
Kapitaliserade utvecklingskostnader 5 ar
Inventarier 5ar

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i andra valutor &n den funktionella valutan omréknas till den funktionella
valutan genom att anvanda balansdagens kurs, saval i de enskilda koncernforetagen som i
koncernens bokslut. Omréakningsdifferenser avseende finansiella tillgangar och skulder hanfors till
Resultat av dvriga finansiella transaktioner.
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Finansiella instrument som anvénds for sakring av valuta- och ranterisker marknadsvérderas.
Valutakursvinster redovisas som fordringar och valutakursforluster redovisas som skulder.
Beroende pa det finansiella instrumentets l6ptid redovisas posten som kort- eller langfristig i
balansrakningen. Resultateffekten vid omvardering redovisas pa raden Resultat av évriga finansiella
transaktioner.

Anvanda valutakurser i koncernredovisningen var foljande:

Genomsnittskurs  Genomsnittskurs Kurs 31 dec Kurs 31 dec
Land Valuta 2016 2015 2016 2015
Singapore 1SGD 6,20082 6,13388 6,28740 5,90800

Finansiella instrument

Volvo Treasury tillampar redovisningsprinciperna IAS 39, Finansiella instrument: Redovishing och
vardering samt IFRS 13, Fair value measurements. Beroende pa det finansiella instrumentets l6ptid
redovisas posten som kort- eller langfristig i balansrakningen. Vinster och forluster for finansiella
instrument redovisas 6ver resultatrakningen.

Kop och forsaljning av finansiella tillgangar och skulder redovisas per likviddag och efterfoljande
omvérdering mellan  kontraktsdag och  likviddag redovisas i  resultatrakningen.
Transaktionskostnader inkluderas i tillgdngarnas verkliga varden férutom i de fall da
vardeforandringar redovisas Over resultatrékningen. Transaktionskostnader i samband med
upptagande av finansiella skulder amorteras dver lanets 16ptid som en finansiell kostnad enligt
effektivrantemetoden.

En finansiell tillgdng avfors fran balansrakningen nér vasentligen alla risker och formaner
forknippade med tillgangen har overforts till extern part. Finansiella skulder avfors fran
balansrakningen nar atagandet ar fullgjort, annullerat eller har upphort.

Verkligt varde for tillgangar faststélls utifran géallande marknadspriser i de fall sddana finns. Om
marknadspriser inte finns tillgangliga faststalls det verkliga vardet for enskilda tillgangar med hjalp
av olika varderingstekniker.

Finansiella instrument ar klassificerade baserat pa i vilken utstrackning marknadsdata har anvants i
berakningen av verkligt varde. Samtliga Volvo Treasurys finansiella instrument som varderas till
verkligt véarde via resultatrakningen ar klassificerade enligt niva 2. Vardering i niva 2 sker pa
marknadsmassiga grunder med hjalp av observerbara marknadspriser pa liknande instrument som
finns tillgangliga pa den aktiva marknaden vid varje bokslutstidpunkt. Volvo Treasury har i forsta
hand anvant officiella kurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden. Utgangspunkten for rantan
ar nollkupongskurvan i respektive valuta fran vilken det gors en nuvérdesberakning av forvantade
framtida kassafloden. For valutakontrakt ar utgangspunkten terminspaslaget utifran gallande
spotkurs for respektive valuta och framtida tidpunkt vid bokslutstillfallet. Baserat pa gallande
terminskurser gors sedan en nuvardesberékning per balansdagen.

Finansiella instrument varderade via resultatrakningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Volvo Treasurykoncernens samtliga finansiella instrument som varderats till verkligt vérde via
resultatrakningen ar klassificerade som att de innehas fér handel. Dessa utgors av instrument av
derivat som anvands for att sdkra ranta och valuta samt kortfristiga placeringar. Kortfristiga
placeringar bestar huvudsakligen av rantebarande vardepapper och redovisas i Not 14.

Realiserade och orealiserade rantevinster/-forluster avseende Kkortfristiga placeringar och
derivatkontrakt som innehas i syfte att sikra rantebarande tillgangar och placeringar, samt
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orealiserade rantevinster/-forluster avseende derivatkontrakt som innehas i syfte att sakra finansiella
tillgangar och skulder redovisas i Rantenettot. Finansiella instrument som anvénds for sakring av
valutarisk i avtalade kommersiella kassafléden redovisas i Bruttoresultatet.

Volvo Treasury har beslutat att inte tillampa sakringsredovisning pa dessa finansiella instrument
och vinster och forluster av dessa redovisas i resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar utgors av icke-derivata finansiella tillgangar med fasta eller
faststéllbara betalningsplaner och som inte handlas med pa en aktiv marknad. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas efter initial redovisning till upplupet anskaffningsvarde i enlighet med
effektivrantemetoden. Vinster och forluster redovisas i resultatrakningen nar lanen eller
fordringarna avyttras eller skrivs ned samt i takt med att den upplupna réntan redovisas.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella skulder som inte avser derivat varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Transaktionskostnader i samband néar finansiella skulder upptas amorteras 6ver lanets I6ptid som en
finansiell kostnad med effektivrantemetoden. En emiterad hybridobligation &r klassificerad som
skuld i rakenskaperna eftersom den medfor ett kontraktuellt tagande att erlagga rantebetalningar
till innehavaren. Ser mer under not 24, Finansiella instrument.

Pensioner och liknande forpliktelser

For pensioner och liknande forpliktelser tillampar Volvo Treasurykoncernen, &ven moderbolaget,
IAS 19 Ersattningar till anstallda. I enlighet med IAS 19 skall aktuariella berdkningar uppréttas for
samtliga formansbestamda planer i syfte att faststilla nuvardet av Volvo Treasurykoncernens
forpliktelser avseende oantastbara formaner for nuvarande och tidigare anstallda. Aktuariella
berdkningar upprattas arligen och baseras pa aktuariella antaganden vilka faststalls vid
bokslutstidpunkten. Forandringar av forpliktelsernas nuvarde till foljd av forandrade aktuariella
antaganden samt erfarenhetsbaserade justeringar utgér omvarderingar.

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser i Volvo Treasurykoncernens balansrékning
motsvarar forpliktelsernas nuvérde vid bokslutstidpunkten, med avdrag for det verkliga vardet av
forvaltningstillgangarna. Enligt den reviderade IAS 19 anvands diskonteringsranta vid beraknandet
av rantenettot pa nettopensionsskulden (tillgangen). Alla forandringar i nettopensionsskulden
(tillgdngen) redovisas nar de intraffar, tjanstgoringskostnader och nettorantekostnad (intakt)
redovisas i resultatrakningen medan omvarderingar sasom aktuariella vinster och forluster redovisas
i Ovrigt totalresultat. Sarskild loneskatt inkluderas i pensionsskulden. Sarskild loneskatt avser den
svenska planen.

For avgiftsbaserade planer redovisas kostnaderna for premierna l6pande.

Enligt RFR 2 behdver inte de bestammelser i IAS 19 som galler férmansbestamda pensionsplaner
tillampas i juridisk person. Daremot skall upplysningar lamnas avseende tillampliga delar av IAS
19. I RFR 2 hénvisas till lagen om tryggande av pensionsutfdstelse mm (“tryggandelagen™) for
bestammelser om redovisning av avséttningar till pensioner och liknande forpliktelser och
redovisning av forvaltningstillgangar i pensionsstiftelser.

Aktierelaterad ersattning
Volvo Treasury tillampar [IFRS 2, Aktierelaterade ersattningar for aktiebaserade
incitamentsprogram. Principen gor skillnad pa ersattningar som regleras med kontanter och
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ersattningar som regleras med eget kapitalinstrument, i Volvo Treasurys fall aktier i AB Volvo.
Volvo Treasurys AB’s VD, samt tva ledande befattningshavare i Volvo Treasurykoncernen deltar i
Volvokoncernens incitamentsprogram. Volvokocernens program omfattar bade kontant- och
aktiersattningar.

Kostnaden for detta program, baserat pa verkligt varde av formanen vid tilldelningstillfallet,
redovisas i enlighet med IFRS 2 Over intjdnandeperioden och belastar resultatrakningen.
Ersattningens marknadsvarde bestams baserat pa aktiepriset vid tidpunkten for tilldelning av
rattigheten reducerat med nuvardet av forvantad utdelning under perioden fram till utskiftning av
aktierna. Vid utskiftning fakturerar AB Volvo kostnaden for de utskiftade aktierna.

De langsiktiga incitamentsprogrammen ar till for ledande befattningshavare och omfattar aren
2011-2013 samt aren 2014-2016. Programmen bestar av tre arliga program dar méatperioderna ar
respektive rakenskapsar. Programmen forutsatter som utgangspunkt att deltagarna investerar en del
av sin 16n i Volvoaktier och behaller dem samt kvarstar som anstallda i Volvokoncernen under
minst tre ar efter att investeringen gjorts. Tilldelning av aktierattigheter sker under respektive
kalenderar. Efter utgangen av tredrsperioden utskiftas som huvudregel en matchningsaktie per
investerad aktie och om avkastning pa eget kapital i VVolvokoncernen for det specifika aret uppgar
till mellan 10-25%, ett antal prestationsaktier.

Volvokoncernens styrelse har under 2016 beslutat om ett nytt langsiktig incitamentsprogram som
omfattar 300 av de ledande befattningshavarna inom Volvokoncernen. Det har programmet ersétter
det tidigare langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogrammet och redovisas i enlighet med IAS 19,
Ersattningar till anstéllda. Fér mer information om Volvokoncernens incitamentsprogramm las
aven Volvokoncernens arsredovisning Not 27, Personal. Kostnaden for incitamentsprogrammen
redovisas i  resultatraknigen som  Administrationskostnader. Se dven Not 6
Administrationskostnader.

| bolaget utgar en forman till alla anstallda, en Jubileumsplan, dar man tilldelas ett visst antal aktier
baserat pa tjanstgoringstid om 25, 35 och 45 ar. Denna plan redovisas i enlighet med IFRS 2.

Koncernbidrag

Vinstdverforing i form av koncernbidrag kan under vissa forutsattningar ske mellan foretag inom
samma koncern. Lamnade bidrag ar normalt en skattemassigt avdragsgill kostnad for givaren och en
skattepliktig intdkt for mottagaren. Redovisning av koncernbidrag har skett i enlighet med
alternativregeln i RFR2 fér moderbolaget. Koncernbidraget redovisas bland Bokslutsdispositioner.

Inkomstskatter

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom
nar skatten avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i Eget kapital. | sddana fall
redovisas dven skatten i 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.

Skattelagstiftningen i Sverige och andra lander har ibland andra regler &n vad som foljer av god
redovisningssed vad galler tidpunkt for beskattning och maétning av vissa affarshéndelser.
Uppskijuten skatt redovisas pa skillnader vilka harigenom uppstar mellan det skattemassiga vardet
och det redovisade vardet av tillgangar och skulder, sa kallade temporara skillnader, samt dven pa
skattemadssiga underskottsavdrag. Vad betraffar varderingen av uppskjutna skattefordringar, det vill
séga vardet av framtida skattereduktioner, géller att uppskjutna skattefordringar redovisas om det &r
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt 1AS 7, Kassaflodesanalys, med tillampning av direkta
metoden med redovisade fordndringar i operativa fordringar och skulder under perioden. Utlandska
koncernforetags kassafloden omraknas till genomsnittskurser.

Likvida medel utgors av kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid som understiger
tre manader fran anskaffningstidpunkten. Ovriga kortfristiga placeringar utgérs av rantebarande
vardepapper, med langre l6ptid an tre manader. Dessa placeringar avser dock vérdepapper med hog
likviditet vilka latt kan omvandlas till kassamedel. Enligt IAS 7 &r vissa investeringar i
marknadsnoterade vardepapper undantagna fran definitionen for likvida medel om ett sadant
instruments forfallodag infaller senare an tre manader efter att investeringen gjordes.

Segmentrapportering

Volvo Treasurys verksamhet utévas inom en rorelsegren, varfor ingen redovisning per segment
gors. Geografiskt utévas verksamheten huvudsakligen i tva lander, Sverige och Singapore. Da
verksamheten i Singapore ar av begransad omfattning, gors ingen separat segmentsredovisning
enligt IFRS 8 Rorelsesegment. Moderbolaget representerar den svenska verksamheten. Skillnaden
mellan koncernen och moderbolaget utgors i allt vasentligt av verksamheten i Singapore.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.
Rekommendationen innebér att juridiska personer vars vardepapper ar noterade pa svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats som huvudregel ska tillampa de IFRS/IAS som tillampas i
koncernredovisningen.

Nya redovisningsprinciper 2016

Vid upprattandet av koncernredovisningen per den 31 december 2016 har inga nya
redovisningsstandarder och tolkningar publicerats som beddms kunna fa en vasentlig paverkan pa
Volvo Treasurys réakenskaper.

Nya redovisningsprinciper 2017 och senare

Vid uppréttandet av koncernredovisningen per den 31 december 2016 har ett antal standarder och
tolkningar publicerats och tratt i kraft. Nedan féljer en beskrivning av de kommande
principandringar som bedéms kunna fa en vasentlig paverkan pa Volvo Treasurys rakenskaper.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 publiceras i tre delar: Klassificering och Vardering, Nedskrivning samt S&kringsredovisning,
som kommer att ersatta nuvarande IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. For
narvarande haller Volvokoncernen pa att uppskatta effekterna av IFRS 9. Volvo Treasurykoncernen
ingar i den Oversynen och forvantas ingen stérre paverkan pa rorelseresultatet. Tidpunkten for
obligatorisk tillampning &ar 1 januari 2018 med tidigare tillampning tillaten. IFRS 9 Finansiella
instrument har antagits av EU.

Ovriga nya eller dndrade redovisningsstandarder bedoms inte ha en materiell paverkan pa Volvo
Treasurykoncernens finansiella rapporter.

Not 2 De viktigaste kallorna till osdkerheter i uppskattningarna

De viktigaste kallorna till osékerheter i uppskattningarna redogoérs for har nedan. | samband med
upprattandet av denna finansiella rapport har foretagsledningen gjort uppskattningar och antaganden
vilka paverkar det redovisade vérdet av tillgangar och skulder samt eventualforpliktelser vid
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bokslutstidpunkten och redovisade intakter och kostnader. Det verkliga utfallet i framtiden avseende
vissa transaktioner kan avvika fran det uppskattade utfallet da denna finansiella rapport uppréttades.
Avvikelser av detta slag kommer att paverka utfallet i finansiella rapporter for kommande
redovisningsperioder.

Upprattandet av Volvo Treasurys konsoliderade bokslut kraver att ett antal uppskattningar och
antaganden gors vilka kan paverka vérdet pa rapporterade tillgangar, skulder och avsattningar vid
tidpunkten for bokslutet. For att uppratta bokslutet har Volvo Treasury tvingats gora basta moéjliga
beddémning av ett antal belopp i bokslutet med hansyn tagen till dess relevans och betydelse.
Anvandandet av i Not 1 ndmnda redovisningsprinciper kréver att ett antal uppskattningar och
antaganden gors, men da framtida resultat idag ar okanda kan dessa bedomningar resultera i att
verkligt utfall inte stdammer med gjorda uppskattningar. I enlighet med IAS 1 ska foretaget upplysa
sérskilt om vilka av redovisningsprinciperna som kan komma att vasentligt berdras av gjorda
uppskattningar och antaganden och som, om utfallsdata inte stimmer med gjorda uppskattningar,
kan ha en betydande inverkan pa bokslutet. De redovisningsprinciper som anvéands av Volvo
Treasury och som anses uppfylla dessa kriterier presenteras nedan.

Vardering av finansiella instrument

Vid bestdimmande av verkliga vérden for finansiella instrument har Volvo Treasury i forsta hand
anvant officiella kurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden. | fall da sadana saknas har
varderingen skett genom diskontering av framtida kassafloden till marknadsrénta for respektive
l6ptid. Utgangspunkten for rantan ar nollkupongskurvan i respektive valuta fran vilken det gors en
nuvardesberakning av forvantade framtida kassaflden. For valutakontrakt &r utgangspunkten
terminspaslaget utifran géllande spotkurs for respektive valuta och framtida tidpunkt vid
bokslutstillfallet. Baserat pa gallande terminskurser gors sedan en nuvardesberdkning per
balansdagen. Samtliga angivna verkliga varden representerar varden vilka inte nddvandigtvis
kommer att realiseras. | Not 24 beskrivs policy for matchning av tillgdngar och skulder och hur
derivat anvands. | Not 3 kanslighetsanalyser vid forandring i rantelaget pa foretagets likvida
tillgangar och skulder for Volvokoncernens industriverksamhet. Tillgangar och skulder som innehas
for Volvokoncernens kundfinansiering matchas i enlighet med VVolvokoncernens policy.

Pensioner och liknande forpliktelser

Avsattningar och kostnader for ersattningar efter avslutad anstéllning, huvudsakligen pensioner och
sjukvardsférmaner, ar avhangiga de antaganden som gors nar beloppen raknas fram. Sarskilda
antaganden och aktuariella berékningar gors for varje land dar AB Volvo har verksamhet.
Antagandena avser diskonteringsrantor, kostnadstrender for sjukvard, inflation, 16nedkningstakt
avgangsintensitet, mortalitet och andra faktorer. Volvokoncernen ser arligen over aktuariella
antaganden och gor justeringar av dessa nar det anses lampligt. Volvo Treasurykoncernen omfattas
av denna arliga 6versyn. Se Not 17 for tillampade aktuariella antaganden i aktuariella berakningar.
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Not 3 Finansiella risker

Volvo Treasurykoncernens verksamhet bedrivs primért i syfte att reducera de valuta-, rante-, kredit-
och likviditetsrisker som Volvokoncernen exponeras for. Volvo Treasury exponeras i sin
verksamhet for olika typer av finansiella risker.

| avsnitten nedan beskrivs inneborden av olika finansiella risker samt mal och policies for hantering
av dessa risker. For ytterligare information se Volvokoncernens arsredovisning, Not 4 Mal och
policy med avseende pa finansiell risk.

Valutarisk

Finansiell valutaexponering

Innehdllet i den redovisade balansrakningen kan paverkas av forandringar i olika valutakurser.
Valutarisker i Volvo Treasurys verksamhet ar relaterade till forandringar i vardet av lan och
placeringar (finansiell valutaexponering) samt forandringar i vardet av tillgdngar och skulder i
utlandska dotterforetag (valutaexponering av eget kapital). Lan och placeringar sker i olika valutor,
dels pad kapitalmarknaderna och dels med fdretag inom Volvokoncernen. | huvudsak sker
placeringar och upplaning i SEK, EUR, USD och JPY. | syfte att minimera den finansiella
valutaexponeringen anvands olika typer av derivatinstrument. Genom att anvénda
derivatinstrument, sdsom valutaranteswapar och valutaterminskontrakt kan Volvo Treasury
tillgodose koncernforetagens in- och utlaningsbehov i olika valutor utan att 6ka koncernens egen
risk.

I enlighet med Volvokoncernens finasiella riskpolicy ingar Volvo Treasury valutaderivat for att
minimera risken for valutaeffekter pa Volvokoncernens resultat. For den kommersiella
valutaexponering inom Volvokoncernen har Volvo Treasury ett mandat att inga valutaderivat med
externa motparter for Volvokoncernens rakning utan att ingd motsvarande kontrakt med
koncernféretag inom Volvokoncernen.

Volvokoncernen sakrar endast avtalade floden varav den storsta delen realiseras inom 6 manader.

Utestaende termins- och optionskontrakt for sakring av kommersiella valutarisker per den 31
december 2016

Forfallar AUD/SEK GBP/SEK USD/SEK  USD/KRW Marknadsvarde
2017 8,7 101,2 256,0 78,7
2018 - - - -
Summa i lokal valuta 8,7 101,2 256,0 78,7
Genomsnittlig kontraktkurs 5,8 11,3 9,1 1.103,7

Marknadsvardet i SEK av de utestdende
terminskontrakt -6,4 10,1 -0,6 -58,0 -54,9

Paverkan pa bruttoresultatet i SEK om
valutan forstarks med 10%* -5,0 -114,3 -231,8 -64,3

*Kanslighetsanalyser for valutarisker baseras pa forenklade antaganden. Det &r inte orimligt att den svenska kronan férstarks med
10% i forhéllande till andra valutor. I verkligheten forandras dock normalt inte valutakurser vid samma tidpunkt och i samma
riktning och den verkliga effekten kan avvika fran kanslighetsanalysen. Kanslighetsanalysen avser férandringen av marknadsvardet
som ar beraknad pa nominella vardet.

Valutaexponering av eget kapital

Det koncernmassiga vardet av tillgdngar och skulder i utlandska dotterforetag paverkas av
valutakurser i samband med omrékning till svenska kronor. Nettotillgangar i utlandska dotterforetag
uppgick vid utgangen av 2016 till 472 miljoner kronor. Nettotillgangarna i utlandska dotterforetag
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har, i enlighet med policy fastslagen av Volvokoncernens styrelse, ej kurssakrats genom lan i
utléndska valutor.

Rénterisk

Med ranterisk avses risker att andrade rantenivaer paverkar koncernens resultat och kassaflode
(kassaflodesrisk) eller det verkliga vardet av finansiella tillgangar och skulder (prisrisk).

Utlaning till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet sker med olika I6ptider och
rantebindning. Finansiering av denna utlaning sker genom kort- och langfristig inlaning via
kapitalmarknaderna till saval rorlig som fast ranta. Inom ramen for faststallda limiter ska
finansieringen matcha utlaningen med avseende pa I6ptid. Matchning av rantebindningstid mellan
in- och utlaning sker &ven genom anvéandandet av derivatinstrument sasom ranteswapar,
valutaranteswapar, terminskontrakt och standardiserade ranteterminskontrakt. Finansiella tillgangar
och skulder relaterade till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet matchas pa ett sadant satt
att exponeringen for saval kassaflodesrisk som prisrisk minimeras. Av praktiska och affarsmassiga
skal har Volvo Treasury AB mandat att ga ner till en matchningsgrad pa 80%. Vid utgangen av
2016 var denna matchningsgrad 91,6% (91%).

In- och utlaning fran och till Volvokoncernens industriverksamhet sker i huvudsak via
koncernkonton i olika valutor. Volvo Treasury administrerar Volvokoncernens konton vilket
innebdr att Gver- respektive underskott mot extern bank balanseras genom kortfristiga valutaafféarer
och att eventuell 6verlikviditet placeras kort- och langfristigt pa penning- och kapitalmarknaderna.

Finansiering for Volvokoncernens industriverksamhet sker till fast savél som rorlig réanta.

Kort- och langfristig inldning gors via kapitalmarknaderna och genom bilaterala lan. Genom
anvandandet av derivatinstrument sdsom ranteswapar och valutaranteswapar skapas en
rantebindningstid pa mellan en till tre manader. Den utestaende finansieringen for Volvokoncernens
industriverksamhet hade, efter hdnsyn tagen till derivatinstrument, en genomsnittlig rénta vid
arsskiftet pa 3,35%.

Overlikviditeten inom Volvokoncernen forvaltas av Volvo Treasury AB. Forvaltning sker genom
placeringar pa bankkonton och i rantebarande vardepapper pa penning- och kapitalmarknaderna.
Volvo Treasury koncernen rantebarande tillgangar bestod vid utgangen av 2016 framst av likvida
medel samt likvida tillgdngar placerade i rantebarande vardepapper med korta ldptider.
Malséttningen for likvida tillgangar placerade i rantebarande vardepapper ar att ge en avkastning
motsvarande avkastningen pa tre manaders rantepapper. Den 31 december 2016 var den
genomsnittliga rantan pad dessa likvida tillgangar, med hansyn tagen till derivatinstrument,
obefintlig, vilket beror pa den rantelaget i Sverige.
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Kéanslighetsanalys

Av tabellen nedan framgar paverkan pa Volvo Treasurykoncernens resultat efter finansiella poster
om rantorna forstarks med en procentenhet fran rantenivan 31 december 2016. Tabellen visar dven
marknadsvardet pa de olika portfoljerna samt riskexponeringen pa portfoljen.

Paverkan pa
bruttoresultatet

om rantor
Ranterisk Marknadsvarde starks med 1%
Industriverksamhet -16.906,3 83,0
Kundfinansieringsverksamhet 1.050,9 52,7
Kapital placeringar 1.020,9 -0,2

*| kénslighetsanalysen ingar alla finansiella tillgangar och skulder samt derivatinstrument dock ej in- och utlaning till Volvobolag via
koncernkonton.

Det bor uppmarksammas att ovanstdende beddmning av resultatkanslighet med hansyn till
forandrade marknadsrantor bortser fran eventuella effekter av att kortfristiga resultateffekter kan
uppsta da samtliga derivat marknadsvarderas over resultatrakningen. Volvo Treasurys
redovisningsprinciper avseende derivat beskrivs i Not 1.

Redovisade varden i balansrdkningen, verkliga véarden och ytterligare specifikationer avseende
derivatinstrument som anvands for hantering av valuta- och ranterisker relaterade till finansiella
tillgangar och skulder lamnas i Not 24.

Kreditrisker

Med kreditrisker avses risker att \Volvo Treasury inte erhaller betalning for redovisade

lan (kommersiell kreditrisk), att Volvo Treasurys placeringar inte kan realiseras (finansiell
kreditrisk) samt att en potentiell vinst inte blir realiserad om motparten inte fullféljer sin del av
kontraktet vid anvandning av derivatinstrument (finansiell motpartsrisk).

Volvo Treasury har inga finansiella tillgangar som har forfallit till betalning eller skrivits ner per
arsskiftet.

Finansiell kreditrisk

Volvokoncernens 6verskottslikviditet forvaltas till stérsta delen av Volvo Treasury och placeras pa
penning- och kapitalmarknaderna. Alla placeringar maste uppfylla kraven pa lag kreditrisk och hag
likviditet. Motparter for bade placeringar och derivattransaktioner ska enligt Volvos kreditpolicy ha
erhallit en rating om A eller battre hos nagot av de valetablerade kreditratinginstituten.

Kommersiell kreditrisk

Utlaning till foretag inom Volvokoncernen sker inom ramen for faststallda limiter for respektive
motpart. Utlaning till koncernbolag anses inte medfora nagon kreditrisk och nagra sakerheter har
darfor ej lamnats for fordringarna. VVolvo Treasurykoncernens fordringar mot koncernbolag uppgick
den 31 december 2016 till 164.695,1 (164.357,1).

Finansiell motpartsrisk

Vid anvéandning av derivatinstrument uppkommer en motpartsrisk vilket innebdr att en potentiell
forlust inte kan regleras (helt eller delvis) mot en potentiell vinst om motparten inte fullfoljer sin del
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av kontraktet. FOr att minimera exponeringen ingar Volvo Treasurykoncernen nettingavtal, s.k.
ISDA-avtal, med alla motparter som kan komma ifraga for derivattransaktioner. Nettingsavtalen
innebdr att fordringar och skulder kan kvittas i vissa situationer, bl.a. i hédndelse av motpartens
insolvens. Till dessa avtal medféljer ofta s.k. CSA (Credit Support Annex) villkor. CSA faststaller
villkoren nér parterna ar skyldiga att utféra kontantdverforingar sinsemellan for att reducera
exponeringen pa Oppna nettopositioner. Dessa nettingsavtal har dock ingen paverkan pa Volvo
Treasurykoncernens redovisade resultat och balansrékning, eftersom derivattransaktionrna redovisas
brutto. Volvo Treasurykoncernens bruttoexponering av derivat med positiva varden (utanfor
Volvokoncernen) uppgar till 2.892,7 (3.186,2). Genom nettningsavtal och likvidéverforingar har
bruttoexponeringen reducerats med 67% (55%) till 945,5 (1.447,7). Volvokoncernen arbetar aktivt
med limiter per motpart for att reducera risk for hoga nettobelopp mot enstaka motparter. F6r mer
information om bruttoexponering per typ av derivatinstrument, se Not 24 Finansiella instrument.

Likviditetsrisker
Med likviditetsrisk avses risken att VVolvo Treasury inte skulle kunna finansiera eller aterfinansiera
sina tillgangar eller fullgora sina betalningsataganden.

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick den 31 december 2016 netto till 11.691,8
(11.129,4). Las mer om Volvo Treasury koncernens Kortfristiga planceringar och Likvida medel i
Not 14 respektive Not 15. Darutéver finns beviljade men ej utnyttjade kreditfaciliteter pa 42,5
miljarder kronor.

Volvokoncernens stravar efter att halla en god finansiell beredskap genom att standigt halla likvida
tillgangar och kreditfaciliteter avsedda att tillgodose det forvantade likviditetsbehovet for mellan
tolv och arton manader framat, i handelse av att VVolvokoncernen inte har tillgang till den externa
kapitalmarknaden. VVolvo Treasury har reducerat likviditetsrisken genom att diversifiera sin
finansiering pa olika upplaningskallor, bibehalla en god balans mellan kort och lang upplaning samt
att sakerstalla upplaningsberedskap i form av kreditfaciliteter, se mer om detta i Not 18 Langfristiga
skulder.

En del av Volvo Treasurys langfristiga upplaningsavtal innehaller klausuler som innebar att
langivaren i vissa fall har ratt att krava fortida aterbetalning om kontrollen Gver lantagaren
forandras. Beddmningen har gjorts att det varit nddvandigt att i vissa fall acceptera dessa
forutsattningar for att erhalla finansiering pa godtagbara villkor.

AB Volvo emitterade 2014 en hybridobligation pa 1,5 miljarder euro genom Volvo Treasury AB.
Upplaningen har gjorts i syfte att forstarka VVolvokoncernens balansrakning samt for att forlanga
forfallostrukturen pa skuldportféljen. Obligationen emitterades i tva delar, 0,9 miljarder euro med
en forsta inldsenmajlighet 2020 och slutligt forfall 2075 samt 0,6 miljarder euro med forsta
inlosenmajlighet 2023 och slutlig forfall 2078. Hybridobligationen redovisas som ett 1an och med
en genomsnittlig forfallostruktur pa 61,6 ar och ar efterstalld 6vriga idag utestaende finansiella
skulder.

Efterfoljande uppstélining visar forvéntade framtida kassafloden inklusive derivat relaterade till
finansiella skulder baserat pa marknadens forvantade framtida rantor som géllde pa balansdagen och
balansdagens valutakurser. Forvantat kapitalflode avser in- och utbetalningar pa Ian och derivat.
Forvantat ranteflode baseras pa marknadens forvantade framtida rantor och avser in- och
utbetalningar av rantor pa lan och derivat. Ranteflodet redovisas inom kassaflodet fran den I6pande
verksamheten. Framtida in- och utbetalningar i utlandsk valuta baseras pa respektive valutakurs per
balansdagen. Kortfristiga skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen) avser upplaning via
koncernkonton vilka inte &r inkluderade i kapitalflode.
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Framtida kassafléden inklusiv derivat relaterade till langfristiga och kortfristiga finansiella
skulder

Koncernen

Kapitalflode Ranteflode
Derivat Derivat Derivat Derivat
Lan (skuld) (tillgang) Lan* (skuld) (tillgang)
2017 -32.394,8 -712,5 726,012017 -1.628,0 -354,3 660,2
2018 -35.644,8 -125,7 149,0{2018 -1.062,9 -172,0 222,7
2019 -14.943,6 -55,4 346,0{2019 -965,4 -60,8 181,0
2020 -1.042,2 -149,0 31,0/2020 -771,3 -12,3 147,0
2021 -591,5 -8,3 15,0[2021 -354,8 -1,0 55,4
2022 - -1,1 1,0]2022 -350,2 -0,3 23,5
2023- -16.693,9 -0,5 1,5]2023- -534,7 0,1 89,5
Summa -101.310,8 -1.052,5 1.269,5[Summa -5.667,2 -600,4 1.379,3

Moderbolaget

Kapitalflode Ranteflode
Derivat Derivat Derivat Derivat
Lan (skuld) (tillgang) Lan* (skuld) (tillgang)
2017 -30.210,5 -689,2 712,212017 -1.591,2 -349,7 657,5
2018 -34.238,2 -126,1 149,2|2018 -1.038,9 -171,0 221,1
2019 -13.914,8 -55,5 346,1/2019 -951,0 -60,6 178,0
2020 -955,0 -148,5 31,7/12020 -769,4 -12,3 146,1
2021 -591,4 -8,0 14,8|2021 -354,8 -0,1 55,4
2022 - -1,2 1,2]2022 -350,2 -0,3 23,5
2023- -16.675,0 -0,5 1,5[2023- -534,7 0,1 89,5
Summa -96.584,9 -1.029,0 1.256,6 -5.590,2 -593,9 1.371,1

* Réantebetalningarna pa hybridobligationen ar inkluderade med totalt 3.399 miljoner kronor vilket avser perioden tom. forsta
inlosenmojlighet som ar ar 2020 samt 2023.

Not 4 Rénteintakter
Med ranteintakter avses upplupen och realiserad ranta pa rantebarande tillgangar och placeringar.

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Réntor 2.871,8 3.692,5 2.766,5 3.586,3
Summa 2.871,8 3.692,5 2.766,5 3.586,3

Av ovan angivna belopp avser 2.866,7 (3.666,1) erhallna rantor for koncernen fran andra bolag
inom Volvokoncernen. Motsvarande belopp avseende moderbolaget uppgar till 2.761,6 (3.560,1).
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Not 5 Réntekostnader
Med rantekostnader avses upplupen och realiserad rénta avseende réantebarande skulder och
derivatkontrakt som innehas i syfte att sékra lanefordringar och finansiella skulder.

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Réntor -2.101,0 -2.503,2 -2.069,3 -2.485,6
Summa -2.101,0 -2.503,2 -2.069,3 -2.485,6

Av ovan angivna belopp avser 140,0 (217,0) kostnadsrantor for koncernen fran andra bolag inom
Volvokoncernen. Motsvarande belopp avseende moderbolaget uppgar till 173,8 (259,9).

Not 6 Administrationskostnader

Léner, andra ersattningar och sociala kostnader

2016 2015
Loner och Sociala Pensions- Loéner och Sociala Pensions-
ersattningar kostnader kostnader  ersattningar kostnader kostnader
Moderbolaget 31,5 78 9,2 30,9 9,8 10,2
Dotterforetaget 12,0 - 0,6 10,8 - 0,5
Koncernen 43,5 7,8 9,8 41,7 9,8 10,7

Av moderbolagets pensionskostnader avser 1,1 (0,9) styrelse och VD, utestaende
pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0,5 (0,5). Motsvarande belopp for koncernen ar 1,2 (0,9)
respektive 0,5 (0,5).

Kostnaden for icke-monetéra formaner i koncernen uppgick till 4,1 (4,2), varav till styrelse och VD
0,4 (0,3). Kostnaden for icke-monetara férmaner i moderbolaget uppgick till 0,3 (0,6) varav till
styrelse och VD 0,1 (0,1).

| totala kostnader for 16ner och ersattningar ingar 0,4 (05) for moderbolaget och 0,6 (0,7) for
koncernen avseende bolagets deltagande i Volvokoncernens incitamentsprogram.

Loner och andra ersattningar fordelade per land och mellan styrelseledamdéter m fl och
anstallda

2016 2015
Styrelse och varav bonus Ovriga Styrelse och varay bonus Ovriga
VD anstallda VD anstallda

Moderbolaget

Sverige 3,6 1,3 27,8 3,5 1,2 27,5
Totalt i moderbolaget 3,6 1,3 27,8 3,5 1,2 27,5
Dotterforetag utomlands 3,2 1,3 8,9 2,8 1,0 8,0
Totalt i dotterforetag 3,2 1,3 8,9 2,8 1,0 8,0
Koncernen totalt 6,8 2,6 36,7 6,3 2,2 35,5

Foretagets VD har en uppsagningstid om 6 manader vid egen uppsagning och 12 manaders
uppsagningstid fran Volvo Treasury AB’s sida.
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Avskrivningar
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgar i koncernen till 2,7 (2,8)
och i moderbolaget till 2,7 (2,8).

Arvoden och dvriga ersattningar till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget innebar
andra kvalitetssakringstjanster som ska utféras enligt forfattning, bolagsordning, stadgar eller avtal.
Beloppet inkluderar bland annat delarsgranskning. Skatteradgivning innehaller bade radgivning och
granskning av efterlevnad inom skatteomradet. Ovriga tjanster 4r andra uppdrag.

PricewaterhouseCoopers Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Revisionsuppdrag 1,2 1,3 0,7 0,7
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0,2 0,1 0,2 0,1
Skatteradgivning 0,4 0,1 i _
Summa 1,8 15 0,9 0,8
Not 7 Inkomstskatter
Fordelning av inkomstskatter Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015

Aktuell skatt for aret -25,5 -33,6 -15,4 -23,1
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar 0,0 2,3 0,0 2,3
Uppskjuten skatt som uppkommit eller aterforts
under perioden 0,4 0,5 0,4 0,3
Summa -25,1 -30,8 -15,0 -20,5

De framsta orsakerna till skillnaden mellan skatt enligt géallande skattesats 22 % (22 %) och
redovisad inkomstskatt for perioden framgar av efterféljande tabell.

Specifikation av inkomstskatter Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Resultat fore skatt 131,1 164,5 67,0 104.,4
Inkomstskatt enligt gallande skattesats -28,8 -36,2 -14,7 -23,0
Skillnad i olika verksamhetslanders skattesats 3,3 3,0 - -
Ovriga ej avdragsgilla kostnader/intakter 15 0,7 -0,2 0,1
Skatter hanforliga till tidigare ar 0,0 2,2 0,0 2,2
Ovrigt, netto -1,1 -0,5 -0,1 0,2
Periodens inkomstskatt -25,1 -30,8 -15,0 -20,5
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Not 8 Uppskjutna skattefordringar

Férandring i uppkjutna

skattefordringar/skatteskulder, netto * Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Ingéende balans 10,2 13,3 4,3 4,0

Uppskjuten skatt redovisats i arets resultat 0,5 0,5 0,4 0,3

Varav redovisats i dvrigt totalresultat,

omvardering av férmansbestamda planer 1,0 -3,6 - -

Uppskjutna

skattefordringar/skatteskulder, netto per

31 december** 11,7 10,2 47 4,3

*Ovanstaende uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas i Volvo Treasurykoncernens balansrakning delvis netto efter
beaktande av kvittningsmdjligheter. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder har varderats efter de skattesatser som forvantas
gélla den period da tillgangen realiseras eller skulde regleras enligt de skattesatser och skatteregler som har beslutats eller antagits
per balansdagen.

**\/arav temporara skillnader avseende pensionsavsattningar i koncernen dr det mest vasentliga och uppgar till 11,5 (9,6).

Not 9 Immateriella anlaggningstillgangar
Koncernen Moderbolaget

2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Kapitaliserade utvecklingskostnader

Ingaende anskaffningsvarde 20,5 20,5 20,5 20,5
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarde 20,5 20,5 20,5 20,5
Ingaende avskrivningar -14,1 -11,3 -14,1 -11,3
Arets avskrivningar 2,7 -2,8 2,7 -2,8
Utgadende ackumulerade avskrivningar -16,8 -14,1 -16,8 -14,1
Utgaende balans 3,7 6,4 3,7 6,4
Not 10 Materiella anlaggningstillgangar
Koncernen Moderbolaget

2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Inventarier

Ingéende anskaffningsvarde 2,1 2,3 1,0 1,0
Forsaljningar och utrangeringar - - - -
Omrékningsdifferenser 0,1 -0,2 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarde 2,2 2,1 1,0 1,0
Ingdende avskrivningar -1,6 -1,8 -0,6 -0,6
Forséljningar och utrangeringar - - - -
Avrets avskrivningar 0,0 0,0 - -
Omrékningsdifferenser -0,1 0,2 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1,7 -1,6 -0,6 -0,6
Utgdende balans 0,5 0,5 0,4 0,4
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Not 11 Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterforetag Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 224.6 224,6
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 224.6 2246
Eget kapital
Séate Kapitalandel Rostandel Antal andelar/aktier Bokfort varde tkr tkr
Volvo Treasury Asia Ltd Singapore 100% 100% 20.025.000 224,608 -472,156
Summa 224,608 -472,156
Not 12 Ovriga langfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget

2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Utestande rante- och valutaderivat 1.537,2 1.001,3 1.531,7 1.000,0
Summa 1.537,2 1.001,3 1.531,7 1.000,0
Not 13 Ovriga kortfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Utestaende rante- och valutaderivat 954,1 1.237,9 886,0 1.216,1
Upplupna ranteintakter och forutbetalda rantekostnader 496,7 510,5 492,3 511,0
Ovriga kortfristiga fordringar 340,0 674,8 339,9 674,7
Ovriga upplupna intikter och férutbetalda kostnader 67,7 88,8 67,4 88,6
Skattefordringar 0,7 1,2 0,7 0,0
Summa 1.859,2 2.513,2 1.786,3 2.490,4
Not 14 Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av innehav av rantebarande vardepapper och fordelar sig enligt
nedan.

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Statliga vérdepapper - 1.405,7 - 1.405,7
Bank och finansinstitut 1.000,0 1.090,1 1.000,0 1.090,1
Fastighetsfinansierande institut 21,4 668,0 21,4 668,0
Summa 1.021,4 3.163,8 1.021,4 3.163,8
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Not 15 Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Bankrakningar och kassa 10.670,4 6.752,0 10.654,0 6.713,6
Statliga véardepapper™ - 25,0 - 25,0
Placeringslan i bank - 1.188,6 - 1.188,8
Summa 10.670,4 7.965,6 10.654,0 7.927,4

* Statliga vardepapper med en 16ptid som understiger tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Koncernens och moderbolagets likvida medel per den 31 december 2016 inkluderar 0,4 (0,4) som
inte &r tillgangliga for anvandning.

Not 16 Koncernbidrag
Koncernbidrag har lamnats (Iamnats) till AB Volvo om 1.500,0 (1.400,0) och har erhallits (erhallits)
av Sotrof AB om 550,0 (772,7).

Not 17 Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser

Ersattningar efter avslutad anstallning, sdsom pensioner och andra ersattningar, erlaggs till
overvagande delen genom fortlépande betalningar till fristéende myndigheter eller organ som
darmed overtar forpliktelserna mot de anstallda, d v s genom s k avgiftsbestamda planer. Resterande
del fullgérs genom s k formansbestamda planer (géller enbart i Sverige) dar forpliktelserna kvarstar
inom Volvokoncernen eller dar forpliktelserna i vissa fall fonderas i stiftelser.

Formanshestamda planer, dér bolagets atagande é&r att erlagga forutbestamda ersattningar till den
anstéllde vid eller efter pensionering. Dessa planer tryggas genom avsattningar i balansrakningen
eller genom Overforing av medel till pensionsstiftelse. En kreditforsakring har dessutom tecknats
avseende vardet av utfardade forpliktelser. Den huvudsakliga formansbestamda pensionsplanen ar
ITP2-planen, som grundar sig pa slutlénen. Planen &r delvis stangd, vilket innebdr att enbart
nyanstéllda som &r fodda fore 1979 har mojlighet att valja ITP2-16sningen. ITP2 i egen regi for
bolaget &r delvis finansierad genom Volvo Pensionsstiftelse. Pensionsskulden berdknas arligen pa
balansdagen, baserad pa aktuariella antaganden.

Volvo Pensionsstiftelse bildades 1996 for tryggande av pensionsataganden enligt ITP-planen. Sedan
bildandet har bolaget tillfort stiftelsen forvaltningskapital om netto 25 miljoner kronor. Avkastning
pa forvaltningstillgangar under 2016 &r 8,64% (-6%).

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser i bolagets balansrdkning motsvarar
forpliktelsernas nuvarde vid bokslutstidpunkten, med avdrag for vérdet av forvaltningstillgangarna.

| tabellerna pa foljande sida lamnas upplysningar om formansbestamda pensionsplanen. Volvo
redovisar skillnaden mellan utestaende forpliktelser och forvaltningstillgangarnas vérde i
balansrakningen. Upplysningarna avser tilldmpade antaganden i aktuariella berakningar, redovisade
kostnader under rakenskapsperioden samt vardet av forpliktelser och férvaltningstillgangar vid
periodens utgang. Dessutom specificeras forandringar av varden pa forpliktelser och
forvaltningstillgangar under perioden.
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Arets pensionskostnader 2016-12-31  2015-12-31

Formaner intjanade under aret -2,3 -2,8

Réntekostnader -2,2 -2,1

Ranteintakter 1,4 1,0

Arets kostnader avseende férmansbestamda planer -3,1 -3,9

Arets kostnader avseende avgiftsbestdmda planer -6,1 -6,3

Arets pensionskostnader -9,2 -10,2

Tillampade antaganden i aktuariella berakningar

(avser endast Sverige) 2016-12-31  2015-12-31
Diskonteringsranta 3,0 3,5
Forvantad I6nedkningstakt 2,9 2,9
Inflation 1,5 1,5
Tillampade antaganden i aktuariella berdkningar

(avser endast Sverige) 2016-12-31  2015-12-31
Diskonteringsranta 3,0 3,5
Forvantad 16nedkningstakt 2,9 2,9
Inflation 1,5 1,5
Forpliktelser i formansbestamda planer 2016-12-31  2015-12-31
Forpliktelser, 1 januari 64,9 75,9
Formaner intjanade under aret 2,3 2,8
Réntekostnader 2,2 2,1
Omvardering

-Effekter av andrade demografiska antaganden - -1,1
-Effekter av andrade finansiella antaganden 8,7 -13,2
-Erfarenhetsbaserade justeringar -2,1 -1,2
Utbetalda ersattningar -0,6 -0,4
Forpliktelser, 31 december 75,4 64,9
varav fonderade féormansbestamda planer 75,4 64,9
planer 2016-12-31  2015-12-31
Forvaltningstillgangar, 1 januari 39,8 36,2
Ranteintékter 1,4 1,0
Omvérdering 1,9 1,1
Tillskjutna medel 1,4 1,5
Forvaltningstillgangar, 31 december 44,5 39,8
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Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser

Koncernen 2016-12-31  2015-12-31
Forpliktelser i forhallande till forvaltningstillgangar, 31
december 30,9 25,1
Avséattningar netto for pensioner och liknande
forpliktelser, 31 december 30,9 25,1
Moderbolaget

2016-12-31  2015-12-31
Avsattningar enligt Tryggandelagen
Kapitalvarde av pensionsforpliktelser 43,4 41,2
tryggas genom
Bolagets andel i pensionsstiftelsernas nettoformégenhet 44,5 39,8
Avséttning till pensioner - 1,4
Pensionsforpliktelser som kreditforsékrats via PRI 43,4 41,2

De redovisade pensionskostnaderna i moderbolaget uppgick under aret till 6,6 (7,2), varav
huvuddelen utgors av I6pande utbetalningar till fristdende organ som administrerar pensionsplaner.

Volvokoncernen har en koncerngemensam pensionsstiftelse, Volvos Pensionsstiftelse, for tryggande
av pensionsatagande enligt ITP-planen. Under aret har bolaget gjort en inbetalning till
pensionsstiftelsen om 1,4 (1,5).

Volvokoncernen tillampar 1AS 19, Ersattningar till anstéllda, i sin finansiella rapportering. Detta
innebar skillnader som kan vara vasentliga, vid redovisning av formansbaserade planer avseende
pensioner samt vid redovisning av forvaltningstillgangar placerade i Volvo Pensionsstiftelse.

Redovisningsprinciperna for formansbaserade planer skiljer sig fran IAS 19 framst avseende:

- Berdkningen av pensionsskulden enligt svenska redovisningsprinciper tar inte hansyn till framtida
I6nedkningar.

- Diskonteringsrantan for den svenska skuldberdkningen bestdms av PRI Pensionsgaranti respektive
Finansinspektionen.

- Forandringar i diskonteringsrantan, verklig avkastning pa forvaltningstillgangarna och 6vriga
aktuariella antaganden

redovisas direkt i resultat- och balansrakningen.

- Underskott maste antingen aterstallas genom inbetalningar eller redovisas som skuld i

balansrakningen.
- Overskott kan inte redovisas som tillgdng men kan i vissa fall gottgoras bolaget for att minska

pensionskostnaderna.
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Not 18

Langfristiga skulder

Nedanstaende uppstallning visar Volvo Treasurykoncernens och moderbolagets langfristiga skulder
dar de storsta lanen ar fordelade per valuta och deras bokforda véarde. Uppgiften om lanevillkor
avser koncernen 31 december 2016. Lanevillkoren for moderbolaget ryms inom nedan angivna

intervall.
Obligationslan Faktisk ranta per Effektiv ranta per Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
EUR 2012-2016/2018-2078* 0,03-4,86 0,03-4,86 48.215,2 34.524,9 48.215,2 34.524,9
SEK 2013-2016/2018-2019 0,04-3,39 0,04-3,39 12.438,3 12.557,4 12.438,3 12.557,4
JPY 2014/2017 0,6 0,6 693,4 693,4
Summa 60.653,5 47.775,7 60.653,5 47.775,7
Ovriga skulder till kreditinstitut Faktisk ranta per Effektiv réanta per Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
JPY 2013-2016/2018-2019 0,35-0,85 0,35-0,85 5.608,7 9.087,1 3.663,9 6.657,8
USD 2008-2016/2018-2021 1,11-1,55 1,11-1,56 1.099,4 932,8 1.099,4 932,8
EUR 2012/2019 1,05 1,05 957,6 9144 957,6 9144
AUD 2015-2016/2019-2020 2,63-2,79 2,67-2,83 596,6 220,2
SEK 2007/2017 166,7 166,7
Derivat 339,8 523,4 339,8 5234
Summa 8.602,1 11.844,6 6.060,7 9.195,1

*Inkluderar hybridobligation pa 1,5 miljarder euro. Obligationen emitterades i tvé delar, 0,9 miljarder euro med en forsta
inlosenmdjlighet 2020 och slutligt forfall 2075 samt 0,6 miljarder euro med forsta inlésenmdjlighet 2023 och slutlig forfall 2078.

Foljande uppstéllning visar koncernens och moderbolagets forfallostruktur pa langfristiga skulden

Koncernen O"”Qa Moderbolaget O"”@_’a
skulder till varav skulder till varav
Obligationslan  kreditinstitut derivatkontrakt Obligationslan kreditinstitut derivatkontrakt
Forfalloar 2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31 Forfalloar 2016-12-31  2016-12-31 2016-12-31
2018 31.174,4 4.596,5 126,1 2018 31.174,4 3.190,0 126,1
2019 11.849,1 3.150,0 55,5 2019 11.849,1 2.121,2 55,5
2020 954,9 254.,6 148,6 2020 954,9 148,6 148,6
2021 599,4 8,0 2021 - 599,4 8,0
2022 1,1 1,1 2022 - 1,1 1,1
2023-* 16.675,0 0,5 0,5 2023-* 16.675,0 0,5 0,5
Summa 60.653,5 8.602,1 339,8 Summa 60.653,5 6.060,7 339,8

* Forfallotidpunkten for hybridobligationen &r 2075 och 2078.

I langfristiga skulder redovisas aven orealiserade valutakursforluster samt marknadsvardejustering
avseende derivatkontrakt med aterstaende l6ptid dverstigande ett ar.
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Efterfoljande uppstéllning visar valutafordelningen i koncernens och moderbolagets langfristiga
upplaning per 31 december 2016 med hansyn tagen till valutaderivatens nominella belopp kopplade
till de langfristiga skulderna.

Koncernen Moderbolaget

Skuld Derivat Summa Skuld Derivat Summa
AUD 596,6 419,9 1.016,5 AUD - 419,9 419,9
EUR 49.172,8 -23.373,4 25.799,3 EUR 49.172,8 -23.373,4 25.799,3
JPY 5.608,7 827,9 6.436,5 JPY 3.663,9 827,9 4.491,8
SEK 12.438,3 10.238,9 22.677,2 SEK 12.438,3 10.238,9 22.677,2
USD 1.099,4 4.919,2 6.018,6 USD 1.099,4 4,919,2 6.018,6
Ovriga valutor - 6.716,9 6.716,9  Ovriga valutor - 6.716,9 6.716,9
Summa 68.915,8 -250,7 68.665,1 Summa 66.374,4 -250,7 66.123,7

Vid arets slut uppgick beviljade men ej utnyttjade langfristiga kreditfaciliteter, vilka kan utnyttjas
utan forbehall, till 42,5 miljarder kronor. Dessa faciliteter var sa kallade stand-by faciliteter for
upplaning med varierande léptider mellan 2017 till 2021. Det utgar en avgift for beviljade
kreditfaciliteter vilken redovisas under Administrationskostnader.

Not 19 Ovriga langfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Utestaende rénte- och valutaderivat 168,6 154,9 165,6 150,2
Ovriga langfristiga skulder 0,5 0,4 0,3 0,2
Summa 169,1 155,3 165,9 150,4
Not 20 Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Ovriga lan 32.395,0 34.057,3 30.210,5 31.947,8
Utestaende rante- och valutaderivat 712,7 802,3 689,2 792,3
Summa 33.107,7 34.859,6 30.899,7 32.740,1

Beviljad limit pa kortfristig checkrakningskredit uppgar i koncernen till 2.659,8 (2.791,6) och i
moderbolaget till 931,2 (912,0).

Not 21 Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget

2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Upplupna réntekostnader och forutbetalda rénteintakter 939,7 967,6 929,0 959,8
Utestande réante- och valutaderivat 344.8 65,3 285,9 63,5
Léner och kallskatter 21,4 18,6 18,0 18,5
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 72 9,6 5,2 58
Skatteskuld 3,2 1,6 0,0 -11
Ovriga kortfristiga skulder 03 02 02 02
Summa 1.316,6 1.062,9 1.238,3 1.046,7
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Not 22 Stallda sakerheter
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
For egna forpliktelser
Nasdag OMX 20,0 40,0 20,0 40,0
Summa stéllda sadkerheter 20,0 40,0 20,0 40,0
Not 23 Eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Eventualférpliktelser lamnade till foretag inom
Volvokoncernen 482,1 457,2 482,1 457,2
Garantiatangande, PRI 0,9 0,8 0,9 0,8
Summa eventualforpliktelser 483,0 458,0 483,0 458,0
Eventualforpliktelser mottagna av féretag inom
Volvokoncernen vilka reducerar dtagandet netto -482,1 -457,2 -482,1 -457,2
Ovriga eventualforpliktelser - 48 - 4,8
Summa eventualforpliktelser, netto 0,9 5,6 0,9 5,6
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Not 24 Finansiella instrument

Upplysning om redovisade respektive verkliga varden

| nedanstaende tabell jamfors de redovisade och de verkliga varden i Volvo Treasurykoncernens
samtliga finansiella instrument.

Redovisade belopp och verkliga varden for finansiella instrument

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2015-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
vérde vérde* varde vérde* varde  vérde* varde  varde*
Tillgangar
Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen
Utestaende rante- och valutaderivat** 2.892,7 2.892,7 2.814,6 2.814,6 3.2551 3.2551 3.220,6  3.220,6
Kortfristiga placeringar 1.021,4 1.021,4 1.021,4 1.021,4 3.163,8  3.163,8 3.163,8  3.163,8
3.914,1 39141 3.836,0 3.836,0 6.418,9  6.418,9 6.3844 6.384,4
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar - - - - - - - -
Fordringar koncernbolag 164.695,1 166.976,5 159.218,1 161.512,2 164.357,1 166.960,0 160.742,0 160.078,0
Ovriga réntebdrande fordringar 339,0 - 339,0 - 6739 - 673,9 -
165.034,1 166.976,5 159.557,1 161.512,2 165.031,0 166.960,0 161.415,9 160.078,0
Likvida medel 10.670,4 10.670,4 10.654,0 10.654,0 7.9656  7.965,6 7.927,4 79274
Skulder
Finansiella skulder vérderade till verkligt
véarde via resultatrakningen
Utestdende réante- och valutaderivat 1.451,0 1.451,0 1.358,3 1.358,3 1.592,1 1.592,1 1.558,9 1.558,9
Ovriga kortfristiga skulder 194,0 194,0 194,0 194,0 - - - -
1.645,0 1.645,0 1.552,3 1.552,3 1592,1 15921 1.558,9  1.558,9
Finansiella skulder véderade till upplupen
anskaffninsvarde***
Langfristiga obligationslan och Gvriga 1&n 68.915,8 71.840,8 66.374,4 69.485,3 59.096,9 63.109,9 56.447,4 60.131,6
Kortfristiga banklan och dvriga lan 32.395,0 32.808,8 30.210,5 30.424,7 34.057,3 33.9175 31.947,8 32.099,0
Skulder koncernbolag 59.806,7 59.806,2 59.805,7 59.805,5 67.333,0 67.3435 69.087,1 67.104,1
161.117,5 164.455,8 156.390,6 159.715,5 160.487,2 164.370,9 157.482,3 159.334,7
Leverantdrsskulder 44 - 4,1 - 34 - 33 -

*Kreditrisken ar inkluderad i verklig vardevarderingen av skulder och lan samt fordringar och skulder till koncernbolag. Varderingen
har inte férandrats under 2016.

**Bruttoexponering av derivat med positiva varden har reducerats med 67 % (55%) genom nettingavtal och likviddverforingar till
946 (1.448).

***| koncernens balansrakning ingar finansiella skulder lanerelaterade derivat om 1052,5.
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Intékter, kostnader, vinster och forluster hanforliga till finansiella instrument

Av nedanstaende tabell framgar hur vinster och forluster samt ranteintakter och rantekostnader
paverkat Volvo Treasurykoncernens bruttoresultat for de olika kategorierna av finansiella

instrument.
Koncernen
2016 2015

Vinst / Rante- Rante- Vinst / Rante- Rénte-

forlust intékt  kostnad forlust intdkt  kostnad
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till
verkligt varde via resultrdkningen*
Kortfristiga placeringar 2,2 -6,8 - 0,8 18,0 -
Rante - och valutaderivat** -992,1 -1,2 -124.5 -394,0 -5,3 -56,3
Lanefordringar - 2.866,7 -140,1 - 3.666,1 -217,7
Likvida medel -375,8 13,0 - 136,7 13,6 -
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde 1.780,8 - -1.836,4 -64,2 - -2.229,2
Resultateffekt 415,1 2.871,8 -2.101,0 -320,7 3.6925 -2.503,2

Moderbolaget
2016 2015

Vinst / Rante- Rante- Vinst / Rante- Rénte-

forlust intékt  kostnad forlust intdkt  kostnad
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till
verkligt varde via resultrdkningen*
Kortfristiga placeringar 2,2 -6,8 - 0,8 18,0 -
Raénte - och valutaderivat** -983,5 -1,2 -111,1 -354,9 -5,2 -51,9
Lanefordringar - 2.761,6 -173,8 - 3.560,1 -259,9
Likvida medel -376,0 12,8 - 136,3 13,4 -
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde 1.756,1 - -1.7844 -100,5 - -2.1738
Resultateffekt 398,9 2.766,5 -2.069,3 -318,3 3.586,3 -2.485,6

* | vinster och forluster hanforliga till Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen ingar

upplupen och realiserad rénta.

** Den redovisade forlusten ar framst hanforlig till derivat som sakrar kommersiella kassafloden pa totalt 65,0 (-300,0).
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Nedan foljer en redovisning av derivatinstrument och optioner pa finansiella och kommersiella
tillgangar och skulder. Nominellt belopp representerar kontraktens bruttobelopp. De utestaende
kontrakten redovisas till aktuellt marknadsvarde. De angivna marknadsvérdena representerar
beraknade varden vilka inte nédvandigtvis kommer att realiseras.

Utestaende derivatinstrument gallande sékring av valuta- och ranterisker

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Nominellt Redovisat Nominellt Redovisat
Belopp Varde Belopp Vérde
Rénteswappar
- fordran 72.860,8 2.341,9 78.878,4 2.468,1
- skuld 70.464,9 -1.105,7 59.063,0 -1.281,9
Rénteterminskontrakt
- fordran 2.000,0 0,2 - 0,0
- skuld - - 2.000,0 -0,2
Valutaterminskontrakt
- fordran 22.659,9 530,6 42.046,4 782,4
- skuld 12.203,6 -329,4 14.788,7 -307,3
Kdpta optioner
- fordran 1.517,7 20,0 627,3 4.6
- skuld 47,8 - 83,5 -
Utstéllda optioner
- fordran 47,9 0,0 - -
- skuld 1.413,1 -15,9 755,3 -2,7
Totalt 1.441,7 1.663,0
Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31
Nominellt Redovisat Nominellt Redovisat
Belopp Varde Belopp Varde
Rénteswappar
- fordran 70.448,0 2.265,0 77.678,2 2.466,2
- skuld 68.723,8 -979,2 56.567,6 -1.276,4
Rénteterminskontrakt
- fordran 2.000,0 0,2 - 0,0
- skuld - - 2.000,0 -0,2
Valutaterminskontrakt
- fordran 25.096,2 529,3 41.370,1 749,8
- skuld 14.101,4 -363,1 14.165,0 -279,5
Kopta optioner
- fordran 1.517,7 20,0 627,3 4,6
- skuld 47,8 - 83,5 -
Utstéllda optioner
- fordran 47,9 0,0 - -
- skuld 1.413,1 -15,9 755,3 -2,8
Totalt 1.456,3 1.661,7

Sakringsredovisning
Volvo Treasury har valt att tillampa sékringsredovisning for finansiella instrument som anvénds for
sakring av rante- och valutarisk pa lan dar det enligt en individuell bedémning anses lampligt ur ett
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riskperspektiv samt dar kraven for sakringsredovisning anses uppfyllda. Under 2016 har
sakringsredovisning (verkligt varde sakring) enbart tillampats pa ett 1an om ca 1 miljard euro som
togs upp 2007. Forandring av verkligt varde for utestdende sakringsinstrument som formellt
identifierats for sékring av verkligt varde redovisas darmed i resultatrakningen tillsammans med
forandringar i verkligt varde hanforliga till den sakrade risken pa det siakrade lanet.

Verkligt varde for utestdende sakringsinstrument uppgar till 472,0 (871,8). Forandring i
marknadsvarde avseende lan hanforligt till sakringsredovisning uppgar till -194,0 (-611,3).
Forandring i marknadsvarde pa finansiella instrument som ingatts for att hantera risker i finansiella
tillgangar och skulder for vilka sakringsredovisning inte tillampas, belastar raden Finansiella
instrument vérderade till verkligt varde via resultatrékningen.

Volvo Treasurykoncernen effektivitetstestar I0pande ingangna sakringsrelationen. Sakringen
beddéms vara effektiv per den 31 december 2016. Sékringen beddéms vara effektiv nar nominellt
belopp, l6ptid, datum for rantebetalningar och betalningar av nominella belopp samt grunden for
ranteberékningar ar matchade for sakringsinstrumentet och den sakrade posten. Om sékringen inte
uppfyller kriterierna for sakringsredovisning kommer justeringen av det redovisade vardet for den
sakrade posten att periodiseras i resultatrakningen dver den aterstaende loptiden.

Forandring i marknadsvarde pa finansiella instrument som ingatts for att hantera risker i finansiella
tillgangar och skulder for vilka sékringsredovisning inte tillampas, belastar orealiserade vinster och
forluster i resultatrdkningen.

Not 25 Uppgift om moderforetag
Moderfdretag i den koncern dér Volvo Treasury AB éar dotterféretag och dar koncernredovisning
upprattas ar AB Volvo (publ) (556012-5790) med sate i Goteborg.

Not 26 Operationella leasingavtal
Framtida hyresutbetalningar avseende ej annullerbara hyreskontrakt vid arets slut uppgick till 2,1
(2,5) for koncernen och 0,6 (0,9) fér moderbolaget. Arets hyreskostnader uppgick till 2,7 (2,7) for
koncernen och 0,7 (0,9) for moderbolaget.

De framtida hyresutbetalningarna for operationell leasing fordelar sig enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget

2017 -1,7 -0,5
2018-2023 -0,4 -0,1
Summa 21 -0,6
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Not 27 Medelantal anstallda
2016 2015
Antal Antal

anstdllda  varav man anstallda  varav man
Moderbolaget
Goteborg 31 18 30 20
Summa 31 18 30 20
Dotterforetag utomlands
Singapore 9 4 9 4
Summa 9 4 9 4
Koncernen totalt 40 22 39 24
Not 28 Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

2016
Antal styrelse- Antal ledande

Moderbolaget medlemmar*  varav mén befattningshavare*  varav man
Sverige 5 5 4 4
Summa 5 5 4 4
Dotterforetag utanfor Sverige
Singapore 3 3 3 1
Australien 4 4 1 1
Summa 7 7 4 2
Koncernen totalt 12 12 8 6

* | siffrorna for respektive foretag ingar delvis samma personer. Rensat for detta ar antalet styrelsemedlemmar netto 8 st (varav 8 st
madn) samt antalet ledande befattningshavare 7 st (varav 5 st mén).

Not 29

Transaktioner med narstédende

Alla finansiella transaktioner med foretag inom Volvokoncernen sker pad marknadsmaéssiga villkor.

Utestaende fordringar och skulder mot féretag inom Volvokoncernen framgar av balansréakningarna.
Intékter och kostnader hanforliga till foretag inom Volvokoncernen framgar i Not 4 och 5.
Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas ordinarie arsstamma for

faststallelse.

Not 30

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Efter rakenskapsarets utgang har inga handelser som vasentligen paverkat koncernens eller

moderbolagets resultat eller stallning intraffat.
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Not 31 Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 14.959.486.159
Arets resultat 51.999.307
kronor 15.011.485.466

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

I ny rakning Overfores kronor 15.011.485.466
Koncernens resultat- och balansréakningar kommer att foreldggas arsstamman for godkannande.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande
bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberéattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Goteborg 2017-04-27

UIf Niklasson Anders Osberg
Verkstéllande direktor Ordférande
Rune Alsterholm UIf Rapp

Frederik Ljungdahl

Var revisionsberéttelse har avlamnats 2017-04-27
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstimman i Volvo Treasury AB (publ), org.nr 556135-4449

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Volvo Treasury AB
(publ) for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdimman faststaller resultatrakningen och balansréakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Volvo Treasury &r internbank for AB Volvokoncernen, vilket innebar att huvudsakliga transaktioner
utgors av lanefinansiering och sékring av ekonomiska risker som koncernen &r exponerad for.
Revisionen inriktas pa att granska in- och utlaningen och derivatinstrument som anvands for
sékringsverksamheten. Granskningen sker genom en kombination av att utvéardera de
kontrollsystem och funktioner som bolaget har implementerat for verksamheten samt att testa
utestaende positioner och transaktioner mot underlag.

Vi utformade var revision genom att faststalla véasentlighetniva och bedéma risken for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéllande
direktdren och styrelsen gjort subjektiva beddomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida
handelser, vilka till sin natur ar osékra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att
styrelsen och verkstallande direktoren asidosatter den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt
om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vésentliga
felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om
de finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Véasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision
utformas for att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller fel. De
betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.
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Baserat pa professionellt omdome faststéllde vi kvantitativa vasentlighetstal for den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi
revisionens inriktning samt vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning. De
kvantitativa vasentlighetstalen anvands ocksa for att bedoma effekten av eventuella felaktigheter,
enskilt och sammantaget, pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som enligt var professionella
bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrdde Hur vdr revision beaktade det sdrskilt betydelsefulla
omrddet

Virdering av utestdende derivattransaktioner

Volvo Treasury tecknar derivatkontrakt med I var granskning har vi inhamtat och bedémt de centrala
banker for att sakra risker for varderingsmetoder, styrdokument och bedémningar som
valutakursférandringar samt ranterisker. Dessa bolaget applicerar for virdering av derivat, och jamfort
instrument redovisas till marknadsvarde i dessa med allméint vedertagna principer.

balansrdkningen, och for vissa instrument dér det
har beslutats sarskilt tillampas
sakringsredovisning.

Vi har gatt igenom rutinerna for korrekt registrering av
transaktionsdata och korrekt inlasning av marknadsdata
vid tidpunkt for bokslut, samt automatiserad
varderingsmodell i bolagets treasurysystem.

Den automatiserade varderingsmodellen har testats i en
fristaende berdkning av ett urval av instrument.

Utdver detta har dven allmanna IT-kontroller testats
avseende det treasurysystem som anvands for
varderingsberdkningar, i syfte att testa att systemets data
berdkningar inte kan paverkas otillborligt och utfors
konsekvent.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar ndédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ &n att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen finns pa Revisorsnamndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Volvo Treasury AB (publ) for ar 2016 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktoren ska skota den lI6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.
Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon

styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:
» foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsnamndens
webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Goteborg den 27 april 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport
Volvo Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som &r upptagna pa en reglerad marknad och
bolaget ska darfor uppratta denna bolagsstyrningsrapport i enlighet med Arsredovisningslagen.

AB Volvo ager 100 % av aktierna i VVolvo Treasury AB (publ) och darmed har AB Volvo 100% av
rostetalet i bolaget.

Intern kontroll med avseende den finansiella rapporteringen

Volvo Treasurykoncernens process for intern kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen ar utformat enligt VVolvokoncernens riktlinjer och guidelines inom detta
omrade. Féljande text beskriver hur den interna kontrollen ar organiserad i VVolvokoncernen
generellt och Volvo Treasurykoncernen specifikt vad betraffar den finansiella rapporteringen.

Inledning

Volvokoncernen har en sérskild funktion for intern kontroll som har till syfte att stodja
ledningsgrupperna inom affarsomradena och koncernfunktionerna, sa att de lI6pande kan tillse god
och forbattrad intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen. Arbetet som bedrivs genom
denna funktion grundar sig i huvudsak pa en metodik som syftar till att sakerstélla efterlevnad av
direktiv och riktlinjer och att skapa goda forutsattningar for specifika kontrollaktiviteter i vasentliga
processer relaterade till den finansiella rapporteringen. Revisionskommittén informeras om
resultatet av det arbete som funktionen for intern kontroll inom Volvokoncernen bedriver rérande
risker, kontrollaktiviteter och uppféljning i den finansiella rapporteringen.

Volvokoncernen har vidare en internrevisionsfunktion dar en vasentlig uppgift &r att oberoende
granska att bolag i koncernen efterlever de principer och regler som aterfinns i koncernens direktiv,
riktlinjer och instruktioner for finansiell rapportering. Chefen for internrevisionsfunktionen
rapporterar direkt till koncernchefen och till koncernens chefsjurist samt till revisionskommittén i
AB Volvos styrelse.

Kontrollmilj6é

Grundlaggande for Volvokoncernens kontrollmiljé ar den foretagskultur som ar etablerad i
koncernen och som ledare och anstéllda verkar i. Volvokoncernen arbetar aktivt med
kommunikation och utbildning avseende bolagets vardegrunder som beskrivs i bland annat The
Volvo Way, ett internt dokument om Volvos foretagskultur, och koncernens Uppférandekod, for att
sékerstélla att god moral, etik och integritet genomsyrar organisationen.

Grundstommen i den interna kontrollen 6ver den finansiella rapporteringen byggs upp kring
koncernens direktiv, riktlinjer och instruktioner samt den ansvars- och befogenhetsstruktur.
Principer for Volvokoncernens interna kontroll samt direktiv och riktlinjer for den finansiella
rapporteringen finns samlade i Volvo Group Management System, en koncernévergripande
ledningssystem som bland annat innehaller koncernens instruktioner, regler och principer.
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Riskbeddémning

Risker avseende den finansiella rapporteringen utvérderas och dvervakas av styrelsen genom dess
revisionskommitté, genom att indentifiera vasentliga risker och hur de skall hanteras och motverkas.
Bedomningen av vilken grad av risk som foreligger for att det ska uppsta felaktigheter i den
finansiella rapporteringen sker utifran en rad kriterier till exempel redovisningsprincipernas
komplexitet, varderingsprinciper av tillgangar och skulder, komplexa eller forandrade
affarsforhallanden, etc. De indentifierade riskerna tillsammans med erforderliga mittigerande
kontrollmal samlas i ett ramverk for intern kontroll avseende finansiell rapportering, Volvo Internal
Control Standard (VICS).

Kontrollaktiviteter

Volvokoncernens styrelse och dess revisionskommitté samt VVolvo Treasurykoncernens styrelse
utgdr overgripande kontrollorgan for den interna kontrollen. Flera kontrollaktiviteter tillampas i de
I6pande affarsprocesserna for att sikerstélla att eventuella felaktigheter eller avvikelser i den
finansiella rapporteringen forebyggs, upptacks och korrigeras genom att inkludera
kontrollaktiviteter som svarar mot de kontrolmal som definierats i VICS ramverket.
Kontrollaktiviteter stracker sig fran allt mllan granskning av resultatutfall pa ledningstruppsméten
till specifika kontoavstamningar och analyser i de I6pande processerna for den finansiella
rapporteringen.

Information och kommunikation

Riktlinjer och instruktioner avseende den finansiella rapporteringen uppdateras och kommuniceras
I6pande fran Volvokoncernens ledning till samtliga berorda anstéllda. VVolvokoncernens
redovisningsfunktion har ett direkt operativt ansvar for den I6pande finansiella redovisningen och
arbetar for att sékerstalla en likformig tillampning av koncernens riktlinjer, principer och
instruktioner for den finansiella rapporteringen samt att identifiera och kommunicera brister eller
forbattringsomraden i processer for den finansiella rapporteringen.

Uppfdljning

Det I6pande ansvaret for uppféljning av Volvo Treasurykoncernens interna kontroll ligger inom
Volvo Treasurys ledningsgrupp och controllerfunktion samt VVolvokoncernens
redovisningsfunktion. Darutdver genomfor funktionerna for internrevision och intern kontroll inom
Volvokoncernen granskning och uppféljning i enlighet med vad som anges i inledningen av denna
beskrivning. Mer specifikt bedriver och koordinerar funktionen intern kontroll
utvarderingsaktiviteter genom Volvo Group Internal Control Programme, vilket syftar till att arligen
systematiskt utvardera kvaliteten av den interna kontrollen 6ver finansiell rapportering. En
utvarderingsplan faststélls arligen och presenteras for revisionskommittén. Detta
utvarderingsprogram innefattar tre huvudsakliga omraden:

1. Koncerndvergripande kontroller: Sjélvutvarderingsprocedur som genomfors av ledningsgrupper
pa saval affarsomrades-/koncernfunktions- som bolagsniva. De omraden som utvarderas ar framst
efterlevnad av koncernens finansiella direktiv och riktlinjer som finns samlade i Financial Policies
and Procedures samt The VVolvo Way och koncernens Uppforandekod.

2. Processkontroller pa transaktionsniva: Processer relaterade till den finansiella rapporteringen
utvarderas genom testning av rutiner/kontroller baserat pa ett ramverk for intern kontroll dver
finansiell rapportering, VICS — Volvo Internal Control Standards.

3. Generella IT- kontroller: Processer for underhall, utveckling och behdrighetsadministration
avseende finansiella applikationer utvarderas genom testning av rutiner/kontroller.
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Resultat av utvarderingsaktiviteter rapporteras till Volvokoncernens och dess revisionskommitté
samt Volvo Treasurykoncernens styrelse .

Goteborg 2017-04-27
Volvo Treasury AB (publ)

Styrelsen

REVISORS YITTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagstamman i Volvo Treasury AB (publ), org.nr 556135-4449

Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat bolagsstyrningsrapporten for &r 2016 pa sidorna 45-47. Det ar styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala oss
om bolagsstyrningsrapporten pa grundval av var revision.

Granskningens inriktning och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Det innebar att vi
har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sdkerhet uttala oss om att bolagsstyrningsrapporten inte
innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen f6r informationen i
bolagsstyrningsrapporten. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Den ar forenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen samt &r i
6verensstimmelse med &rsredovisningslagen.

Goteborg den 27 april 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor
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