Volvo Treasury AR (publ]

Oro, nr 556135-444Y

Arsredovisning och koncernredovisning fisr rikenskapsiret 2017

Styrelsen och verkstéllande dircliéren [6r Volvo Treasury AB (publ), (556135-4449), avger hirmed
féljande drsredovisning och koncernredovisning,
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Volvo Treasury AB {publ) Org, nr 556135-4449

Volvo Treasury AB (publ) b cll heligl dolerfrctag 1l AB Volvo {publy Gétcbore {356012-5790),
Fiarctagel dr modarbolag ill Volve Treasury Asia Lid som i sin fore e moderbolag il Volvo
Treasury Austealia Poy Ltd ("Volvo Treasurylconcernch ™),

Yolvo Treasury AR ingdr | koncerntunktionen Valvo Gronp Treasmy., Volvo Group Treasury dr
ansvarig fir Volvolkoncernens upplining och operafionglla finansiella riskhantering, inklusive
externa bankrelationer. Volvo Group Treasury dr acksd ansvarig fir att silkerstiilla och ulveckla cn
effektiv finansiell infrastrukdur for Yolvokancemens verksamhbet. Huvaddelenr av Volvoloneomens
finansieils transaktioner sker genom Volvo Treasurykoncemen eller nigon av Volvokenecrions
Gvniga  Treasuryenheler 7 Amerika eller Asten. Alla [nansiclla ansaldioner inom Volvo
Treasurykocermen och mellan Volvo Treasurykonecmen och andra fdretapg inom Volvolconeernen
sher pd marknadsmissiga villkor,

Mandat oclh limdler [Br Volvo Groop Treasury’s lanteeing, uppidlining och rapportering av
opcrationclla finansiclla risker safts av Volvokoncernens styrelse och CIO eller | vissa fall av
Scnior Viee Prestdent Group Treasury & Corporate linance. lin rer utfowlig heskrivning av dessa
iisker och hur de hanteras presenteras i Not 3 Finansiella risker nedan, och 1 Volvokoneemens
arsredovisning, Se dven Yolvokoneernens rsredovisning fir upplysningar om personalpolicy.

Rolagsstyrningsrapport
Volvo Treasury AB har wopriltat en [ran dmsredovisningen skild bolagssiyrmingsiappor? som
Aterfions eller sjdlva drsredovisningen 1 detla dolkuonend,

Verksamhbeien under 2017

Volvo Treasaorykoncernen i samnandrasg
Koncernfaretagens andel av koncernens rirelseresultat framudr av nedanstdende tubsll,

217 2016 2005 2004 2013
Yolvo Treasury AB 4721 1.010,3 T28.3 1.%63,3 B350
Wolvo Treasury Asia Lid 42,5 T8 63,5 40,1 Gl)7
Koncernen totalt 514,06 L08I,1 01,8 1.903,4 9176

Linder dret har nettowtlaningen ll frelsg i Volvokoneenien rainskal med 188 milarder kronos
vilket kan jimforas med Gregiende dr dd nellouiliningen 8kade med 7,9 mikjarder keonor, Till £81jd
av del minskade behovel av [Onansicring fnom Volvokoncernen har g till 81jd ant Volvo
Treasurykoneemen, mitskal wpptinimgen pd den cxlerna abligationsmarknaden med 6,1 miljarder.

Réntenictiot {60 drel uppgick till 334,¢ miljoner kronor jimttrt med 1.055,9 miljoner kronar
lagre vinteintikier fran féretag 1 Volvokoncernen och -546,9 miljoner kronor tlF marknadsvirdeimg
av finansiella derivat vilka pdverkats negativi av higre marknadsrimlor 1 [ranlovalilt EUR.
Resultateffekten av maknadsvirdering av fGnansiclla dedval ingde 1 posicn Finansiclla instrument
virderade till verkligt virds via resubtatrikimingen,

Volvolomoemens  sikring av komnorsiclla kassalldden lhanicras av och redovisas 1 Valvo
Treasurvkonecmen ool resoliatel wppgick till 217 miljoncr kronor, Tffckten av sdlkringen ingdr i
raden Osriga finansiclla intdlter och lrostnader,
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Valvo Treasury AB (pubd) Ore, nr 556135-4449

Inidkicr relaterade till nitirdade lineidften till Volve I'inancial Services uppgick till 123 miljoner
kronor och inedr i raden Ovriga rérelseintdider. Kostnader relaterade i)l utfirdade lineldflen ingdr §
raden Administrationskostnder.

Upprittad arsredovisning innebir att ett koncernbidrag am 700,0 miljoner kronor Lar ldmnats till
AR Valvo samtidigt som ett koncernbidrag om 291,00 miljoner kronor har cildillils av Sotrof AR,

Farstag till vinstdisposition
Till drsstdnmmens [Orlogande stdr vinsimeded, enlipt balansrikningen | moderhoiaget for Volvo
Treasury AB med [5.063,2 miljoner kronor, Styreelscn och verlestallande divekidren forestar att

vinstinedlen om 15.063,2 ndljoner kronor dverfores till ny rikning, és mer [ Not 32, Forstag til]
vingldisposiio,
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Volvo Treasnry AB (puhl)

Org, ny 356135-4449

Koncernens resultalrikning

Not
Ranlemldkler el
Riintelrostnadar 3
LFitansiella insimment virderads ¢l werklipt virde via
sestlatriikningen 3,70
Rintenetto
friga finanstetls tnGller och kosinader 0,215
Rruteoresaliat
f Jvriga rirelscindkler
Admimistratiemsk ostader 7,54
Orwriga rirelsskostnader
Riivelserasuliaf
Inlcomstsleatter Lo

Arels resaliat

Ovrigt totalresultat

Arety resullat

Heter soum Frte Foper atr amiiasatficaras 8l resuftabdlonngen:

Crviivdering wv (frevdosbesifinda penzionaplaner

Poasder som senure kan komme ai omblnasificeras # resuftairdimingen;
Oipnrileni npsdifferenser avseende ulandsverksmmnhet

Arcts totalresultat

Sumima resyltat hiinfiliat G aktiviipae moderfbreiagsl

Summy tetahresultat hiin[Eeligh G0 akliefpars modesfretnpet

*Ac nat 29 {8 deteljor ovecends poudknicg
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016

2017 Omrdknat =

2.753.2 2HTLS
21614 2100 0
AR R 285,1
30,0 1.055,9
291 8 13800
621,8 1.185,9
126,2 1233
=200 ,600 S199 0
31,8 29,1
Sl4d.6 1.081,1
1133 2341
401,3 847,0
401,3 847,0
60,3 346
5,6 41,8
39,2 585,2
4013 8470
3792 8832
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Yolva Treasiry AR (puld)

Org, nr 556135-444Y

Koncernens balansrikning

TILT.GANGAR
Anlgenings illgingea,

Ienmateriella solipeningstillzdogar
Kapituliscrade vtvecklingskosmader

Matcriclla anliggningstillgingar

Inventarier
TFinansiclla anliggningstillgdngar
TFordringar hos koncernfivetag (inom Volvokoncermen)

€yvripa lingfriation fordringar

Summa fingnsiclla anliggningstillgingar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anli#ggningstillgingar
Omzdtmingsdllgdngar

Kartfristica fordringar

Tardrinzar hos konearntiiretas (inom Volvoloncernan)
Adctuedla skalelordeingar

Chvrims kewl Fisdisra Mordringay

Semma kortfvistiea fordringar
Kaortfeistips placerinpar

Likvida medel

Swmma omsitiningstillgdingar

SUMMA TILLGANGAR

el 29 250 delaljes avseends onuwikiicp
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Nt

11

12

2624

10

26,14
I
|5

EY

2016-12-31
2017-12-31  Omriiknat®
0.9 17

0,3 0,5
A1.808,2 41,1252
2.587,3 1.537,2
64.395.5 62.662,4
14,7 11,7
64.411,6 62.678,3
971980 [03.560,0
1,2 0,7
1.410.9 1.858,5
98.610,1 105.429,1

. 10214

22447, 10.670,4
1210571 1171209
185.468,7  179.798,2




Yolvo Treasury AR (publ)

Org, nr 556135-4449

BGET KAPEIAL OCH SKIIL.DER

fioet kapital
Akliclapital

Reseryor

Balanserade vinstmedsd
Arcls resulial

Summa epel kapical

Langfristiga skulder

(hbligationskin

Creriga stider till keeditinstiond

Crvriga langfristiga slulder

Sloalder tifl koncernféretag {Inom Yolvolkonesinen)
Avadliningar Tr pensioner och likande fepliktclser

Summa Lingfristiza shalder

Kaovtfristiga skulder

Slowleler U lereehitinglitg

Slededet I komeorn frelap (inom Volvokonoeren )
Leveramiorsshulder

Alkluella skaticskubder

Orwriga kotfristig. skulder

Orripa avsbtiningrar

Summa bortrisliga skolder

SUMMA EGHED KAPTEAT. OCTI SKULDER

Fho ot 29 for deluljer wwseende apudliibng

6 (507

MNai,

0,24
.24
2l
s
19

23
2,28
26
14
23

2016-12-31
20017-12<31  Omrédknat*

500,0 50,0
130,4 146,0
15.131,2 14.609,7
4013 847,
16.£62,9 16.162,7
44 9623 60.653,5
8.107,1 86021
44,5 169,1

0,8 0,7

41,4 30,9
57.196,] £9.456,3
18.574,8 33.107,7
72.872,3 55,806,0
2,9 4,4

1,3 3,2

658 4 13134

- 5.5
112.109,7 04.240,2

185.468,7  179.799,2




Volva Treasury AB (pabl)

Org. nr 556135-4449

Kongernans foriindringar 1 eged kapiral

Enlipl balanscibkning 31 december 2015
Avets msudtal
Chveizt fatalresultal

Uraetkninpedifferensor

[hpvdrderiog av (rmdnshesrimda ponsioosplanas 19

Avets toditresnftog

Trasrsakatoner wied aktledpare/nirstidende bolay
Liimnnde avb erbiiting kancernbidrag 1%

Skatteolfik! Tinwmadu ool erhdling kooezenhideap, 10

Kummg ransafforer med alefedoaresdrstivende boluyr
Enligl halasrlitdng 31 deceniber 2016

Avrews resultat

Choefar toalvecaliat
CinrdknngsliEleranser

Omvirdering av fupinsbusiimala persionanlanes 19
Avein fotalresnfiat

Traprsakinmer med aheleligare/mirsidende Dol

Témwele ach eimdlina kancernbidrag 14
Alciteallisk, Hirmade noh arhfllng koncernbidiag 10

Nrmmo tanseiriveer med ehfefipavahiradends bolag

Tnligl halansrakuwing 31 decentber 2017

Mot Adctielapital

sio0

il

SANL 0
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Reserver
[omeiilninags-
dlMerenser

1914,2

41,8

418

144,

15,4

-3 4

154

Dalnuscrade
vinslmedel

153543
w470

w3,

83,4

-5k
1044

-1 0

15.454,7

401,3

-b.%

304, 8

-499,0

20,0

-1

15.532,3

Swnma eget
Laplial

I15.958,5
84+,0

41 4
-lAa

1

Bi5,2

0500
209,40

-FEnA

16.102.7

40,5

-£5,6
0,5

£}

72

-409,0

40,0

M

Ta.629
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Volvo Treasury AR (pubf)

Crg. nr 556135-4449

Koncernens kassaflodesanalys

ARETS VERKSAMHAET Nat 2017 2014
Erhillna rintor 4 32898 29325
1tetalds rintar 5 -2.5658,0 -2, 1589
Retalda inkamstskater 110 -26,0 2218
Utbetalningar £l leverantirer nch anstifida -09.8 -90.,5

595,0 461,4
Olening (-Vminskning () av kortfistga placcringa L6 L0211 21441
Olening (-Vminskning (1) av kortfristiga fordringar 15 -8,7 5514
{Yening (1 Wminskning (-} av koitfristiga skulder 23 2,3 -4.2
Okning {1 Wminslning (-) av avsdttningar 3.5 -
Okning {-yeinskning (5 av ulldning GH koncernfBreiag 28 10813 55752
(Yening {1 Wminskning {-) av inlining fidn koneernforetug 23 15.540,68 STFLR
(Mening (-)minskening { 1) av langfiistisa fordringar 2.7 2.1
Kassatlide frin den lipande verksamheten 15.6304 D484
Kapttalisersde ulveckbingskostnader - -
Kassallide Tran invesleringsverksamheten - -
Erhdllna koneernbidras 13 5500 7727
Limmadc koncerithidrag 13 -1.500,0 -1.400.0
Bmission av rinlebirande virdepappor 20,22 223431 529513
Aterbetalning av rinlebirande virdepapper 20,22 ~27.204 4 -43. 4486
Okning av dvriz upplining 20,22 28.795,% ER.4976.1
Minskning av dvrig upplining 0,21 -29.838,1 26097 4
Kassaflide frin finunsicringsverkssmheten 3 -6.853,5 1,753.9
Areds knssalide 17 11.776,9 2,702,3
Likvida medel vid drets birjat 17 16704 FUASN
Kursdifterens i lilovida medel {13 2.5
Lileyvida medel vid drets slut 22,4470 10,6744
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i




Yolvo Treasury AB {publ}

Org. nr 556135-444%

Modcrbolagets resultatrikning

Not
Rénteintilcter 4
Réntelcastnader 5
Finansiclla instrument virderade il verdligt virdc via
requltarrikningen 1.24
Rinlenella
Ovripa finansictla migkier och kastnader 6,76
Bruttovesutiul
Owripa rirelseintikicr
Administrationskostnader 74
(reriga rivelsskostnader
Riirelseresnlrat
Cokslutsdispositioner 14
Arcts resultat forc skatt
Toknmaiskatter 14

Avets resultat

Ovrigt totalresultat
Arets lotalresultat

F8e nas 29 i deiddjar aveeende anikning

9 (50}

2016
2007  Omriiknat *
2.641,1 2.766,5
2,099 4 -2.0683
264, 2819
2768 79,1
2783 117,00
558, 1 1.094,1
123,9 [23.4
-176,9 -175.0
28,0 275
474,1 1.017,0
408,13 950,
65,1 £7,0
133 -15.0
51,8 52,00
518 52,0




Yolvo T'reasury AB (pubd)

Org. nr 5561354449

Maoderbolagets balansrikning
TILLGANGAR
Anligeningstillpinear

Trmaerielly anliepn ingsiillcingar

Kapilabizerade wiveeklingskoanarer

BMaleriella anlaggningstillzingar

Iiyventarier

Finunsiells anldppningstiledngar

Andelar | dollerfBreag,

Teadringar hos koncerntiretag {inom Yolvokoncemen)

COreriga lAngfiistiga fordringar

Summa finansiella anlfigoniogsiillgdngar
Uppskjuina shattefordringar

Swmma gnldgmingstillgingay
Omesitiningstillzglingar

Kortristipa lordringar

Fordenpar has koncernfretag (lnom Valvokonsormen)
Alewalia skartafordringar

Chiriga kartfristima fordrngar

Summs kortlvistiza lordelngar
Korifristiga placcringar

Likvida medel

Sumra omsiiciningsillgdngar

STUMMA TILLGANGAR

10 (50)

Nat

12

26,28
14

10

16,28

10

la

)

2007-12-31  2016-12-31
0,9 37

e 1.4

224, 6 224.6
61.071,3 A.499,9
2.582,9 1.511,7
63.878,8 62.256,2
5. 4,7
63.885,7 62.265,0
95.012,5 98,718,2
1,2 0,7
1.399,1 1.785,6
96.412,8 160.504,5
- 10214
22.436,7 10.654,0
113.84%,5 112.179,9
182.735,2 174.444,9
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Volvo Treasury AB (poid)

Org. nr 5560135-4449

EGET IKAPITAL OO H SKELDER

Kyzel leapilal

Bundct eget kapital

Alctiekapital (5,000,000 st A~aklicr med korondieds 00 k)

TReserviond

Summa bundct eget kapital

Fritt eger kapital
Dalanserade vinstmodet
Avers resullal

Summs fritt cget kapital

Summa eret kapilak

Lingfristiga skulder

Obligationslin

Creriga skulder 611 Lredilinstile

Oreriees Ving vstipa skolder

Skulder il koncarntiretar {inom Vulvokeneernen}

Swmmy linetrisdiga sloulder

Korifristiga slulder

Skolder till loreditinstitut

Sloalder till leomeomifireiag (inom Yoelvalconcernen)
I everanefrsskulder

feripe kortfistizga slolder

{Ivriga avaittningar

Sommy karifristiga skalder

SUMMA ECET KAPITAL (J(CH SKULDER

11 {50

at

b6
24

26,4

]
26,08
24

20171231 2016-12-31
500,0 5000
P00 1000
600, 00,4

15.011,5 14.939,5
51,8 52,0
15.063,3 15.011,5
15.663,3 15.611,5
48.962,3 f0.653,3
55783 6.060,7
$2.3 1659
131,86 0,7
55,354,5 66.880,8
37.098,6 HLRYY.7
73.571,3 S9.805,0
2.7 4,1
fid4,8 12383

. 5.5
1117174 91.052,6
182.735,2 174.444,9




Volvo Treasury Al (publ)

Moderbolagets firiindringar i eget kapital

Adlcriefapital
Enligt bulansriikuing 31 december 2015 S0,
Arcis resullal -
fhurist fofalresniral -
Arels fosafresalio -
I'nlge halansvikning 31 devember 2016 5000
Avars resuitat -
dhvrigt fofalrexaltas -
Areis tetatresiltat -
Enlipi balansrbming 31 december 2017 S0

12 (50)
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Yol Ureasury AB (publ)

Org, nr 556135-4449

Moderbolagets kassaflodesanalys

ARETS VYITRKSAMHET

Erhélhy rantor
Betalda vinor
Betalda inkomstskaller

Utbetalningar till leverantéver och anslilida

(Mening {-Vminskning (1) av korlFistiza placeringar
Okning {-¥minskning (13 av korlfristiga fordringar
Oleing (+)yminslkning (=) av kortfristiga skeulder

Okming {(+H)minglaring (-) av avsittningar

Olwning (-)minskning (1) av utlining lill konecrn/Gretag
Okming {(+)dnskning () av inldning frin koncernfiretay

Olening (QyAminskning () av 1dnafistiga fordringar
Kassafliide frin den lipande verksamheten
Kapitaliseradc ulvecklingskostnader

Kassufliide frin investeringsverksamheten
Erhillna koncernbidrag

Limmade koncembidrag

TFriagion av rantebirmde viitdepappor
Atetbetalning av rintebivande viirdepapper
Okning av dveig upplaning

Minskning av dvdg upplining

Kassafliide {rin [inansiexvingsverksamheten

Arety kassalléde

Likvida medel vid drcls bétjan

Tilevida moded vid frels slad

13 (50)

Mot

]

28
28

2y, 22
e, 22
20,22
22

M)

L7
7

7 2016
11690 2.627.5
=2.500.3 -2 1350
12,3 -12,1
776 72,0
578,8 408,4
Lol 2.144,1
4.6 5198

14 0,7

-5.5 -
983,9 66443
15.691,5 9,346,
34 2,8
18.264,2 366,9
550,0 7727
~1.5300010 -1.400,0
22.343, 529513
274569 43,208,2
27T 17.597.8
27.4995,5 _24.353,9
-6.4%1,5 2.359,7
11,782,7 2.726,6
10,654 0 7.9274
22.436,7 10.654,0




Volvo Treasury AB (publ) Org. nx 336135-4449

Noter - Konecraen och moderbolaget

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Koncernredovisningen [Br Volvo Treasury AB och dess dotterfiretag ("Volve Treasurykoncernen™)
ir upprittad i enlighet med IFRS, Intemational Financial Reporting Standards, urgivna av IASR,
Intexnational Accounting Standard Board, sddana de antagits av Europeiska Unionen, EU. Denna
drsredovisning dr uppriittad | enlighel med IAS 1, Lgfrmming av finansiella vapporter samt i
enlighet med den svenskn  Arsredovisningslagen (1995:1554). Anppassning har pjorts av
resul lutrdkiingen $8r att pd eul relevant sitt dskadligedra resultater av verksamheion, Vidare har
RFR | Kompletterande redovisningsregler [Br koncerner GllAmpats, utgiven av Rédet 10 finansiell
rapportering,

Volvo Treasury Alb beskriver redovisningsprineiperna 1 den utstickning del gar i Not 1. [ vissa [ull
beskeivs redovisningsprineiperna [ anshatning K11 vissa noter i syfte all go cn Skad férstielse av
respektive redovisningsotmride.

Koncernrednvisning

Koncemredovisningen omfattar moderfGretaget och dotterfivelag villza Volvo 'U'reasury ADB har eft
hestimmunde nllytande dver, Koncernredovisningen uppritlas cnligt de principer som anges |
1FRS 10, Konceraredovisning. Bliminering sker av koncerninlerna transalktioner.,

Craréthoning (51 kronor vid konsolidering av foretag | utlindsh valla

Vatjc koncernfivelags fmltionclla valuta bestéims utiftdn den primira ckonomiska miljé 3 vilken
det bedriver verksamhel. Dot primiira ekonomiska miljon & vanligen den i vilken foreragel primért
aencrerar ach firbrukae likvida medel, Valvo Treasurys funktionella valuta 4r svenska kronos. Den
funktionellz valudan dr 1 de flesta fall valutan i det land dir firetagel & beliiger. Vid uppritllandet av
kobgernens bokslul omeiknas samtliga posier 1 resultatrikningarna [Ge utlindske dolerfGectag till
svenska kromor coniliet genomsnillliga  valutakurser, Samlliga tillgdngs- och skaldposter 1
balansrikningacna omriknes Gl valuiakurseraa vid respelktive drsskiften (balansdagens karser). De
fordndringar av koncemens cgel kapital som uppstér genom variationer 1 balansdagskursema
SiiralBet med Jomserna vid [orepfionde drsskifte reduvisas i Owrigh totalresultat och aclkumuleras §
rescrver | lipet kapital.

Fordringar och skualder i niléiindsk valuia
Fordringar och skulder | andra valutor dn den [unktionetla valulan omwdknas tifl den [unkiionella
vafitan gemom all anvinda halansdagens lars, svil i de cngkilds koncernfbrelagen som. i
koncernens bokskat, OmrikningsdifTeronser avseende finansiclla tillgdngar och skulder Liinrs till
[Resuliat av Goripa finansiella tramsakiioner.

Finansiella instroment som anvinds for sikring av valuta- och rinterisker marknadsvilrderas.
Valulaknravinster redovisas som fordringar och  valulakarsfrluster redovisas som  skulder.
Berocnde pd det finansiclla instramentets [Hplid redovisas posten som korl- clier ldngfisug i
balansrikningen, Resultateffelden vid omvirdering redovisas pd raden Ovriga finansiella intdkrer
och kostnader,
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Viodvo T'reasury AB (publ) Chrg. nr 556135-4449

Anvinda valutakurser 1 koncemredovisningen var éljande:

Genomsnitislurs  Genomsnittslonrs Kues 31 dee Kurs 31 de
Land Valuta 2817 M16 017 2006
Singapare 1 84N 6, 18072 6,2(082 6,156110 f3,25740
Aunstralicn 1 AL 654341 ,37434 8,42350 6,36480

Virdering, avskrivningar och nedskrivoingar av itnmateriella och matericlla
anliggningstifleingar

Volvo Treasurykoncoenen redovisar immateriells och materiella  anldgpningstillgingar il
anslatthinpsviirden minskat med viirdemimskningsavdrag, Avskeivningar bestims med fedning av
tillgAnparnas anskaffningsvirden, 1 férekommande [fall reduecrade wmed nedskrivningar och
beddmda nyttjandeperioder,

Avskrivaimestid
Iapitaliserade ulvecklingskosinader 5 dr
Tnveniarier 54r

Finansiclla instrument

Volvo Treasurykoncernen tilldmpar redovisningsprincipemna TAS 39, Fiaonsiefln instrusent:
Redovisning el viedering samt KRS 13, Fair vahie measurements. Beroende pd det finansiella
instramentets loptid redovisas posten som lkovl- eller lngliistip 1 balansrdkningen. Vinster och
térluster for finansielfa instrament redovisas dver resullatrdliningen,

Kép ach firsilining av Anansiella tllgingar och skulder redovisas per likviddag och eflerfdliande
omyiirdering  mellim  konlrakisdag  och  likviddag  redowvisas 1 resullalrdkninpon,
Transaktonskosmader  inkdnderas 1 tillpdngarmas  wverklige  wivden (Grulom 1 de fall da
virdeffrindiingar redovisas dwer resultatrilningen, Transaklonskosinader 1 samband  med
uppagande av [inansiclia slulder amorteras Gver lnels laptid som co [inansicll kostnad enligt
cilcktivedntemetoden.

Cn finapsiell tillging avfirs f1dn babnsriknoingen ndr viscntligen alla risker och forméner
torknippade med tllgingen har Overloris il cxtern part. Uinansiela  skulder avltes [in
balansrikningen nir dtagandel dr [ullgjort, anmulleeat eller har upphdrt,

Verkligt virde for tillgingar Gsisidlls utifidn péllande markmadspriser i de fall shdana linns, Om
marknadspriser inte linns (flgdnplipa faststills det verkliga virdet for enskilda dllgingar med hjilp
wv ofiky viitderingsleloiker,

Finansiella inairument dr Klassificerade baserat pd 1 vitken uisirdckning matknadsdata har anviipts |
berfkuingen av verkligt virde, Samtligas Volvo Treasurys Onunstella msironient som virderas till
verkligl viirde via resultatrdkningen ir klassificerude enligl mvd 2. Vardering 1 nivd 2 sker pd
matknadsmissipa prunder med hjilp av observerbara marlaadspriser pd likaande instrument som
Anns idlpingbipa pd den aktiva marknaden vid varje bokslutstidpunkt, Obscrverbara marknadspriser
har hirletts frin 1 fiista hand ofliciclla korscr ciler priser neterade pd kapitulmarknaden
Utgingspunkten for rdnlan dr nollkupongskuorvan i respektive waluta frlin vilken del gbrs cn
nuviirdesherikntng av [Orviniade framtida kassafléden, Fiw valutakontrakt fr ulgfngspunliten
terminspdslagel wlifrdn gdllande spotlours fr respektive valua och framiida lidpenkt vid
hokslutsis] Gillet. Bascral pd pillande terminskhwser girs sedan en nuvirdesberdlning  per
balansdagen,
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Finansiella instymment vErderade viz resultatrikningen

Fincnstella tillednpar vardervade 5l verkligt virde via resultatrdliningen

Volvo Treasurykoncernens samtlipa tinansiella instrument som virderats till verkligt viede via
resultatrddmingen dr klaszificcrade som att de innehas #r handel. Dessa utglrs av instrument av
derivat som anviinds [Br atl sdkea rdnta och valuta.

Realiserade nch orcaliserade rintevinster/-fivlusler avscende derivatcontrald som innchas 1 syfte att
sitkra rintebirande rillpdnpar och placeringar samt orcaliserade riintevinsier/-fOrluster avseende
derivatkonirakt som innehas i syfe a sikea finansiella tillgingar och skolder redovisas 1
Rimlcnicitot,

Finangiclla instrament som anviieds [ siloing av valatarisk 1 svialade lcommersiella kassalldden
redovigas | Bruttoresultatet,

Volvo Treasury AB har beslulat all inte tildpa sdkringsredovisning pd dessa finansiella mstronient
och vinster ach forluster av dessa redovisas | resubtatrikoningen.

Ldnefordvingar och kundfordringar

Lanefordringar och lmndfordringar utgirs av icke-deeivata finansiella Gilighngar med fasts eller
faststilIbara belalninpsplaner och som inte handlas med pd en aktiv marknad. Lincfordringar och
kundfordringar redovisas efter initial redovisning il upphupet anskalfingsvirde 1 enlighet med
effeklivranicmctoden. Vinster och  Bruster redovisas i reswdlawdikningen ndr  lnen  eller
[ordringarna avyttras eller skrivs ned samd § takt med att den upplupna réatan redovisas.

Finansiella shulder viavderade tlf upplupet anshaffningsvirde
Uinapsiella  skalder som  inte  avser derival wviirderas till  uppluper anskaliiingsvirde.,
Transaktionskosinader 1 sanband ndr finansiella skulder upptas amorteras dver linels 16ptid som en
finansiell kostnad med cffeltivrintemetoden. BEn ciitterad hybridobligation dr Xlassificerad som
skuld 1 rikenskaperna eftersom den med®r il kontraktuelit dtagande au orligea rintebetalningar
#ill innchavaren. Ser mer under not 26, Finansiclla instroment,

Pensioner och liknande firpliktcelser

For pensioner och liknande Brpliktelser tilldmpar Valve Treasurykoncernen, TAS 19 Ersidliningar
il anstifida, [ enlglel med IAS 19 skall aklwriclla berdknoingar uppritias [Or samtliga
térmanshestimda plancr i syfte att faststilla nuvirdet av Volvo Treasurykoncerncns forpliktelser
avseende omnlustbara Brmancr for vuvarande och tidipave anstillda, Aktuariclla berfilningar
upprittas Avligen och baseras pd aktuariells anlaganden vifka faststills vid bokslutstidpunkten,
Varindringar av forpliktelsernas nuviivde Gl [6ljd av fBendrade akluariclla antaganden samt
erfavenhelsbascrade justeringar ubgdr mivviirderingar,

Avsiilininpar 18r pensioner och liknande fGeplikielser 1 Yolvo Treasurykoncernens balansriknmg
motsvarar forpliktelsemas nuviirde vid bolstustidpunkten, med avdrag, e det verkliga vardel av
forvaltningstillgingaena, Enlipl IAS 19 anvinds diskonteringsrinta vid berdknandet av riutenetrot
pd nettopensionsskulden (tillpdngen), Alla forindringar i netopensionsskulden {iillpangen)
redovisas nir de in(ritfar, tfAnstgdringskostnader och netoriintekostnad (inldkl) redovisas |
resuftatrikningen medan omvirderingar sdsom aldnariclla vinster och firlusler redovisas § Ovrige
rotalresullal, Savskild 1aneskatt inkluderas 1 pensionssiulden. Sirskild limeskalt avser den svenska
planen.

Far avpiltsbascrade planer redovisas kosinaderna for premiema lopande,
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Enligt RFR 2 behiver inte de bestimmelser 1 TAS 19 som géller firmansbestimda pensionsplaner
tillimpas 1 juridisk pegson, moderbolaget. Diremol skall upplysningar ldmmas avseende tillimplige
delar av TAS 19. I RFR 2 hinvisas il lapen om tryggende av pensionsutfistelse mm
(Mrygpandclapen’™) for bestimmelser om redovisning av avsitimingar Lill pensioncr och liknande
Biplikiclser och redovisning ay fdrvalmingstilledngar | pensiongstiftelser.

Alkdicrelalerad ersitoning

Volva Treaswykoncernen ullimpar 1IFRS 2, Alfierelaterade ersifiningar for alfichaserade
incitamentsprogram. Principen gor skillnad pd emsiliningar som regleras med konlaler och
ergittnimgur som tegleras med eget kapitalinstrument, 1 Volvo Treasurykoncemens fall akficr i AT
Volvo, Yolvo Treasurys AR's VI, samt tvd ledande belattninpshavare 1 Volvo Treagurylioneernen
deltar i Volvokoncernens incitamentsprogram. Volvokoncernens program omfallar bide kontant-
och akbersiliningar.

Kosmaden 150 detta program, haserat pd verklipt virde av fhminen vid lilldelningstillfdllet,
redovisas [ cnlighet med TFRS 2 #ver intjdnandeperioden och belastar resultatrilningen.
Frsdttningens marknadsviivde bestiims bascrat pd alktieprisel vid tdpunkren v tilldelning av
rittigheten reducerat med nuvirder av forvintad utdelning under perioden fram till utskiflning av
akticrna. Vid utskifining fukiurerar AB Volvo kostnaden fon de ulskillade alkticena,

De langsiktiga incitamentgprogrammen dr till fir ledande belatiningshavare och amfullar dren
2011-2013 sminl fren 2014-2016, Programmen bestdr av e fcliga program diiv miitperioderna
respekiive rikenskapsir, Programmen fevulsitler sont utgdngspunkt att deltagarna mvesterar en del
av sin 16n i Volvoaltier nch behdller dem samt kovarstir som anstilida 1 Volvolkoncernen under
minst re dr cfter att fnvesteringen gjorts. Tilldelning av aktierdligheter sker under yespektive
kalenderdr. Gfter utgdngen ay trefvsperioden uiskiftas som huvudregel cn matchningsaktie per
investerad aktie och om avkastning pd cpct kapital 1 Yolvokoncemen t3r det specifika drel uppgar
till mellan 10-25%, et anial prestalionsaltier,

Volvokoneemeans styrclse Lar under 2016 beslutal o ol oyt [Angsiktig incilamenlsprogram 5am
omfattar 300 av do ledande befattningshavarma mom Volvokoneeren. Det hitt programmet ersitier
del lidigare Hingsiktipa aktiebaserade incilamontsprogrammet och redovisas 1 cnlighet med 1AS 19,
Evsittningar fiff anstdlida, Fér mer mformation om Volvokoncemens incilamentsprogram lis ven
Volvokoneernens  drsredovisning Not 27, Personal. Kostmaden [or  incitamentsprogrammen
redovisas | resnltatrikningen som Adiinistrationskostnader. Se fiven Not 7 Personad,

I bolaget utgdr en forman Lill alla anstillda, en Jubileunsplan, dér man tilldelas ett visst amlal aklicr
bhaserat pé tjinstgdringstid om 25, 35 och 43 dr, Desma plan redovisas i enlighet med TFRS 2.

Koncernhidrag

Vinstéverforing 1 forin av koncernhidrag kan under vissa térutsittningar sker meltlan 18ectag inom
sammma koncern. Limnade koneembidrag it normalt on skattemissig avdragsgill kostnad f8r givaren
och en skalteptilitie intikt foir mollagaren, Redovisning av koncernbidrag i koncernen redovisas |
cgel kapital som en transaklon mied dgarcn [ enlighet med TAS 1, punkt 109, Redovisning av
koncernbidrag i moderbolagel redovisas i resultatitkningen som cn bolslutsdisposition 3 enlighet
med alternativregeln i RFR 2.
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Inlcomstskatter

Arcts skatickosinad omfaitar akacll och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatriikningen, vlom
nir slkatlen avser poster som redovisas i Oviigt totalresultat eller divekt  Bgel kapital. T sddana tall
redovisas dven skatten | Ovrigt totabresultat respektive Eget kapital.

Skatrelagstittningen I Sverige och andra linder har ibtand andra regler dn vad som [6ijer av god
redovisningssed vad giller tidpunkt for beskatining och miunng av vissa affirshindelser,
Uppskjuten skatt redovisas pd skillnader viika hirigenom uppstdr mellan det skattemissiga virdet
ach det redovisade virdel av (llgingar oeh skulder, 84 kallade tempordra skillnader, samt dven pa
skattemniissiga imderskolsavdrug, Vad beirdilfar virderingen av vppskjutna skattefordringar, det vill
silga virdet ay framiida skaticredukiioner, giller art uppskjutna skattefordringar redovisas om dod &r
sarmalikt atl beloppen Lkan ulnyigas mot lramiida skattepliletipa dverskott.

Kassaflidesanalys

Kassalltdcsanalysen upprittas cnligt [AS 7, Kessaflddesamalys, med dllampiing av dirckta
metoden med redovisade frindringar | operativa fardringar vch skulder under perioden. Utlédndska
koncorntbretaps kassafldden omriikmaz 6ill genomsnilislnser. Likvida medel ufedrs av kassa och
bank,

Sermentrappottering

Yolvo Treasurykoncernen besliv av el aulal organisalorisla enherer, dér alla enheter rapporterar Ll
och samordnas av Volvo Group Treasurys hovudkontor, beliget hos Yolvo Treaswy AB (publ) i
Sverige. Bolagel upplar majorifcten av Volvokoncernens extarna  finunsiering i conirala
[nansicringsindamil inom koncernen, Volvo Treaswry Asia Ltd i Singapore dr [namsteringsldlla pd
den repionala marknaden samt Treasury for koncernbolag 1 Asien. Desamma piller for Volvo
Treastuy Australia Pty [1d, vars huvudsakliga verlsumbet & ail vara (nansicringslcilla samt
Treasury for koncernbolag i Australien, Dotlerbulagens verksambel skiljer sig inte fidn Volvo
Treastwry Alg verksambhet utan de dr moderbolagels [Grlingda ammn pd regionala marknader, Alla
Volvo Treasury-aktiviteter § samiliga enheter siyrs och samordnas av, samt rapparteras till, och fBljs
wpp  ay  Volva  Tressury AB  (publ) husvudkontor 1 Swerige. Verksamheten 1 Valvo
Treasurykoncernen utiivas siledes inom cn rérelsegren varfdr ingen redovisning per segment cndipl
TFRS 8 Rérclscscomnent pors.

Muoderbolagel

Modeibolapet tillAmpar Arsredovisningslagen (1995:1554) sumi RFR 2 Redovisning (3 juridiska
personcr. Rekommendationen inmebir att juridiska personer vars virdepapper dr noterade pé
reglerad marknad som huvodregel ska tllimpa de TFRSIAS som tilldmpas | koneernredavisningen,
Endigt regelverket 1 vissa undanlagsfall gir del alt géra undaatag frdn WRSJAAS regelverket. Fir
mer informatiom fir vilke undaniag som har anviinds sc dven om redovisning av koncembidrayg @
under rubriken Koncembidrag sami redovisning av pensioner och fiknande forpliktelser under
rubriken Pensioner och liknande fSrpliktclscr,

Nya redovisningsprinciper 2017

Vid upprittandet av  koncernredovisningen per den 31 decomber 2017 har inpa nya
redovisningsstandarder och tolkningar pubficerars som heddrms komma (3 cn visentlie piverkan pi
Volvo Treasurys rikenskaper,
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Nya redovisningsprineiper 2018 ach senare

Vid upprittandet av koncemredovisningen per den 31 december 2017 hur eft antal standarder och
tolkningar publicerats, Nedun (Blicr cn beskrivning av de kommands principéndritigar som hedims
kunna 4 en viisentlig paverkan pA Volvo 'reasurykoncernens rikenskaper.

IFRS @ Minansiclla strunient

Frin och med 1 junuari 2018 tilldimpar Volvo Treaswrylkoncemen TFRS ¢ Pinansislla insinument.
Den innehdller e delar klassificering ach virdering, nedskrivning samt sikringsredovisning, som
ergiitter nuvarande IAS 39 linansiella instrument: Redovisning och viirdering,

Samtliga [inansiclla instrument ot Volvo Treasurykoncernen 4r kassificerade och viirderade 1ill
upplupel msleatfningsvirde wtom detivai, vitka & klassiftcerade och virderade li verkligt virde
vin tesullatriknineen, Klassificeringen #ndras pd fordringar tl koncermbolag och &vriga
rimiebiirande fordvingar frin katcgorin lanefordringar och kundfordringar il kateporin finansiella
fordringar vérderade @1l upplupet anskaffningsvivde. Forfndringen fw inpen phverkan pi
viirderingen av tillgingama, Nar det giller finansiella tillgAngar och skulder viirderade till verkligt
virde via resullulriikningen och finansiella skulder virderade till appluppen anskaffningsvinde har
ingen farindring skeit, vare sig géllande klassificoting eller virdering. D nya reglema avscende
Klassificering och virdering tir sdledes en viss piverkan pa Volvo Treasurylconeernens rikenskaper.,

e nyn replerna fbr sdkringsredovisning  piverkar inle  Volvo Uressurykoncernen  dé
sikringsredovisning ints tilldmpas.

Fériindringen med inférande av IFRSY | jimfirelse med IAS 39 avser nedskrivning och inftirandet
av detl nva modellen 6y all berdlna fBrviintude lredittortuster, jamfirt med den tidigare tillampade
Galliska forlustmodellen, vilket innebdr tidigave redovisning av  kreditfrluster. T Volvo
Treasurykoncemen [inng interna 1an tiil bolag inom Volvokoncemen dir beddmning av eveninclt
reserveringshehov av fdrvintade kreditfrlusicr forcligger. Nigor [Brvfintat reserveringsbehov av
firviintade kredilldrluster finns inte pa dessa finansiella fordringar, villcet beror pd all kreditrisken
beddms sotw obefintlig, dd det hisioriski setr aldeig varil nigra kreditfdeluster pd dessa fordringar.
Delta innebfe att de nya regloma far pedskrivining iate fir ndgon piverkan pd Volvo
Treasurykoncernen.

IFRS 16 Leasing

IFRS L6 Leasing publicerades i jarmart 2016 och lkommer ath ersitta nuvarande TAS 17 Leasing ocll
relaterade tolkninga ITRIC 4, SIC-15 och SIC27, IFRS 16 innebir inte ndgra viscndlipa
féeAndringar for leasinggivarens redovisuing men diremol [Oriudriagar for leasinglagacens
redovisning, For Volvo Treasurykoncernen inncbir det att framiida leasingavgifter [riimai avscende
hiyreslokaler oeh tjinstebilar kormmer aii redovisas 1 balansrikningen, Balansidlningen kommer att
innehilla leasclagarens vt att avitnda on illging och denncs skyldighet att helula [or den réften
under motgvarandc tidsperiod. Rillen att anvinda tillgingen och skyldigheten all belala kommer att
redovisas Ul nuviirdet ay frnntida leasingavgifer,

Geaomm aft tilldimpa den nya leasingredavisningen [or leasingtagaren kommer tillgngarna och de
rintchirande skuldera 1 balansedkningen ail 8ka, och en de! av teasinpavgifterna komwoct att
redovisas som rintckostnader istillet fn administrationskostnader. TFRS 16 har antagits av EU och
triider i kvaft 1 januari 2019, Standardens tdpuild for obligatorisk tllampning dr 1 januars 2019,

Owriga nya eller dndrade redovisningsstandarder bediims inte ha en materiell paverlan pd Vaolvo
Treasuiyloncernens finansislla rapporier.

19 (50}

e,

NP L P T



Volvo Tn_?:_asur}' AR (publ) Orrg. nr 556135-4449

Nt 2 De viktigaste killlorna till osiikerheter i uppskatmingarna

Do viktipaste killorng tifl osdkerheter 1 uppskatiningarna redogérs fir hiiv nedan, I samband med
upprittandet av denna finansiella tapport har toretagsledningen gjorl uppskaliningar och antaganden
villka piverkar det redovisade virdet av tiflgingar och skulder samt cvenmalférpliltelser vid
bolshmstidpunkten och redovisads intikect och leostnader, Det verkliga ullatlet i framtiden avseende
vissa trangaktioner kan avvika irdn det uppskartade utfallet dd denna [inansiclla rappoit uppréttades.
Avvikelser ay detla slag kommer att paverka utfallet 1 [(nansiclla rapporter fér kommande
redovisnimgspetiodor,

Upptiitandet  av Volvo  Treasurykoncemens  Lkonsoliderade  bokslut  krdver ail ort antal
uppskatininpar och antaganden gitrs vilka lem péverka virdet pd rapportevade lillgingar, skulder ach
avsiilningar vid tidpunleten f&r bokslutet, Fir all upprétta bokslutet har Valvo Treagury AR tvingats
oira bista mbjlisa beddroning av etl anlal belopp § bokslutet med himsyn tagen il dess relevans
och betydelse. Anvindandet av 1 drsredovishingen nimnda redovisnimgsprineipor kefiver att eft antal
uppskattningar och antuganden girs, men di framtida resullal idag & okinda kan dessa
beddmningar resultera § all verklior utfall inte stimmer med gjorda uppskatiningar. 1 enfighet med
FAS 1 ska fovelaget upplysa siivskilt oro vilka av redovisningsprineiporna som kan koamma all
berfiras visenlligl av gjorda uppskattningar och antaganden och som, om nifallsdata inte stinumer
meel gjorda uppskallningar, kan ha en betydande inverkan pa bolzsintet. De redovisnmgsprinciper
senm anviinds ay Volvo Treasurykoneernen och som anses upplylia dessa kriterier presenteras nedan,

Virdering av finansiella instruamcnt

Vid bestimmande av verkliga viirden [Br [nansiella instrument har Volve Treasurykoncernen i
forsta hand anviint officiella kurser cller priser noternde pd kapilalinarknaden. 1 fall di sidana
saknas har virderingen sketl penom diskontering av framtida kassafldden tll marknadsrinta for
respektive 1optid, THgangspunkicen fBr rintan & nodlkupongskurvan 1 respektive vabata fidin vilken
det girs en wwviidesberblning av fBrvintade framiida kassafldden. Ldr valutakontrakl ar
utgdngspunklen (erminspislaget utifrin ghllande spolkwrs tr respektive vuluta och famiida
tidpunkt vid bokslutstillfillet, Raserat pd gillmde lerminskurser gors sedan en nuviirdesberfkning,
per balansdagen. Samtliga angivna verkliga viirden representerar virden vilka inle nddvindigtvis
kontner att realiseras, T Wot 26 beskrivs policy for matchning av Glighugar och skulder och hur
derivat amvinds, T Not 3 giws kitnslighetsanalyser vid frindring i rdntclipet pd foretagers likvida
tillgdngar och skulder for Volvokonceriens industriverksambet, Tillgdngar och skulder som innehas
far Valvokoncemens lkumdlinansiceing matehas 1 enlighet med Volvolronecrnens poliey.

Penstoner och liknande foyplikielser

Avsiltningar och kostnader for ersittningar efler avslulad anstédllning, mrmdsakligen pensioncer och
sjukvirdslirmaner, &r avhingiga de antaganden som gbrs afr beloppen riknas fram. Sirskilda
antaganden och aktuariella berfmingar ghivs [Br varje land dir AB Volvo har verksambet.
Anlagandena avser diskonteringsrimlor, kostnadstrender foir gjukvird, inflation, ldncdkningstakt
avehipsintensitet, mortalitet och andra lakiorer, Voivokoncernen ser drligen dver akimariella
antapanden och gbr justeringar av dessa ndr det anses Eimpligt. Volvo Trcasurykoncernen omfattas
av denna Arliga Sversyn, Sc Not 19 Fir tillidimpade aktuariella antaganden 1 alkfnariella berdkningar,
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Not 3 Finansiclia risker

Volvo Treasurykoncemen ingdr [ koncernfunktionen Volvo Group Treasury, som t angvarig for
Volvokoncernens upplining och  operationella  finansiclla  riskhantering, inklusive externa
bankrelationer, Volvo Group Treasury dr acksi ansvarip for att sikerstilla och utveckla en eflekiiv
finangiell infrusiruklur t6r Vobvokoncermnens verksamhet, Huvaeddelen av Volvokoncerncns
finansiella transaklioner sker genom Volvo Treasurvkoncernen, Verksamhet bedrivs @ sylle alt
reducery de valula-, rinte-, kredit- och likviditctsrisler som Volvokoneeren exponeras [or,

Volvo Treasorykoncernen expomeras i sin verksamhet v olika typer av fimmsicHa risker, |
avstilten nedan beskrivs imnebinden av olika finansiella risker satmt rodl och poleics [br hantering
av dossa risker. Hor yiterlipae information se Volvokonccrnens Arsredovisting, Not 4 Ml ook
policy med avsecnds pd finanstell risi.

Valutarisk

Finansicll valutaexponering

Innehillet 1 den redovisade balansrikningen kan paverkas av fiviindringar | olika valulakurser.
Valutarisker | Volvo Treasurykoncernens vorksamhet dr refaterade (il friindringar § viivdel av lan
och placeringar (tinansiell valutaexponoting) samt firdndringar i vérdet av tillgingar och slulder |
utlindska dotlerlérerap (valutaexponering av cpet kapital), Lin och placcringar sker i ofika valntor,
dels pd kepilalmarknaderna och dels med féretag mom Volvokoncernen, T huvudsak sker
placeringar och upplining i SEK, CUR, UGS och JPY. T sylte att minimera den finansiells
valulackponeringen  miviinds  olika  fyper  av  derivatinstrument,  Genom  att anvinda
derivatinstrument,  shsom  valutarinteswapar  och valutaterminskonlrakt  kan Volve
Treasurykoncemen Lillpodose koncernfirelagens in- ochk ntldningsbehov 1 olika valutor wtan all Ska
koncernens egen visk.

Kommersiella valuleerponering

[ enlighel med Volvokoncemens Finasiclla riskpolicy ingdr Volve Treasury valutaderival for att
mimimera  risken for valemelclder pd Volvokancerncns  gesultat, For den  kommersielly
valulacgponeringen inom Vuolvokancernen har Volvo Treasurykoncermen el tuandat att ingd
valradcrivat med exlerna motparter for Yolvokunecriens rikning ulan ail ingd motsvarande
lrontrakt med komeem(Bratag inom Volvolkomesmen.

Valvokoncernens  konsoliderade  transakionscxponcring i utdindsk  wvaluta  dr  wvirdel av
prognostiserade famtida kassafladen i wilindsk valuta. Volve lreasutykoncernen sikrar endast den
del av det prognostiserade framtida kassallédet § utiindsk valula som med stor sannolikhel

Jeommer all inleifda sk avialade (laden, varav den stdrsta delen inom sex ménader, Tsyle ail silra
viirdel av avialade framtids kassaildden 1 utlindska valulor anvinder Volvo Treasuryleoneetnen
lerminskontralt och valwaoptioner. Sikrad andel av avialade framtida kassalliden lipper for
sanhilliga perioder inom Tamen #r Volvokoncemens Finasiclla riskpolicy. Tabellen nedan wisar
ulesticnds termins - nch opliongkenteakt f&r sikring av kommersiclla valutarisker.
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Av (abellen nedan framgdr paverkan pa Volvo Treasurykoncernens bmitoresnltat om svenska
kronan [Orsticks med 10% 1 firhdllande 6l andra valator frin valutanivan 31 december 2017,

Utesiiende termins- ach optionskontralt fir siikring av kommersiella valutarisker per den 31

decemher 2617

Tiirlnlae L H/RUR ELURMUSD HPSIE LSLYKREW USINSEK Marknadsvivde
2 an,0 04,0 1970
e oo eaiecmmar oo ra s eian shraner e e eas e et et st £ e eane £ A8kt A8 o i e
Sumniea i ukl valuta 8.0 and i 19T

Genpmznlithip edicakikurs 11,9 1m0, 7 4,2

Marknadsviiedet i SEIC av de utestdende

Levimnineslunntraki =3, -19,2 -1, 474 KT} W3
Fhverkan pd bruetteresultatet | S KK nm

valitnn [hslicks med E0%* 3,8 =184 =034 =173,2 «141,3

*Kénsinglersanalysm- e valutarizker baseras pd Mrenklale anlaeanden, Pel i itk armligh all den syenska keonar Brsiitks wed
L2 § farhdilande tidl andeo valuloe T yerkbighelen Binindras dock misrmisllinle valwkakeser wid gammew frdpumkl och i ssmma
riltteing vch deo verklipa alleklen kat avwika e kinslighetamalysen. T0rslighelsanalvem svser [rRndangen @ marknsds et
soon A beriknod pa nominells windel

Vilutaexpomeriig av eget kapital

Dot koncormnrmissiga vivdel av tillgingar och skulder i otlindska dotterféretag piverlas av
valuiakurser 1 garnband med omrikning Gl svenska kronor, Neltotilfgdrgar 1 utlindska dotterfiretag
nppeick vid utgdnpen av 2017 il 490 miljoner kronor. Neliofillgingama § utlindska dotterforetag
har, | enlighet med policy fastslapon av Volvokoncormens slyrelse, ¢f kurssiloals genom Hm i
utEndsia valutor,

Rinterisk

Med rinterisk avses visker att indrads rinteniviier paverkar Volbvo Tresurvkoncernens resultat och
kussaflide (kassaNodesrisk) eller det verkliga viirdet ay finansiella tillgdngar och skulder (prisrisk),
Ulianimg Gl Volvokoncernens  kundfinansiermgsverksambet  sker med  olika  l6phder  och
rintchindning, Finansicting av demma ulldning sker genom kort- och lmefiistig mlining via
kapitabmarknaderna til s&vdl roedie som fast rénia, Inomn ramen [Br faslblda Iniler gka
finansieringen marcha utlaningen med avscende pd loptid. Matchning av rdnlcbindningsiid mcllan
in-  och  utlining  sker genom anvindandet av  derivatinstrument  sdsom rAnleswapar,
vihatariinteswapar, terminskontrakt och standardiscrade rinteterminskcontraks, Finansiclla tdlpdnzar
och skulder relsterade till Yolvokoncernens kundfinansieringsverksambet matchas pa ett sadant sétt
#ld exponeringen [Or sdvil kassaflddesrisk som prisrisk minimeras,

In- och wlimng fdn och Gl Volvokoneemens  industriverksamhet sker 1 huvodsak via
konesrilonlon 1 olika valutor, Volve Treasurykoncertien adminisirerar Volvokoncernens konton
vilket innchir alt dver- respeliive underskoll nwol cxiorn bank balanseras genom korlfrisliga
valutaatfiirer och ait cvenloell dvarlikvidiiet placeras kortfiisligl pd petimingmarknadema.

Finansiering fir Volvokonearnens industrivedesambet skeer till fast savil somn vorlig vinta. Kort- och
Engfristig inldning giirs via kapitalmarknaderna och genon bilaterala [an. Genom anviindandet av
derivatinstrument sdzom rinteswapar och valutarinteswapar skapag en rintebindningstid pd mellan
en Ul tre manader. Den utesidende fnansieringen foir Volvokoncernens industriverksamhet hade,
eller hiinsyn (agen (i1l derivalmstrument, en genomsmittlig rinta vid dryskiftet pa 3,48%,

Overlikviditeten inom Volvokoneemen [Brvallus av Volve Treasurykoncemen. Firvaltning sker
frdmst pcnom placerinpar pd bankkonton,
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Av (abellen nedan Gampdr paverkan pa Volvo Treasuiylkoneernens rintenetto om vinlorna [Orstérls
med on procentenhet trdn rintenivin 31 december 2017, Tabellen visar dven murlnadsvirdet pd de
olilza porttdljerna samt riskexponeringen pd portféljen,

Péiverkan pi

Rinterisl; Marknadsviirde* bruitoresuliatet am
rianior s(Arks med 1%

Industiiverksgmhet ) 23189 76,2
Kundfinansieringsverksamhel 88l 217

+1 kinslighelsanalysen ingfr alla tinansiella dllzdngar och sknlder same derivatinsaument, dask o in- oeh Wining 611 Velwitulog
¥iu kensemkonlim,

1xet béir uppmirksammas all ovansticnde beddining av resultatkiinslisher med hidnsym till
forindrade marknadsrinior boriger rn cventuella offclerer av att lcortfristiga resultateffelter kun
wppstd di samlhga derival matknadsvarderas Over resnltatrikningen, Volvo Tressuryhoncermnens
redovismingsprineipor avscende derivat beakrivs | Not 1,

Redovisade virden [ balansrikningen, verkliga virden och yterligare specilikalioner avsccnde
derivatinsirament som anvinds fr hantering av valuta- och rinerisker relaterade 1l finansiclla
tilleAngar och skulder lEmnas | Not 26,

Kredictrislcer

Med kredilrisker avscs rigken all Volvo Treasury inte erhaller betalning for redovizade

in (komrnersicll krediteisk), att Volvoe Treasurys placeringar ints kan realiseras {[mansicll
kreditrisk) sl all en poreniell vinst infe blir realiserad om motparten inte fullfoller sin del av
kontraliel vid anviadning av derivatinstrument (finansiell motpartsrisk),

Volvo Treasnrykoncernen har inga finansiella tilbgdngar som har [Hriallit Ul belalning utan att ha
replerats eller skrivits ner per Graskiflel.

Finansiell fveditrisk
Volvakomcemens likvidilel [Drvaltas (2] stdrsta delon av Volvo Treasury och placeras pi
hankkonton, Alla placeringar maste uppivila kraven pa ldg kreditrisk nch hig likviditet.

Eomnmersiell kreditrish

Utlhning till fdrctag inom Volvokoncernen sker inam ramen Gir faststdlida Hondler (1 vespekiive
matpart, Utldning till koncernbalag anses inte medfira nigon kreditrisk och ndera sdleerheter har
dirttr ¢ [Emnats fr fordringama. Volvo Freasurylomeemens [ordrimgar mot konecibolag uppgick
den 31 december 2007 till 159.006,2 (164.695,1) miljouer.

Finansicll moipartsrisk

Vid anvindning av derivalinsirument uppkommer en motpartsrisk vilket innehiir att en potenliell
firlust inle kan regleras (hclr eller delvis) mot en potentiedl vinst em maotparten inte full[Oljer sin del
av koniralkiel, Tor att minimera exponeringen ingdr Volvo 'Iressurykoncermen nellingavial, slo
ISDA-avtal, nied alla motparter som kan komma ifrdga for denvallransakbioner. Netlingsavialen
immchir all fordeinpar och skulder lean bovittas 1 vissa stiuationer, bla. 1 himdelse av molpartens
meolvens, Tl dessa avtal medfiljer oftu sk, CSA {Credil Support Amnex) willkor, CSA fastatdller
villkoren nér pamerna dr skyldiga att ulfova kontanldver[Onngar sinscmcllan £6r att reducera
cxponeringen pd dppna netoposilioner. Dessa nellingsavial har dock inpen pivedkan pd Yolvo
Treasurykoncemens rtedovisade resullal och balansrilkoing, eftetsom  derivattransaktionema
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redovisas brutto. Volve Treasurykoncernens brattoexponering av detivat med positiva vérden
(utanfdr  Volvokoncernen)  uppgdr il 3.701,7  (2.892,7).  Genom  netmingsavial —och
likviddverféringar har brollocxponcringen reducetals med 86% (67%) ]l 533,3 (945,5)
Volvokoncemen arbelar altive med limiter per molpatt e aft reducera risk [Br hépa nettobelopp
mot enstaka motparier. Fér mer information om brudocxponcring per typ av derivalinstroment, se
Naot 26 FHinansiella msirument,

Likviditctsrisker
ted liloviditetsrisk avses risken att Valvo Treasury inte skalle kunnae inansicea eller Sterfinansicra
sina il gingar cller fiadl géra sina betalningsitaganden.

Volvokoncernens strivar efter all hilla ca pod finansiell heredskap genom att stindigt hilia likvida
tillgangar och kreditfaciliteler avsedda att tillpodose det frvintade likviditetshehovet.

Likvida medel uppgick den 31 december 2087 netto Ul 22.447,0 (10.670,4). Lis moer om Volve
Treasurykoncermnens Likvida medel i Not 17, Dirutdver finns beviljade men ¢ wtnyttjade
kreditfacititeler pi 45,4 miljarder kronor. Eleridljande uppstdlhying visar frvintade framtida
kassafliden inklusive derivat relaterade till [nansiclla skulder haseral pi marknadens forvintade
framtida vintor som péllde pd balansdagen och balansdagens valurakurser, Forviintat kapitalflode
avser in- och wibctalningar pd ldn och derivat. Fdcvintar rintefldde bascras pd marknadens
farviintade franitida rintor och avser in- och utberalningar av sinlor pd 140 och derivat. Rinte1ddet
redovisas inom lkassafladet [in den 1opande wverksamhelen. Framiida in- och wbelalningar i
wikindsk valuta baseras pd respektive valutakurs per balansdagen.  Kortfristiga skulder rill
koncernforetag (inom  Volvokoncernen) avser uppliming via koncernkonten vilks inte dr
inlduderade 1 kapital{lide.

Dcn stara andelen av nctdrfalf under 2018 och 2019 dr en del i den nonmala afffisverksamheten 1
Volve treasurykonecrnen, dir Volvokoncernens kundfinansiering har cn kortare forfallosouldw ©
jimforelse med Volvokoncemens indusitiverksamheten, Finansiclla tillgdngar och  skulder
relalerade ({1l Vaolvokoncemens kundfinansicringsverksambel malchas pd et sadanl sdif att
expureringen far sivil kussallddesrisk som prisrisk minhmeras. Inom ramen fiir Gasistdllda limiter
ska finansieringen #ill kundfinansicrinpsverksamhelen malcha utldningen med avscende pd 1éptid.
Av praktiska och affirsmissiga skil har Volvo Treasury AR mandst all gd ner till en
matchringsgrad pa $0%. Vid utgAngen av 2017 var denna matchningsgrad 88,3% {91,6%).

Volvo Tveasury har ocksé reducerat likviditetsrisken genom att diversifiera sin fnansiering pd olika
nppliningskiltor, hibchélla en god balans mellan kort och ling upplining samt att sikersialla
uppliningsberedskap 1 form av kredilfsciliteler, se mer om detta i Nol 20 Langfiistiga skulder.

En del av Volve Treasurys Hmnglidstiga uppliningsavtal imchélier klausuler som mnebir alt
langivarcn i vissa fall har vill all kedva fofida Aterbetalning om kontrollen dver lintagarcn
Forindras. Reddmningsn har gorts atr det varit nddviindigl ait 1 vissa fall acceptera dessa Klausuler
[&r alt erbdlla finunsiering péd podtagbara villkor.

A} Volve emilierade 2014 en hybwidabligalion pd 1,5 miljarder suro genom Volvo Treaswry AB.
UpplAningen har gjorts | syfte att forstinka Volvokoncernens balansrikuing samt f3r att foeldnga
farfallostrukluren pd skuldportféljen. Obligalionen cmitterades i wi delar, 0,9 miljarder ewro med
en forsta mléscimndjlishet 2020 och slodigr foetall 2075 samt 0,6 miljarder euro med [Gista
inlbsenméjlichet 2023 och slutlig frfall 2078, Dybridobligationen redovisas som ett lin och med
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cn ponomaniltlig [Orlallosirukio pd 61,6 4 och dr cllersiilld dvrdpa idag olestdende Tmansiclla
sloutder.

Framitida kassaftéden inklusiv derival relaterade Gll linglrisiiga och kor([ristiga finansiella

skulden
Kuncernen

Kapitalflide Rintefldde
Devivil Drerival Bertial Berfvat
Lan islulid) {tillyding) Efn* {slkuld) {tHlginu)
2018 S1100147,1 -306.8 136G 2018 -ER220 -7 W2222
i -10.357.9 -16,3 131200 2015 -1.0656.8 -Ii,6 =280
_2{]2!} ) =5 8484 <108 2427 2020 ~HIE 1 =325 62,2
2021 -1 1,6 =353 203,17 2021 -391,6 -1,1 [9,8
20322 -2.954,9 -128 154] 2022 -376,0 -1,5 15,4
2023 - 0,7 2.9 2023 -360,2 0,0 42,4
2024- -17.151,4 4,0 2,2 2024- -1 RN 0,k 45,1
Samua -168.105,5 -411,7 29219 Swmma -4.334,5 -282,0 -13,3

Muderbolagret

Kapitalflade Hintcfldde
Derival Derfval Dherival Drerivat
Lin {slasld) {Lillging) Lan* {slculd) {lillgAng)
2018 ~110.771 4 L 1295 2018 -1.0U4.6 =174 -221,1
2019 28,4782 -E6.2 r31z,0/ 2019 -1.038,2 =74, | 30,2
2020 -3.646,2 39,9 24277 2020 -830,8 -34,5 60,0
2021 <5351 -35,5 2008, L] 20210 <A00,6 -1,1 19.4
22 -1554.9 -12,7 154 2022 -370,4) =13 15,4
2023 R 07 29| 2023 IO L 42,8
2i24- -17.15) 4 nn 22| 2024- - 1838 a,0 45,1
Snmma -165.937.8 4043 297128 Summa 42800 281,60 68,6

* Rdnlebeelelninmersa pd hybridoblipalioeen dr inldedetads ined telall 2 8267 {3.399) vilket avser perioden Lo, [Trsle
nliisesndjlighsl sore br e 2020 aaml 206275,

Mot 4 Winteintilster
Moed vdnlemikior avses upplupen och tealiserad rinla pd tinlebirande Lllgingar och placeringar,

Koncerneh Maoderhalaset

17 s 2017 20114
Rémtor 232 2ETLE 2edb) 27665
Summa 2.753,2 258718 2.6d41,1 L.T06,5

Av ovan angivna belopp avser 2,736, 1 (2.866,7) arhidlina riintor [r konecrnen frén andra bolag
inom Valvoloncernen, Motavarasde belopp avacende modarbokaget npppdr til 2.624,1 (2.76F,6).
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Not 5 Rantekostnader
Med viintekosinader avses upplupen ocl realiscrad rénta avseende rintebirande skulder och
derivalkonirakl som innchas i syftc att silora JAnefordringar och finamsiella skulder,

Koncernen Maderhalaget

2017 2016 2017 Hrla
Rénar ceilOVASIOLO | -2.0994 -2.0683
Suma =Llald <2 00,0 -2.099,4 -2.0069,3

Av ovan angivna belopp avser 161,77 (140,03 kostnadsrimlor [6r koneernen fran andra holag mom
Volvekoncernen, Motsvarande belopp avseende moderbolaget nppeér till 169,3 (173,8),

Not 6 ﬁvriga finansiclla intlikter och kosinader
Koncernen Maderbalaget
217 20i 2T 2k
Rlote - och valuadentvat 6233 L2152 A4S e12630
Likvidamedel o e AT ATSE 1A LLETEN
Lanefordvinpar ach fmangiclla skobder vivderade
Al wpplupet anskaffningsvisde | e e TRNS2TLTRLO 0SSR L7300
Summa 2018 1340 278.3 1174
Nod 7 Personal
Medelantal anstilida
2017 2014
Antal aray min Antal varav miin
anstillda varay s anstillda
Moderholaget
Liteborg S 1 L. FNLL
Sununa 32 14 1 8
Thodlierfirelap wiomlands
Singapore e | S 4 4 4
Sumna 1% 4 g 4
Konecrnen totalt 43 23 40 22
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Styrelseledamiter och ledande befattningshavare

217
Muoderybalaget Antal af.yrel.sa-. varay nidn Ar,lmi ledande viray min
maedlommar® befattningshavare*

AU S . SO u
Summn 4 4 4 4
Daotteriietay utanfine Sverige

SIBPOTE e e B SN SRR
Australien s . S 3
Summa ki 7 4 2
Koncernen lotult 11 11 ¥ 6

¥ 1 siflrama i respeklive oty ingdr dobris samma persones. Rensul i dela e antalet styrslsomedlemume pelto % st {vacuy £ ol

andin] saenl antulel Tedsnde hefatningshavare 7 a0 (varay 3 5t mdn).

Liner, ersittningar, sociala avgifier och pensionskostnader

Moderbnluged Dattecfiretag Wenecevien Mdodecbelager  Duollerlivetey  Koncernen

mer HLT 2017 20016 s LG
Laitsor 2ol cosfilniigean Uil st el nch verksG e dinggrtboe, =30 B BB -G =31 b T
rharaw AT -h AN E i d i Y
Lt pel susdrbaiogar UL Gvepa snsiElidi e -l =15 et S B4 o]
frewan 1usiengatar] i - 14 R o4 i
Summa — et | b I ] XS R -1.5
Sincial kisLindar s AT - a0 o ) a8
Ernsionakosicadzy I -0l 12 3 LI e 10 =%
BEFRE A IS T e aeh werbentWon e (B sk LES K N =0T -7 [
Eeauaden £ k-t a Janoanar 16 Gucsin insgillda R -1, 217 -4z o3 3,3 =57
Frsining cll ledawde belarbilgaliavare
Liiraa wetr cusEliungar LE] verk <uilfancle divedriar o =34 A =7 A .1 )
T fRem : : LA =% SEETTTTTTTTT R L3 B
Vleskieode gesvari gl ki=lser Gl verkeizliands dirckid; 02 Ad 0,7 -0, .1 i
Kasmaden T icke-raomerhre fdeadner 6l voikalaUade dincklie ol ErE] Nl m AN 04
Ltz uclz vrsdlloinggar Lill sbyrelselechimiiler -] oL -0,1 - Al

I olald kosmader fiir lbner och ersfittningar ingfir 0,3 (0,4) uvseende bolapets deftagande 1
Volvokoneoriens meitamentsprogram, Utestiende aklicrigarittgheter villkorade calipt
propratmmet uppgack vd dvets biwja till 1596 alerier. Under dvel har ingen tilidelning skett och
utskiftning sketi med 2,730 aktier, Det fanns inga frverkade/[Gelallna aktier under dret, Inga
koncerninterna &vergdngar har skett under fret, Vid arets slut uppeir antal utestiende
gktierfigarndttter till 13.231. Sc dven Aklierelaterade ersittning vinder Not 1 Redovisnings- ach

viirderingsprineiper.

Féretagets V1) har en uppségningstid om & minader vid egen uppsigning och 12 ménaders

uppaipningstid frin Volvo Treasuey AR’ sida.
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Not & Arvoden och dvriga ersiittuingar till revisorer

Med sevisionsuppdrag avses pranskning av drsredovisningen och boklGringen samt styrelsens och
verlstillande divekidrens Brvaltning, Revisionsverksamhet utiver revisionsuppdraget inncbér
andrs, kvalitetssikringsr Anster som ska ulfiras enligt forfatining, bolagsordning, sladgar cller avtal,
Skatteridgivning tmchaller bide ridgiveing och granskning av elierlevnad inom skattcomeédet,
Ovriga tjinster & andra uppdrag.

Koncernen Moderholagret
PricewatcrhouseConpers 2017 pAT I 2017 1016
Revisionsupplrag S ¥ SN &L VA 1
Reyisionsverksamhet ntdver yevisionsuppdrager 02 02 02 0.2
Skallerfidgivning e 04 04 - -
Suwimina 18 1.3 1% 0.4

Not 9 Operationella leasingaveal

Franilida hyresutbetamingar avscende j annullerbara hyroskontrakt vid drcts slut uppgick 41l 7.4
{2, 1y [&r koneernen nch 5,3 {0,6} £ moderbolaget. Arcts hyveskosmader upppick till 3,8 (2,7) for
koncernen och 2,3 (0,7) Br moderbolaget.

Halapel som lecsslugars 2017 e 27 A a

Framtida, |oasinguvta] (mintmitcaseavgifier), avaeende & uppsigningslar
leazizgartak frdlelur sie soligl Bljande

Foutallen £l helulning om cib & . A -1,7 22 -4
Tiiclatler ] brtalning sonace dn eu meninom fom & 348 Dl
St 4 =41 -5,3 -0a

Lensingkosmader wuseende operations]la leasingluvial upnadl under Sect 1ite

(3l e il MM il g A0Ta
lgnaw
Minigibensingeerifler -4 =27 i -0,7
Not 11 Inkomstskatter
Firdelndng av inkemstslaller Koncernen Mundertiolaget

2017 2016 2017 2014
Aauellgleatt Drdrel | e e A B o3 S 154
Abtuell skaw hintdrlig 6l Udigacedr Odb e 00 B 00
Uppslciuten skalt som upplommit eller dlec{Gets
underperioden e Y SN N, L SO
Snmmy -113,3 -234,1 13,3 -15,0

Skatt hiln&rlipt 1ilf koncernbidrag har 8kat keneetens tiia reserver med 89,9 (200) nch Glat
moderbolagets egna kapilal med 89,9 (209
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D frdmata orsalcerna tifl akillnaden mellan skatt enligt géllande skattesats 22 % (22 %) och
redovigad inkomatskatt fisr perioden framgdr av efterfiiljande tabell,

Specifikation av effektiv shattesuts Koncernen Maoderhalaget

017 2016 2017 2016
Resuliat fore sliatt 514.6 1081, 65,1 67
Inkomstskatt enligt millade skattesaes -152 o -as7g o 148 -147
Sldllnad i olika verksamletslinders skattesats ) 4 33 . . -
Owriga g avdragsgilla kostnadewintikter ng 15 ne -0,2
Sheatter hinfoudign till tidigaredr L . S . 0
Torindring mpmekjten gkate 97 e 8L O
Owighmelto Ay o4 &b 00
Perimlens inkomstskatl -113,3 -234.1 -13,3 =150

Cppskjaina skatltefordiingay

Fordondring i upplejuina

Koncernen Moderbolaget
shattefnrdrinpar/skatteskobiler, nedlo * HERTEE g

2017-12-31 2 6-12-31 2 7-12-31 201 6-12-31

Inglendebalans MG AT AE
LI_PEf.kJ uicu_g.gg_tLL rcdavfe,_f_u_,g_i_ _{ng_ts reaulial . L 0 EI,Q___ _____ L':I,4
Waray redoyizuts 1 Svripl ledalrosalal,

Em_ﬁ_rdeﬂng v f:l:'urlnénshest_%i_r_]}ii_a planer I ...-..-.-..-....!:ﬁ __________ 1,0 -

Tppsijutna skattefordringarskaiteshulder,

beito per 31 december** 14,7 1,7 5.k 4,7
Fhvansliendes uppskjulsa skadleloedvingar och skadlesloulder redavisas | Walve Teeasurykancernens balansrdlning delvis netra afzr
Fremkaoles s Tevilion nggendddlishester, Tppeljetna skallelordrinpar ach skabeskalder hee vicderals ellee de shattesatser soom forvintas
gl e oo i Ailgingen realiserns older skledes ragleras enligl de skallesaser el skatleseglar sam hoe besiutals eller ananits

Tror balamgdagen,
Wy tempariira gkillnpder gvseende pansion sl ininga 1 emeernan fe det asl viseodligu och wppeerie A1 14,7 £1E.5)

Not 11 Immateriella anligeningstillgingar

Keneernen Moderbolaget

2017-12-31  2016-32-3) 2007-12-31 2015-12-31
Kapilaliserade uiveeklingslkoginader

Inghende ansletmngsvérde 28208 3 e 283,

Uigiende sckumulerade anskaliningsvivde 20,5 20,5 205 20,5

Tngaende avshrivoingar _ -leg -14,1 -led -14,1

Aretsavskrivninear e 2 AT R AT

Thtyrdienide sekomulersde avshrivaingay -19,4 -16,3 -19,4 -14,8

Thyriende balans 0,9 37 0,9 37
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Not 12 Matericily anligeningstillgingar

Kosieernet Muoderholagel
2007-12-31  2016-12-31 WWR-12-31 2016-12-31

Tuventyvier

Inglende ansleaffingsviede
Firsilininga oeh ullangeringar

Utgﬁcudn ackumulerade :wsltrhrningar

Utghende balans 0,5 i3 04 4
Not¢ 13 Finansiella andiggningstitlgingar
Moderboliret
Andelar | datteriiretas MirT12-m 2HB-12-31
Inglende anskaffuingsvids LA 248,
Utedende scknmulerade anslaffningsviivden 2246 2244
Belcfirt  Fpel kapilal
Sl Kapitolandel Wistandel Antal wndeTarialoicy viirde thor tke
Volvo Treomug Asiald Sgpors 1009 10% 0035000 VA8 448043
Sunman 224.608 -448.043
Not 14 Ovriga langiristiga fordringar
Kancernen Mloderholamel

7-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2014-12-31

Ltesrfinde rinte- ach valuladetival . _2sE7s ] 15372 L5828 15317
S 2.587.3 1.537,2 2.582.% 1.531.7
Not 15 Ovriga kortfristiga fordringar

IKnicernen Moderhalaget

2017-12-31 26-£231 0 2017-12-31 26L46-12-31

Hestdende rinke- och valutacecivat 1.114,4 o34, L.1o2u REGD

Tpplupm vinlsinlikter ach fortheralda dowckosloader Y92 A%7 70 4923
Oviga rineebacande fordringer 1438 o wael 148 3390
Upplapna intdlder och frutbelalds koswader w28 6 . /5.3
Owdigafordringar ] 07 R 06 0.9
Summa . 1.410,9 L354.6 1.399.1 L7856
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Noi 16 Kortfristiga piaceringar
Kortfristiga placeringar bestir ayv innehay av timlchirandc virdepapper och fiwdelar sig enligl
nedan,

Kangernen Moderbolagrel

2417-12-31  Z0Lé-12-M 2007-12-31  116-12-31

Bank och Buansinstitat oL BAO00 s LO00d
FaslighelsMnanaicrande i_gg_t_i_tut e 2 4 a - 214
Hummau - 1.021,4 - 1.6821,4
Not 17 Likvida medol
Koncernen Muoderbalapet i

H17-12-31  20i6-12-30  20017-12-31  2016-12-31

Lankrakningaroch kmesa | Q5546 106704 13.539,2 1065440
Pluceringstin i hank BT T BBINS -
Anrmima 11.447,06 10,6704 22.434,7 10.654,11

Koncemens och moderbolagels likvida meded per den 31 december 2017 inkluderar 0,3 MSEK
{014} som inle dr Gllgdngliga [Or anvindaing.

Not [8 Koncernbidrag
Koncernbideag har ldmnats {ldmnats) tilk AB Volvo om 700,0 {1.300,0) och har erhillits {erhdllits)
av Sotrof AR om 2010 (350,0),

Nol 1% Axsittningar for pensinacr och liknande {érplikéelser

Jirsiigtningar efter avslulad anstdlning, sdsom pensioner och andra ersdtmingar, erliges (il
dvervigande delen genom lorldpande betalningar fill fristdende mymdigheter eller organ sont
diirmed dverlar Wrplkiclscrna mot de anstillda, d v s genom s k avgglsbestimda plance. Resterande
del fullgérs penotn s k fieméansbestimada planer (ghller enbarl 1 Sverige) dir fepliktelscina lovarstir
o Volvokoneernen eler dir firpliktelserna i vissa fall fonderas 1 stitfelser.

Férmansbestimda planer, div bolagets dtagamde br all cildgpa fduthestimda ersftiningar till den
anstillde vid eller efter pensionering. Dessa plancr tryggas genom avsédttningar i balansrilkmngen
cller penom &verfaring av medel Ll pensionsstificlse. Do lreditfBradloring har dessutom lecknals
avseende virdet av ulfErdade fHrphikiclser. Den hbuvndsakliga firmanshestimibs pensionsplancen br
I'TP2-planen, som grundar sip pd slutldnen. Planen dr debvis stingd, vilket innebinr all enbart
nyanatillda sers dr [Bdda e 1979 har maflighet att vilja TIP2-lisingen. TTP2 { cgen repi £6r
bolaget fr delvis [inansicrad penom Volvo Pensionsstiftelse. Pensionsskulden berdknas 4rlipen pa
balamsdagen, bascrad pd alsmariclla antaganden,

Volvo Pensionsstiftelse hildades 1994 for tryggande av pangionsétaganden enligt I'TP-planen. Sedan
bildandet har bolaget tillfont siifelsen forvalininpskapital om netto 25 miljoner keonor. Avkasining
pé fSrvattningstillgingar under 2017 v 7,15% (8,64%).

Avsdttningar fiir pensioner veh liknoande [Geplikeelser | bolagets balansrikning molsvatar ;.
farpliktelsermnas nuvirde vid bokslutstidpunkten, med avdrag fiir virdet av firvaliningsiillggngaraa.
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T labellerna pd fljands sida limmas upplysningar om finménsbestimda pensionsplanen. Valvo
redovizsar skillnaden meflan wiestdende fBrplilktelser och Drvaliningatill gingamas viirde 1
balansrikningen. Upplysningarna avser tillimpade inlaganden i aktuartella berikningar, redovisade
kostnader under rikenskapsperioden sant virdet av [Brplikielser och firvaliningstitlighngar vid
periodens utging. Dessulom specificeras forindringar av virden pd forpliklelser och
forvaltningstillgingar under perioden,

Arets pensionskos(nader 2087-12-31  2816-12-31
Forminer mtjdnadeunderdrel .. 2,3
Réntekostnader o2 22
Riinteintilter R, . L7E Ld
Arcts koslnader avseende firmansbesidouda planer =25 -3l
Arets kosinader avscende avgifisbesuimdaplager - -6,2 =
Arets pensionskosmader -0,1 9,2

Tilliimpade antaganden i aktuariclla berakningar

=12~ H16-12-,
{avser endust Sverige) 2017-12-31 016-12-31

Diskonteringsrivla 2.7 30
Férvintad Ionedkningstalkl 2.8 249
Tnilation 1.8 1.5
Forpliktelser i {orminshesiimda planer 2017-12-31  20016-12-31
Farpliklelser, 1 janmar] e 153 64,9
Tiirmaner mtjinsde under et L 20 23
Rintckostnader . L i " .22
Omviirdering
-Effekter av dndrade demografisha antaganden - -
~Fiffelkter av dndrade finanstella antaganden o /0.3 8,7
-Lrfarenhiershaserade justeringar e an - -1
Uthetulda m\::.?FLFt;;mnar i L 0,7 . 0.6
Lirpliktelser, 31 decemboer 89,1 754
varav fonderade forménshestimda planer 84,1 75,4
Firvaltningstitlggngarnas verkliga virde i fonderade
Haner 2017-12-31 2016-12-31
Farvaltningstillglngar, | januari L o 445 39 R
Rénteintikter ] R 1.3 14
Omyirdering e - R, 1= IO 1)
Tillskjutna madd. L e . - . 1,4
Férvaltuingstillgdngar, 31 december 47,7 44.5
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Avsiittningar fiir pensioner och likrande firplikielser

Koneernen 2017-12-31 2016-12-31

Farpliktelser 1 Brhdllande till fivvaliningsiillgangar, 31

december B A4 9
Avsiittningar netto for pensioner och liknande

torpliktelser, 31 december 41,4 M9
Moderbolaget

2017-12-M 2016-12-31

Avgittninsar enligé Triggandelagen

Kapitulviide av pensionsfinpliktelser o _4s0 434
FrVIrieits peRe
Bolagets andel i pensionsstiftelsernas nettoformaogenhet oAt 4d5

Avs's"i’_ctﬂin g lill pensioner - _

_ljggl_s_icmsf@;pliktelxag_s_-.mn Lreditfrsiilrats via PRI 46,0 434

e redovigade pensionskostnaderna i moderbolagel uppgick under dret 1ll 7.1 (6,6), varay
huvuddelen utgérs av Kipande uthetalningar ]l fistdende organ soin administreray pensionsplaner.

Volvokonesgnen har en kanccrngemensam pensionsstifielse, Volvos Pensionsstifielsc, 16r wyggande
av peasionsitagande cnligt ITP-planen. Under dret har bolagel infe gjort ndgon mbelalningar till
pensionsstiftelsen, [Bregdende dr har ullskjorits 14

Volvokonceren tilldmpar 1AS 19, Ersditninpar 61l anstiillds, | sin finansiclia rapportering, Detta
imnehir skillnader som kan vara visentliga vid redovisning av finménsbascrade planer avscende
pensioner samt vid redovisiing av férvaltningsulladnpar placerade 1 Volvo Pensionsstillelsc,

Redovisningsprincipema [or Brminshaserade planer skiljer sig (bin [AS 19 frimst avscende:

_ Berilkningen av pensionsskuiden enligl svensla redovisningsprineiper tar inte hinsyn (0l framtida
Lénedlonjngar.

_ Diskonteringstintan £6r den svenska skuldberfikningen bestims av PRI Pensionsgaranti respekiive
Finansinspekiionen.

- H@rindringar i diskonteringsrintan, verklig avkasining pd forvaliningstillpangarna ach Gvriga
alcmariella anlaganden redovisas dirckd § resultat- och balansrikningen.

- Underskoli miste antingen dtcrstillas genom inbetalningar eller redovisas som skuld |
halansrilaungcn,

- Overskott kan inte redovisas som tillging men kan § vissa fall gottedras halagel fr att minska
ponsionslostnadema,
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Not 20 Lingfristiga skulder

Nedmstficnde uppstilIning visar Volvo Treasurykoncernens och moderbolagels lingfristiga skulder
diir de stirsta [Anen ir firdelade por valuta och deras boktbeda viirde, Uppgifien om Imevilikor
avscr koncernen 31 decomber 2017,

{Mligadinmslin Faktisk riiota pee  EEeliriv elinta per Kuomeeraen Puderkrotaget
Hi1-12-11 IT7-11-31 1231 20046-12-31 2mT-EX-31 2018-12-31
ELIK 2002-A01020)5 2078 0,00 1,86 004,88 36890, | 452132 IRRILL  dESE
HEK 2420102015200 003271 o3yl LLGGGE L b24345 120662  1zd3gn
Summy e AB.4Y62,3 ab.asl5 #3.4962,3 BG5S
drvriga skutder titl keeditinstloar Falctish vinti pet JEffeldy rinta per Kouroruwen Moderholager
MET-E1-AE 2007=12-31 2T-11-31 M 6-12-3F WRT-12-31 0 201s-12-3
A 200420182013 2019 0,26 .55 L020:0.88 RUTR O seusd | LA0R 3818
HLIR 2092-201 12018, 2072 0,04.1,%5 i1ik-125 34474 L4 34474 10594,
AU 0L5-20170019000 NI X 2,742,010 LK 957,0 333, U578
TAn MGG el 207241 1.08-2,08 3%, ERMAY -
TAesttends Mate- ooh valotuderivas o e HO a8 Wiy 338K
Swnria #.107,1 H.6dk,1 5478, bk, 7

Frakluderas hybeidobligarion 1 1,5 miljarder owo, Obligalionen emitlesadas | tvd delar, 0,9 miljurder eure roed oo Firyi
inlsanrotjlizhet 2020 och shoflipd friall 2075 sarm 4,8 miljode euro med fiesta inlfaenmihghel 1023 ach slntig frfl 2078,

Fistiande uppatilning visar koneernens och moderbulagets forfailostrukdur pd 1ngfristiga slulden

Koncernen {hyriga Bdoderbobuget (rripa
Obligatinnslin  slkulder tll v OMligationslan  skoldev el . POV
L davivaikomrivake . derivedhondraks
kredilingiitul Tereditlnstitut

Tirfallofr am-12-31 H17-[2-31 MSFSF2-31 Tiatnllodr W1v-12-31 20E7-12-11 2173231

2019 260601 42100 164 2019 26,16,] 19986 IA3
130 TGS 41,7 G4 g X g 36w

018 - G4, 355 3021 - $7046 45,3

i 2 T R ZUETS o 128
N N A 0,/ b7

B D 2 T2 T - . U ¥ 11 1. S e erueammameen ees e
Sunma 48,9623 58 Suoi 48.%42,1 SATR3 a0

I lingfristiga skulder redovisas dven orealiscrade vahutakursfGrluster samt marknadsviirdeustering
avseende derivailiontrakt med dtersificnds 15ptid dversligande ctt 4r.

Fotljunde uppstillning visar valulaférdelningen i koncernens och moderbolagets Ingtristiga
uppliuing per 3] december 2017 med hinsyn tagen till valutaderivatens nomiuclla belopp kopplade
il de langfiistiza skulderna.

Koneeroet Macderholaget

Slould erivan, Sunmm Sluld Trovivat Sumnmia
ATIR) R L5K9 a0,y AL - F3ug [KEALE
TR 403435 L6364 TRaRaA FLR SLEARY T 3RBRGG
T isnEg Wi iRaEE Y o ey LETT
ST T 15,0667 2O T Wates Err O jineed Znon0 T iGED
l__lbL} ______ 53 5!1 - a3 ?_,_]:_ 115371 B3 - 535_, |
Chériga valior - 338G 59826 Owipavabwier 15836 35428
Summs S6004.4 105,10 510694 Surina 84.435,4 111541 a4.540,7

Vid drets slul upppick beviljade men of wlnyitjade

lAngfristiga kreditfaciliteter, vilka kan utnyttjas

wtan forhehall, ill 45,4 miljurder keonor, Dessa factliteler dr 54 kallade stand-by (acilitcter fiir
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upplaning med varierande léplider mellag 2009 i) 2022, Ded urghr on avgift fie beviljade
kreditfaci [fteter vilken redovisas under Administrationskostnader 1 resultatrikningen nch under
rriga kortfristiga fordrinpar [ balansrdkningen, se not 15,

Mot 21 ("lwiga lingolristiea skulder
Konecrnen Maoderbalaget
2017-12-31 AMa-12-31 2007-12-31 206-12-31
Allestiende einte: och valoaderivar B3 e SOBG B 1626
Outiga Mngfrstign shulder WS A0
Summa k4.5 1a9,1 B3 165,9
Not 22 Korttristiga skolder illl kveditinséitut
Koneermen Moderbolaget
2017-12-31 M A-12-31 2007-12-31  2016-12-31
Korliistion banklan ach fivriga lin - e SB2680 323950 | 36.70nd 302103
Hesthende dinte- och valutaderivat e E10 0 L VA X G432
SUIna 38.574,8 33.107,7 3T.008,6 30.899,7

Beviljad limit pa kortfristig checkriliningskredit uppgir i koneernen il 3.046,6 (2.659,8) och i
maderbolaget till 946,6 (931,2).

Not 23 Ovriga korilristiga slalder
Koneernen Modcrbalaget
2017-12-31 2016-12-31 2M7-12-31 2016-12-3)
Upplupna rinlekosinader och finuthetalda eintemtélter 4804 BT ATRE B
Ulestdade rdnte- och valotaderivat 0 lddd 3t . 1859
Tamerochkiillsbeatter 248 a4 er LBl
Farutbelahls ltikler och npplapna kosmader BE s ot S, 3.2
Ovcipa korfristpashatder ] A 02 0.2
Smnma 653.4 13134 a4, f 1.238,3
Mot 24 Stfiblds silkerbeler
Koneernen Maderholager

2017-12-31 2006-12-31 0 MNTF-12-31 0 Mi6-12-31
Fir egna forplikiclser

Nasdag OMX _ 200 Y]
_S_u mna sillda silkerbhoter - 20,0 - 20,0
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Not 25 Tventuakfarplilktelser
Koncernen Muodertraget ¢

2017-12-3 201 h-12-31 2017-12-31  2016-12-31

Dventualfrpliktelser linnade till fretas inom

Wolroloongernen 4025 AR _492.5 LA

Gaantiatangande, T LA 00 e {4
Summa eventoalfirplilitelser 4934 453,0 493,14 4830
Livenlealideplikiclzer mottagne av foretag inom

Volvokoncernen vilka reduceran dtagandet notio 4935 ~482,1 _oHAss -4?412:,1_
Summy eventoalfirplilctelser, netin 0o 1.2 49 {9
Not 2é Finansiclla instrument

Upplysning om redovisade respektive verkliga virden
T nedanstdende tabell jimtérs de redovisade och de verklige virden 1 Volvo Treasuryloncemens
sumbliga finansiclla instroment.

Redovisade belogp och verkliga varden for finansiella instrument

Mui anceru Madevbolap Farnern Moderbulay H
M12.3] I1T-12-31 HIEG-12-51 MlG-12.31 H
i
Qualereisiud Verlligt  LPedovizat workllar Hedoptsat Vrllch Tiedavisul Yerlligl .;-
wilrile viirde* wirde e s irde* virde viinke* :
Tiltglngar i
Finiwnsielbs lillyiopghc riederacdi (L
verklipl viirde via resultadciBulopen
1testheeqdie rines- amh valigaderivars+ 14,15 3.HILY i | J6ELE AgENE Aang LAERT LE14 23114
Km'ri:'l'i:;_l:'l‘ry:l_p'lrw.\en'ng.1|' |13 . - - - __|__-"I1lF_,A1 14234 1.021,4 Ln2Ld
3.7UE,7 3.701,7 fR:1EE] A0RER LA 1AL0LL 18354 ?:Sﬂﬁ;ﬂ

EApsfordrinant ach undlvrdelngar

Kurzlizirdrisiuar . - - - - . o -
Tardringar keazernelig 2 155.00065,2 Ll RIS L0053, 3 133,085, IFiad 55, | 166A74,5 254213 1
Oisa reatelamnds fardisngar 15 1434 1418 R S30,0 - REEE]

A5nAs00 L40hd  LSEIETA 1SRRG IRSNILL 1e6NTEE  ASHSETL  BGLAILD
LAlgtils (o] S 224470 LT 22535,7 43637 W0ET0E (0. I 14810
Shuller
FiudiaieUa aiwlder vavderade a1l wea kgt
e v eswarikolng o

2,
Ursalfends Apie- arl minmderive: R 39,7 £39,7 G264 s ideln | 4510 1AT8 1 333,3
hegjen konfrigling smlder n - - 1740 odoan 154,11 10 L
539,7 H3%,7 H6M 1% ] 1,048 1.6d5,k 1.55%,3 1.5%1,3

Linauslela skulder rhcderade d1l
apalaped Auskaffolisrdrdes s
Lirglsistige ubligaliveslio och dwiza im0 i 4 IS S S05.4 SLLER LS
Yoarfristizy nankTan ash Gerige fan . R el 123340 5,10 A A5,841,2 120950 Wi,
Slaalder kaneembalng 13 T AT 1ZHTAT nLEy ___:.-'J..SJ-I-,':] 249,005, 7 k FRNET

LERIBEE  1M0A%0  1GRDITA L8592 LTS 164d5sd 153006 150485
TeverunellzssionTder 2 - 21 - 44 u 4,1 -

* Verldip wirdevirderingen av skuldar aoh B st fordringar och skaller 31 kenceenhaleg saend allipationsiin, bankldn osh Swiga
LAm ke GIF il 2 cldie fiven keediteisleen & inklnderad.

F Py ILnexpomaring ay derival med pasitiva wirden har redocerats med 56% (6% gonom neliingadal seh lloddéverl Seingar L
33,3 (M5A)

#62] komecrness balangrikning ingde finansiella skolder deecelaterade devivat om 4118 {162,573,
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Intiikter, kostnader, vinster ach firfuster hiinfirliga till finansiella instrument

Av nedanstiende tabell framedr hur vinster och forluster sant réntcintddter och rinlckostnader
paverlat Volvo Treasurykoncernens bruttoresultat fiir de olika kategorierna av [inansiclla
mngtniment,

Kimesrnet
2017 e
Yiost f Riinle- RAnte- Yinxt ) Riinte- Itange-
fariust inlklL  lostuad fiirhust Itk leostnad

Finansiella tilgdngar sch sioolder vicd erade G
verkligl viirde via resulirakuingen®

Lilevidi medel

Finansiclla skulder vitrdevade i) upplupel

anslallningsvirde . 11 R LA LTRBE .cLAe
Ressd Lateflekt wn 2752 -Lield 4151 LETLE  A1mh ;
Maderholaget
w1t pLihd
Wingt f Winte- RiinLe- Yinst S Rindg- Rite-
Farlust Imtikt  loessCrial firlnst inldkL  Lastoad
Tinanstella HRgingar ol skulder vivderads €

verlclist virde via rosnlirikoningen™

Ko frintips ploceringar ) A, 4.0 - 23 AT -
e - oeh vilulwldeeisat® 42484 .2 -5632 L LT L - 1113
Lémefordringar_ e e LG 1683 S LIRS 1738
Lilcvida medel e STRe L% I - ATel 128 T

Finansielly shuliler viedernde GU wpplepet
pnsliafiningsvirie -4.015,7 - L1309 L.756.1 W=l 7R4.4

IesnltarelickL 13,4 441,10 -h0ved A0§.0 LTeRS 06,5
* [ winstor och farlnser libolGelipa till Finansiclls §7ginger veb slbder virdersde 617 verkligl vBrde via resulrateFhningen inglr
wpplupen och realisera) rinl

+ e redovisade forbmslen dr Tiimat hinfolie dll deeival som siear konuneraicla kagNiden pd cotakt 217,40 {05,0),

e
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Nedan (Gljer en redovisming av derivatinsiroment och optioner pd finansiella och konmmersiella
tiflgangn ool skulder. Nominellt belopp representerar lontraktens bruttobelopp. De ulesiicnde
koulrakien redovisas till aktuclit marknadsvarde. e angivna mavknadsviirdena represenierar
berdlknade virden vilka inte nddvindigtvis kommer aft realiseras.

Utestiende derivalinsiroment giillande sikring av valuta- och rinterisker

Koncernen
Mi7-12-31 2006-12-31
Mominellt Rodireiaut Maotninelle Bedovisat
Belopp Wiirde Lelopp Virde
Pdintuswaymar
-fordeae 29.736,5 3462 7 728608 23419
- shuld O 75,3430 2309 704649 CLIOST
Riinteterminskontralt
. fordran et e e eteme et et e - e 2:000,0 02
- skild - - - _
VEI.]Ilt?itf:;;‘l"lﬂHkUTH{';kL B ST -
. ordran et 10308 4485 226599 3304
R — I 20,786,7 07T 122036 3094
Képta oplioner -
~ lordran - ——— - __i::qiﬁﬂa?.._..._..___.._..___.._?_'-_{_]___h___._h_....!‘.‘.5..;1.?11-..-...-.-.-..2‘?.!..@,
- shuld I M2 L
Ttstillda optioner
tordran e SR "
TR
Tatalt 30620 1.4431,7
Moderholager
WET12-31 2016-12-31
Mol Headovizat MNaminzllt Eedovisal
Lelopp Virds Belopp Wi

Hiinteswappar
cfodmn 981620 32383 TOM4E0 | 22650,
- skuld OO =1 S 2t GIBH 919
f&iﬂtﬂt{.,"l'l'lﬂlﬂ.‘\'lﬂm[THkL -------
- lomilyan e - - 200006 02
skald OO S
valntaterminskantrakt )
- fordran e L 3TRIRS 3T 253.006,2 28,3
- gkuld N 5184 -412.9 14,101 .4 3630
Edapta optioner
- fordran I 12755 0,3 LEIEN S 20,8
kel 412 : 414 -
Uisdlda oplioner
- foredran o e 4??_?_._ 3,0
L ) I 1L AN )
Toralt 3058, 1.456,3
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Not 27 Uppgift om munlerfiretag
Moderfaretag i den koneern dir Valve Treasury AB dr doticrfiretag och dér koncenmedovisning,
uppriittas dr AB Volvo (publ) (S56012-5790) med silc 1 Gitcborg,

Féwetagel upprillar enligt 7 kap 31 2§ inle ndgon hillbarbetsrapport. AB Volvo (publ) {356012-
5790) med sétc [ Giteborg uppritttar hdllbarhetsrapport 1 koncemen diir firelagel inphe.

Mot 28 Transaktioncr med niirstaende
Adla finansiella transaktioner med [Bretag isom Vohvokoncernen sker pd marlmadsmissiga villkor,

Uitestdende fordringar och skulder mot firetag inom Volvokoneernen framgir av balansriaknmgarna.
Intdkter och kostnader hinlbrliga ] foretag inom Volvokonecraea frampfr § Not 4 och 5,
Koncernens resullal- och balansriloningar konmmer ald [Breliggas ordinarie drsstimma [Br
faststillelse.

Not 24 Omriikning av 2006 a1s resnltat- och balansrikning

20146 drs redovisade siffrar har rilknats om cnlipt IAS 1, punkt 109, div redovisning av
koneernbidrag | koncemen redovisas 1 cget kapital som en transaktion med dparen, Férdndringen
rnebir alt arcts resultat Skade med 7410 fidn 106,01l 847 00

Vidarc har dven en firindting sjoris av raden dvriga rivelseintiikicr och kostpader i komcemens
samt moderbolagers resullatrdkning, di kevittning av inlikicr och skulder 41 inte tillatel enligl FAS 1,
nunkr 32, Fivindringen innebér att raden dvriga rovelscintilter och dvriga rivelsekosmader har
trllcoramit,

Koncernens resoleatriilining 2016

Tidigarc fter
redovisat Omedkning  omrdkningen
2016 e
REéntcintikter 23718 - ARTIR
Rimteleostnader <2 1401.0 - 2060
Finansiells mstrument virderade till verklige vitrde via
resultarikningen 2851 - 285,1
Riiotenello 1.055,4 - 1.055,4
Crpriga tinansiella inliklor och kostnader 130,00 - 130,60
Druttorcsalia 1.185,9 - 1.1R5,9
Orvrlera réirelseintikter - 1233 123,3
Adtminisleationgkastnader -199.4) - -194.40
(Ovriga rifrelselkostnader - -3, <201
{vriga rirelssintikecr och kostnader 042 942 -
Rorelscresuléal 1.08L,1 - 1.051,1
Baleslulsdispnsitioner -G5{0.0 2500 -
Avets resultat tore skatl 131,1 050,0 L0811
Tnlcomstsleattor -25,1 -208.0 ~254,1
Arets resoltal 106,0 740 8§47,
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Koncernens balansrikning 2016

TIHLIGANGAR

Anliigraingsiilgdngar

Immateriella anldggningstillspingas
Iateriells anldpsmmystillidingear
FinsnsicHa anligprinesiill pingar
Uppslgjulna skaitefordringar

Summa anligenimgsiilledngar

Omsitmingstillgangar
RKorlistiza fordringar
Korlfristipa placcringar
Likvida medel

Summa omsittningstillgingar

SUMMA FILLGANGAR

LGET KAPITAL OCH SEULDER

[Lget kapieal
Aktielkapital

Eeserver

Balanscrade vinstmedel
Arcts resnltat

Summa eget Eapital

Lamg fistiga skulder
Korlirisliza skakdar

SUMMA EGET KAPENAL OCH SKULDER
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Fidizare Ffter
redovisat Omrikning omrikeingen
MO 2016

3,7 - 3,7

1,3 - 0,5
626624 - 62.6624
11,7 - 11,7
62.407H,3 - 62.678,3
10r5.429,1 - 105.429,1
1.021.4 - 1.021.4
10.670,4 - 146704
1£7.120,9 - 117,129
179.799,2 - 179.794,2
S00.,0 - 500,0
1440 - 146.0
15.350,7 -741,0 L4.609,7
104,0 41,0 £47.1
16.102,7 - 16.102,7
11,4560, 3 - 69.456,3
94.240,2 - 94.240,2
179,709,2 - £79.799,2




Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Rénteintikter

Rinteknstnader

Finansiela inslrument varderade il verkdigt virde via
resuitatrikningon

Rintenctto

Resultat av dvriga finansiella lransakiones
Bruéioresultal

Ovriga tirclseandkior

Administrationskostnader
Orvriza rdeclaglastnader

Ovriga rdrelseintikter och kosmadcr

Rarcleeresnltat

Bokslutsdisposilione

Arets rosoitat fore skall

Inkomstslkatter

Arets resultat
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Tidigare Efter
readovisat Omriikoing omrikningen
20t6 2016
2.766,5 - 2.7660,5
-2.069,3 - -2.069 3
2819 - 2819
9791 - 9791
107.0 - £L7.0
1.0840,1 1.096,1
- 1234 1234
-175,0 - -175,0

- ~27.5 =275

95,9 -85 4 -
1.017,0 - 1.0L7,0
15000 - -030140
67,0 - 67.11
-15,0 - -)5.0
52,0 - 52,0
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Not 30 Kassaflodesanalys
Koncerncen

Kj kassapdverkands posier
Eassaflide frin Cwealiserade 'V vilrderdng
lnansierivgsverksamheten Not 2017-01-01  Wassaflade korscifekier 2017-12-31
Erhidllna komeonbidrgg* - 550,0 - - -
Ul komeenbiiy S S
Obligationslin A esds cedla - e 362,3
Crvriga sladder LF kredilinglitug 20 3402 1 1821 -78,1 -234.8 8.107,1
:ti':f_rfi};{z_t]i_ﬁgfl'istig:l amlder 2l _______jm_lﬁ.EJ,l _________ 43 06 —S‘E,U 54,5
Korllistiga skulder 1] kreditingtions 22 _33.107,7 | S970,1 U888 TSR T ARSI

~0.453,5
*Crhillendmnnd koncernbidvas vedovisas inder aden fordrinparskalder hos ksncem Bretay fnom Volvokeneomean 1
halunzeiikmingen och jusésas hort fidn rederna dknine C-)minskaing {17 av aldning U hvicemn fBeedas och dkning (+H/minskning (-
av inBining [in koveenfetag il radon cehdllng koncernbideog ach Tammwde kemaerhidig 1 ksssa AEd csana lysen.

Moderbolaget
Lj kassapiverkande poster
Kassatlide frin Chrenliserade IV viirdering
{inapsieringsverksamheten Mot 20017-01-01  Wassaflide kurselfektor 2017-12-3¢
_________________ - s . - -
- -E 3000 - - -
. 80.6535 116912 ; - A8.962,3
w e 2477 1347 S.578,3
SR N - e )
2 08957 eAI S M X
-65.482,0

*Erhallen/Gmnad koncezebidrag redevizas under raden Geevingsriskolder hos koneanfiictag (nom Velvokoncemeny i
balanerikningen och pasteras bort fiédn radecra dkning C-pminskning {3 v uilining fill koncemfireeag och dlening {1 minskniog (-
av inldning trin kencesntbretap clf raden srhlne kuneernhidrag och lonads konzombidoae § kassatl@desanalysen.

Not 31 Hiindelser efter viikenskapsirets utgdng

Hfter rikenslkapsdrets utpdng har inga hindelser som visentligen pliverkat Jeonecrnens cller
moderbolagets resultat cller stillning inlralial.
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Not 32 Firslag 1ill vinstdisposition

Till Arzatdmmans forfogande stir faliande vinstmedel:

Ralanserad vinst 15011.461.638
Arcts resaltat 51.758.362
leromir 15.063.220.000

Styrclsen och verlestéllande direletdiren foreslar att vinstmedlen disponeras enbigl {oljande:
1ty ritkning &vertires Jeronar 15.003.220.000

Komcemens resultai- och balangrdkningar kotuner alt fBreligpas drsstinuman fér godkidnnande.

Siyrelsen och vorlaidllande direlittiren farsikrar att koncernredavisningen har uppriilals 1 enlighet
med internationella redovisningsstandarder 11VRS sidana de antagits av BELT och gor en rdtivisande
bild av koneernens stillning och resuftat. Arsredovisningen har uppriitlals 7 enlighel med god
redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderholagets stallwving ocl resullat,

ligrvaliningsheritelsen fiir koncernen och moderbolagel gor o rittvisande dversike dver
utvecklingen av koncemens och moderbolagels vorksambet, stillning och resultat samt beshriver
vilsentliga risker och osiikerhetsakiorer som woederbolaget och de fhretag som ingdr i komcerhen
stir inlor.

4
D
_____________ / " E5 Ei, ;
- (M ..:' !‘i’ "IRW-.IF:
.:___.-- o o . e é{_’,—-ﬁ! l"'.\_./l
Theymus Lestm Jredeyik [ jungdahl
Verkstillande diveluldr Ordfiirande -
o o
o /(j.-"'z - /_\.___l‘. //
ol //{, ,-f - Md-m_ ................. /f»__f... ;}/: R
““Sune Martinssen f_..-Iff.lf Raprp

Wi revisionsberillelse har avlimnats 2001 8-03-12
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Bolagsstyrningsrappori

Volvo |teasury AB (publ) har gert ut skuldebrev som ér upptagna pa cn reglerad marknad och
holaget ska dér[Be uppritta denna bolagssiyeningsrapport i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554).

AB Volvo dmer 100 % av akliema 1 Volve Treasury AB (publ) och diirmed har AB Volvo 100% uv
rislolalet | bolaget.

Iniern kontrolf med avscende den finansiella rapposteringen

Volvo Treasurvkoneernens process fr intern kontroll och riskhantenting i samband med den
finansiefla rapporieringen &r wformat enligl Volvokoncernens rikilinjer och guidelines inom detta
omride. Filjande lext beskriver hur den inlerna kootrollen dr organiscrad 1 Volvokoncernen
generel It och Valvo Treasurykoncernen specitikt vad betrdffar den finansielln rapporleringen.

Inledning

YValvokonecrnen bar en siirskild [mktion 8y intern kontroll som bar till syfle all stodja
lediingserpperna inam afFivsomrédena och koncemlunktionerna, sd att de lopande Jean tillse god
och 1arbitead intem koniroll avacende den finansiella rapporteringen, Arbelet som bedrivs genom
derna oaktion grundar sig i huvudsak pd en metodik som syftar tilk att sikersi@lla efterlevnad av
dircktiv och riktfinjer och act skapa goda finrutsilningar for specifika konirollaktiviteter i viscntlipa
processer relaterads till dea finansiella rapporteringen. Revisionskomamnittén informeras o
resultatet av del arbete som funktionen fir intern kontroll inom Volvokoncernen bedriver rirande
risker, konlrollaktiviteter och uppfilining i den finansiella rapporteringen.

Volvokoneernen har vidare en internrevisionsfunktion dir cn vsentlig uppaiil dr aft oberoende
sranska atl bolag i konesmen ellerlever de principer och regler som terfinns 1 koncernens direkdiv,
rikilinjer och instruktioner fGr finansicll rapporiering. Cheten for internrevigionstunktionen
rapporterar direke till koncerncheten och til) koncernens ehefsjurist sl 110 revisionskomunillén i
AR Volvos styrelse.

Kontroflmikji

Chrundliiggande foir Volvokoneemens kontrollmiljs v den [Bretagskulmor som dr gtablorad @
kemcernen och sorm Iedare ach anstédllda verkar i Volvokoneotnen arbetar akiivl mad
kommemikation och athildning avscende bolagets vindegrander som heskrivs § Konccrnens
Uppdirandckod, for att sikerstilla att pod moral, elik och integritet genomsyrar organisationer.

Grundstommen i den inlcraa kontrollen Sver den [inansiella rapporleringen byags upp kring
koneernens direkliv, rikilinjer och instruktioner samt den ansvars- och betopenhetssirukiur,
Principer for Volvokoncernens interna koniroll samt direktiv och rikilinger f&r den fmansiclla
rapposteringen finns samlade i Volvo Group Management System, cn koncerndvergripande
Jedningssystem som hiand annat irmehdtler koncernens mstruklioact, regler och prinerper.
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Riskbedémning

Rislzer avseende den finansiella rapporleringen ntvirderas och Hvervakas av Volvokonecrnens
styrelsen genom dess revisionskomuuité samt Volvo Treasurykoncernens slyrelse, gonom ait
fndentifiers viisentliga risker och hur de skall hamteras och motverkas. Bedfmninpen av vilken grad
av risk som foreligger [t all dei ska uppstd felaktigheter i den finunsiella rapporicringen sker
utifrin en rad krilerier Ul cxempel redovisningsprincipemas komiplexiled, virderingsprineiper av
tillgfngar och skulder, komnplexa cller firindrade affirsfGrhdllanden, cle. De indenfifierade riskermna
tillsamnmans med crforderliga mittigerande kontrollmal samlas 1 off ramverk f6r intem leontroll
avseende [nansicll rapportering, Volvo Tntemal Conlrol Standard (VICS).

Kontrollakiiviteter

Volvokoneernens styrelse och dess revisiongkommitté samt Volvo Treasurykoncernens styrclsc
utgdr Sveraripande kontrollorgan fir den interna kontrollen. Vlera kontrollakiivileter tllimpas i de
lopande affirsprocessema B sl sikerstdlla att cventella felaktigheter eller avvikelser i den
finansiella vapporleringen [Grebyges, uppticks och korrigeras genom all inldudera

leamten laktiviteter som svarat mot de kontrolma! som definterats 1 VICS ramverker.

Komtrol laklivileter sitiieler sip trdn allt mellan granskwing av resultatuifall pd ledningstruppsmiilen
till specilika kontoavstdmningar ach analyser i de kipande processeena t0r den finansiella
rapporteringen.

Informalion och kommunilzation

Riktlinjer och instnzlktioner avseende den finansiclla rapporteringen uppdateras och kommuniceras
l5pande frin Volvakoncemens ledning ull santliga berdeda anstillda. Volvokonecrnens
redovisningsfunktion har cld dircki operativt angvar for den lipande fansiclla redovisningen och
arbetar for att sikerstilla en lildtormip tillimpning av koneermens rldlinger, principer och
instruktioner fir den [inansicila rapporteringen samt att identifiers och kommunicera brister eler
frrhittringsomriden 1 processer fr den finansiella ruppotlenngen,

Uppfiljning

Dl lpande ansvaret fir uppfolining av Volvo Treasurykoncermens interna komlrolt igger inom
Volvo Treasurys ledningsgrupp veh controlerfunletion samt Valvokoncemens
redovisningsfunktion, Diruldver genomidr funktionerna fir mlenrevision och intern kontroll inom
Volvokoncemen granskning och uppidljning i cnlighet med vad som anges 1 inledninpgen av denna
beskrivaing. Mer specilik( bedriver och koordinerar imktionen mlern Konarrall
tyirderingsalktivileler genom Volvo Group Intemnal Control Prograinme, wilket syftar till att drfigen
systematiskl ulviirdera kvaliieten av den intema kontrollen dver [inansicll rapportering. Hn
utvirderingsplan asistills drligen och presenterss [Gr revisionslcommitten., 1etta
ulviirderingsprogram inpefattar re huvudsakligs ouordden:

1. Eoncerniivergripands ontroller: Spilvulviinderingsprocednr som genomfors av ledningspruppor
nd sdvil aftdrsomrides/koncerniunklions- som bolapsnivd. De omriden som wlviirderas dr frdmast
cfterlevnad av koneemens [nansiclla dircldtiv och viletlinjer som finns smnlade i Financial Policies
and Procedures sami Tl Volvo Way och lconcernens Uppforandekod.

2. Procasskantroller pid transaktionsnivd: Processer relaterade 1ill den Anansiella rapporteringen
utviirderas genom leshiling av ratinerdkontraller haseral pd oLl ranrverk for intern kontrall dver
finansiell rapportering, VICS — Volvo Internal Conirol Slandards.

3, (lenerella IT- kontrofler: Processer for underhdll, ulveekling och behdrighetsadminisiration
avseende [inansiclia applifationer utvirderas genont lestning av rutinerfoontroller.
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Revisionsberditiclse
Till bolagsstimenan § Vol Treasury Aldtieholay (publ), orgnr 556135-4449

Rapport om drsredovisningen och kenecrnredovisningen

Utialanden

Vi har utfdrt en revision av atsredovisningen och koneerwedovisningen for Volvo Treasury
Aklicholag (publ) [Gr A 201 7. Avsredovisning och koncernredovisning ingir pd sidorna 1-43 1 detta
dolcument,

tnligl vir uppfatming har drsredovisningen uppeéilats ; enlighet med drsredovisningslagen och ger
en i ullz visentliga avseenden vittvisande bild av moderbolagets finansiclia stillning por den 31
decembert 2017 och av dess [inansiella resullat och koneernens kassaflide Br avet enligl
Arsredovisningslagen, Koncemeedovisningen har uppréittals i enlighet med drsredovisningslagen och
gar en i ala viisentliga avscenden rittvisinde bild av konecrnens finsnsiclla stillning per den 31
december 2017 ocl av dess finansiella resullat och koncernens kassafldde for dret enligt
International Hinatcial Reporting Standavds (IFRS), sfsom de antagits av ELT, ach
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr fHrenlig ned drsredovisningens och
koncernredovisningens Svriga delar.

Vi tillstytker dirfdr att bolagsstimman [aststiller resuliatrilningen och halansriliningen fir
moderbalagel och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om drsiedovisningen och koncesredovisningen dr [orenliga med
innehdllet i den kompistterande rapport som har dverlinmats tifl moderbolagets och koncernens
revisionsutskoli 1 enlighet med revisorsfirordningens (S37/2014) sitilol 11,

Grend for uttalanden

Vi har utfirt revisionen enligt fnlesnational Standards on Auditing ([SA) och god revisionssed i
Svetipe. Vart ansvar entigt dessa standarder beskrivs nivmare § avsnittet Revisoms sngvar, Vi br
oberoende 1 forhitlande till modetbolaget och keneernen enligt god revisorssed § Sverige ocl har i
dvrigt fulligort vire ytkosctiglha ansvar enligt dessa kay, Defla innefattar all, baserat pd vir biista
kupskap och Gvertygelse, inga firbjudna (jinster som avses i revisarsforodningens (337/2014)
artikel 5.1 har tilfhandahallits det pranskade bolaget eller, 1 forekommande fall, rless moderfiretag
clier dess kontrollerade fretag ingm EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhiimtat i tilltickliga och Bndamalseniga sotn grund for viira
uttalanden.

VAr revisionsansais

Revisioaens inrvikiniig och eufalining

Vaolvo Treasury Br internbank fir AR Volvokonecrnen, vilket innehér atl hnvudsakdigs transalclioner

ulghra av lncfinansiering och sikring av elconomislea rislker som koncernen 8 exponerad fér,
Revisionen inriltas pd att granska in- och utldningen och derivatinstrumenl som anvinds fir
sikringsverksamheten. Granslningen sker genom en kambination av att utviirdera de
kontrollsystem och funktioner som bolaget har implemecnterat for verksambelen samt aft tesla
utesthende positioner och transaktioner mol underiag.

Vi utformade vir revision genont att faststilla visentlighelnivd och bediima risken [or visentlipa
Telaktighcter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sirakilt de omardden dir verkstiliande
direktiren och shytelsen gjort subjektiva beddmningar, till exempel vikiiga redovistingsmissiyga
uppslkattaingar som har gjorts med utghngspunkl fran antaganden nch prognaser on framtida
handelscr, vilka till sin hatur dr osikra, Tiksom vid alla revisioner har vi oclsi baaktat rislen fr st
styrelsen och verkstillande direkttren dsidositter den irterna kontrollen, och bland annal dvervipl
om det finns beligp tor systematiska avviliclser som givit upphov ifll risk for vésentliga
felaktigheter till f6tjd av oegentligheter.
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Vi anpassade var revision for att utfora en dndaméilsenlip granskning i syfte att kunna uitala vss om
de finansiella rapporterna som helhet, med hinsyn tagen Hll koncernens struietur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i villeen koncernen verkar.

Vilsentlichet

Revisionens omfalining och inrikining pAvetkados av vir bedGmning av visentlighet. Hn revision
utforinas for att uppnd en rjmilg grad av sikerhet om Imruvida de fipansiella rapporterna innchéller
ndgra viiseniliga felaktighster, Felukiigheter kan uppsid till f5lid av cegentlighetor eller fel. De
hetraktas som vasentliga om enskill clier tillsammans rimiigen kan frviintas paverka de
elconouriska beshut som anvindarna fattar med grund i de finmsiclla rapporterna.

Raserat pa professionellt omdéme faststilide vi vissa kvantitativa viizentlighatsial, diriblond fir den
finansiella rappartering som helhet. Med 1jdlp av dessa och kvalitativa averviiganden faststiflde vi
revisionens inrikining och omfatning och vira granskningsdtgéirders karaktdr, tidpunict och
pmfailning, sant all beddma effckicn av enskilda och sarmantagna felaictighetst ph de finansiella
rapportana som helhel,

Sarskilt belydelsetulla omriden

Sirsicilt belydelsefulla amrdden fir revisionen fir de omriden soin enligt vér professioneila
bedtdmming var de mest betydelsefulla fir revisionon av frsredovisningen och koncernredovisningen
far den aktuella perioden. Nessa omrdden behandlades inom rumen for revisionien av, och 1 vart
stilIningstagande til], drstcdovisningen och koncermredovisningen som hethet, micn vi gir inga
separata uttalanden om dessa omriden,

Shrskilt betydelsefullt amedde Her vér reviston bugflade det sdrsiHit beprdelsefullo
onrgdet

Virduring ov wbesliongs derivalitenisaltioner

Valve Treasury teviinar declvatkoutreal med banler 1 wir granskning har vi infimtat och bedil de centrala

[y att sAlers risker G walutalorsfirdndringar samt whrdarvingsmetoder, styrdolkument och hedtnnlngar som
rantarisler, Nessa tnstement redovisas LR bolsget applloerar fr virdering av derlvat, ach jamfire dessa
tditnadyyvirde | balonsealentngon, med dllingnt vedertagna principern

Vi hiar g8t igetomm rutlnerta [ lorrekk replsirering ov
trmmenktlonsdata och kervoltt Inlisning av marknadsdsla vid
Hepuokt (1 bokshut, sant awtomatisersd virderingsmaodell i
holayols Lreasirysysien.

Den automatisorade varderiogstiodeilen bar testals | en
fristiende herdknlog av ct: urial av lnstrumen

Utirver dotta har Aven alboinng Ui -kanteoller restats ayseende
et Lreasurysysten som anvands e virderingsherdlningar, i
syrite att beska all spstemets data herdbkaingar inte kan plvechis
ertillbdrlig och uefirs konsekaranl,

Styrelsens och verkstillande direkiGrens ansvar

Det dr styrelsen och verketillande direlctéren som har ansvarst for all irsredovisningen och
koncemredovisningen upprittas och att de gor on réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad piller koncernredovisningen, enligt Interibationat Financial Reporting Standards (TFRS}, s& som
de antagits av T, och frsredovisningslagen. Siyrelsen uch verkatillande divelddren angvarar dven
5 den intetna komtroll som de bedémer fr nddviindig for att uppreitta en drsredovisning och
koncerntedovigning som inte innchaller nipya visentlign fclaktigheter, vare sig dessa beror pd
oepentligheter eller pd Lol.

Vid uppeittandet av frsredovisnmgen och lonceriredovisningen ansvatar styrelsen och
verkstillande direktoren for beddmningen av bolagels och koncernens firmaga att fortsélia
verksamheten, De upplyser, nir s4 & tillimpligt, om firhAltanden som kan pAverka thimdpan akt
fortaiitta verksamheten och atl anviinda antagandet om tortsatt deift. Antagandet om fortsatl drift
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(llémpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktdrcn avsex all lilcvidera bolaget, upphita
med verlaanthelen eller inle har ndgot realistiski alternativ till att gra négat av della,

Rovisorns ansvar

Viara mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om hurnvida arsredovisningen och
koncernredavisningen som hellict inte innehaller ndgra visentliga felaktigheler, vare sig dessa berar
pA negentligheter eller pé fef, ach ait limna en revisionsherattelse som innehdiler via uttalanden.
Rimlig sikerhet fr en hig prad av silcerhet, mon ir ingen gavanti fiir att en revision sona ulf6rs enligt
IS4 och god revigionssed | Sverige alttid kommer att uppldcka en wigentlip felsktiphet om en sédan
finns. Felakiigheter kan uppstd pd grund av ocgentligheler cller fel och anses vara viseniliga om de
cnskilt eller tillsapymans timligen kan forviniag pdverka de elconomiska beshu som anvindare fatlar
med grund i Arsredovisningen och koneernredovisningen.

En ytterlipare heskrivning av virt ansvar for revigionct av arsredovismingen och
koncernredavisningen titns pa Revisorsinspektionens webbplals:

wwrw revisorsinspeldionen.sefrevisnrnsansvar, Detua beskrivoing v en def av revisionsberiiitclsen,
Rapport om andra krav enligt lagar och andra frfattningay

Uftalanden

Utdver var revision av &tsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven ntfort en revision ay
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for Volvo Treasury Akticholag {publ}) fir
2017 samt sv forslaget till dispositioner betriifande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillslysker att bolagsstimmnan disponcrar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och
bevitjar styrelsens ledaméter och verkstillande ditektiren unsvarsfribel fir rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har ulfdrt revisionen enlist god revisionssed i Sverige. VA ansvar entigt denna beskrivs ndrmare
i avsnillet Revisorns ansvar. Vi i oberoende i fixhillande till maderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sveripe och har i dvrigl fuligjort vért wcesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi Lar inhiimat dr tilleickliga och dndamélsenliga som grund fir vdra
uttalanden.

Styrefsens och vetkstillande dirclitdrens ansvar

Net #ir styrelsen som har snsvaret for forsiagel til} dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forhust. Vid forslag till uidelning innefattar detla bland annat en beddinning av orm utdelningen dr
fBrsvartig med hiinsyn till de krav som bolagels och koncernens vetlrisamhetsart, omfallning och
risker stiller pi storlcken av moderbolagots och koneernens cgha kapital, konsolideringsbehov,
lileviditel veh stilluing 1 fvrigt.

Styrolsen angvarar for bolagels organisation och frvaltningen av bolagets angeléigenheter. Detta
iunchattar bland annat att fortlopande beddma bolagets och koncernens ckonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation Ar utformad s sit bokfdringen, medelsiBrvaltningen och bolagets
cleonomiska unpeligenheter | dvrigt Lonirolleras pa ell betrygrands sitt. Don verkstillande
direktéren ska skéta den pande farvaltningen enligl styreisens rilstlinjer oeh anvisningar och bland
annat vidla de atuficder som ir nidvimdiga fiiv ait bolagets bokfGring ska fullgdras i
Svercnastimmelse med lag och t8r att medelsfryattningen ska skitas pd et betryggande sitt.
Revisorns ansvayr

Vit mal belriifande revisionen av farvaliningen, ach diirmed vart utlalande om ansvarslihet, b alt
inhfimta revisionsbevis for att med en rinilig grad av silethet kumia bedénn o higon

stytelseledamot eller verkstillande direlidren | nagot visentligt avseende:
+ firetagit ndgen Btgird eller gjort aig sloddig 1l ndgon [frswmmelss som Yoo Branleds crsittningashyldighet mot
bolaget

«  pA nfigok annat g handlat @ sid meel alligbolagslagen, Araredovisninglagen eller holegsordningen.

Vgl mak belriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinsl elier foriust, ach
dtirmed vArt uitalande om detla, dr ot med rimlig grad av sikerhel bedéma om forslaget dv forenligt
med akticbolagslagen.
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Rimlig silrerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti [r att cfl revision som utfiirs enligt
god revisionssed | Sverige alltid kommer att uppliicica digiirder cller férsumnmelser som kan
faranleda crsitmingsskyldighet mot bolaget, eller att et forslag till dispositioner av bolugets vinst
oller forfust inte i firenligt med aktisholagslagen.

En ytterligare beskiivning av virt ansvar £5r revisionen av [Grvaltningen finos pi
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorgingpeltionen, sefrevisornsansvat. Denna
beslaivning A en del av revisionsberéttelzen.

PricewaterhouseCoopers AB, 405 32 Géteharg, utsigs iill Yolvo Treaswry Aktisholag (publ)s
revisor av bolugsstimman den 12 Juni 2014 ocl hav varit halagets revisor seduan 1998,

Galeharg deb 12 marg 2018
PrivewaterhotseCoopers A'T};
“r o

A

B S i i
'*f/,If J,J'J__f f{,i { b
[ LA

Petet Clomedison
Aunltorlsorad revisor
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Resultat av ubvirderingsaktiviteter rapporteras till Volvokoncernens och dess revisionskomm {the
saint Volvo Treasurykoncornens styrelse

{idteborg 2018-03-12
Yolvo Treasury AB (publ}

Styrelson

REVISORS Y1 LRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTLEN

15 bolugslminan § Volvo "Ureasury AL {publ), org.nr fRA1IR1449

Uppdeag ach ansvarsficdelnling

i har granslat bolagsstyroingsrapporlen e dr zoi7 ph shlacna 4B-50. Det & utgrelzen som hav ansvaret fir
Inlagsskymingarapporlen och fir att den & upprittad i enllphel med rsredavisnin palngen. Vart ansvar i att ubtala oy
ont holagssteningsrappoyten pd pruadvsl ay vy revision,

Gransloingens incilktaing och omfatining

Granslmingen har vtfiels i enlighet med Revl] 16 Revisorne pranskning av bolsgsstyrmingsrapporten, Dol innebir att vi
har plaverat och genoml revisionen o utl suwd vinlig sikerhet vitala oss o att boligsstymingerapporion inte
innehiBer visentlia felalillgheter. lin revision inpefaltat att granslo ot urval av undecgen fivinformationcn i
balagastyralbgseapporten. Vi ander st vir revision ger o9s rimlig grund [ov vira sitalanden.

Ttalanda

En bolagsstyrmingsrapport har upprittats, Den i Srenlig ned drseedovisnlngen och Loncernredavisningen samt dr
frverensatimmelse med drsredovisningslagen.

Gﬁ}e]mnlg don 12 wore 2078
ym;ewnmjtﬁ}uset‘.n?a&'s Al
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/7 Pokee Clemedtaom
Anlorlsorad revieor
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