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Arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2018

Styrelsen och verkstillande direkt6ren for Volvo Treasury AB (publ), (556135-4449), avger hirmed
foljande arsredovisning och koncernredovisning.
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Forvaltningsberiittelse

Volvo Treasury AB (publ) dr ett heldgt dotterforetag till AB Volvo (publ) Géteborg (556012-5790).
Foretaget dr moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd som i sin tur & moderbolag till Volvo
Treasury Australia Pty Ltd ("Volvo Treasurykoncernen™).

Volvo Treasury AB ingér i koncernfunktionen Volvo Group Treasury. Volvo Group Treasury ér
Volvokoncernens internbank med ansvar for Volvokoncernens upplining och operationella
finansiella riskhantering, inklusive externa bankrelationer. Volvo Group Treasury har ocksa ansvar
att sikerstiilla och utveckla en effektiv finansiell infrastruktur for Volvokoncernens verksambet.
Huvuddelen av Volvokoncernens finansiella transaktioner sker genom Volvo Treasurykoncernen
eller ndgon av Volvokoncernens §vriga Treasuryenheter 1 Amerika eller Asien. Alla finansiella
transaktioner inom Volvo Treasurykocernen och mellan Volvo Treasurykoncernen och andra
foretag inom Volvokoncernen sker pad marknadsméssiga villkor.

Mandat och limiter for Volve Group Treasury’s hantering, uppfoljning och rapportering av
operationella finansiella risker sdtts av Volvokoncernens styrelse och CFO eller 1 vissa fall av
Senior Vice President Group Treasury & Corporate Finance. En mer utférlig beskrivning av dessa
risker och hur de hanteras presenteras i Not 3 Finansiella risker hiir nedan. Se #ven
Volvokoncernens arsredovisning for upplysningar om personalpolicy.

Bolagsstyrningsrapport
Volvo Treasury AB har upprittat en frin arsredovisningen skild bolagsstyrningsrapport som
aterfinns efter sjdlva arsredovisningen i detta dokument.

VYerksamheten under 2018

Volvo Treasurykoncernen i sammandrag
Koncernforetagens andel av koncernens rorelseresultat framgér av nedanstaende tabell.

2018 2017 2016 2015 2014
Volvo Treasury AB 16,4 472,1 1.010,3 728,3 1.863,3
Volvo Treasury Asia Ltd 24.5 42,5 70,8 63,5 40,1
Koncernen totalt 40,9 514,6 1.081,1 791,8 1.903.4

Under éret har nettoutldningen till foretag i Volvokoncernen minskat med 5,1 miljarder kronor. Det
ir en konsekvens av firbitirat kassaflode i industrirdrelsen vilket dven avspeglas i en Skning av
likvida medel med 10,4 miljarder kronor. Samtidigt har kundfinansieringsverksamheten vuxit vilket
har resulterat i att den externa finansieringen har 8kat med 4,2 miljarder kronor.

Bade rinteintikter fran foretag i Volvokoncernen och rintekostnader for externa réntebérande
skulder och derivatkontrakt har dkat jimfort med foregdende ar vilket beror pa hogre utldning till
kundfinansieringsverksamheten och dkade kostnader for forvaltning av likvida medel.

Finansiella instrument virderade till verkligt vdrde via resultatrikningen har paverkat resultatet
negativt men i en mindre omfattning dn foregéende &r. Orsaken till den negativa resultateffekten &r

Bkade marknadsrintor 1 framforalit EUR och SEK. samt minskade marknadsrintor 1 USD.
A
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Volvokoncernens sikring av kommersiella kassaficden hanteras av och redovisas 1 Volvo
Treasurykoncernen. Resultatet av verksamheten uppgick till -390 miljoner kronor vilket frimst 4r
en konsekvens av den forsvagade svenska kronan. Effekten av sdkringen ingdr i raden Ovriga
finansiella intékter och kostnader.

Intékter relaterade till utfirdade laneldften till Volvo Financial Services uppgick till 131 miljoner
kronor och ingér 1 raden Ovriga rorelseintikter. Kostnader relaterade till utfirdade laneldften ingér 1
raden Administrationskostnder.

Uppriittad arsredovisning innebir att ett koncernbidrag om 600,0 miljoner kronor har ldmnats till
AB Volvo samtidigt som ett koncernbidrag om 692,0 miljoner kronor har erhallits av Sotrof AB.

Forslag till vinstdisposition
Till &rsstimmans forfogande star vinstmedel, enligt balansrikningen 1 moderbolaget f6r Volvo
Treasury AB, med 15.147,4 miljoner kronor. Styrelsen och verkstillande direktdren foreslér att

vinstmedlen om 15.147,4 miljoner kronor &verféres till ny rdkning. Las mer i Not 30, Forslag till
vinstdisposition. <
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Koncernens resultatrikning

Ranteintélter

Réntekostnader

Finansiella instrument vérderade till verkligt véirde via
resultatrikningen

Riintenetto

Ovriga finansiella intikter och kostnader

Bruttoresultat

Ovriga rorelseintikter
Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Inkomstskatter

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets resultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen:

+

Omvirdering av formansbestimda pensionspianer

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen.
Omrikningsdifferenser avseende utlandsverksamhet

Arets totalresultat

Summa resultat hanftrligt till aktiefigare moderforetaget

Summa totalresultat hantorligt till aktiefigare moderftretaget

*Se not 28 fur detaljer avseende omrikning
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Not

3,24

6,24

10

2018 2017
2.999,0 27532
-2.512,1 2.161,4
1219 -261,8
365,0 330,0
256,35 291,8
108,4 621,8
130,9 126,2
-165,0 -201,6
-33.4 31,8
40,9 514,6
-16,9 1133
24,0 401,3
24,0 401,3
7.3 -6,5
478 -15,6
64,5 3792
24,0 401,3
64,5 379,2
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Koncernens balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar

Immateriella anliiggningstillgangar

Kapitaliserade utvecklingskostnader

Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier

Finansiella anliggningstillgédngar

Fordringar hos koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anliiggningstillgingar
Uppskjntna skattefordringar

Summa anliggningstillgdngar
Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernf@retag (inom Volvokenecernen)
Altuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgéngar

SUMMA TILLGANGAR

*Se not 28 for detaljer avseende omritkning
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Not

11

12

24,26
14

10

24,26
10
15

16

2018-12-31  2017-12-31
0,0 0,9
0,5 0,5
70.191,3 61.808,2
1.450,5 2.587.3
71.641,8 64.395,5
16,1 14,7
71.658,4 64.411,6
89.768,5 97.198,0
0,0 12
2.358,4 1.410,9
92.126,9 98.610,1
32.800,3 22.447,0
1249272 121.057,1
196.585,6  185.468,7
®
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa eget kapital

Lingfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga skulder till kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Avsittningar for pensioner och likande forpliktelser

Summa ladngfristiga skulder

Keortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernftretag (inom Volvokoncernen)
Leverantdrsskulder

Altuella skatteskulder

Ovriga kortfiistiga skulder

Ovriga avsattningar

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

*Se not 28 for detaljer avseende omrikning
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Not

19,24
19,24
20
24,26
18

21
24,26
24
10
22

2018-12-31  2017-12-31
500,0 500,0
179,1 130,4

15.596,0 15.131,2

24,0 4013

16.299,1 16.162,9

59.115,3 48.962,3

8.167,1 8.107,1

145,8 84,4

0,0 0,8

52,7 41,4

67.480,9 57.196,1

33.340,] 38.574.8

78.880,7 72.872,3

1,7 2,9

5,1 1,3

577,9 658,4

112.805,6  112.109,7

196.585,6  185.468,7
«
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Koncernens forindringar 1 eget kapital

Enligt balansrikning 31 december 2016
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferenser

Omvirdering av fsrmansbestdmda pensionsplaner
Arets totalresultal
Transaktioner med aktiedgare/nirstdende bolag

Lamnade och erhdllna koncernbidrag

Skatteeffekt limnade och erhéllna koncernbidrag

Summa transaktioner med akfiedgare/nirstdende bolag

Enligt balansriikning 31 december 2017
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferenser

Omvirdering av frménsbestdmda pensionsplaner
Arets totalresultat
Transaktioner med aktiedgare/nirstiende bolag

Limnade cch erhéilna koncembidrag

Skatteeffekt ldmnade och erhillna koncernbidrag

Summa transaktioner med aktiedgare/nirstiende bolag

Enligt balansrikning 31 december 2018

Not

18

17
10

18
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Aktiekagpital

500,0

500,0

500,0

Reserver
(omriiknings-
differenser)

146,0

-15.6

-13,6

130,4

47,8

47,8

178,2

Balanserade
vinstmedel

15.456,7

4013

-409,0
90,0

-319,0

15.532,5

24,0

-7.3

16,7

92.0

-20,2

71,8

15.620,9

Sumimz eget
kapital

16.102,7

401,3

-15,6
-6,5

379,2

~409,0
90,0

-319,0

16.162,9

24,0

47,8
-7.3

64,5

52,0

«20,2

71,8

16.299,1
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Koncernens kassaflodesanalys

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Erhélina rantor

Betalda réntor

Ovriga finansiella transaktioner
Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leverantdrer och anstilida

Kassaflide fran den 16pande verksamheten fore
fordndringar i operativa fordringar och skulder

Forandring i kortfristiga placeringar
Fordndring i kortfristiga fordringar
Forandring i kortfristiga skulder
Forédndring i avsittningar

Forandring i utlaning till koncernféretag
Forédndring i infdning frén koncernftretag
Forandring i langfristiga fordringar

Kassafléde fran den lopande verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Erhéllna koncembidrag

Lamnade koncernbidrag

Emission av rintebérande vardepapper
Aterbetalning av rintebirande virdepapper
Okning av dvrig upplaning

Minskning av évrig upplaning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid &rets borjan

Likvida medel vid arets slut
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Not

10

15
22

26
26

17
17
19,21
19,21
19,21
19,21
27

16

16
i6

2018 2017
2.945,3 3.289,8
-2.544.5 -2.568,0
-424,1 -
-40,1 26,0
-59,4 99,8
-122,8 596,0
0,0 1.021,1

88,0 -8,7
-1,9 2,3

0,0 5,5
477,0 3.081,3
7.389,5 13.946,6
0,8 2,7
7.829,0 18.630,4
291,0 550,0
-700,0 -1.500,0
41.517,6 22.343,1
-36.775.5 27.204,4
34.158.6 28.795,8
-35.967,8 29.838,1
2.523,9 -6.853,5
10.352,9 11.776,9
0,3 -0,3
224470 10.670,4
32.800,3 22.447,0
4,

¥
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Moderbolagets resultatrikning

Rinteintikter

Rintekostnader

Not

Finansiella instrument virderade till verkligt vérde via

resultatrikningen

Rintenetto

Ovriga finansiella intiikter och kostnader

Bruttoresultat

Ovriga rorelseintikter
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Bokslutsdispositioner
Avrets resultat fore skatt

Inkomstskatter

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

*Se not 28 for detaljer avseende omrikning

3,24

6,24

7.8.9

17

10

9 (49)

2018 2017
2.872,7 2.641,1
24324 -2.099,4
1152 2649
325,1 276,8
266,1 2783
59,0 555,1
130,8 123.9
-144,5 -176,9
28,6 28,0
16,7 474,1
92,0 -409,0
108,7 65,1
24,6 -13,3
84,2 51,8
84,2 51,8

= 4
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Moderbolagets balansrikning
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar

Kapitaliserade utvecklingskostnader

Materiella anliggningstillgAngar

Inventarier

Finansiella anliggningstillgdngar

Andelar 1 dotterforetag

Fordringar hos koncernftretag (inom Volvokoncernen)
Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anliiggningstillgingar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anliggningstillgdngar
Omsiittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernfretag (inom Volvokoncernen)
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

11

12

13
24,26
14

10

2426
10
i5

16

2018-12-31  2017-12-31
0,0 0,9

0,4 0,4

224,6 224,6
69.483,0 61.071,3
1.4482 2.582,9
71.155,8 63.878,8
5,1 5,6
71.161,4 63.885,7
87.207,6 95.012,5
0,0 1,2
2.340,3 1.399,1
89.547,9 96.412,8
32.781,5 22.436,7
122.329,4 118.849,5
193.490,8 182.735,2

4
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Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5.000.000 st A-aktier med kvotvarde 100 kr)
Reservfond
Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel
Arets resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Obligationslan 19,24
Ovriga skulder till kreditinstitut 19,24
Ovriga langfristiga skulder 20
Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen) 2426
Avsittningar for pensioner och liknande férplikielser 18
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 21
Skulder till koncernfiretag (inom Volvokoncernen) 24,26
Leverantdrsskulder 24
Aktuella skatteskulder 10
Ovriga kortfristiga skulder 2

Ovriga avsittningar

Summa kortfristiga skunlder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2018-12-31  2017-12-31
500,0 500,0
100,0 100,0
600,0 600,0

15.063,3 15.011,5
84,2 51,8
15.147,5 15.063,3
15.747,5 15.663,3
59.115,3 48.962,3
7.516,1 5.578,3
143,6 82,3

0,0 731,6

2,3 -
66.777,2 55.354,5
30.792,5 37.098,6
79.618.5 73.971,3
1,5 2,7

2,9 -

550,8 644.8
110.966,1 111.717,4
193.490,8 182.735,2
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Moderbolagets forindringar i eget kapital

Aktiekapital

Enligt balansrikning 31 december 2016 500,0
Arets resultat -
Ovrigt totalresultat -
Arets totalresultat -
Enligt balansrikning 31 december 2017 560,0
Arets resultat -
Chrigt totalresultat -
Arets totalresultat -

Enligt balapsrikning 31 december 2018 500,0

12 (49)

Balanserade  Summa eget

Reserviond vinstmedel kapital
100,0 15.011,5 15.611,5

- 51,8 51,8

- 51,8 518

100,0 15.063,3 15.663,3

- 84,2 84,2

- 84,2 84,2

100,0 15.147.4 15.747.4

AL
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Moderbolagets kassaflodesanalys

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN Not
Erhallna réntor 4
Betalda réintor "5
Betalda inkomstskatter 10

Utbetalningar till leverantdrer och anstillda

Ovriga finansiella transaktioner

Kassaflode fran den lépande verksamheten fore
forindringar i operativa fordringar och skulder

Forandring i kortfristiga placeringar

Forandring i kortfristiga fordringar 15
Foérdndring i kortfristiga skulder 22
Forindring 1 avséttningar

Forandring i utlaning till koncernforetag 26
Forandring i inldning fran koncernforetag 26

Forandring i langfristiga fordringar

Kassafléde fran den lépande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Erhallna koncernbidrag 17
Lémnade koncernbidrag 17
Emission av rintebdrande virdepapper 19,21
Aterbetalning av rintebirande virdepapper 19,21
Okning av Gvrig upplaning 19,21
Minskning av ovrig upplaning 19,21
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27
Arets kassaflode 16
Kursdifferens i likvida medel 16

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut 16
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2018 2017
2.832,3 3.169.,0
24733 -2.500,3
192 12,3
-42.4 77,6
5392 ]
2418 578,8
. 1.021,1
86,4 4.6
-1,0 1,4
0,0 55
563,9 983,9
6.206.,0 15.691,5
-0,8 2,4
6.612,6 18.264,2
291,0 550,0
-700,0 -1.500,0
41517,6 22.343,1
36.775,5 -27.456.9
32.863,7 27.577,7
-33.464,7 -27.995.5
3.732,2 -6.481,5
10.344,8 11.782,7
0,0
22.436,7 10.654,0
32.781,5 22.436,7
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Noter - Koncernen och moderbolaget

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Koncemredovisningen for Volvo Treasury AB och dess dofterforetag {”Volvo Treasurykoncernen”)
dr upprittad i enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, utgivna av IASB,
International Accounting Standard Board, sddana de antagits av Europeiska Unionen, EU. Denna
arsredovisning dr upprittad i enlighet med 1AS 1, Utformning av finansiella rapporter samt i
enlighet med den svenska Arsredovisningslagen (1995:1554). Anpassning har gjorts av
resultatrakningen for att pa ett relevant sitt askadliggdra resultatet av verksamheten. Vidare har
RER 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tilldmpats, utgiven av Radet for finansiell
rapportering.

Volvo Treasury AB beskriver redovisningsprinciperna i den utstickning det bedéms dndaméalsenligt
i Not 1. T vissa fall beskrivs redovisningsprinciperna i anslutning till vissa noter i syfte att ge en
okad forstaelse av respektive redovisningsomrade.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget och dotterféretag vilka Volvo Treasury AB har ett
bestimmande inflytande 6ver. Koncernredovisningen uppriittas enligt de principer som anges i
IFRS 10, Koncernredovisning. Eliminering sker av koncerninterna transaktioner.

Omrékning tll kronor vid konsolidering av foretag i utldndsk valuta

Varje koncernforetags funktionella valuta bestims utifrin den primé#ra ekonomiska milj¢ 1 vilken
det bedriver verksamhet. Den priméra ekonomiska miljon &r vanligen den i vilken foretaget primért
genererar och forbrukar likvida medel. Volvo Treasurys funktionella valuta &r svenska kronor. Den
funktionella valutan dr 1 de flesta fall valutan i det land dér foretaget &r beldget. Vid uppréttandet av
koncernens bokslut omriknas samtliga poster 1 resultatrdkningarna for utlandska dotterforetag till
svenska kronor enligt genomsnittliga valutakurser. Samtliga tillgdngs- och skuldposter i
balansrikningarna omriknas till valutakurserna vid respektive arsskiften (balansdagens kurser). De
forandringar av koncernens eget kapital som uppstdr genom variationer i balansdagskursema
jamfort med kurserna vid foregiende arsskifte redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i
reserver 1 Eget kapital.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i andra valutor 4n den funktionella valutan omréknas till den funktionella
valutan genom att anvinda balansdagens kurs, sivil 1 de enskilda koncernforetagen som i
koncernens bokslut. Omrikningsdifferenser avseende finansiella tillgdngar och skulder hinfors till
Resultat av §vriga finansiella transaktioner.

Finansiella instrument som anvinds for sikring av valuta- och rénterisker marknadsvirderas.
Valutakursvinster redovisas som fordringar och valutakursfoérluster redovisas som skulder.
Beroende pi det finansiella instrumentets 16ptid redovisas posten som kort- eller langfristig i
balansrakningen. Resultateffekten vid omvirdering redovisas pd raden Ovriga finansiella intikter
och kostnader.

4
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Anviinda valutakurser 1 koncernredovisningen var f6ljande:

Genomsnitiskurs Genomsnittskurs Kurs 31 dec Kurs 31 dec
Land Valuta 2018 2017 2018 2017
Singapore 1SGD 6,44390 6,18072 6,56050 6,15610
Australien 1 AUD 6,49538 6,54341 6,32450 6,42350

Viirdering, avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och materiella
anliggningstillgangar

Volvo Treasurvkoncernen redovisar immateriella och materiella anléggningstillgingar till
anskaffningsvirden minskat med virdeminskningsavdrag. Avskrivningar bestims med ledning av
tillgdngarnas anskaffningsvirden, i forekommande fall reducerade med nedskrivningar och
beddmda nyttjandeperioder.

Avskrivaingstid
Kapitaliserade utvecklingskostnader 5 &r
Inventarier 5 ar

Finansiella instrument

Volvo Treasurykoncernen tilldimpar redovisningsprinciperna IFRSS, Finansiella instrument samt
IFRS 13, Fuair value measurements. Beroende péd det finansiella instrumentets 16ptid redovisas
posten som kort- eller 1dngfristig i balansrikningen. Vinster och forluster for finansiella instrument
redovisas dver resultatrikningen.

K&p och forsdljning av finansiella tillgdngar och skulder redovisas per likviddag och efterféljande
omvirdering  mellan  kontraktsdag och  likviddag redovisas 1 resultatrikningen.
Transaktionskostnader inkluderas 1 tillgdngarmnas verkliga vérden forutom 1 de fall da
vardeférindringar redovisas Over resultatrikningen. Transaktionskostnader i samband med
upptagande av finansiella skulder amorteras Sver lanets 1optid som en finansiell kostnad enligt
effektivréntemetoden.

En finansiell tillgdng avfors fran balansrdkningen nir visentligen alla risker och f&rméner
forknippade med tillgdngen har &verforts till extern part. Finansiella skulder avfors fran
balansrdkningen nir atagandet dr fullgjort, annullerat eller har upphért

Verkligt vidrde for tillgangar faststélls utifran géllande marknadspriser i de fall sddana finns. Om
marknadspriser inte finns tillgidngliga faststills det verkliga vérdet for enskilda tillgdngar med hjélp
av olika varderingstekniker.

Finansiella instrument dr klassificerade baserat pa i vilken utstrickning marknadsdata har anvints 1
berdkningen av verkligt virde. Samtliga Volvo Treasurys finansiella instrument som vérderas till
verkligt virde via resultatrikningen #r klassificerade enligt niva 2. Virdering 1 nivd 2 sker pd
marknadsmissiga grunder med hjdlp av observerbara marknadspriser pé liknande instrument som
finns tillgéngliga pa den aktiva marknaden vid varje bokslutstidpunkt. Observerbara marknadspriser
har hérletts fran i forsta hand officiella kurser eller priser noterade pd kapitalmarknaden.
Utgangspunkten for réntan #r nollkupongskurvan i respektive valuta frén vilken det gbrs en
nuvirdesberidkning av forvantade framtida kassafléden. For valutakontrakt dr utgangspunkten
terminspaslaget utifran gillande spotkurs for respektive valuta och framtida tidpunkt vid
bokslutstillfdllet. Basecrat pa gillande terminskurser gors sedan en nuvirdesberdkning per
balansdagen.
g %«
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Finansiella instrument virderade via resultatrikningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Volvo Treasurykoncernens samtliga finansiella instrument som virderats till verkligt virde via
resultatrikningen #r klassificerade som att de innehas for handel. Dessa utgdrs av instrument av
derivat som anvénds for aft sékra réinta och valuta.

Realiserade och orealiserade rintevinster/-forluster avseende derivatkontrakt som innehas 1 syfte att
sdkra rintebirande tiligingar och placeringar samt orealiserade réntevinster/-forluster avseende
derivatkontrakt som innehas i syfte att sikra finansiella tillgingar och skulder redovisas i
Rintenettot.

Finansiella instrument som anvinds for sikring av valutarisk i avtalade kommersiella kassafldden
redovisas i Bruttoresultatet.

Volvo Treasury AB har beslutat att inte tillimpa sdkringsredovisning pa dessa finansiella instrument
och vinster och forluster av dessa redovisas i resultatrikningen.

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffnngsvirde

Lanefordringar och kundfordringar vérderas till upplupet anskaffningsvarde och utgdrs av icke-
derivata finansiella tiligingar med fasta eller faststdllbara betalningsplaner och som inte handlas
med pa en akiiv marknad. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter intitsial redovisning
till upplupet anskaffningsviirde i enlighet med effektivrintemetoden. Vinster och forluster redovisas
i resultatrikningen nir lanen eller fordringarna avyttras eller skrivs ned samt i takt med att den
upplupna réntan redovisas.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvdrde

Finansiella skulder som inte avser derivat vérderas till upplupet anskaffningsvirde.
Transaktionskostnader i samband nér finansiella skulder upptas amorteras §ver lanets [6ptid som en
finansiell kostnad med effektivrintemetoden. En emitterad hybridobligation #r klassificerad som
skuld 1 rikenskaperna eftersom den medfor ett kontraktuellt dtagande att erldgga réntebetalningar
samt aterbetala nominellt skuldbelopp till innehavaren. Ser mer under not 24, TFinansiella
instrument.

Pensioner och liknande forpliktelser

Fér pensioner och liknande forpliktelser tillimpar Volve Treasurykoncernen, IAS 19 Ersditningar
till anstdllda. 1 enlighet med IAS 19 skall aktuariella berikningar upprittas for samtliga
forménsbestdmda planer i syfte att faststilla nuvirdet av Volvo Treasurykoncernens férpliktelser
avseende oantastbara forméner for nuvarande och tidigare anstéllda. Aktuariella berdkningar
uppriittas arligen och baseras pa aktuariella antaganden vilka faststills vid bokslutstidpunkten.
Fordndringar av forpliktelsernas nuvirde till foljd av forindrade aktuariella antaganden samt
erfarenhetsbaserade justeringar utgtr omvirderingar.

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser i Volvo Treasurykoncernens balansrdkning
motsvarar forpliktelsernas nuvirde vid bokslutstidpunkten, med avdrag for det verkliga vérdet av
forvaltningstillgdngarna. Enligt JAS 19 anvinds diskonteringsrénta vid berdknandet av rintenettot
pa nettopensionsskulden (tillgdngen). Alla forindringar i nettopensionsskulden (tillgdngen)
redovisas nir de intriffar, tjénstgoringskostnader och nettordntekostnad (intdkt) redovisas i
resultatrikningen medan omvirderingar sdsom aktuariella vinster och forluster redovisas i Ovrigt

A
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totalresultat. Sarskild 16neskatt inkluderas i pensionsskulden. Sérskild 16neskatt avser den svenska
planen,

For avgiftsbaserade planer redovisas kostnaderna for premierna 16pande.

Enligt RFR 2 behéver inte de bestimmelser i IAS 19 som giller fsrménsbestimda pensionsplaner
tillimpas i juridisk person, moderbolaget. Déiremot skall upplysningar limnas avseende tillimpliga
delar av IAS 19. I RFR 2 hinvisas till lagen om fryggande av pensionsutfiistelse mm
("tryggandelagen”) fér bestimmelser om redovisning av avsittningar till pensioner och liknande
forpliktelser och redovisning av forvaltningstillgangar i pensionsstiftelser.

Aktierelaterad ersittning

Volvo Treasurvkoncernen tillimpar [FRS 2, Aktierelaterade ersdttningar for aktiebaserade
incitamenisprogram. Principen gor skillnad pad erséttningar som regleras med kontanter och
ersittningar som regleras med eget kapitalinstrument, i Volvo Treasurykoncernens fall aktier 1 AB
Volvo. Volvo Treasurys AB’s VD, samt tva ledande befattningshavare 1 Volvo Treasurykoncernen
deltar i Volvokoncemens incitamentsprogram. Volvokoncernens program omfattar badde kontant-
och aktierséttningar.

Kostnaden for detta program, baserat pa verkligt virde av forménen vid tilldelningstillfllet,
redovisas i enlighet med IFRS 2 O6ver intjinandeperioden och belastar resultatrikningen.
Ersittningens marknadsviirde bestims baserat pd aktiepriset vid tidpunkten for tilldelning av
rittigheten reducerat med nuvirdet av forvintad utdelning under perioden fram till utskiftning av
aktierna. Vid utskiftning fakturerar AB Volvo kostnaden for de utskiftade aktierna.

Langfristigt aktiebaserat incitamentsprogram 2014-2015. Arsstimman fattade 2014 beslut om ett
langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for maximalt 300 personer i koncernledningen samt
hogre chefer i Volvokoncernen omfattande &ren 2014-2016. Styrelsen fattade 2016 besiut om att
ersifta géllande program frin och med 2016 vilket innebér att detta program avslutades ett ar i
forskott. Under 2018 har alla de aktier som tilldelats under 2014 utskiftats samt majoriteten av 2015
ars programs aktier utskiftats till deltagarna. Under nésta rdkenskapsdr forvintas resterande aktier
utskiftas och programmet avstutas.

Langfristigt incitamentsprogram fran 2016. Styrelsen fattade &r 2016 beslut om ett ldngfristigt
incitamentsprogram  till  Volvokoncernens 300  hogsta  befattningshavare, inklusive
koncernledningen.  Detta  program  ersétter det tidigare ldngfristiga  aktiebaserade
incitamentsprogrammet fran 2014 och redovisas i enlighet med IAS 19, Ersditningar till anstdllda.
Fo6r mer information om Volvokoncemens incitamentsprogram lds #dven Volvokoncernens
arsredovisning Not 27, Personal. Kostnaden f6r incitamentsprogrammen redovisas 1
resultatrikningen som Administrationskostnader. Se dven Not 7 Personal.

I bolaget utgér en frman till alla anstéillda, en Jubileumsplan, ddr man tilldelas ett visst antal aktier
baserat pa tjdnstgoringstid om 25, 35 och 45 ar. Denna plan redovisas i enlighet med IFRS 2.

Koncernbidrag

Vinstdverforing 1 form av koncernbidrag kan under vissa forutsittningar sker mellan féretag inom
samma koncern. Limnade koncernbidrag &r normalt en skattemissig avdragsgill kostnad for givaren
och en skattepliktig intikt f6r mottagaren. Redovisning av koncernbidrag i koncernen redovisas i
eget kapital som en transaktion med &dgaren 1 enlighet med IAS 1, punkt 109. Redovisning av
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koncernbidrag i moderbolaget redovisas i resultatrikningen som en bokslutsdisposition i enlighet
med alternativregeln i RFR 2.

Inkomstskatter

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrikningen, utom
ndr skatten avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i Eget kapital. I sddana fall
redovisas dven skatten i Ovrigt totalresultat respektive Eget kapital.

Skattelagstiftningen i Sverige och andra linder har ibland andra regler 4n vad som fSljer av god
redovisningssed vad giller tidpunkt for beskattning och mitning av vissa affiirshéndelser.
Uppskjuten skatt redovisas p& skillnader vilka hédrigenom uppstar mellan det skattemissiga virdet
och det redovisade virdet av tillgangar och skulder, sa kallade temporéra skillnader, samt dven pa
skattemissiga underskottsavdrag. Vad betrdffar virderingen av uppskjutna skattefordringar, det vill
siga virdet av framtida skattereduktioner, giller att uppskjutna skattefordringar redovisas om det dr
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt IAS 7, Kassaflodesanalys, med tillimpning av direkta
metoden med redovisade forindringar i operativa fordringar och skulder under perioden. Utldndska
koncernforetags kassafldden omrdknas till genomsnittskurser och ingdr i raden Kursdifferens 1
likvida medel. Likvida medel utgdrs av kassa och bank.

Segmentrapportering

Volvo Treasurykoncernen bestdr av ett antal organisatoriska enheter, dér alla enheter rapporterar till
och samordnas av Volvo Group Treasurys huvadkontor, beldget hos Volvo Treasury AB (publ) 1
Sverige. Bolaget upptar majoriteten av Volvokoncernens externa finansiering for centrala
finansieringsindamal inom koncernen. Volvo Treasury Asia Ltd 1 Singapore 4r finansieringskélla pa
den regionala marknaden samt Treasury for koncernbolag i Asien. Detsamma giller f6r Volvo
Treasury Australia Pty Lid, vars huvudsakliga verksamhet &r att vara finansieringskélla samt
Treasury for koncernbolag i Australien. Dotterbolagens verksamhet skiljer sig inte frdn Volvo
Treasury ABs verksamhet utan de & moderbolagets forldngda arm pa regionala marknader. Alla
Volvo Treasury-aktiviteter i samtliga enheter styrs och samordnas av, samt rapporteras till, och f8ljs
upp av Volvo Treasury AB (publ) huvudkontor i Sverige. Verksamheten i Volvo
Treasurykoncernen utdvas siledes inom en rorelsegren varfor ingen redovisning per segment enligt
TFRS 8 Rorelsesegment gors.

Moderbolaget

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Rekommendationen innebir att juridiska personer vars virdepapper 4r noterade pa
reglerad marknad som huvudregel ska tillimpa de IFRS/IAS som tillampas i koncernredovisningen.
Enligt regelverket i vissa undantagsfall gar det att gora undantag frén IFRS/IAS regelverket. For
mer information for vilka undantag som har anvinds se dven om redovisning av koncernbidrag 1
under rubriken Koncernbidrag samt redovisning av pensioner och liknande forpliktelser under
rubriken Pensioner och liknande forpliktelser.

Nya redovisningsprinciper 2018

Vid upprittandet av koncernredovisningen per den 31 december 2018 har fSljande nya

redovisningsstandarder och tolkningar tillampats: ﬁ{
i

IFRS 9 Finansiella instrument
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Fran och med 1 januari 2018 tillampar Volvo Treasurykoncernen IFRS 9 Finansiella instrument.
Denna standard har tilldmpats retroaktivi men med en skillnad avseende presentation av
jamforelsetal for 2017,

Samtliga finansiella instrument inom Volvo Treasurykoncernen dr klassificerade och virderade till
upplupet anskaffhingsvirde utom derivat, vilka dr klassificerade och virderade till verkligt varde
via resultatrikningen. Den nya standardens regler kring vérderingar har ingen paverkan pa Volvo
Treasurykoncernen. De nya reglerna for sdkringsredovisning péverkar inte heller da
sékringsredovisning inte tillimpas.

Forandringen med inforande av den nya standarden avser nedskrivning och inforandet av en ny
modell for att berdkna férvintade kreditforluster, jimfort med den tidigare tilldimpade faktiska
forlustmodellen, vilket innebér tidigare redovisning av kreditforiuster. Historisk data har anvinds
f6r att prognistisera framtida kreditforluster. Dessutom aktuell och framatblickande information
anvinds for avspegla nuvarande och framtida foérhallanden.

I Volvo Treasurykoncernen finns interna 1&n till bolag inom Volvokoncernen ddr beddmning av
eventuellt reserveringsbehov av forvintade kreditforluster foreligger. Nagot f{orvintat
reserveringsbehov av forvintade kreditforluster finns inte pd dessa finansiella fordringar, vilket
beror pd att kreditrisken beddms som obefintlig, da det historiskt sett aldrig varit ndgra
kredititrluster pa dessa fordringar. Detta innebdr att de nya reglerna for nedskrivning inte far ndgon
paverkan pa Volvo Treasurykoncernen,

Klassificeringen pé fordringar till koncernbolag och &vriga réntebédrande fordringar dndras fran
kategorin lanefordringar och kundfordringar till kategorin finansiella fordringar virderade till
upplupet anskaffningsvérde. Nar det giller finansiella tillgngar och skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrikningen och finansiella skulder viirderade till uppluppen anskaffningsvirde har
ingen foriandring skett pa klassificering.

Nya redovisningsprinciper 2019 och senare ¢

Vid uppréttandet av koncernredovisningen per den 31 december 2018 har ett antal standarder och
tolkningar publicerats. Nedan féljer en beskrivning av de kommande principéndringar som beddms
kunna {4 effekt pd Volvo Treasurykoncernens rikenskaper.

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 Leasing kommer att ersitta nuvarande IAS 17 Leasing och de relaterade tolkningar IFRIC
4, SIC-15 och SIC-27. IFRS 16 innebir inte nigra visentliga fordndringar for leasinggivarens
redovisning men déremot foréndringar for leasingtagarens redovisning. Foér Volvo
Treasurykoncernen innebdr det att framtida leasingavgifter frimst avseende hyreslokaler och
tjdnstebilar kommer att redovisas i balansrikningen. Balansrikningen kommer att innehéalla
leasetagarens rdtt att anviinda en tillging och dennes skyldighet att betala for den ritten under
motsvarande tidsperiod. Ritten att anviinda tillgdngen och skyldigheten att betala kommer att
redovisas till nuvirdet av framtida leasingavgifter.

Genom att tillimpa den nya leasingredovisningen for leasingtagaren kommer tillgingarna och de
rantebédrande skulderna i balansrdkningen att 6ka, och en del av leasingavgifterna kommer att
redovisas som rintekostnader istillet f6r administrationskostnader. IFRS 16 har antagits av EU och
trider 1 kraft 1 januari 2019. Standardens tidpunkt for obligatorisk tillimpning 4r 1 januari 2019,

Ovriga nya eller dndrade redovisningsstandarder bedéms inte ha en materiell paverkan pa Volvo
Treasurykoncernens finansiella rapporter. &«
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Not 2 De viktigaste kiilllorna till osiikerheter i uppskattningarna

De viktigaste killorna till osikerheter i uppskattningarna redogors for hér nedan. I samband med
upprittandet av denna finansiella rapport har fretagsledningen gjort uppskattningar och antaganden
vilka paverkar det redovisade virdet av tillgdngar och skulder samt eventualftrpliktelser vid
bokslutstidpunkten och redovisade intikter och kostnader. Det verkliga utfallet 1 framtiden avseende
vissa transaktioner kan avvika frin det uppskattade utfallet d& denna finansiella rapport uppréttades.
Avvikelser av detta slag kommer att paverka utfallet i finansiefla rapporter f&r kommande
redovisningsperioder.

Upprittandet av  Volvo Treasurykoncernens konsoliderade bokslut kréver att ett antal
uppskattningar och antaganden gérs vilka kan péverka virdet pa rapporterade tillgangar, skulder och
avsittningar vid tidpunkten for bokslutet. For att uppritta bokslutet har Volvo Treasury AB tvingats
gdra biista mojliga bedomning av ett antal belopp 1 bokslutet med hénsyn tagen till dess relevans
och betydelse. Anviindandet av 1 drsredovisningen ndmnda redovisningsprinciper kriver att ett antal
uppskattningar och antaganden gérs, men da framtida resultat idag &r okénda kan dessa
beddmningar resultera i att verkligt utfall inte stimmer med gjorda uppskattningar. I enlighet med
IAS 1 ska foretaget upplysa sdrskilt om vilka av redovisningsprinciperna som kan komma att
berdras visentligt av gjorda uppskattningar och antaganden och som, om utfallsdata inte stimmer
med giorda uppskatiningar, kan ha en betydande inverkan pa bokslutet. De redovisningsprinciper
som anvinds av Volvo Treasurykoncernen och som anses uppfylla dessa kriterier presenteras nedan.

Virdering av finansiella instrument

Vid bestimmande av verkliga virden for finansiella instrument har Volvo Treasurykoncernen i
forsta hand anvint officiella kurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden. I fall da sadana
saknas har virderingen skett genom diskontering av framtida kassafléden till marknadsréinta for
respektive 16ptid. Utgéngspunkten for réntan dr nollkupongskurvan i respektive valuta fran vilken
det gdrs en nuvirdesberikning av forvintade framtida kassaflsden. For valutakontrakt &r
utgdngspunkten terminspaslaget utifrdn géllande spotkurs for respektive valuta och framtida
tidpunkt vid bokslutstillfillet. Baserat pa géllande terminskurser gérs sedan en nuvirdesberdkning
per balansdagen. Samtliga angivna verkliga virden representerar vérden vilka inte nédvéndigtvis
kommer att realiseras. I Not 24 beskrivs policy f6r matchning av tillgdngar och skulder och hur
derivat anvinds. I Not 3 presenteras kiinslighetsanalyser vid fordndring av rénteléiget pa foretagets
likvida tillgingar och skulder fér Volvokoncernens industriverksamhet. Tillgdngar och skulder som
innehas f6r Volvokoncermens kundfinansiering matchas i enlighet med Veolvokoncemens policy.

Pensioner och liknande forpliktelser

Avsittningar och kostnader for ersittningar efter avslutad anstillning, huvudsakligen pensioner och
sjukvardsformaner, #r avhiingiga de antaganden som gérs ndr beloppen réknas fram. Sirskilda
antaganden och aktuariella berikningar gors f6r varje land ddr AB Volvo har verksamhet.
Antagandena avser diskonteringsrintor, kostnadstrender for sjukvérd, inflation, l6nedkningstakt
avgangsintensitet, mortalitet och andra faktorer. Volvokoncernen ser arligen over aktuariella
antaganden och gor justeringar av dessa nér det anses ldmpligt. Volvo Treasurykoncernen omfattas
av denna arliga versyn. Se Not 18 for tillimpade aktuariella antaganden i aktuariella berdkningar.

Not 3 Finansiella risker
Volvo Treasurykoncernen ingér i koncernfunktionen Volvo Group Treasury, som dr ansvarig for
Volvokoncernens upplining och operationella finansiella riskhantering, inklusive externa
bankrelationer. Volvo Group Treasury ér ocksd ansvarig for att sdkerstilla och utveckla en effektiv
finansiell infrastruktur f6r Volvokoncernens verksamhet. Huvuddelen av Volvekoncernens
%
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finansiella transaktioner sker genom Volvo Treasurykoncernen. Verksamhet bedrivs i syfte att
reducera de valuta-, rinte-, kredit- och likviditetsrisker som Volvokoncernen exponeras for.

Volvo Treasurykoncernen exponeras i sin verksamhet for olika typer av finansiella risker. I
avsnitten nedan beskrivs innebdrden av olika finansiella risker samt mal och policies fér hantering
av dessa risker.

Valutarisk

Balansrikningen kan péverkas av fordndringar 1 olika valutakurser. Valutarisker 1 Volvo
Treasurykoncernens verksamhet dr relaterade till fordndringar i vérdet av ldn och placermgar
(finansiell valutaexponering) samt fordndringar i vérdet av tillgingar och skulder i utldndska
dotterforetag  (valutacxponering av eget kapital). Malet fo6r Volvo Treasurykoncernens
valutariskhantering 4r att sikerstdlla virdet fran avtalade floden genom valutasikring enligt
faststilld policy for finansiella risker samt att minimera exponering av finansiella poster i
balansrakningen.

Finansiell valutaexponering

I huvudsak sker extern upplaning och placeringar i SEK, EUR, USD och JPY. Utlaning till
Volvokoncemns dotterbolag sker i huvudsak i lokala valutor. Genom att anviinda derivatinstrument,
sdsom valutarinteswapar och valutaswapar kan Volvo Treasurykoncernen ftillgodose
koncernforetagens in- och utldningsbehov 1 olika valutor utan att ska Volvokoncernens egen risk.

Kommersiell valutaexponering

I enlighet med Volvokoncernens finansiella riskpolicy ingér Volvo Treasury valutaderivat for att
minimera risken f6r valutaeffekier pa Volvokoncernens resultat. Foér den kommersiella
valutaexponeringen inom Volvokoncernen har Volvo Treasurykoncernen ett mandat att inga
valuiaderivat med externa motparter for Volvokoncernens rikning utan att ingd motsvarande
kontrakt med koncernftretag inom Volvokoncernen.

Volvokoncernens konsoliderade transaktionsexponering 1 utlindsk valuta #&r viirdet av
prognostiserade framtida kassafléden i utlindsk valuta. Volvo Treasurykoncernen sékrar endast den
del av det prognostiserade framtida kassaflddet i utldndsk valuta som med stor sannolikhet kommer
att intrédffa: sk. avtalade floden, varav den stérsta delen inom sex ménader. I syfte att sikra virdet
av avtalade framtida kassafléden 1 utlindska valutor anvinder Volvo Treasurykoncernen
terminskontrakt och valutaoptioner. S#krad andel av avtalade framtida kassafloden ligger for
samtliga perioder inom ramen for Volvokoncernens finansiella riskpolicy.

. ‘4
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Av tabellen nedan framgdr paverkan pid Volvo Treasurykoncernens bruttoresultat om svenska
kronan forstirks med 10% i forhallande till andra valutor frén valutanivin 31 december 2018.

Utestiende termins- och optionskontrakt for sikring av kommersielia valutarisker per den 31
december 2018

Utestiende termins- och optionskontrakt for siikring av kommersiella valutarisker per den 31 december 2018

Forfatar EUR/RUB EUR/USD GBP/SEK  USD/KRW USD/SEK Marknadsviirde
2019 1270 1.005.0 -260.0 2290 250,0

2020 - - - -

Summa i lokal valuta 127,0 1.005,0 -260,0 2290 250,

Genomsnittlig kontraktkurs 11,5 1,1 2.4 1.122,7 8,9

Marknadsvirdet i SEK av de utestiende
terminskontralt 28,4 53,7 -11,1 20,0 1,4 92,5

Piverkan pé bruttoresultatet in SEX om
sakrade valutan forstirks med 16%* -1,2 -1.075,0 62,9 ~198,2 -222.5

*Kﬁns]ighetsanalyser 5t valutarisker baseras pa frenklade antaganden. Det dr inte orimligt att den svenska kronan forstarks med
10% i forhallande till andra valutor. I verkligheten forindras dock normalt inte valutakurser vid samma fidpunkt och i samma
riketning och den verkliga effekten kan avvika frin kiinslighetsanalysen. Kanslighetsanalysen avser foréndringen av marknadsviérdet
som &r beriknad p4 nominelia virdet.

Valutaexponering av eget kapital

Det koncernmissiga virdet av tillgngar och skulder i utlindska dotterforetag péverkas av
valutakurser 1 samband med omrikning till svenska kronor. Nettotillgngar 1 utlandska dotterforetag
uppgick vid utgdngen av 2018 till 552 miljoner kronor. Nettotillgdngarna 1 utléindska dotterforetag
har, i enlighet med policy fastslagen av Volvokoncernens styrelse, inte kurssdkrats genom lan i
utlindska valutor.

Riinterisk

Med rinterisk avses risker att dndrade réintenivéer paverkar Volvo Tresurykoncernens resultat och
kassafldde (kassaflddesrisk) eller det verkliga virdet av finansiella tillgangar och skulder (prisrisk).
Utldning till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet sker med olika 16ptider och
rintebindning. Finansiering av denna utlining sker genom kort- och léngfristig inldning via
kapitalmarknaderna till savil rorlig som fast rdnta. Inom ramen for faststillda limiter ska
finansieringen matcha utldningen med avseende pa 16ptid. Matchning av réntebindningstid mellan
in- och wutlining sker genom anvindandet av derivatinstrument sdsom rinteswapar,
valutaridnteswapar, terminskontrakt och standardiserade rénteterminskontrakt. Finansiella tillgangar
och skulder relaterade till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet matchas pé ett sidant siitt
att exponeringen for sivil kassaflédesrisk som prisrisk minimeras.

In- och utlining frén och till Volvokoncemens industriverksamhet sker i huvudsak wvia
koncernkonton i olika valutor. Volvo Treasurykoncernen administrerar Volvokoncernens konton
vilket inneb#r att Gver- respektive underskott mot extern bank balanseras genom kortfristiga
valutaaffiirer och att eventuell dverlikviditet placeras kortfristigt pd penningmarknaderna.

Finansiering for Volvokoncernens industriverksamhet sker till fast savil som rérlig rénta. Kort- och
langfristig inldning gors via kapitalmarknaderna och genom bilaterala 1an. Genom anviindandet av
derivatinstrument sdsom rinteswapar och valutarinteswapar skapas en réntebindningstid p4 mellan
en till tre manader. Den utestdende finansieringen for Volvokoncernens industriverksamhbet hade,
efter hinsvn tagen till derivatinstrument, en genomsnittlig ranta vid &rsskiftet pd 3,68%. %
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Overlikviditeten inom Volvokoncemen forvaltas av Volvo Treasurykoncernen. Forvaltning sker
framst genom placeringar p& bankkonton.

Volvo Treasurykoncernen rintebdrande tillgdngar bestod vid utgangen av 2018 framst av likvida
medel. Den 31 december 2018 var den genomsnittliga effektiva rintan pé dessa likvida tillgingar,
med hénsyn tagen till derivatinstrument, 0,14%.

Av tabellen nedan framgéar paverkan pa Volvo Treasurykoncernens réntenetto om réntorna forstérks
med en procentenhet fran réntenivan 31 december 2018.

Paverkan pa brutto-

Rinterisk Marknadsviirde resultatet om rintor
stiirks med 1%-enhet

Likvidamedel* 328003 AL
Utldning e 1652362 -1.050,1
Upplaning e -181.5828 9935
Total 16.453,7 -52.5

*Likvida mede! &r kortfristiga och dérav blir paverkan av rantekinsligheten liten.

Det bor uppmirksammas att ovanstiende beddmmning av resultatkinslighet med hénsyn till
forindrade marknadsrintor bortser frin eventuella effekter av att kortfristiga resultateffekter kan
uppstd dd samtliga derivat marknadsvérderas over resultatrdkningen. Volvo Treasurykoncernens
redovisningsprinciper avseende derivat beskrivs i Not 1.

Redovisade vidrden 1 balansrdkningen, verkliga virden och ytterligare specifikationer avseende
derivatinstrument som anvinds for hantering av valuta- och rénterisker relaterade till finansiella
tillgangar och skulder ldmnas 1 Not 24.

Kreditrisker

Med kreditrisker avses risken att Volvo Treasury inte erhiller betalning for redovisade lan
(kommersiell kreditrisk), att Volvo Treasurys placeringar inte kan realiseras (finansiell kreditrisk)
samt att en potentiell vinst inte blir realiserad om motparten inte fullféljer sin del av kontraktet vid
anvindning av derivatinstrument (finansiell motpartsrisk).

Volvo Treasurykoncernen har inga finansiella tillgdngar som har forfallit till betalning utan att ha
reglerats eller skrivits ner per drsskiftet.

Finansiell kreditrisk

Volvokoncernens finansiella tillgangar forvaltas till stérsta delen av Volvo Treasury och placeras pa
penning- och kapitalmarknaderna. Majoriteten har blivit placerade pi konton pad banker som
Volvokoncernen samarbetar med. Alla placeringar maste uppfylla kraven pd lag kreditrisk och hég
likviditet. Motparter for bade placeringar och derivattransaktioner bor enligt Volvokoncernens
finansiella risk policy ha erhallit en rating om A eller battre hos négon av de viletablerade
kreditratinginstituten eller liknande.

Kommersiell kreditrisk
Utlaning till féretag inom Voelvokoncernen sker inom ramen for faststdllda limiter for respektive
motpart. Utlaning till koncernbolag anses inte medfora nagon kreditrisk och nigra sikerheter har
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dirfor ej lamnats for fordringarna. Volvo Treasurykoncernens fordringar mot koncernbolag uppgick
den 31 december 2018 till 159.959,8 (159.006,2) miljoner.

Bolaget tillimpar den generella modellen med applicering av undantaget for lag kreditrisk pa
koncerninterna fordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Berdkningen bygger pa en
skattning av bolagens sannolikhet for fallissemang. Exponering vid fallissemang och forlust givet
fallissemang skattas utifrdn balansdagens exponering. och forhallanden. I beddmningen av
sannolikheten for fallissemang tas hénsyn till framatblickande faktorer sdsom bolagens
kapitaliseringsniva och formaga att absorbera bolagens eventuella framtida forluster.

Finansiell moipartsrisk

Vid anvindning av derivatinstrument uppkommer en motpartsrisk vilket innebiér att en potentiell
forlust inte kan regleras (helt eller delvis) mot en potentiell vinst om motparten inte fullféljer sin del
av kontraktet. Volvo Treasurykoncermen arbetar aktivt med limiter per motpart for att reducera risk
fér hoga nettobelopp mot enstaka motparter. For att minimera exponeringen ingar Volvo
Treasurykoncernen nettingavtal, s.k. ISDA avtal, med alla motparter som kan komma ifrdga for
derivattransaktioner. Nettingsavtalen innebdr att fordringar och skulder kan kvittas 1 vissa
situationer, bl.a. 1 hiindelse av motpartens insolvens. Ett Credit Support Annex (CSA) medfoljer
ofta ISDA avtalen. CSA-avtalet faststiller villkoren ndr parterna &r skyldiga aft utfora
kontantoverforingar sinsemellan for att reducera exponeringen pd Oppna nettopositioner. Dessa
nettingsavtal har dock ingen paverkan pd Volvo Treasurykoncernens redovisade resultat och
balansrikning, eftersom derivattransaktionerna redovisas brutto. Volvo Treasurykoncernens
bruttoexponering av derivat redovisad som tillgdngar, uppgér till 3.606,9 (3.701,7) som reduceras
med 1.394,3 (614,0) till f5ljd av nettingavtalen och vidare reduceras med 1.581.4 (2.555,0) till foljd
av likvida overforingar, som ger en total minskning med 83% (86%) till 630,1 (533,3). I'6r mer
information om bruttoexponering per typ av derivatinstrument, se Not 24 Iinansiella instrument.

Likviditetsrisker
Med likviditetsrisk avses risken att Volvo Treasury inte skulle kunna finansiera eller aterfinansiera
sina tillgangar eller fullgtra sina betalningsataganden.

Volvo Treasury ska strivar efter att hélla en god finansiell beredskap for Volvokoncernens genom
att stindigt halla likvida tillgdngar och kreditfaciliteter avsedda att tillgodose det forvintade
likviditetsbehovet. Volvo Treasury har reducerat likviditetsrisken genom att diversifiera sin
finansiering pa olika upplaningskéllor, bibehalla en god balans mellan kort och 1&ng upplaning samt
att sikerstilla upplaningsberedskap i form av kreditfaciliteter, se mer om detta i Not 19 Langfristiga
skulder.

Likvida medel uppgick den 31 december 2018 netto till 32,8 miljarder (22,5). Lds mer om Volvo
Treasurykoncernens Likvida medel 1 Not 16. Dirutdver finns beviljade men ¢ utnyttjade
kreditfaciliteter pa 44,0 miljarder kronor (45,4).

Efterfoljande uppstiillning visar forvintade framtida kassafldden inklusive derivat relaterade till
finansiella skulder baserat p& marknadens férvintade framtida réntor som géllde pa balansdagen och
balansdagens valutakurser. Forvintat kapitalflode avser in- och utbetalningar pa l&n och derivat.
Forvantat rianteflode baseras pd marknadens forvéntade framtida rédntor och avser in- och
utbetalningar av réntor pa lan och derivat. Rinteflodet redovisas inom kassaflddet fran den 1opande
verksamheten. Framtida in- och utbetalningar i utléindsk valuta baseras pa respektive valutakurs per
balansdagen. Kortfristiga skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen) avser upplaning via
koncernkonton vilka inte dr inkluderade i kapitalfléde. Under 2018 uppgick kortfristiga och
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langfristiga fordringar till Volvokoncernbolag till 160,0 miljarder kronor (159,0) samt kortfristiga
och langfristiga skulder till Volvokoncernbolag uppgick till 78,9 miljarder kronor (72,8).

Den stora andelen av laneforfall under 2019 och 2020 4r en del i den normala affdrsverksamheten 1
Volvo Treasurykoncernen, didr Volvokoncernens kundfinansiering har en kortare forfallostruktur 1
jimforelse med Volvokoncernens industriverksamheten. Finansiella tillgdngar och skulder
relaterade till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet matchas pad ett sddant sétt att
exponeringen for savil kassaflddesrisk som prisrisk minimeras. Inom ramen for faststillda limiter
ska finansieringen till kundfinansieringsverksamheten matcha utldningen med avseende pa loptid.
Av praktiska och affirsmissiga skdl har Volvo Treasury AB mandat att gd ner till en
matchningsgrad pa 80%. Vid utgéngen av 2018 var denna matchningsgrad 93,2% (88,3%).

En del av Volvo Treasurys langfristiga uppliningsavtal innehdller klausuler som innebér att
langivaren i vissa fall har ritt att kréiva fortida aterbetalning om kontrollen Sver lantagaren
fordindras. Bedomningen har gjorts att det varit nddvindigt att 1 vissa fall acceptera dessa klausuler
for att erhalla finansiering pa godtagbara villkor.

AB Volvo emitterade 2014 en hybridobligation pa 1,5 miljarder euro genom Volvo Treasury AB.
Upplaningen har gjorts i syfte att forstirka Volvokoncernens balansrdkning samt for att forlidnga
forfallostrukturen pa skuldportféljen. Obligationen emitterades i tvd delar, (0,9 miljarder euro med
en forsta inlgsenmdjlighet 2020 och shutligt forfall 2075 samt 0,6 miljarder euro med forsta
inlosenmdjlighet 2023 och slutlig forfall 2078. Hybridobligationen redovisas som ett l&n och med
en genomsnittlig aterstdende 16ptid pa 57,6 &r och &r efterstilld Gvriga idag utestdende finansiella
skulder.

Framtida kassafloden inklusive derivat relaterade till den langfristiga och kortfristiga
finansiella skulden

Koncernen
Kapitalflide « Riinteflode

Derivat Derivat Derivat Derivat

Lén* (skuld) (tillgdng) Lan* {(skuld) (tillgang)

2019 -111.825,0 -395,8 2.163,6] 2019 -1.223,5 -440,7 -250,7
2020 -32.521,3 -136,9 366,41 2020 -£.000,3 -227.5 -57,2
2021 -5.802,6 -258,9 260,9| 2021 -494 3 -88.9 ~19,7
2022 -5.221,8 -92.7 492 2022 -463,3 -17.4 12,9
2023 -5.076,3 -273,6 13,7 2023 -426,8 -5,0 49,0
2024 -511,3 -6,0 2,50 2024 -76,7 0,7 19,3
2025-** -17.381,2 -0,2 1,8| 2025-%* -121.3 0,3 37,7
Summa -178.339,5 -1.163,6 2.857,6| Summa -3.806,2 -778,4 -208,7

%
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Moderbolaget
Kapitalfiode Riinteflide

Derivat Derivat Derivat Derivat

Lan* (skuld) (tillgang) Léin* (skuld) (tillgang)

2019 -110.029,5 -339,9 2.110,2] 2019 -1.179.8 -4383 -252,2
2020 -32.157,3 -136,8 366,4| 2020 -986,8 -225,8 -57,6
2021 -5.601,4 -258.9 260,9] 2021 -488,4 -89,2 -19.9
2022 -5.136,1 -92.7 49.2( 2022 -462,2 -17,4 12,9
2023 -5.076,3 -273,6 13,7] 2023 -426,8 -5,0 49.0
2024 -511,3 -6,0 2,5 2024 -76.7 0,7 19,3
2025-%* -17.381,2 0,2 18] 2025-** -121,3 0,3 37,7
Summa -175.893,1 -1.107,6 2.804,7| Summa -3,742,0 -774,6 -210,8

* Rantebetalningarna pd hybridobligationen 4r inkluderade med totalt 2.271,9 (2.836,7) vilket avser perioden tom. fdrsta
inldsenmdjlighet som &r ar 2020 samt 2023.

**Inikluderar hybridobligation pa 1,5 miljarder euro. Obligationen emitterades i tva delar, 0,9 miljarder euro med en forsta
inlésenméilighet 2020 och slutligt forfall 2075 samt 0,6 miljarder euro med forsta inlosenmdjlighet 2023 och slutlig forfall 2078.

Not 4 Riinteintilter
Med rinteintikter avses upplupen och realiserad rinta pé rintebérande tillgangar och placeringar.
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Rantor 29990 27532 2.872,7 2.641,1
Summa 2.999.,0 2.753,2 2.872,7 2.641,1

Av ovan angivna belopp avser 2.951,5 (2.736,1) erhéllna rdntor f6r koncernen fran andra bolag
inom Volvokoncernen. Motsvarande belopp avseende moderbolaget uppgér till 2.825,3 (2.624,1).

Not 5 Rintekostnader '
Med riintekostnader avses upplupen och realiserad riinta avseende rantebérande skulder och

derivatkontrakt som innehas i syfte att sékra lanefordringar och finansiella skulder.

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Rantor e e 25121 21614 -24324  -2.0994
Summa -2.512,1 -2.161,4 -2.432.4 -2.099,4

Av ovan angivna belopp avser 194,0 (161,7) kostnadsréntor for koncernen frdn andra bolag inom
Volvokoncernen. Motsvarande belopp avseende moderbolaget uppgér till 207,7 (169,3).

Not 6 Ovriga finansiella intiikter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Rante - och valutaderivat N -1.474,2 46235 -1.476,4 4.5]13,1
Likvida medel L -161,3 _=179.0 -161,3 -179,0
Lanefordringar och finansiella skulder vdrderade
till upplupet anskaffningsvérde ] 1.379,0 41527 1.371,6 _4.055,8
Summa -256,5 291,8 -266,1 278,3
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Not 7 Personal
Medelantal anstiillda
2018 2017
Antal varav méin Antal varav méin
anstiillda anstillda
Moderbolaget
RSsL U £ S 0 . 32 A2
Summa 31 20 32 19
Dotiterforetag utomlands
SINGAPOIE e eeeeeeeemeenrnn ememamenranane L S A e L S 4
Summa 11 4 11 4
Koncernen totalt 42 24 43 23
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
2018
Antal styrelse- w Antal ledande v

Moderbolaget medlemmar*  Aravmin tningshavare* varav méin
YO s eamramracene 4 4 - 4 4
Summa 4 4 4 4
Dotterforetag utanfér Sverige
SINGAPOTE o eeereememememememamemames | ermemmmanrer 3 3 3. !
Australiegn 4 4 1 1
Summa 7 7 4 2
Koncernen totalt 11 11 8 6

* I siffrorna for respektive foretag ingar delvis samma personer. Rensat for detta tr antalet styrelsemedlemmar netto 8 st {varav 8 st

mén) samt antalet ledande befattningshavare 7 st (varav 5 st mén)}.

Lidner, ersiittningar, sociala avgifter och pensionskostnader

Moderbolaget Dotterfretag Koncernen Maoderhokaget Botterftretag Koncernen
2018 2018 2088 2017 2017 017
Laner och ersittningar till styrelsen och verkstallande direktoren -3.4 -42 =1,7 =37 -4.9 -8,
(varens teptiem) ~-18 -2 1 -39 -6 -29 -5
Laner och ersittningar tilf dvriga anstallda -26.4 -89 -33.3 -274 =73 -34.7
fvaray vinstandelar) 05 - -035 -0,4 - a4
Summa -29.8 -13,1 -43,0 -31,1 -12,2 43,3
Sgciala kostnader -84 LAY 24 1 - 9.1
Pensionskostnader 9.4 0,3 -9,1 9,1 -1,2 -10,3
varav penyianskosinader fir styrelsen och verkstaflande direkitren -0.8 0,3 -0.5 0,8 -0.5 -13
K den for jeke-monetara forméiner tll dvnga anstillda -0,7 -28 -3.5 -07 -3,5 42
Ers#ttning till ledande belattmingshavare
Ltner och ersatmingar till verkstallande dirgktor 34 4.2 7 3,8 -4.9 -85
{varav raniiem) -1.8 2,1 -38 {8 29 45
Utestdends pensionsférpliktelser till verkstillande direkisr 0,2 - -0,2 -0,2 -0,5 -0.7
Kostnaden for icke-monetara formaner till verkstallande dizgktor 0.0 03 03 -0,1 -0,3 04
Lner och ersatningar till styrelseledamoter 0.0 - 8.0 Al = .1
{varay tontism) N .
Utestiiende pensionsfépliktelser till styrelseledamater -
Kosmaden for icke: menetara forméner dill styrelseledamoer - =
Laner och ersittningar till andra ledande befattningshavare -6,0 -
fvaray tantien) =19 -
den for ick formémer till ovriga ledande befattningshavare 0,2 -
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I totala kostnader for loner och ersittningar ingdr 0,2 (0,3) avseende bolagets deltagande i
Volvokoncernens  incitamentsprogram. Utestdende  aktierdgarrittigheter villkorade enligt
programmet uppgick vid drets borjan till 13.231 aktier. Under &ret har ingen tilldelning skett och
utskiftning har skett med 8.614 aktier. Det finns inga forverkade/forfallna aktier under dret. Inga
koncerninterna &vergdngar har skett under aret. Vid darets slut uppgér antal utestiende
aktierdgarrittter till 4.617. Se &ven Aktierelaterade ersétining under Not 1 Redovisnings- och
virderingsprinciper.

Foretagets VD har en uppsdgningstid om 6 manader vid egen uppsédgning och 12 maénaders
uppsigningstid fran Volvo Treasury AB’s sida.

Not 8 Arvoden och Gvriga ersiittningar till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning. Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget innebir
andra kvalitetssikringstjinster som ska utforas enligt forfattning, bolagsordning, stadgar eller avtal.
Skatterddgivning innehiller bade ridgivning och granskning av efterlevnad inom skatteomradet.
(vriga tjénster #r andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget

PricewaterhouseCoopers 2018 2017 2018 2017
Revisionsuppdrag 0,0 12 0,0 207
Revisionsverksamhet utver revisionsuppdraget - 0.2 : 0,2
Skatteradgivning i 0,3 0,4 - . -
Sumima 0,3 1.8 0,0 0,9
Deloifte 2018 2017 2018 2017
Revisionsuppdrag e o - - . 06 -
_}_{_g‘,visionsverksamhet uttiver revisiongg}_)_gggaget 03 . - 63 -
Skatterddgivning _ 0,0 - - -
Summa 1.3 - 0,9 -
Not 9 Operationella leasingavtal

Framtida hyresutbetalningar avseende ej annullerbara hyreskontrakt vid arets slut uppgick till 4,4
(7,1) for koncernen och 3,5 (5,3) f6r moderbolaget. Arets hyreskostnader uppgick till 3,7 (3,8) for
koncernen och 2,4 (2,3) for moderbolaget.

Bolaget som leasetagare

Framtida leasingavtal (minimileascavgifler), avseende ej uppsigningsbara leasingavtal fordelar sig enligt fSljande:

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Forfaller till betalning inomettdr - 29 33 -2,3 2,2
Forfaller till betalning senare dn ett men inom fem&r - -1,5 38 -1,3 -3,1
Summa -4,4 -7,1 -3,5 -5,3
Leasingkostnader avseende operationella leasingtavtal uppgdr under dret till fSljande:
Varav
Minimileasingavgifter -3,7 -3,8 -2,4 -2,3

y
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Not 10 Inkomstskatter

Fordelning av inkomstskatter Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017

Aktuell skatt fordeet 4,4 -114,4 -24,1 -14.2
Aktuell skatt hinforlig till tidigare & _ 0,0 0,0 _ 0,0 0,0
Uppskjuten skatt som uppkommit eller terforts '

under perioden L _-125 Lr -0,6 0.9
Summa -16,9 -113,3 -24,6 -13,3

Skatt hinforligt till koncernbidrag har dkat koncernens fria reserver med 20,2 (89,9) och tkat
moderbolagets egna kapital med 20,2 (89,9).

De frimsta orsakerna till skillnaden mellan skatt enligt géllande skattesats 22 % (22 %) och
redovisad inkomstskatt for perioden framgéar av efterfoljande tabell.

Specifikation av effektiv skattesats Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Resultat fore skatt 40,9 514,6 108,7 65.1
Inkomstskatt enligt gallande skattesats 90 -132 239 143
Skillnad i olika verksamhetsldnders skattesats 2 R 75, S " el
Ovriga ¢ avdragsgilla kostnader/intakter  ~  -02 LY .02 0.9
Skatter hénforliga till tidigaredr 03 0.0 . 0,9 00
Forandring uppskjuten skatt L2 ey 0,5 01
Ovrigt, netto — e e 129 28 09 o 0,0
Periodens inkomstskatt -16,9 -113,3 -24,6 -13,3

Uppskjutna skattefordringar

Forindring i uppkjutna

Ki Moderbolaget
skattefordringar/skatteskulder, netto * oheernetl pcerboiage

2018-12-31 2017-12-31  2018-12-31  2617-12-31

Inghendebalans e e eeen L N— LY - 47
Uppskjuten skatt redovisats i drets resultat i 1,2 s 09
Varav redovisats 1 Svrigt totalresultat,

omvirdering av formansbestimda planer o 14 8 o -

Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder,

netto per 31 december** 16,1 14,7 5,1 5,6
*Ovanstiende uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas i Volvo Treasurykoncernens balansrikning delvis netto efter
beaktande av kvitiningsmdiligheter. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder har vérderats efter de skattesatser som forvantas
gélla den peried da tillgdngen realiseras elier sleulde regleras enligt de skattesatser och skatteregler som har beslutats eller antagits

per balansdagen.
**Varay tempordra skillnader avseende pensionsavsittningar i koncernen dr det mest vésentliga och uppgar till 15,5 (14,7).
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Not 11 Immateriella anliiggningstillgingar

Koncernen

2018-12-31  2017-12-31
Kapitaliserade utveckdingskostnader

Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31

Ingdende anskaffningsviirde ) 20,5 20,5 20,5 20,5
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirde 20,5 20,5 20,5 20,5
Ingéiende avskrivningar o -19,6 -16,8 -19,6 __-16,8
Arets ayskrivningar i -0,9 28 -09 2,8
Utgaende ackumulerade avskrivningar -20,5 -19,6 -20,5 -19,6
Utgiende balans 0,0 0,9 0,0 0,9
Not 12 Materiella ankiggningstillgangar
Koncernen Moderbolaget

2018-12-31  2017-12-31

2018-12-31  2017-12-31

Inventarier
Inghende anskaffningsvérde 1,7 . 2,2 . 0,5 Lo
Forséljningar och utrangeringar B . - -0,5 - 0,5
Omrikningsdifferenser e 0,1 0,0 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirde 1,8 1,7 0.5 0,5
Ingéende avskrivningar ) -1,2 -7 0,1 -0,6
Forsiiliningar och utrangeringar ) - 05 - 0,5
Arets ayskrivningar S 0,0 0,0 e o
Omrikningsdifferenser -0,1 00 - -
Utgiende ackumulerade avskrivningar -1,3 -1,2 -0,1 -0,1
Utgiende balans 0,5 0,5 0.4 6,4
Not 13 Finansiella anldggningstillgingar
Mederbolaget
Andelar i dotterforetag 2018-12-31  2037-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 2246 224,6
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 224,6 2246
Bokfort Eget kapital
Sidte Kapitalandel Rostandel Antal andelar/aktier virde tkr tkr
Volvo Treasury Asia Ltd Singapore  100%  100% 20.023.000 224.608 -551.037

Summa

224.608 -551.037
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Not 14 Ovriga langfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Utestdende rénte- och valutaderivat 1.450,5 2.587,3 1.448.2 25829
Summa 1.450,5 2.587,3 1.448,2 2.582,9
Not 15 Ovriga kortfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Utestiende riinte- och valutaderivat _ 2.156,2 1.114. 4 2.138.4 1.102.9
Upplupna réanteintdkter och forutbetalda réntekostnader 714 79,2 71,2 79,2
Ovriga upplupna intikter och frutbetalda kostnader 520 72,8 51,8 72,6
Ovriga fordringar 0,8 0,7 0,8 0,7
gvriga réantebirande fordringar 81 143.8 78,1 143.8
Summa 2.358,4 1.410,9 2.340,3 1.399,1
Not 16 Likvida medel

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2017-12-31

Bankrikningar och kassaw____u__m___“m“mm --,,----%@;.%%21@ _________ 15.549,6 26.220,4 i 15.539,2
Placeringslénibank 5.534,0 6.8974 55340 6.897.5
Omvand dterkbpsavtal o e 270 T 10270 ..
Summa 32.800,3 22.447,0 32.781,5 22.436,7

Koncernens och moderbolagets likvida medel per den 31 december 2018 inkluderar 0,0 (0,3)
MSEK som inte &r tillgéngliga f6r anvandning. 1.027 MSEK (0) i bostadsobligationer med loptid 9

ménader har blivit mottagen som sékerhet for utestdende omvint aterkdps avtal per den 31
December 2018.

Not 17 Koncernbidrag
Koncernbidrag har lamnats (lamnats) till AB Volvo om 600,0 (700,0) och har erhillits (erhéllits) av
Sotrof AB om 692,0 (291,0).

Not 18 Avsittningar fér pensioner och liknande férpliktelser

Ersdtiningar efter avslutad anstéllning, sdsom pensioner och andra ersittningar, erliggs till
Gvervigande delen genom fortlopande betalningar till fristdende myndigheter eller organ som
ddarmed Svertar forplikielserna mot de anstéllda, d v s genom s k avgiftsbestimda planer. Resterande
del fullgtrs genom s k forménsbestimda planer (géller enbart 1 Sverige) dér forpliktelserna kvarstar
inom Volvokoncernen eller dar forpliktelserna i vissa fall fonderas 1 stiftelser.

Férmansbestimda planer, dir bolagets dtagande dr att erldgga forutbestdmda erséttningar till den
anstéllde vid eller efter pensionering. Dessa planer tryggas genom avséttningar i balansrikningen
eller genom Hverforing av medel till pensionsstiftelse. En kreditférsakring har dessutom tecknats
avseende virdet av utfirdade forpliktelser. Den huvudsakliga formansbestimda pensionsplanen dr
ITP2-planen, som grundar sig pa slutlénen. Planen &dr delvis stdngd, vilket innebér att enbart

<
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nyanstillda som ir fodda fore 1979 har majlighet att vilja [TP2-16sningen. ITP2 i egen regi for
bolaget 4r delvis finansierad genom Volvo Pensionsstiftelse. Pensionsskulden beriknas 4rligen pé
balansdagen, baserad pa aktuariella antaganden.

De forméansbestimda forplikterlserna &r berdknade baserat pd gillande loneniva per respektive
balansdag och med en diskonteringsrinta pa 3,84 % (3,84%) avseende ITP2 och 0,6% (0,7%) for
ovriga pensionsskulder. Arliga forrintningsantaganden samt dédlighetsantaganden faststills av PRI
for IPT2 respektive Finansinspektionen for $vriga pensionsskulder.

Volvo Pensionsstiftelse bildades 1996 for tryggande av pensionsataganden enligt ITP-planen. Sedan
bildandet har bolaget tillfort stiftelsen forvaltningskapital om netto 25,1 miljoner kronor.
Avkastning pa forvaltningstillgdngar under 2018 dr -1,67% (7,15%).

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser i bolagets balansrikning motsvarar
forpliktelsernas nuvirde vid bokslutstidpunkten, med avdrag for vérdet av forvaltningstillgangarna.

Volvokoncernen tilldimpar IAS 19, Ersdtiningar till anstdllda, 1 sin finansiella rapportering. Detta
innebir skillnader som kan vara visentliga vid redovisning av forméansbaserade planer avseende
pensioner samt vid redovisning av férvaltningstillgdngar placerade i Volvo Pensionsstiftelse.

Redovisningsprinciperna for formansbaserade planer skiljer sig fran IAS 19 framst avseende:

- Beriikningen av pensionsskulden enligt svenska redovisningsprinciper tar inte héinsyn till framtida
l6nedkningar.

- Diskonteringsrintan for den svenska skuldberéikningen bestdms av PRI Pensionsgaranti respektive
Finansinspektionen.

- Foridndringar i diskonteringsrintan, verklig avkastning pd forvaltningstillgdngarna och ovriga
aktuariella antaganden redovisas direkt i resultat- och balansrdkningen.

- Underskott méste antingen A&terstéillas genom inbetalningar eller redovisas som skuld i
balansrikningen. .

- Overskott kan inte redovisas som tillgdng men kan i vissa fall gottgdras bolaget for att minska
pensionskostnaderna.

I tabellerna pa foljande sida limnas upplysningar om forménsbestdimda pensionsplanen. Volvo
redovisar skillnaden mellan utestdende forpliktelser och fOrvaltningstillgdngarnas vérde 1
balansrikningen. Upplysningarna avser tillimpade antaganden i aktuariella berdkningar, redovisade
kostnader under rikenskapsperioden samt virdet av forpliktelser och férvaltningstillgdngar vid
periodens utging. Dessutom specificeras fOrindringar av vérden pad forpliktelser och
forvaltningstillgéngar under perioden.

Arets pensionskostnader 2018-12-31  2017-12-31
Formaner intjdnade under &ret 2= R, 2.0
Réntekostnader e s 24 -2,2
RanteintaKter e e 1,3 .
Arets kostnader avseende formanshestimda plaper -3,6 -2,9
Arets kostnader avseende avgifisbestimdaplaner o2 S, 6,2
Arets pensionskostnader -9,7 -9,1
i
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Tillimpade antaganden i aktuariella beriikningar

. 2018-12-31  2017-12-31
(avser endast Sverige)
Diskonteringsréinta 2,5 2.7
Forvintad 16nedkningstakt 2.9 2.9
Inflation 1,8 1,8
Forpliktelser i formansbestimda planer 2018-12-31  2017-12-31
Forpliktelser, Ljamuart e e S 733
Formaner intjdnade underaret 2 E—
Rantekostnader 28 22
Omviirdering
cEjfekier ay dndrade demografiska antaganden 00 0.0
-Effekter av andrade finansiella antaganden 46 . 10,3
-Erfarenhetsbaserade justeringar | BB 0.0
Utbetalda ersattningar e e L0 0.7
Forpliktelser, 31 december 99,9 89.1
varav fonderade férmansbestdmda planer 99 9 89.1
ForvaltningstillgAngarnas verkliga virde i fonderade
planer 2018-12-31  2017-12-31
Forvaltningstillgangar, 1 janvari o ALT 44,5,
RAMCI AT et oo 17 N 13
OV ARG e e ol P R LI
Tillskjutnamedel et e e T
Forvaltningstillgangar, 31 december 47,1 47,7
Avsiittningar netto for pensioner och liknande forpliktelser
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Forpliktelser i fothallande till forvaltningstiligAngar, 31 december ) 52,8 414
Avsittningar netto fér pensioner och liknande forpliktelser, 31
december 52,8 41,4
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Moderbolaget
Firpliktelser i forménsbestimda planer

Fonderat Ofonderat Totalt
Firpliktelser, 1 januari 2017 43.4 0,0 43.4
Kostnader for tjdnstgoring . e L7 00 17
Rintekostnad .8 00 1,8
Utbetalda pensioner U . 1 S
Forpliktelser, 31 december 2017 46,0 0,0 46,0
Rostnader for fAnstelring | .o ceeeeeeeeees 25 .80 2D
Ramekostnad s e S ) DU L9
Utbetalda pensioner 09 00 09
Firpliktelser, 31 december 2018 49,5 0,0 49,5
Forvaliningstilgngarnas verkliga viirde i fonderade planer
FirvaltningstillgAngar, 1 januari 2017 44,5
Verldig avkastning pa forvaltningstillgdngarna el 33
Inbetalning och gottgbrelse til/fran stiftelsen ... -
Forvaltningstillgingar, 31 december 2017 47,8
Verklig avkastning pa forvaltningstillghngarna L L 06
Inbetalning och goltgbrelse Wl/fran stiftelsen e -.
Firvaltningstillgngar, 31 december 2018 472

Avsittning for pensioner och liknande forpliktelser

Borpiltelser ) e 495 .40
Forvaltningstillghngar el 472 47,7
Overskott (+) / underskott (-) 2,3 1,7

Begrinsning av tillgdngsvirdet i enlighet med svenska
redovisningsprinciper (d4 forvaltoingstillgangarna dverstiger
motsvarande kapitalviirde.) - -1,7

Avsittning netto for pensioner och liknade forpliktelser **) * 2,3 0

* Kapitalvérdet for ITP2 uppgér 4l -49,5 (-46,0)
** Pensionsfirpliktelser netto, avseende ITP2 uppgér till -2,3 (0)

Pensionskostnader

2018-12-31 2017-12-31
Kostnader for fjanstgoring TR -1.7
Rintkostoad *) I -1.8
Ranteintdkt®) i e 20
Kostnad for forméansbestimda pensionsplaner -3,2 -0,9
Kostnad for avgiftsbestimda pensionsplaner -4,8 -4,5
Strskild Jeneskatt/avkastningsskatt ¥%) e DB L7
Forsakringskostnad FPG i eSOl 0.1
Redovisad pensionskostnad -9.4 -1,1

* Rintekostnaden redovisas 1 sin helhet i rintenettot. Av ranteintikten redovisas 1,9 {1,8) i rintenettot medan -0,7 (0,9) i
rérelseresultatet. Rinteintikten i rntenstiot baseras pa den rintesats med vilken pensionsskulden har diskonterats. Overstigande del
av rinteintikten uigors av faktisk avkastning pa forvaltningstiligingarna reducerat med begrinsning av tillgngsvirdet i enlighet med
svenska redovisningsprinciper.

#* Kostnad for sirskild loneskatt/avkastningsskatt berdknas enligt skattelagstifining och avsiitning gors under kortfristiga skulder

£
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Not 19 Langfristiga skulder
Nedanstiende uppstillning visar Volvo Treasurykoncernens och moderbolagets langfristiga skulder

dir de storsta ldnen dr fordelade per valuta och deras bokférda virde. Uppgiften om lanevillkor
avser koncemen 31 december 2018.

Obligationslin Faktisk riinta per Effeltiv riinta per Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2018-12-31  2018-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2017-12-31
EUR 2012-2018/2020-2078* 0,02-4,86 0,02—4,86 37.964.5 36.896,1 37.964,5 36.896,1
SEK 2017-2018/2020-2023 0,08-1,51 0,08-1,51 21.150.8 12.066,2 21.150,8 12.066,2
Summa 59.115,3 48.962,3 59.115,3 48.962,3
Ovriga skulder till kreditinstitut Faktisk réinta per Effektiv rinta per Koncernen Moderbolaget
2018-12.31 2018-12-31  2018-12-31  20%7-12-31  2018-12-31  2017-12-31
JPY 3.317,8 1.460,8
EUR 2017-2018/2022-2023 0,06-0,23 0,06-0,23 6,1652 3.447.4 6.165,2 3.447 4
AUD 2016-2018/2020-2022 2,81-3,18 2.81-3.18 6509 701,8 - -
TISD 2016-2016/2021-2021 3.27-3,27 3,31-3,31 583,1 535,1 583,1 535,1
Utestdende rinte- och valutaderivat 7679 1050 767,8 1050
Summa 8.167,1 8.107,1 7.516,1 5.578,3

*nkluderar hybridobligation pa 1,5 miljarder euro. Obligationen emitterades i tvd delar, 0,9 miliarder euro med en forsta
inldsenmdjlighet 2020 och stutligt forfall 2075 samt 0,6 miljarder euro med forsta inlosenmdjlighet 2023 och slutlig férfall 2078.

Foljande uppstillning visar koncernens och moderbolagets forfailostruktur pa langfristiga skulden

Koncernen Ovriga Moderbolaget Ovriga

Obligationslin  skulder il derimka;’s’; ‘;{‘; Obligationslin  skulder till dmmm:ﬂ ‘;{‘:

kreditinstitut kreditinstitut

Firfallodr 2018-12-31 2018-12-31 2018-12-31 TFirfalloir 2018-12-31 2018-12-31 2018-12-31
2020 41.384,8 500.8 136,86 2020 41,384 8 136.8 136,8
2021 5.018,3 1.043,2 2568 2001 5.018,3 842,0 58,8
2022 2.053,5 3.261,0 927 2022 2.053,5 31753 927
2023 §.150,0 3.356,2 2736 2023 . 8.150,0 3.356,2 2736
2024 51L3 6,0 6,0 2024 511,3 6,0 6,0
2025- 1.997,4 “0.2 07 2005 19974 20,2 0,2
Summa 59.115.3 8.167,1 767,9 Summa 59.115,3 7.516,1 767,8

I langfristiga skulder redovisas dven orealiserade valutakursforluster samt marknadsvérdejustering
avseende derivatkontrakt med &terstdende 16ptid Overstigande ett ar.

Féljande uppstillning visar valutaférdelningen i koncermens och moderbolagets langfristiga
uppléning per 31 december 2018 med hénsyn tagen till valutaderivatens nominella belopp kopplade
till de langfristiga skulderna.

Koncernen Moderbolaget

Skuld Derivat Samma Skuld Derivat Summa
AUD 650,9 116,1 766,9  AUD - 116,1 116,1
EUR 44.129,7 -1.580,3 42.5494 EUR 44.129,7 -1.567.3 42.562.4
JPY - 1.522.2 1.522,2 JPY - 1.522.2 1.522.2
SEK 21.150,8 -12.300,0 8.850,8 SEK 21.150,8 -12.300,0 8.850,8
USD 583,1 9.989.9 10.573,0 USDh 583,1 9.5809 10.573,0
Ovrig@_valutor - 3.020,1 3.020,1 Ovriga valutor - 3.007,0 3.007,0
Summa 66.514,5 767,9 67.282,4 Summa 65.863,6 767.8 66.631,3

Vid érets slut uppgick beviljade men ¢j uinyttjade langfristiga kreditfaciliteter, vilka kan utnyttjas
utan forbehall, till 44,0 miljarder kronor. Dessa faciliteter 4r s kallade stand-by faciliteter {6r
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upplining med varierande 1optider mellan 2020 till 2023. Det utgar en avgift for beviljade
kreditfaciliteter vilken redovisas under Administrationskostnader i resultatrikningen och under
Ovriga kortfristiga fordringar i balansrikningen, se not 15.

Not 20 Ovriga langfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Utestiende rinte- och valutaderivat i 145,35 835 ] 1433 82,0
Ovriga lingfristiga skuider 0.3 L0 03 0,3
Summa 145,8 84.4 143,6 82.3
Not 21 Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kortfristiga bankldn och &vrigalén 32.944.3 38.268.0 30.411,0 36.799.3
Utestdende riinte- och valutaderivat 395,8 306,8 3815 2993
Summa 33.340,1 38.574,8 30.792,5 37.098,6
Beviljad limit pa kortfristig checkrikningskredit uppgér 1 koncernen till 2.521,0 (3.046,6) och i
moderbolaget till 964,0 (946,6).
Not 22 Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna réntekostnader och firutbetalda rinteintikter 4251 480,4 422,2 477.5
Utestaende riinte- och valufaderivat L 123,6 1444 105,0 140,6
Liner och kiiliskatter 21,7 24.4 17,6 19,7
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 6,9 8,8 5,8 6.8
Ovriga kortfristiga skulder 0.7 0.4 0,2 0.2
Sumuma 577,9 658.4 550,8 644.8
Not 23 Eventualférpliktelser
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2617-12-31
Eventualforpiiktelser ldmnade tili foretag inom
Volvokoncernen . 5138 4925 513,8 492.5
Garantiatangande, PRI L 1,0 09 0 0.9
Summa eventualforpliktelser 514,8 493.4 514.8 493.4
Eventualfdrpliktelser mottagna av {Bretag inom
Volvokoncernen vilka reducerar dtagandet netto i -513,8 -492.5 -513.,8 -492,5
Summa eventualforpliktelser, netto 1,0 0,9 1,8 4,9
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Not 24 Finansiella instrument
Upplysning om redovisade respektive verkliga viirden
I nedanstiende tabell jimfors de redovisade och de verkliga vérden i Volvo Treasurykoncernens

samtliga finansiella instrument.

Redovisade belopp och verkliga viirden for finansiella instrument

Redovisnde belopp och verliga virden fr Finansiela instrument Redovisade belopp ock verliga virden fir Pinansiella fostrumen!
Not Koneern Moderbolsg Nat Konezra Moderhalag
20181241 2018-12-31 0171231 WE-12-31
Redovisat ~ Verkligt  Redovisat  Verkligt Redovisat ~ Verkligt  Redovisat  Verldigt
virde viirde viirde viirde* viirde virde* virde virde*
Tillgingar Tiligingar
FinansieHla tilighapar virderade il FinansieHa tiligangar virderade il
verkligt virde via resultntrikningen verklipt virde via resultwtrikningen
Utestéende rante- och valataderval** 1415 36061 36067 1586 3586 Utestéerde rinte- och valutaderivat™® 1415 37017 37007 36858 16858
Korifristiga placeringar - - . - Kortfristiga placeringar 16
36067 34067 13866 358646 3T AL 38R 36858
Tinansiella filgiogar virderads till Linefordringar och kundfardringar
upplupet anskaffaingsvirde ) Kundfordieger . . . B
Kundfordriogar : : : © Foodrngar koneernbolag % [0 I6LABY  ISGORE ISR
Furdringar kuncembﬂlag il f59.959,8 161.551,4 155.690,6 ]58‘266,7 Omga rintebdzande fﬂréringar 15 | 4],8 | 43!3 | 43,3 1 43,8
(vriga santebirande fordringar 15 7,1 78,1 iAl Al

1591308 IBLESI1  [56276 1538268

1600375 616295 IS67687  ISB3H4A

Likyida medel nyLy NS ML RMIS Likvida medel WMTH T AT 14T
Shulder Shulder
Finansiella scubder virderade till verkligt Finaasiella sknlder virderade till verldigt
virde via resultatrikuingen vilrde via resulfatrikuingen
1920, 021,
itesthende rinte- och vaiutaderivat 4N 1437 14327 13913 13975 Utestende rinte- och valutadertvat 13 63,7 687 6269 6365
£

(vrigs konfistige skulder 1 - - - - Ovrig kotfistipa skaider b

L4387 14337 13975 13975 63%,7 35,7 6269 6289
Fimansiella skuekder virderade till Finazsiella skulder vivderade fill
upplepen snskaffainsvirder** upplapen anskaffninsyirde***

Lhngfristiga oblipationslinoch owigalin 19 85145 BRITIL 63636 675105 Lingfristiga obligationsifnochfvrigalls 20 65644 IS M4BS 320
Keortfristiga bankdin och dvriga lin 2 3943 30955 4L 30358 Kortfistiga banklin och rwriga e B WG RIUT O BTN93 368612

Skutder koncembolag 6,33 TREOT  TABRIS 94185 706M) Siadlder koncernbolag b TERE O MM WIS jLRlD
1783305 I8L1484 (758931 17769835 1681055 1709859 1659378 1659112
Leverantirsshoider 1,7 1,7 i5 15 Leveranttrasinlder L9 9 3 237

* Verklig virdevirderingen av skulder och 14n samt fordringar och skulder tilf koncernbolag samt obligationslén, banklan och 6vriga
{an sker till niva 2 dér dven kreditrisken &r inkluderad.

**Bruttoexponering av derivat med positiva vérden har reducerats med 83% (86%) genom nettingavtal och likvidéverforingar tiil
630,1(533,3).

*#*] koncernens balansrikning ingdr finansiella skulder lanerelaterade derivat om 1.163,7 (411,8).

I tabell 24 jamifors redovisade och verkliga virden {or Volvo Treasury koncernens finansiella
instrument. Den del av tabellen som avser 2017 &r uppriittad i enlighet med IAS 39, giltig tom 31
december, 2017 och den del som avser 2018 ar uppréttad i enlighet med IFRS 9, giltig fran 1
januari, 2018. Klassificeringen av kundfordringar, kundfinansieringsfordringar och &vriga
réntebdrande fordringar har dndrats fran kategorin lanefordringar och kundfordringar till finansiella
tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde.

%.:{
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Intiikter, kostnader, vinster och forluster hiinforliga till finansiella instrument

Av nedanstiende tabell framgar hur vinster och forluster samt réanteintakter och rintekostnader
paverkat Volvo Treasurykoncernens bruttoresultat for de olika kategorierna av finansiella
instrument.

Koncernen Koncernen
it . w7
Rinte-  Rinfe- Vinst/  Rénte-  Rinte-
Vit Forhst  intik¢  kostnad forlust  intikt  kostoad

Finansiella tigingar och skulder virderada £l

v e Finansiella tillgngar ock skulder virderzde il
verkligt virde via resuitrikoingen

verkligt virde via resallrikningen*

gmg;m?c:?g‘a[ e T A b2 :
R . “l Rinie- oot vluteryat™ I
Finarsiella illgangar virderade fill upplupet . )
- ) 29515 ) Linefordringar - Amel 1617
Uida nedel W g gy . Lkiamedd 0. 162
Fixaustella sulder viderade il upphuget Tinansiefla skutder virderade fill upplupet
muskaffingsvitde IS8 A58 .23 enskeffningsvirde 4152 - =La090
Resultateffelt L6080 50064 29990 25128 Resubiateffekt LN M A LI
Moderbolaget Moderholaget
018 wiT
o Bie Riue Vinst/  Rinte-  Riate-
Vinst  Firlust  intikt  hostand firlst mtkt kostad

Firansiella tflgngar veh shulder virderade fill
verkligt vitde vis resultrilmingen®
Kontfristiga placeringar

Finansiella tillgingar och skulder virderade tilt
verkligt vérde via resultrikningen*

; - - - Kortfistiga placeringa 43 e .
s - b ; ;
Rt - e ol AL L Rinte ~ och vahuladestvat** 484 02 5612
Finansielta tiligingar virderade 6l upphupet . )
anskaffoingsvérde . w53 g LAuclordringar - LA -8
Licids mede 03 815w . Likvidamedd A 188
Finanstelly skaulder vilrderads tll pplupet Finansiedla sicelder virderade till upphapet
anskaffaingsvirde 45918 30602 - Jlgp  anskaffingsyirde 40857 - 13689
Reseliateffeht 46388 004 M8TLT Ad3L4 Resulfsteffekt 134 26411 L0904

* | vinster och forluster hinfbrliga till Finansiella tillgingar och skulder viirderade till verkligt varde via resultatrikningen ingér
upplupen och realiserad rénta.

Nedan f6ljer en redovisning av derivatinstrument och optioner pa finansiella och kommersiella
tillgdngar och skulder. Nominellt belopp representerar kontraktens bruttobelopp. De utestiende
kontrakten redovisas till aktuellt marknadsvarde. De angivna marknadsvirdena representerar
beriknade virden vilka inte nodvindigtvis kommer att realiseras.

Utestaende derivatinstrument gillande sikring av valuta- och riinterisker
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Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Nominelit Redovisat Nominellt Redovisat
Belopp Viarde Belopp Virde
Rinteswappar
- fordran . o 105.027.0 3.150,7 _99.736,5 3.246,2
-skuld o 1288859  -1.155.2 75.343,0 -230,9
Rinteterminskontrakt
- fordran - B - - -
- skuld i . B ) - - - -
Valutaterminskontrakt
- fordran 266315 436,0 31.656,9 4485
" skuld i . 212171 -277.5 20.786,7 -407.7
Képta optioner
-fordtan 286,1 0,1 13807 7.0
- skuld e, 3071 0,0 412 -
Utstillda optioner
-fordran o - - _ - -
-skuld i 307,1 00 7153 -1,1
Totalt 2.174,6 3.062,0
Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Nominellt Redovisat Nomineiit Redovisat
Belopp Virde Belopp Virde
Rénteswappar
~-fordtan _ . 103.270,1 3.174,7 _98.162,0 3.2353
~skuld - i 126.853.9 -1.191.4 72.563.4 -212,9
Rénteterminskontrakt ‘
-fordran . - ' s - - -
- skuld . o - - - .
Valutaterminskontrakt
-fordran o 228490 4117 373185 4437
- skuld 184796 -206,2 20.518,8 -412.9
Képta optioner
- fordran . . 286,1 0,1 1.275,9 6,8
- skuld 307,1 e 41,2 -
Utstéllda optioner
-fordragn - - - -
-gbld 3071 - 7153 -1
Totalt 2,189,0 3.058,9
Not 25 Uppgift om moderféretag

Moderforetag 1 den koncern didr Volvo Treasury AB dr dotterforetag och dér koncernredovisning
uppréttas &r AB Volvo (publ) (556012-5790) med siéte i Géteborg.

Foretaget uppriittar enligt 7 kap. 31 § érsredovisningslagen inte ndgon héllbarhetsrapport. AB

Volvo (publ) (556012-5790) med site 1 G&teborg uppréttar hallbarhetsrapport for koncernen dér
foretaget ingér. <«
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Not 26 Transaktioner med nirstaende
Alla finansiella transaktioner med foretag inom Volvokoncernen sker pa marknadsmassiga villkor.

Utestéende fordringar och skulder mot foretag inom Volvokoncernen framgér av balansrdkningarna.
Intiikter och kostnader hinforliga till foretag inom Volvokoncernen framgér 1 Not 4 och 5.
Koncernens resultat- och balansrikningar kommer att foreldggas ordinarie &rsstdmma f{6r
faststéllelse.

Volvo Treasury AB (publ) uppréttar inte ndgon hallbarhetsrapport med hinvisning till reglerna i
Arsredovisningslagen 7 kap. 31 §.

Volvo Treasury AB (publ) 4r ett heldgt dotterforetag till AB Volvo (publ), org nr 556012-5790 med
site 1 Géteborg och omfattas av koncernredovisning och héllbarhetsrapport upprittad av AB Volvo.
For vidare information hanvisas till arsredovisningen upprittad av AB Volvo

Not 27 Kassaflodesanalys
Koncernen

Ej kassapiverkande poster
Kassaflode frin Orealiserade  FV viirdering
finansieringsverksamheten Not 2018-01-01  Kassafiode Kkurseffekter 2018-12-31
Erhallna koncernbidrag® e - 291,0 - - -
L#mnade koncernbidrag* - -7000 - - -
Obljgationsldn 19 48.962,3 94254 727.6 - 59.115,3
Ovriga skulder till kreditinstitut 19 8.107,2 -1.076,4 472,6 6637 8.167,1
_ngg_gz}gg-f;r_i_s_twigg_ik_glder 20 34.4 -0.1 -10,1 T 145,8
Kortfristiga skulder till kreditinstittd 21 38.574.} Ef_________:_fg._{_lﬂl_@_,l 92,4 89,0 33.340,1

2.523,9
*Erhallen/limnad koncernbidrag redovisas under raden fordringar/skulder hos koncernfretag (inoim Volvokoneernen) i
balansrikningen och justeras bort frén raderna dkning (-)/minskning (+) av utidning till koncernforetag och dkning (+)/minskning (-)
av inlaning frin koncernforetag till raden erhalina koncernbidrag och lZmnade koncernbidrag i kassaflodesanalysen.

Moderbolaget

Ej kassapiverkande poster
Kassaflade frin Orealiserade  FV virdering
finansieringsverksamheten Not 2018-01-01  Kassaflide kurseffekter 2018-12-31
Erhalina koncernbidrag® - 2910 - - -
Lidmnade koncernbidrag* - ~700,0 - - -
Obligationslan EO T X Y- 7276 TS LK)
Ovriga skulder till kreditinstitut v 55783 1 1.104,1 170,8 6628 715160
Ovriga langfristiga skulder 20 82.3 0,0 ) -9,6 70,8 1436
Sicutder till kreditinstitut : 21 37.098,6 -6.388.3 39,8 ) 42,4 30.792,5

3.732,2
*Erhallen/lamnad koncernbidrag redovisas under raden fordringar/skulder hos kencernforetag (inom Volvokoncernen) i ‘
balansrékaingen och justeras bort fran raderna 8kning (-)/minskning (+) av utlining till koncerrfretag och 6kning (+)/minskning (-)
av inlsning fran koncernforetag till raden erhallna koncernbidrag och limnade koncernbidrag i kassafiddesanalysen.
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Not 28 Firindring i Volvo Treasurykoncernens finansiella rapportering

Koncernens balansriikning 2018

Tidigare L Efter
. Omrikning 1 s
redovisat IFRS16 omrikningen
2018 1 jan, 2019
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 0,0 - 0,0
Materiella anldggningstillgéngar 0,5 3,1 3,6
Finansiella anldggningstitlgangar 71.641,8 - 71.641,8
Uppskjutna skattefordringar 16,1 - 16,1
Summa anliggningstillgangar 71.658,4 3,1 71.661,5
Omsittningstillgingar
Kortfristiga fordringar 92.127,0 - 92.127,0
Kortfristiga placeringar 0,0 - 0,0
Likvida medel 32.800,3 - 32.800,3
Summa omsiittningstillgangar 124.927,3 - 124.927,3
SUMMA TILLGANGAR 196.585,7 31 196.588,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 500,0 - 500,0
Reserver 178,2 - 178,2
Balanserade vinstmedel 15.596,9 - 15.596.,9
Arets resultat 24,0 - 24,0
Summa eget kapital 16.299,1 - 16.299,1
Langfristiga skulder 67.480.,9 1,2 67.482,1
Kortfristiga skulder 112.805,7 1,9 112.807.,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 196.585,7 3.1 196.588,8

TFRS 16 tillimpas retroaktivt utan omrikning av jdmfbrelsetal. Saledes har den ingfende balansen for 2019 réknats om i enlighet
med den nya standarden vilket terfinns i not 1.

Not 29 - Hiindelser efter rikenskapsarets utgang .
Efter rikenskapsarets utgdng har inga h#ndelser som vésentligen paverkat koncernens eller
moderbolagets resultat eller stéllning intraffat.

4
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Not 30 Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans forfogande stér f6}jande vinstmedel:

Balanserad vinst

Arets resultat

kronor

15.063.220.000
84.150.061
15.147.370.061

Styrelsen och verkstillande direkttren foreslar att vinstmedlen disponeras enligt f8ljande:

i ny rédkning Sverfores kronor

15.147.370.061

Koncernens resultat- och balansrikningar kommer att forelédggas drsstdmman for godkénnande.

Styrelsen och verkstillande direkttren forsikrar att koncernredovisningen har uppréttats 1 enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en réttvisande
bild av koncemnens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stdllning och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande Oversikt Over
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen

star infoér.

Goteborg 2019-03-12
e
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Thomas Lestin
Verkstillande direktir
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" Sune Martinsson

Var revisionsberiittelse har avldmnats 2019-03-12

Deli(_;ige«ABw .

Fredrik Jonsson
Avuvktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Volvo Treasury AB (publ)

organisationsnummer 556135-4449

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Volvo Treasury AB
(publ) for rikenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31. Bolagets drsredovisning och
koncernredovisning ingér pé sidorna 1 - 42 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en i alla viisentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stédllning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppriittats i enlighet med érsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2018
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r
forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens ¢vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststdller resultatrdkningen och balansrdkningen for
moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden 1 denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen &r forenliga med
innehdllet i den kompletterande rapport som har dverldmnats till moderbolagets styrelse i enlighet
med Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed 1
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed 1 Sverige och har i
ovrigt fullgjort véart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat p& var bésta
kunskap och &vertygelse, inga forbjudna tjdnster som avses i1 Revisorsforordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahéillits det granskade bolaget eller, 1 férekommande fall, dess moderféretag
eller dess kontrollerade fGretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhfmtat &r tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund f6r véra
uttalanden.

Sirskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen #r de omrdden som enligt vadr professionella
bedémning var de mest betydelsefulla f6r revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omriden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vért
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stallningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrade

Volvo Treasury ingar avtal avseende finansiella derivatinstrument med kreditinstitut 1 syfte att sidkra
risker for valutakurs- och rinteforindringar. Virderingen av dessa finansiella instrument &r ett
viktigt omrade 1 var revision med hénsyn tagen till den komplexitet som finns relaterat till detta.
Vara revisionsatgirder har omfattat, men inte uteslutande, utgjorts av:

e Vi har granskat identifierade relevanta kontroller i vérderingsprocessen, vilket inkluderar
kontroller for datainput till vérderingsmodeller, fordndring i tillimpade modeller samt
validering av dataoutput mot motpart.

s Vi har granskat den indata som anvints av foretagsledningen for aft bestimma vérdering pé
derivatportfoljen.

e Vi har granskat vdrdering av finansiella derivatinstrument genom att jimftra redovisat
verkligt viirde mot motpart.

e Vi har granskat fullstindigheten och tillférlitligheten 1 upplysningarna relaterade till
finansiella instrument.

o Vid genomf6randet av granskningsétgirderna har vér specialist pd finansiella instrument
involverats.

e Vi har, tillsammans med véra specialister pa I'T-revision, granskat allménna {T-kontroller
och relevanta applikationskontroller f6r det Treasury-system som anvinds for
virderingsberdkningar.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen uppriittas och att de ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nodvindig f6r att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller négra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Vid uppriittandet av érsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktéren for beddmningen av bolagets och koncernens formdéga att fortsiitta
verksamheten. De upplyser, nér sa #r tillampligt, om forhallanden som kan piverka férmdagan att
fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direkitren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har ngot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel, och att l&mna en revisionsberittelse som innehéller véra uttalanden.
Rimlig siikerhet dr en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i1 Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
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enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vért ansvar {or revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning #r en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for Volvo Treasury AB (publ) for
rikkenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1 forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nirmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi #ér oberoende i forhillande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed 1 Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat aft fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sé att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelidgenheter 1 vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direkttren ska skéta
den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland anpat vidta de
atgirder som dr nddviindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras 1 Gverensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Véart méal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att

inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren 1 ndgot visentligt avseende:
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o fBretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till niagon forsummelse som kan fSranieda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ pi ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mdl betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
diarmed véart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgirder eller férsummelser som kan
féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av fOrvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Deloitte AB, utségs till Volvo Treasury ABs revisor av bolagsstimman 2018-04-13 och har varit
bolagets revisor sedan 2018-04-13.

Goteborg den 12 mars 2019
Deloitte AB

Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Volvo Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som &r upptagna pd en reglerad marknad och
bolaget ska darfor uppritta denna bolagsstyrningsrapport i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554).

AB Volvo dger 100 % av aktierna 1 Volvo Treasury AB (publ) och dérmed har AB Volvo 100% av
rdstetalet 1 bolaget.

Inledning

Styrelsen i Volvo Treasury AB (publ) bestar av fyra ledamdter, utan suppleanter. Samtliga
ledaméter har valts pd ordinarie bolagsstimma, for en mandattid om ett ar. Enligt bolagets
bolagsordning ska antalet styrelseledaméter utsedda av bolagsstimma vara l4gst tre och hogst tio.

Bolagets bolagsordning antogs vid arsstimma 2013. Bolagsordningen kan #ndras genom
bolagsstimmobeslut 1 den ordning som foreskrivs av aktiebolagslagen, och den innehéller ingen
yiterligare reglering kring hur sddana adndringar grs.

Bolagsstdmman i Volvo Treasury AB (publ) har inte [&mnat négra mandat till styrelsen att besluta
att bolaget ska ge ut nya aktier eller férvirva egna aktier.

Intern kontroll med avseende den finansiella rapporteringen

Volvo Treasurvkoncernens process for intern kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen &dr utformat enligt Volvokoncernens riktlinjer och guidelines inom detta
omrade. Foljande text beskriver hur den interna kontrollen dr organiserad i Volvokoncernen
generellt och Volvo Treasurykoncernen specifikt vad betraffar den finansiella rapporteringen.

Volvokoncemen har en sérskild funktion for intern kontroll som har till syfte att stddja
ledningsgrupperna inom affirsomridena och koncernfunktionema, sd att de 18pande kan tillse god
och forbattrad intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen. Arbetet som bedrivs genom
denna funktion grundar sig 1 huvudsak pd en metodik som syftar till att sikerstélla efterlevnad av
direktiv och riktlinjer och att skapa goda férutséttningar for specifika kontrollaktiviteter 1 vasentliga
processer relaterade till den finansiella rapporteringen. Revisionskommittén informeras om
resultatet av det arbete som funktionen {&r intern kontroll inom Volvokoncernen bedriver rérande
risker, kontrollaktiviteter och uppflining i den finansiella rapporteringen.

Volvokoncernen har vidare en internrevisionsfunktion dir en visentlig uppgift dr att oberoende
granska att bolag 1 koncernen efterlever de principer och regler som aterfinns 1 koncernens direktiv,
riktlinjer och instruktioner for finansiell rapportering. Chefen for internrevisionsfunktionen
rapporterar direkt till koncernchefen och till koncernens chefsjurist samt till revisionskommittén i
AB Volvos styrelse.

Kontrollmiljé

Grundlaggande f6r Volvokoncernens kontrollmiljé #r den foretagskultur som &r etablerad i
koncernen och som ledare och anstillda verkar 1. Volvokoncernen arbetar aktivt med
kommunikation och utbildning avseende bolagets virdegrunder som beskrivs i koncernens
Uppforandekod, for att sikerstilla att god moral, etik och integritet genomsyrar organisationen.

Grundstommen 1 den interna kontrollen &ver den finansiella rapporteringen byggs upp kring
koncernens direktiv, riktlinjer och instruktioner samt den ansvars- och befogenhetsstruktur.
Principer for Volvokoncernens interna kontroll samt direktiv och riktlinjer for den finansiella
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rapporteringen finns samlade i Volvo Group Management System, en koncerndvergripande
ledningssystem som bland annat innehaller koncernens instruktioner, regler och principer.

Riskbedémning .

Risker avseende den finansiella rapporteringen utvirderas och &vervakas av Volvokoncernens
styrelsen genom dess revisionskommitté samt Volvo Treasurykoncernens styrelse, genom att
indentifiera vésentliga risker och hur de skall hanteras och motverkas. Beddmningen av vilken grad
av risk som foreligger for att det ska uppstd felaktigheter 1 den finansiella rapporteringen sker
utifrn en rad kriterier till exempel redovisningsprincipernas komplexitet, virderingsprinciper av
tillgngar och skulder, komplexa eller fordndrade affarsforhallanden, etc. De indentifierade riskerna
tillsammans med erforderliga mittigerande kontrollmal samlas i ett ramverk {6r intern kontroll
avseende finansiell rapportering, Volvo Internal Control Standard (VICS).

Kontrollaktiviteter

Volvokoncernens styrelse och dess revisionskommitté samt Volvo Treasurykoncernens styrelse
utgér dvergripande kontrollorgan for den interna kontrollen. Flera kontrollaktiviteter tilldmpas 1 de
lopande affirsprocesserna for att sikerstdlla att eventuella felaktigheter eller avvikelser i den
finansiella rapporteringen forebyggs, uppticks och korrigeras genom att inkludera
kontrollaktiviteter som svarar mot de kontrolmdl som definierats 1 VICS ramverket.
Kontrollaktiviteter stricker sig fran allt mellan granskning av resultatutfall pa ledningstruppsméten
till specifika kontoavstimningar och analyser i de l6pande processerna for den finansiella
rapporteringen.

Information och kommunikation

Riktlinjer och instruktioner avseende den finansiella rapporteringen uppdateras och kommuniceras
lopande frén Volvokoncernens ledning till samtliga bertérda anstillda. Volvokoncernens
redovisningsfunktion har ett direkt operativt ansvar {or den Iopande finansiella redovisningen och
arbetar for att sidkerstdlla en likformig tillampning av koncernens riktlinjer, principer och
instruktioner f6r den finansiclla rapporteringen samt att identifiera och kommunicera brister eller
forbattringsomraden i processer for den finansiella rapporteringen.

Uppfiljning

Det 8pande ansvaret for uppfoljning av Volvo Treasurykoncernens interna kontroll ligger inom.
Volvo  Treasurys  ledningsgrupp  och  controllerfunktion  samt  Volvokoncernens
redovisningsfunktion. Dirutdver genomfor funktionerna for internrevision och intern kontroll inom
Volvokoncernen granskning och uppféljning i enlighet med vad som anges i inledningen av denna
beskrivning. Mer  specifikt  bedriver och  koordinerar funktionen intern kontroll
utvirderingsaktiviteter genom Volvo Group Internal Control Programme, vilket syftar till att &xligen
systematiskt utvirdera kvaliteten av den interna kontrollen Gver finansiell rapportering. En
utvirderingsplan  faststidlls  arligen och  presenteras for  revisionskommittén.  Detta
utviirderingsprogram innefattar tre huvudsakliga omréden:

1. Koncerndvergripande kontroller: Sjilvutvirderingsprocedur som genomfors av ledningsgrupper
pa savil affirsomrides-/koncernfunktions- som bolagsnivd. De omraden som utvirderas dr framst
efterlevnad av koncernens finansiella direktiv och riktlinjer som finns samlade i Financial Policies
and Procedures samt The Volvo Way och koncernens Uppforandekod.

2. Processkontroller pd iransaktionsniva: Processer relaterade till den finansiella rapporteringen
utviirderas genom testning av rutiner/kontroller baserat pd ett ramverk for intern kontroll &ver
finansiell rapportering, VICS — Volvo Internal Control Standards.
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3. Generella IT- kontroller: Processer for underhill, utveckling och behorighetsadministration
avseende finansiella applikationer utviirderas genom testning av rutiner/kontroller.

Resultat av utvirderingsaktiviteter rapporteras till Volvokoncernens och dess revisionskommuitté
samt Volvo Treasurykoncernens styrelse .

Goteborg 2019-03-12
Volvo Treasury AB (publ)

Styrelsen

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstimman i Volvo Treasury AB

organisationsnummer 556135-4449

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det ir styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten for rékenskapséret 2018-01- 01 -
2018-12-31 pa sidorna 47 - 49 och for att den &r uppriéttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfatining

Vér granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en visentligt mindre omfattning jimfért med den inrikining och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed 1 Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tiliricklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstymingsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med
arsredovisningen och koncemredovisningen samt r i Sverensstimmelse med arsredovisningslagen.

Géteborg den 12 mars 2019
Deloitte AB

Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor
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