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Arsredovisning och koncernredovisning for riikenskapsaret 2019
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foljande arsredovisning och koncernredovisning.
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Forvaltningsberittelse

Volvo Treasury AB (publ) ir ett heldgt dotterforetag till AB Volvo (publ) Géteborg (556012-5790).
Foretaget ar moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd som i sin tur & moderbolag till Volvo
Treasury Australia Pty Ltd ("Volvo Treasurykoncernen”).

Volvo Treasury AB ingér i koncernfunktionen Volvo Group Treasury. Volvo Group Treasury dr
Volvokoncernens internbank med ansvar for Volvokoncernens upplaning och operationella
finansiella riskhantering, inklusive externa bankrelationer. Volvo Group Treasury har ocksa ansvar
att sdkerstélla och utveckla en effektiv finansiell infrastruktur for Volvokoncernens verksambhet.
Huvuddelen av Volvokoncernens finansiella transaktioner sker genom Volvo Treasurykoncernen
eller nagon av Volvokoncernens 6vriga Treasuryenheter i Amerika eller Asien. Alla finansiella
transaktioner inom Volvo Treasurykocernen och mellan Volvo Treasurykoncernen och andra
foretag inom Volvokoncernen sker pd marknadsmaéssiga villkor.

Mandat och limiter for Volvo Group Treasury’s hantering, uppfoljning och rapportering av
operationella finansiella risker sétts av Volvokoncernens styrelse och CFO eller i vissa fall av
Senior Vice President Group Treasury & Corporate Finance. En mer utforlig beskrivning av dessa
risker och hur de hanteras presenteras i Not 3 Finansiella risker hidr nedan. Se &ven
Volvokoncernens arsredovisning for upplysningar om personalpolicy.

Bolagsstyrningsrapport
Volvo Treasury AB har upprittat en bolagsstyrningsrapport som é&r skild fran &rsredovisningen och
aterfinns efter sjélva arsredovisningen i detta dokument.

Verksamheten under 2019

Volvo Treasurykoncernen i sammandrag
Koncernforetagens andel av koncernens rorelseresultat framgar av nedanstaende tabell.

2019 2018 2017 2016 2015
Volvo Treasury AB 167,1 16,4 472,1 1.010,3 728,3
Volvo Treasury Asia Ltd 16,3 24,5 42,5 70,8 63,5
Koncernen totalt 183.4 40,9 514,6 1.081,1 791,8

Under éret har nettoutldningen till féretag i Volvokoncernen 6kat med 3,3 miljarder kronor, det ir
en konsekvens av dkad kundfinansiering. Ett forbéattrat kassaflode i industrirdrelsen avspeglas i en
Okning av likvida medel med 7,4 miljarder kronor. Samtidigt har kundfinansieringsverksamheten
vuxit vilket har resulterat i att den externa finansieringen har 6kat med 10,9 miljarder kronor.

Béde rénteintdkter frén foretag i Volvokoncernen och rintekostnader for externa réntebdrande

skulder och derivatkontrakt har 6kat jamfort med foregdende ar vilket beror pé hogre utléning till
kundfinansieringsverksamheten och 6kade kostnader for forvaltning av likvida medel.
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Finansiella instrument virderade till verkligt virde via resultatrdkningen har paverkat resultatet
negativt men i en mindre omfattning &dn foregaende ar. Orsaken till den negativa resultateffekten &r
okade marknadsréntor 1 framforallt EUR och SEK samt minskade marknadsréntor i USD.
Volvokoncernens sékring av kommersiella kassafloden hanteras av och redovisas i Volvo
Treasurykoncernen. Resultatet av verksamheten uppgick till - 487,5 miljoner kronor vilket fraimst ar
en konsekvens av den forsvagade svenska kronan. Effekten av sikringen ingir i raden Ovriga
finansiella intdkter och kostnader.

Intékter relaterade till utfardade lanel6ften till Volvo Financial Services uppgick till 133 miljoner
kronor och ingér i raden Ovriga rorelseintikter. Kostnader relaterade till utfirdade 1aneloften ingar i
raden Administrationskostnder.

Upprittad arsredovisning innebdr att ett koncernbidrag om 350,0 miljoner kronor har lamnats till
Sotrof AB samtidigt som ett koncernbidrag om 500,0 miljoner kronor har erhallits av AB Volvo.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstaimmans forfogande stir vinstmedel, enligt balansrakningen i moderbolaget for Volvo
Treasury AB, med 15.400,16 miljoner kronor. Styrelsen och verkstédllande direktoren foresléar att

vinstmedlen om 15.400,16 miljoner kronor 6verfores till ny rdkning. Las mer i Not 28, Forslag till
vinstdisposition.
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Koncernens resultarikning

Rénteintakter

Réntekostnader

Not

Finansiella instrument vérderade till verkligt véirde via

resultatrakningen

Rintenetto

Ovriga finansiella intikter och kostnader

Bruttoresultat

Ovriga rorelseintikter

Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Inkomstskatter

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets resultat

3,23

6,23

7,8

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrikningen:

Omvirdering av formansbestimda pensionsplaner

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:

Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet

Arets totalresultat

Summa resultat hanforligt till aktiedgare moderforetaget

Summa totalresultat hanforligt till aktiedgare moderforetaget
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2019 2018
3858,3 2999,0
31121 2512,1
-111,7 -121,9
634,5 365,0
-380,7 -256,5
253,8 108,4
133,4 130,9
-175,3 -165,0
285 33,4
183,4 40,9
-45.1 -16,9
138,2 24,0
138,2 24,0
12,2 7,3
42,4 47,8
168,4 64,5
138,2 24,0
168,4 64,5
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Koncernens balansrékning

TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar

Immateriella anlidggningstillgingar

Kapitaliserade utvecklingskostnader

Materiella anléiggningstillgangar

Inventarier

Finansiella anléiggningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anléggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

10

11

23,25
13

23,25

14

15

2019-12-31  2018-12-31
0,0 0,0

1.4 0,5
66.435,8 70.191,3
1.073,2 1.450,5
67.509,0 71.641,8
22,6 16,1
67.533,1 71.658,4
109.431,0 89.768,5
0,0 0,0
2.206,6 2.358,4
111.637,6 92.126,9
40.216,0 32.800,3
151.853,6  124.927,2
219.386,7  196.585,6
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Obligationslén

Ovriga skulder till kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Avsittningar for pensioner och likande forpliktelser

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Ovriga avsittningar

Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

18,23
18,23
19
23,25
17

20
23,25
23

21
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2019-12-31  2018-12-31

500,0 500,0
221,5 179,1
15.725,8 15.596,0
138,2 24,0
16.585,5 16.299,1
65.754,1 59.115,3
9.688,2 8.167,1
214,0 145,8
0,0 0,0

61,3 52,7
75.717,6 67.480,9
34.906,5 33.340,1
91.441,3 78.880,7
2,3 1,7

6,6 5,1
726,8 5779

127.083,5 112.805,6

219.386,7  196.585,6
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Koncernens foridndringar i eget kapital

Enligt balansrikning 31 december 2017
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferenser
Omvirdering av forménsbestimda pensionsplaner

Arets totalresultat

Transaktioner med aktieiigare/niirstiende bolag
Lamnade och erhallna koncernbidrag

Skatteeffekt 1dmnade och erhallna koncernbidrag
Erhallet aktiedgartillskott

Summa transaktioner med aktieigare/ndirstiende bolag

Enligt balansrikning 31 december 2018
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferenser

Omviérdering av formansbestdimda pensionsplaner
Arets totalresultat
Transaktioner med aktiedgare/niirstiende bolag

Lamnade och erhéllna koncernbidrag

Skatteeffekt ldmnade och erhallna koncernbidrag

Summa transaktioner med aktieigare/ndrstiende bolag

Enligt balansrikning 31 december 2019

Not  Aktiekapital

500,0
17 -
16 -
9 -
500,0
17 -
16 -
9 -
500,0
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Reserver
(omriknings-
differenser)

130,4

47,8

47,8

179,1

42,4

424

21,5

Balanserade
vinstmedel

15.532,5

24,0

-7,3

16,7

92,0
20,2

71,8

15.620,1

138,2

12,2

126,0

150,0

-32,1

117,9

15.864,0

Summa eget
kapital

16.162,9

24,0

47.8
-1,3

64,5

92,0
20,2

71,8

16.299,1

138,2

424
12,2

168,4

150,0

-32,1

117,9

16.585,5
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Koncernens kassaflodesanalys

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Erhallna rantor

Betalda riantor

Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leverantorer och anstillda

Ovriga finansiella transaktioner

Kassaflode frian den lopande verksamheten fore
fordndringar i operativa fordringar och skulder

Forandring i kortfristiga placeringar
Foréandring i kortfristiga fordringar
Forandring i kortfristiga skulder
Forandring i avséttningar

Forandring i utldning till koncernforetag
Forédndring 1 inléning fran koncernforetag
Forandring i 1angfristiga fordringar

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Erhallna koncernbidrag

Limnade koncernbidrag

Emission av ridntebédrande viardepapper
Aterbetalning av rintebirande virdepapper
Okning av 6vrig upplaning

Minskning av dvrig upplaning

Kassaflode frian finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
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Not

10

15
22

26
26

17
17
19,21
19,21
19,21
19,21
27

2019 2018
3.821,0 2.945,3
-2.964,3 -2.544,5

-75,8 -424,1

-71,9 -40,1

597,6 -59,4
1.306,6 -122,8

0,0 0,0
-1.104,7 88,0
1,0 -1,9

0,0 0,0
-15.910,0 477,0
12.237,6 7.389,5
-6,5 -0,8
-3.476,0 7.829,0
692,0 291,0
-600,0 -700,0
42.453,7 41.517,6
-29.221,2 -36.775,5
13.414,6 34.158,6
-16.041,5 -35.967,8
10.697,6 2.523,9
7.218,6 10.352,9

197,0 0,3
32.800,4 22.447,0
40.216,0 32.800,4
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Moderbolagets resultatrakning

Rénteintakter

Réntekostnader

Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde via

resultatrdkningen

Riéntenetto

Ovriga finansiella intikter och kostnader

Bruttoresultat

Ovriga rérelseintikter
Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner

Arets resultat fore skatt

Inkomstskatter

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat
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Not

3,23

6,23

7,8

2019 2018
3.739,9 2.872,7
-3.041,4 -2.432,4
-104,0 -115,2
594,5 325,1
-381,2 -266,1
2133 59,0
133,2 130,8
-159,4 -144.,5
-24,5 -28,6
162,6 16,7
150 92,0
312,7 108,7
-59.9 -24.,6
252,8 84,2
252,8 84,2
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Moderbolagets balansrikning
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar

Immateriella anléiggningstillgangar

Kapitaliserade utvecklingskostnader

Materiella anliggningstillgingar

Inventarier

Finansiella anldggningstillgiangar

Andelar i dotterforetag

Fordringar hos koncernforetag (inom Volvokoncernen)

Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella anliggningstillgingar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anliggningstillgingar
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag (inom Volvokoncernen)
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

10

11

12
23,25
13

23,25

14

15

2019-12-31  2018-12-31
0,0 0,0

0,4 0,4

2246 2246
65.932,8 69.483,0
1.072,4 1.448,2
67.229,8 71.155,8
6,1 5,1
67.236,3 71.161,4
107.897,9 87.207,6
1,2 0,0
2.165,5 2.340,3
110.064,5 89.547,9
40.182,1 32.781,5
150.246,7 122.329,4
217.483,0 193.490,8
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Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5.000.000 st A-aktier med kvotvarde 100 kr)
Reservfond
Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel
Arets resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Obligationslan 18,23
Ovriga skulder till kreditinstitut 18,23
Ovriga langfristiga skulder 19
Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen) 23,25
Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser 17
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20
Skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen) 23,25
Leverantorsskulder 23
Aktuella skatteskulder 9
Ovriga kortfristiga skulder 21

Ovriga avsittningar

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

11 (50)

2019-12-31 2018-12-31
500,0 500,0
100,0 100,0
600,0 600,0

15.147,4 15.063,3
252,8 84,2
15.400,2 15.147,5
16.000,2 15.747,5
65.754,1 59.115,3
8.386,8 7.516,1
200,0 143,6
853,2 0,0

0,0 2,3
75.194,1 66.777,2
34.475,8 30.792,5
91.098,4 79.618,5
2,0 1,5

- 2,9

712,6 550,8
126.288,8 110.966,1
217.483,0 193.490,8



Volvo Treasury AB (publ)

Org. nr 556135-4449

Moderbolagets forandringar i eget kapital

Enligt balansrikning 31 december 2017
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Enligt balansrikning 31 december 2018
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Enligt balansrikning 31 december 2019

Aktiekapital
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500,0

500,0

Reservfond

100,0

100,0

Balanserade
vinstmedel

15.063,3
84,2
84,2
15.147,4

252,8

252,8

15.400,2

Summa eget
kapital

15.663,3
84,2
84,2

15.747,4

252,8

252,8

16.000,2
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Moderbolagets kassaflodesanalys

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Erhallna réntor

Betalda rintor

Betalda inkomstskatter

Utbetalningar till leverantorer och anstillda

Ovriga finansiella transaktioner

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forandringar i operativa fordringar och skulder

Forandring i kortfristiga fordringar
Forandring i kortfristiga skulder
Forandring i utlaning till koncernféretag
Forandring i inlaning fran koncernforetag

Forandring i l&ngfristiga fordringar

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Erhéllna koncernbidrag

Lémnade koncernbidrag

Emission av rantebiarande vardepapper
Aterbetalning av riintebirande virdepapper
Okning av évrig upplaning

Minskning av 6vrig upplaning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Kursdifferens 1 likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
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Not

14
21
25
25

16

18, 20
18,20
18,20
18, 20

26

2019 2018
3.586,5 2.8323
-2.779,5 -2.473,3
-61,7 -19,2
-50,6 -42.4
608,0 -539,2
1.302,8 -241,8
-1.106,3 86,4
0,6 -1,0
-17.335,0 563,9
11.994,6 6.206,0
-3,2 -0,8
-5.146,5 6.612,6
0,0 0,0

692,0 291,0
-600,0 -700,0
42.453,7 41.517,6
-29.221,2 -36.775,5
13.435,6 32.863,7
-14.406,6 -33.464,7
12.353,4 3.732,2
7.203,8 10.344,8
196,8 0,0
32.781,5 22.436,7
40.182,2 32.781,5
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Noter - Koncernen och moderbolaget

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Koncernredovisningen for Volvo Treasury AB och dess dotterforetag (”Volvo Treasurykoncernen’)
ar upprattad 1 enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, utgivna av IASB,
International Accounting Standard Board, sddana de antagits av Europeiska Unionen, EU. Denna
arsredovisning &r upprittad i enlighet med TAS 1, Utformning av finansiella rapporter samt i
enlighet med den svenska Arsredovisningslagen (1995:1554). Anpassning har gjorts av
resultatrdkningen for att pa ett relevant satt dskadliggora resultatet av verksamheten. Vidare har
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillimpats, utgiven av Radet for finansiell
rapportering.

Volvo Treasury AB beskriver redovisningsprinciperna i den utstdckning det bedoms dndamalsenligt
i Not 1. I vissa fall beskrivs redovisningsprinciperna i anslutning till vissa noter i syfte att ge en
okad forstéelse av respektive redovisningsomrade.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterforetag vilka Volvo Treasury AB har ett
bestimmande inflytande Over. Koncernredovisningen uppréttas enligt de principer som anges i
IFRS 10, Koncernredovisning. Eliminering sker av koncerninterna transaktioner.

Omvrdkning till kronor vid konsolidering av foretag i utldndsk valuta

Varje koncernforetags funktionella valuta bestdms utifrdn den priméira ekonomiska miljo i vilken
det bedriver verksamhet. Den priméra ekonomiska miljén ar vanligen den i vilken foretaget primért
genererar och forbrukar likvida medel. Volvo Treasurys funktionella valuta &r svenska kronor. Den
funktionella valutan ar i de flesta fall valutan i det land dér foretaget ar beldget. Vid uppréttandet av
koncernens bokslut omréknas samtliga poster i resultatrikningarna for utlindska dotterforetag till
svenska kronor enligt genomsnittliga valutakurser. Samtliga tillgdngs- och skuldposter i
balansrikningarna omréiknas till valutakurserna vid respektive arsskiften (balansdagens kurser). De
fordndringar av koncernens eget kapital som uppstar genom variationer i balansdagskurserna
jamfort med kurserna vid foregiende &rsskifte redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i
reserver 1 Eget kapital.

Fordringar och skulder i utléiindsk valuta
Fordringar och skulder i andra valutor &n den funktionella valutan omréknas till den funktionella
valutan genom att anvénda balansdagens kurs, sévdl i de enskilda koncernforetagen som i
koncernens bokslut. Omréikningsdifferenser avseende finansiella tillgdngar och skulder hanfors till
Resultat av 6vriga finansiella transaktioner.

Finansiella instrument som anvidnds for sdkring av valuta- och rénterisker marknadsvirderas.
Valutakursvinster redovisas som fordringar och valutakursforluster redovisas som skulder.
Beroende pd det finansiella instrumentets 16ptid redovisas posten som kort- eller langfristig i
balansrikningen. Resultateffekten vid omvirdering redovisas pa raden Ovriga finansiella intikter
och kostnader.
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Anvinda valutakurser i koncernredovisningen var foljande:

Genomsnittskurs Genomsnittskurs Kurs 31 dec Kurs 31 dec
Land Valuta 2019 2018 2019 2018
Singapore 1 SGD 6,93269 6,44390 6,90430 6,56050
Australien 1 AUD 6,57244 6,49538 6,51250 6,32450

Virdering, avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och materiella
anliggningstillgangar

Volvo Treasurykoncernen redovisar immateriella och materiella anlidggningstillgangar till
anskaffningsviarden minskat med vérdeminskningsavdrag. Avskrivningar bestims med ledning av
tillgangarnas anskaffningsvdrden, i forekommande fall reducerade med nedskrivningar och
beddmda nyttjandeperioder.

Avskrivningstid
Kapitaliserade utvecklingskostnader 5 ar
Inventarier 5 ar

Finansiella instrument

Volvo Treasurykoncernen tillimpar redovisningsprinciperna IFRS 7, IFRS 9 och IAS 32,
Finansiella instrument samt IFRS 13, Fair value measurement. Beroende pa det finansiella
instrumentets 16ptid redovisas posten som kort- eller langfristig i balansrdkningen. Vinster och
forluster for finansiella instrument redovisas ver resultatrdkningen.

Kop och forséljning av finansiella tillgdngar och skulder redovisas per likviddag och efterfoljande
omvirdering  mellan  kontraktsdag och  likviddag redovisas i1  resultatrdkningen.
Transaktionskostnader inkluderas i tillgdngarnas redovisade virden forutom i1 de fall da
vardefordndringar redovisas Over resultatrdkningen. Transaktionskostnader i samband med
upptagande av finansiella skulder amorteras &ver lanets 16ptid som en finansiell kostnad enligt
effektivrantemetoden.

En finansiell tillgdng avfors fran balansrdkningen ndr visentligen alla risker och formaner
forknippade med tillgdingen har Overforts till extern part. Finansiella skulder avfors frén
balansridkningen nér dtagandet &r fullgjort, annullerat eller har upphort.

Verkligt virde for tillgdngar faststélls utifrdn gédllande marknadspriser i de fall sddana finns. Om
marknadspriser inte finns tillgéngliga faststélls det verkliga vérdet for enskilda tillgdngar med hjilp
av olika vérderingstekniker.

Finansiella instrument &r klassificerade baserat pé i vilken utstrickning marknadsdata har anvénts i
berdkningen av verkligt virde. Samtliga Volvo Treasurys finansiella instrument som vérderas till
verkligt virde via resultatrikningen dr klassificerade enligt niva 2. Vérdering i niva 2 sker pé
marknadsméssiga grunder med hjélp av observerbara marknadspriser pd valutakurs- och
rdntenoteringar som finns tillgéngliga pd den aktiva marknaden vid varje bokslutstidpunkt.
Observerbara marknadspriser har hérletts fran i forsta hand officiella kurser eller priser noterade pa
kapitalmarknaden. Utgangspunkten for rédntan ar nollkupongskurvan i respektive valuta frén vilken
det gors en nuvirdesberdkning av forvintade framtida kassafloden. For valutakontrakt &r
utgdngspunkten terminspdaslaget utifran géllande spotkurs for respektive valuta och framtida
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tidpunkt vid bokslutstillfillet. Baserat pa géllande terminskurser gors sedan en nuvirdesberdkning
per balansdagen.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Volvo Treasury koncernens finansiella instrument som innehas for handel vérderas till verkligt
vérde via resultatrikningen. Dessa instrument utgérs av derivat som anvénds for att sékra rdnta och
valuta.

Realiserade och orealiserade réntevinster/-forluster avseende derivatkontrakt som innehas i syfte att
sakra rdntebdrande tillgdngar och placeringar samt orealiserade réntevinster/-forluster avseende
derivatkontrakt som innehas i syfte att sdkra finansiella tillgdngar och skulder redovisas i
Réntenettot.

Finansiella instrument som anvénds for sékring av valutarisk i avtalade kommersiella kassafloden
redovisas 1 Bruttoresultatet.

Volvo Treasury AB har beslutat att inte tillimpa sékringsredovisning pa dessa finansiella instrument
och vinster och forluster av dessa redovisas i resultatrdkningen.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffnngsvirde

Fordringar till koncernbolag och Ovriga finansiella fordringar innehas som en del av en
affirsmodell vars syfte dr att samla in avtalsenliga kassafloden. De avtalsenliga kassaflédena bestér
enbart av betalningar av kapitalbelopp och rénta och vérderas till upplupet anskaffningsvirde i
enlighet med effektivrdntemetoden. Vinster och forluster redovisas i resultatrikningen nir ldnen
eller fordringarna avyttras eller skrivs ned samt i takt med att den upplupna rintan redovisas.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde

Upptagna lan vérderas till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivréntemetoden.
Transaktionskostnader i samband nér finansiella skulder upptas amorteras 6ver lanets 16ptid som en
finansiell kostnad med effektivrantemetoden. En emitterad hybridobligation &r klassificerad som
skuld i rékenskaperna eftersom den medfor ett kontraktuellt dtagande att erldgga rintebetalningar
samt dterbetala nominellt skuldbelopp till innehavaren. Ser mer under not 23, Finansiella
instrument.

Leasing

Leasingavtal didr Volvo Treasurykoncernen é&r leasetagare redovisas enligt [FRS 16 Leasing
innebdrande att framtida leasingavgifter framst avseende hyreslokaler och tjdnstebilar redovisas i
balansrikningen som en nyttjanderittstillgdng inom inventarier och en réntebidrande skuld inom
ovriga skulder. Enligt RFR 2 behover inte bestimmelserna i IFRS 16 tillimpas i juridisk person,
moderbolaget. I moderbolaget redovisas samtliga leasingkontrakt som operationella leasingkontrakt
ndr moderbolaget dr leasetagare innebédrande att leasingavgifter redovisas i resultatrdkningen som
administrationskostnader i den period de uppstar.

Pensioner och liknande forpliktelser

For pensioner och liknande forpliktelser tillimpar Volvo Treasurykoncernen, IAS 19 Ersdttningar
till anstillda. 1 enlighet med IAS 19 skall aktuariella berdkningar upprittas for samtliga
forménsbestdmda planer i syfte att faststélla nuvérdet av Volvo Treasurykoncernens forpliktelser
avseende oantastbara formaner for nuvarande och tidigare anstéllda. Aktuariella berdkningar
upprittas arligen och baseras pa aktuariella antaganden vilka faststills vid bokslutstidpunkten.
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Fordndringar av fOrpliktelsernas nuvérde till foljd av fordndrade aktuariella antaganden samt
erfarenhetsbaserade justeringar utgér omvéarderingar.

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser i Volvo Treasurykoncernens balansrdkning
motsvarar forpliktelsernas nuvérde vid bokslutstidpunkten, med avdrag for det verkliga virdet av
forvaltningstillgdngarna. Enligt IAS 19 anvénds diskonteringsrdnta vid berdknandet av réntenettot
pa nettopensionsskulden (tillgangen). Alla fOrédndringar i nettopensionsskulden (tillgdngen)
redovisas nir de intrdffar, tjdnstgoringskostnader och nettordntekostnad (intékt) redovisas i
resultatrikningen medan omvirderingar sisom aktuariella vinster och forluster redovisas i Ovrigt
totalresultat. Sérskild l16neskatt inkluderas i pensionsskulden. Sérskild 16neskatt avser den svenska
planen.

For avgiftsbaserade planer redovisas kostnaderna for premierna 16pande.

Enligt RFR 2 behdver inte de bestimmelser i IAS 19 som géller formansbestdmda pensionsplaner
tilldimpas i juridisk person, moderbolaget. Diaremot skall upplysningar ldmnas avseende tillimpliga
delar av IAS 19. I RFR 2 hinvisas till lagen om tryggande av pensionsutfistelse mm
(’tryggandelagen™) for bestimmelser om redovisning av avséttningar till pensioner och liknande
forpliktelser och redovisning av forvaltningstillgdngar i pensionsstiftelser.

Aktierelaterad ersittning

Volvo Treasurykoncernen tillimpar IFRS 2, Aktierelaterade ersdttningar for aktiebaserade
incitamentsprogram. Principen gor skillnad pé ersittningar som regleras med kontanter och
ersittningar som regleras med eget kapitalinstrument, i Volvo Treasurykoncernens fall aktier i AB
Volvo. Volvo Treasurys AB’s VD, samt tva ledande befattningshavare i Volvo Treasurykoncernen
deltar i Volvokoncernens incitamentsprogram. Volvokoncernens program omfattar bade kontant-
och aktiersdttningar.

Kostnaden for detta program, baserat pd verkligt virde av forménen vid tilldelningstillfallet,
redovisas i enlighet med IFRS 2 over intjanandeperioden och belastar resultatrdkningen.
Ersdttningens marknadsvidrde bestims baserat pé aktiepriset vid tidpunkten for tilldelning av
rittigheten reducerat med nuviérdet av forvintad utdelning under perioden fram till utskiftning av
aktierna. Vid utskiftning fakturerar AB Volvo kostnaden for de utskiftade aktierna.

Langfristigt aktiebaserat incitamentsprogram 2014-2015.

Arsstimman fattade 2014 beslut om ett 1angsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for maximalt
300 personer i koncernledningen samt hogre chefer i Volvokoncernen omfattande aren 2014-2016.
Styrelsen fattade 2016 beslut om att ersitta gillande program frdn och med 2016 vilket innebér att
detta program avslutades ett ar i forskott. Programmet har avslutats under 2019 och resterande
aktier som tilldelats under programmet har utskiftats till deltagarna.

Ldngfristigt incitamentsprogram frdn 2016.

Styrelsen fattade &r 2016 beslut om ett langfristigt incitamentsprogram till Volvokoncernens 300
hogsta befattningshavare, inklusive koncernledningen. Detta program ersitter det tidigare
langfristiga aktiebaserade incitamentsprogrammet fran 2014 och redovisas i enlighet med IAS 19,
Ersdttningar till anstillda. For mer information om Volvokoncernens incitamentsprogram 1ds dven
Volvokoncernens arsredovisning Not 27, Personal. Kostnaden for incitamentsprogrammen
redovisas i resultatrdkningen som Administrationskostnader. Se 4ven Not 7 Personal.
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I bolaget utgir en formaén till alla anstéllda, en Jubileumsplan, dér man tilldelas ett visst antal aktier
baserat pa tjanstgoringstid om 25, 35 och 45 é&r. Denna plan redovisas i enlighet med IFRS 2.

Koncernbidrag

Vinstoverforing i form av koncernbidrag kan under vissa forutsittningar sker mellan féretag inom
samma koncern. Ldmnade koncernbidrag dr normalt en skatteméssig avdragsgill kostnad for givaren
och en skattepliktig intdkt for mottagaren. Redovisning av koncernbidrag i koncernen redovisas i
eget kapital som en transaktion med &garen i enlighet med IAS 1, punkt 109. Redovisning av
koncernbidrag i moderbolaget redovisas i resultatrdkningen som en bokslutsdisposition i enlighet
med alternativregeln i RFR 2.

Inkomstskatter

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatriikningen, utom
nér skatten avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i Eget kapital. I sidana fall
redovisas fven skatten i Ovrigt totalresultat respektive Eget kapital.

Skattelagstiftningen i Sverige och andra ldnder har ibland andra regler &n vad som f6ljer av god
redovisningssed vad géller tidpunkt for beskattning och métning av vissa affarshiandelser.
Uppskjuten skatt redovisas pé skillnader vilka hirigenom uppstér mellan det skatteméssiga vérdet
och det redovisade virdet av tillgdngar och skulder, s& kallade temporira skillnader, samt &ven pa
skatteméssiga underskottsavdrag. Vad betréiffar virderingen av uppskjutna skattefordringar, det vill
sdga vérdet av framtida skattereduktioner, géller att uppskjutna skattefordringar redovisas om det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga overskott.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt IAS 7, Kassaflodesanalys, med tillimpning av direkta
metoden med redovisade fordndringar i operativa fordringar och skulder under perioden. Utlédndska
koncernforetags kassafloden omréknas till genomsnittskurser och ingédr i raden Kursdifferens i
likvida medel. Likvida medel utgors av kassa och bank.

Segmentrapportering

Volvo Treasurykoncernen bestér av ett antal organisatoriska enheter, dir alla enheter rapporterar till
och samordnas av Volvo Group Treasurys huvudkontor, beldget hos Volvo Treasury AB (publ) i
Sverige. Bolaget upptar majoriteten av Volvokoncernens externa finansiering for centrala
finansieringsindaméal inom koncernen. Volvo Treasury Asia Ltd i Singapore dr finansieringskilla pa
den regionala marknaden samt Treasury for koncernbolag i Asien. Detsamma géller for Volvo
Treasury Australia Pty Ltd, vars huvudsakliga verksamhet &r att vara finansieringskélla samt
Treasury for koncernbolag i Australien. Dotterbolagens verksamhet skiljer sig inte frdn Volvo
Treasury ABs verksamhet utan de & moderbolagets forlingda arm pé regionala marknader. Alla
Volvo Treasury-aktiviteter i samtliga enheter styrs och samordnas av, samt rapporteras till, och foljs
upp av Volvo Treasury AB (publ) huvudkontor i Sverige. Verksamheten i Volvo
Treasurykoncernen utdvas saledes inom en rorelsegren varfor ingen redovisning per segment enligt
IFRS 8 Rorelsesegment gors.

Moderbolaget

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Rekommendationen innebér att juridiska personer vars virdepapper édr noterade pa en
reglerad marknad som huvudregel ska tilldmpa de IFRS/IAS som tillimpas i koncernredovisningen.
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Enligt regelverket i vissa undantagsfall gar det att géra undantag fran IFRS/IAS regelverket. For
mer information for vilka undantag som har anviénts se avsnitten Leasingavtal, Koncernbidrag samt
Pensioner och liknande forpliktelser.

Nya redovisningsprinciper 2019
Vid uppréttandet av koncernredovisningen per den 31 december 2019 har f6ljande nya
redovisningsstandarder och tolkningar tillimpats:

IFRS 16 Leasing

Fran och med 1 januari 2019 tillampar Volvo Treasurykoncernen IFRS 16 Leasing. IFRS 16 innebér
inte nagra visentliga fordndringar for leasinggivarens redovisning men déremot fordndringar for
leasingtagarens redovisning. For Volvo Treasurykoncernen innebér det att framtida leasingavgifter
framst avseende hyreslokaler och tjénstebilar redovisas 1 balansrdkningen. Balansrakningen
innehéller leasetagarens ritt att anvénda en tillgang och dennes skyldighet att betala for den rétten
under motsvarande tidsperiod. Rétten att anvinda tillgdngen och skyldigheten att betala redovisas
till nuvéardet av framtida leasingavgifter.

Genom att tillimpa den nya leasingredovisningen for leasingtagaren har tillgdngarna och de
rdntebdrande skulderna i balansrdkningen Okat, och en del av leasingavgifterna redovisas som
riantekostnader istillet for administrationskostnader.

Nya redovisningsprinciper 2020 och senare

Det finns inga nya eller dndrade redovisningsstandarder eller tolkningar som har publicerats vilka
trader i kraft 2020 och senare som beddms ha en materiell paverkan pa Volvo Treasurykoncernens
finansiella rapporter.

Not 2 De viktigaste kiillorna till osiikerheter i uppskattningarna

I samband med upprittandet av de finansiella rapporterna har foretagsledningen gjort
uppskattningar och antaganden vilka paverkar det redovisade virdet av tillgangar och skulder samt
eventualforpliktelser vid bokslutstidpunkten och redovisade intdkter och kostnader.
Foretagsledningen har gjort dessa uppskattningarna och antaganden utifran deras bésta bedomning
med hinsyn tagen till dess relevans och visentlighet. D& framtida resultat idag dr okénda kan dessa
beddmningar resultera i att verkligt utfall inte stimmer med gjorda uppskattningar. I enlighet med
IAS 1 ska foretaget upplysa sérskilt om vilka av redovisningsprinciperna som kan komma att
berdras visentligt av gjorda uppskattningar och antaganden och som, om utfallsdata inte stimmer
med gjorda uppskattningar, kan ha en betydande inverkan pa bokslutet. De redovisningsprinciper
som anvénds av Volvo Treasurykoncernen och som anses uppfylla dessa kriterier avser vérdering av
finansiella instrument till verkligt virde och de antaganden som ligger till grund for detta, se mer i
Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper, under rubriken Finansiella instrument. Likvél som
pensioner och de aktuariella antaganden som gors for att berékna pensionsatagandet ses dver arligen
och gor justeringar av dessa nidr detta anses ldmpligt, se mer i Not 1 Redovisnings- och
vérderingsprinciper.

Not 3 Finansiella risker

Volvo Treasurykoncernen ingar i koncernfunktionen Volvo Group Treasury, som &r ansvarig for
Volvokoncernens upplaning och operationella finansiella riskhantering, inklusive externa
bankrelationer. Volvo Group Treasury ér ocksa ansvarig for att sdkerstilla och utveckla en effektiv
finansiell infrastruktur f6r Volvokoncernens verksamhet. Huvuddelen av Volvokoncernens
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finansiella transaktioner sker genom Volvo Treasurykoncernen. Verksamhet bedrivs i syfte att
reducera de valuta-, rante-, kredit- och likviditetsrisker som Volvokoncernen exponeras for.

Volvo Treasurykoncernen exponeras i sin verksamhet for olika typer av finansiella risker. I
avsnitten nedan beskrivs innebdrden av olika finansiella risker samt mél och policies for hantering
av dessa risker.

Valutarisk

Balansrdkningen kan paverkas av fordndringar i olika valutakurser. Valutarisker i Volvo
Treasurykoncernens verksamhet &r relaterade till fordndringar i vérdet av 1an och placeringar
(finansiell valutaexponering) samt forédndringar i virdet av tillgdngar och skulder i utléndska
dotterforetag (valutaexponering av eget kapital). Maélet for Volvo Treasurykoncernens
valutariskhantering ar att sédkerstilla vdrdet frdn avtalade floden genom valutasékring enligt
faststélld policy for finansiella risker samt att minimera exponering av finansiella poster i
balansrékningen.

Finansiell valutaexponering

I huvudsak sker extern uppléning och placeringar i SEK, EUR, USD och JPY. Utlaning till
Volvokoncerns dotterbolag sker i huvudsak i lokala valutor. Genom att anvinda derivatinstrument,
sasom valutardnteswapar och valutaswapar kan Volvo Treasurykoncernen tillgodose
koncernforetagens in- och utlaningsbehov i olika valutor utan att 6ka Volvokoncernens egen risk.

Kommersiell valutaexponering

I enlighet med Volvokoncernens finansiella riskpolicy ingér Volvo Treasury valutaderivat for att
minimera risken for valutaeffekter pd Volvokoncernens resultat. For den kommersiella
valutaexponeringen inom Volvokoncernen har Volvo Treasurykoncernen ett mandat att ingé
valutaderivat med externa motparter for Volvokoncernens rdkning utan att in ga& motsvarande
kontrakt med koncernforetag inom Volvokoncernen.

Volvokoncernens konsoliderade transaktionsexponering 1 utlindsk valuta &r virdet av
prognostiserade framtida kassafléden i1 utlandsk valuta. Volvo Treasurykoncernen sikrar endast den
del av det prognostiserade framtida kassaflodet i utlindsk valuta som med stor sannolikhet kommer
att intrdffa: s.k. avtalade fléden, varav den storsta delen inom sex manader. | syfte att sékra virdet
av avtalade framtida kassafloden i utlindska wvalutor anviander Volvo Treasurykoncernen
terminskontrakt och valutaoptioner. Sdkrad andel av avtalade framtida kassafloden ligger for
samtliga perioder inom ramen for Volvokoncernens finansiella riskpolicy.

Av tabellen nedan framgar paverkan pa Volvo Treasurykoncernens bruttoresultat om svenska
kronan forstiarks med 10% 1 forhallande till andra valutor fran valutanivan 31 december 2019.
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Not 3.1 Utestdende termins- och optionskontrakt for sikring av kommersiella valutarisker
per den 31 december 2019

Forfallar EUR/USD GBP/SEK USD/BRL  USD/KRW USD/SEK Marknadsvirde
2020 -24.4 107,4 13,4 156,0 2284 -
2021 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Summa i lokal valuta -24,4 107,4 13,4 156,0 228,4 -
Genomsnittlig kontraktkurs 1,1 12,2 3,8 1.171,4 9,5 -
Marknadsvirdet i SEK av de utestiende

terminskontrakt -3,2 4,7 -1,5 30,5 46,5 71,1
Valutakurs om den stirks med 10% 1,3 13,5 4,2 1.288,6 10,4 -

Péiverkan pé bruttoresultatet i SEK om siikrade
valutan forstirks med 10%* 2,8 -131,4 -5,1 -148,1 -216,7 -498,5

*Kinslighetsanalyser for valutarisker baseras pi forenklade antaganden. Det &r inte orimligt att en valuta forstirks med 10% i
forhallande till andra valutor. I verkligheten férdndras dock normalt inte valutakurser vid samma tidpunkt och i samma riktning och
den verkliga effekten kan avvika frén kénslighetsanalysen. Kénslighetsanalysen avser fordndringen av marknadsvirdet som &r
berdknad pa nominella vérdet.

Valutaexponering av eget kapital

Det koncernméssiga virdet av tillgangar och skulder i utlindska dotterforetag péverkas av
valutakurser i samband med omrikning till svenska kronor. Nettotillgangar i utlaindska dotterforetag
uppgick vid utgdngen av 2019 till 859 miljoner kronor. Nettotillgingarna i utlindska dotterforetag
har, i enlighet med policy fastslagen av Volvokoncernens styrelse, inte kurssékrats genom lan i
utldndska valutor.

Rénterisk

Med rénterisk avses risker att dndrade réntenivaer paverkar Volvo Tresurykoncernens resultat och
kassaflode (kassaflodesrisk) eller det verkliga vérdet av finansiella tillgadngar och skulder (prisrisk).
Utlaning till Volvokoncemens kundfinansieringsverksamhet sker med olika 16ptider och
rantebindning. Finansiering av denna utlaning sker genom kort- och langfristig inlaning via
kapitalmarknaderna till savél rorlig som fast rénta. Inom ramen for faststdllda limiter ska
finansieringen matcha utlaningen med avseende péd 16ptid. Matchning av rantebindningstid mellan
in- och utlaning sker genom anvindandet av derivatinstrument sdsom rénteswapar,
valutardnteswapar, terminskontrakt och standardiserade rénteterminskontrakt. Finansiella tillgangar
och skulder relaterade till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet matchas pa ett sddant sétt
att exponeringen for savél kassaflodesrisk som prisrisk minimeras.

In- och utlaning frdn och till Volvokoncernens industriverksamhet sker i huvudsak via
koncernkonton i olika valutor. Volvo Treasurykoncernen administrerar Volvokoncernens konton
vilket innebér att Over- respektive underskott mot extern bank balanseras genom kortfristiga
valutaaffarer och att eventuell overlikviditet placeras kortfristigt pa penningmarknaderna.

Finansiering for Volvokoncernens industriverksamhet sker till fast sdvil som rorlig rénta. Kort- och
langfristig inldning gdrs via kapitalmarknaderna och genom bilaterala lan. Genom anvéndandet av
derivatinstrument sdsom rénteswapar och valutarédnteswapar skapas en rantebindningstid pa mellan
en till tre ménader. Den utestdende finansieringen for Volvokoncernens industriverksamhet hade,
efter hinsyn tagen till derivatinstrument, en genomsnittlig rdnta vid arsskiftet pé 4,28%.
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Overlikviditeten inom Volvokoncernen forvaltas av Volvo Treasurykoncernen. Forvaltning sker
framst genom placeringar pa bankkonton.

Volvo Treasurykoncernen réntebirande tillgangar bestod vid utgdngen av 2019 av utléning till
koncernforetag och likvida medel. Den 31 december 2019 var den genomsnittliga effektiva réntan
pa likvida medel, med hansyn tagen till derivatinstrument 0,02%.

Av tabellen (Not 3.2) nedan framgér péverkan pa Volvo Treasurykoncernens réntenetto om réntorna
forstiarks med en procentenhet frén rantenivan 31 december 2019.

Paverkan pa brutto-

Riinterisk Marknadsvarde resultatet om rintor

stirks med 1%-enhet
Likvida medel* 40.216,0 0,0
Utlaning 179.755,5 -11,4
Upplaning -204.429,3 10,8
Total 15.542,2 -0,6

*] kénslighetsanalysen ingar alla finansiella tillgdngar och skulder samt derivatinstrument, dock ej in- och utldning till Volvobolag
via koncernkonton.

Det bor uppmirksammas att ovanstdende beddmning av resultatkénslighet med hénsyn till
fordndrade marknadsrantor bortser fran eventuella effekter av att kortfristiga resultateffekter kan
uppstd da samtliga derivat marknadsvirderas Gver resultatrdkningen. Volvo Treasurykoncernens
redovisningsprinciper avseende derivat beskrivs i Not 1.

Redovisade vérden i balansrdkningen, verkliga vérden och ytterligare specifikationer avseende
derivatinstrument som anvédnds for hantering av valuta- och rénterisker relaterade till finansiella
tillgangar och skulder l1&mnas i Not 23.

Kreditrisker

Med kreditrisker avses risken att Volvo Treasury inte erhéller betalning for redovisade lan
(kommersiell kreditrisk), att Volvo Treasurys placeringar inte kan realiseras (finansiell kreditrisk)
samt att en potentiell vinst inte blir realiserad om motparten inte fullféljer sin del av kontraktet vid
anvindning av derivatinstrument (finansiell motpartsrisk).

Volvo Treasurykoncernen har inga finansiella tillgdngar som har forfallit till betalning utan att ha
reglerats eller skrivits ner per arsskiftet.

Finansiell kreditrisk

Volvokoncernens finansiella tillgangar forvaltas till storsta delen av Volvo Treasury och placeras pa
penning- och kapitalmarknaderna. Majoriteten har blivit placerade pa konton pa banker som
Volvokoncernen samarbetar med. Alla placeringar méste uppfylla kraven pé lag kreditrisk och hog
likviditet. Motparter for bade placeringar och derivattransaktioner bor enligt Volvokoncernens
finansiella risk policy ha erhallit en rating om A eller bittre hos nagon av de viletablerade
kreditratinginstituten eller liknande.

Kommersiell kreditrisk
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Utlaning till foretag inom Volvokoncernen sker inom ramen for faststdllda limiter for respektive
motpart. Kreditrisken relaterad till utléning till koncernbolag bedéms vara forsumbar och nagra
sikerheter har darfor ej ldmnats for fordringarna. Volvo Treasurykoncernens fordringar mot
koncernbolag uppgick den 31 december 2019 till 175.866,8 (159.959,8 ).

Bolaget tillimpar den generella modellen med applicering av undantaget for lag kreditrisk pa
koncerninterna fordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Berdkningen bygger pa en
skattning av bolagens sannolikhet for fallissemang. Exponering vid fallissemang och forlust givet
fallissemang skattas utifrdn balansdagens exponering och forhallanden. I beddmningen av
sannolikheten for fallissemang tas hénsyn till framatblickande faktorer sadsom bolagens
kapitaliseringsnivd och forméga att absorbera bolagens eventuella framtida forluster.

Finansiell motpartsrisk

Vid anvéndning av derivatinstrument uppkommer en motpartsrisk vilket innebér att en potentiell
forlust inte kan regleras (helt eller delvis) mot en potentiell vinst om motparten inte fullfoljer sin del
av kontraktet. Volvo Treasurykoncernen arbetar aktivt med limiter per motpart for att reducera risk
for hoga nettobelopp mot enstaka motparter. For att minimera exponeringen ingir Volvo
Treasurykoncernen nettingavtal, s.k. ISDA avtal, med alla motparter som kan komma ifraga for
derivattransaktioner. Nettingsavtalen innebédr att fordringar och skulder kan kvittas i vissa
situationer, bl.a. i hindelse av motpartens insolvens. Ett Credit Support Annex (CSA) medfoljer
ofta ISDA avtalen. CSA-avtalet faststiller villkoren nér parterna &r skyldiga att utfora
kontantdverforingar sinsemellan for att reducera exponeringen pa Oppna nettopositioner. Dessa
nettingsavtal har dock ingen paverkan pa Volvo Treasurykoncernens redovisade resultat och
balansrikning, eftersom derivattransaktionerna redovisas brutto. Volvo Treasurykoncernens
bruttoexponering av derivat redovisad som tillgdngar, uppgar till 1.976,9 (3.606,9) som reduceras
med 1.371,6 (1.394,3) till foljd av nettingavtalen och vidare reduceras med 376,3 (1.581,4 ) till foljd
av likvida &verforingar, som ger en total minskning med 88% (83%) till 229,0 (630,1). For mer
information om bruttoexponering per typ av derivatinstrument, se Not 23 Finansiella instrument.

Paverkan fran nettingsavtal och kontantéverforingar pa Volvo Treasurykoncernens bruttoposition i derivat per Dec 31, 2019

Bruttoposition Nettningsavtal Kontant 6verforingar Nettoposition  Forandring

Rénte-och valutaderivat rapporterade som tillgangar 1.975 -1.375 -376 227 88%

Rénte-och valutaderivat rapporterade som skulder 2.469 -1.409 -775 285 88%

Not 3.3 visar effekten av nettingsavtal och kontantoverforingar pa Volvo Treasurykoncernens bruttoexponering fran utestdende rdnte- och
valutariskderivat

Likviditetsrisker
Med likviditetsrisk avses risken att Volvo Treasury inte skulle kunna finansiera eller aterfinansiera
sina tillgdngar eller fullgdra sina betalningsataganden.

Volvo Treasury ska strévar efter att hélla en god finansiell beredskap for Volvokoncernens genom
att stindigt hélla likvida tillgdngar och kreditfaciliteter avsedda att tillgodose det fOrvéntade
likviditetsbehovet. Volvo Treasury har reducerat likviditetsrisken genom att diversifiera sin
finansiering pa olika upplaningskéllor, bibehalla en god balans mellan kort och lang upplaning samt
att sékerstélla uppléningsberedskap i form av kreditfaciliteter, se mer om detta i Not 18 Langfristiga
skulder.

Likvida medel uppgick den 31 december 2019 netto till 40,2 miljarder (32,8). Lds mer om Volvo
Treasurykoncernens Likvida medel i Not 15. Dérutdéver finns beviljade men ej utnyttjade
kreditfaciliteter pa 43 miljarder kronor (44,0).
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Efterfoljande uppstéllning visar forvintade framtida kassafloden inklusive derivat relaterade till
finansiella skulder baserat pd marknadens forviantade framtida réntor som géllde pé balansdagen och
balansdagens valutakurser. Forvéntat kapitalflode avser in- och utbetalningar pé lan och derivat.
Forvéintat rénteflode baseras pa marknadens fOrvintade framtida rantor och avser in- och
utbetalningar av réntor pa 1an och derivat. Rénteflodet redovisas inom kassaflodet fran den 16pande
verksamheten. Framtida in- och utbetalningar i utlindsk valuta baseras pa respektive valutakurs per
balansdagen. Kortfristiga skulder till koncernforetag (inom Volvokoncernen) avser upplaning via
koncernkonton vilka inte &r inkluderade i kapitalflode. Under 2019 uppgick kortfristiga och
langfristiga fordringar till Volvokoncernbolag till 175,9 miljarder kronor (160,0) samt kortfristiga
och langfristiga skulder till Volvokoncernbolag uppgick till 91,4 miljarder kronor (78,9).

Den stora andelen av ldneforfall under 2019 och 2020 &r en del i den normala affirsverksamheten i
Volvo Treasurykoncernen, dir Volvokoncernens kundfinansiering har en kortare forfallostruktur i
jamforelse med Volvokoncernens industriverksamheten. Finansiella tillgdngar och skulder
relaterade till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet matchas pa ett saddant sitt att
exponeringen for savél kassaflodesrisk som prisrisk minimeras. Inom ramen for faststdllda limiter
ska finansieringen till kundfinansieringsverksamheten matcha utléningen med avseende pé l6ptid.
Av praktiska och affirsmdssiga skdl har Volvo Treasury AB mandat att gd ner till en
matchningsgrad pa 80%. Vid utgdngen av 2019 var denna matchningsgrad 95,4% (93,2%).

En del av Volvo Treasurys langfristiga upplaningsavtal innehéller klausuler som innebér att
langivaren i1 vissa fall har rdtt att krdva fortida aterbetalning om kontrollen Over lantagaren
fordndras. Beddmningen har gjorts att det varit nodvéndigt att i vissa fall acceptera dessa klausuler
for att erhélla finansiering p& godtagbara villkor.

AB Volvo emitterade 2014 en hybridobligation pd 1,5 miljarder euro genom Volvo Treasury AB.
Upplaningen har gjorts i syfte att forstarka Volvokoncernens balansrdkning samt for att forlinga
forfallostrukturen pé skuldportféljen. Obligationen emitterades i tva delar, 0,9 miljarder euro med
en forsta inlosenmojlighet 2020 och slutligt forfall 2075 samt 0,6 miljarder euro med fOrsta
inlosenmdjlighet 2023 och slutlig forfall 2078. Hybridobligationen redovisas som ett 1an och med
en genomsnittlig aterstaende 16ptid pd 57,6 ar och ar efterstdlld ovriga idag utestdende finansiella
skulder.

Not 3.3 Framtida kassafloden inklusive derivat relaterade till den lingfristiga och Kkortfristiga
finansiella skulden

Koncernen
Kapitalflode Ranteflode
Derivat  Derivat  Leasing Derivat  Derivat  Leasing
Lan* (skuld) (tillgang) skuld Lan* (skuld) (tillgéang) skuld|
2020 -126.012,5 -334,4 645,4 -0,8 (2020 -1.504,3 -711,5 -38,7 0,0
2021 -32.468.9 -516,9 332,8 -0,2 [2021 -778.,6 -355,9 -18,0 0,0
2022 -13.4253 -367,2 185,2 2022 -558,7 -157,6 34,9
2023 -7.144.8 -525,7 63,6 2023 -483.,9 -46,7 64,2
2024 -2.767,7 -103,1 18,0 2024 -118,1 -12,9 53,1
2025 -573,8 -7,0 5,1 2025 -73,5 -4,1 34,1
2026-** -17.541,0 -0,9 0,1 2026-** -118,6 -0,4 36,9
Summa -199.934,0  -1.855,1 1.250,1 -1,0 [Summa -3.635,8 -1.289,0 166,5 0,0]
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Moderbolaget
Kapitalilode Ranteflode
Derivat  Derivat  Leasing Derivat  Derivat  Leasing
Lan* (skuld) (tillgiang) skuld Lan* (skuld) (tillgéng) skuld|
2020 -126.111,9 -330,5 631,8 -0,3 (2020 -1.194,6 -697,6 -44,6 0,0
2021 -32.195,7 -516,9 332,8 -0,1 2021 -671,3 -347,6 -18,0 0,0,
2022 -13.271,1 -367,2 185,2 2022 -536,1 -153,0 34,9
2023 -7.123,8 -525,8 63,6 2023 -479,3 -44,1 64,2
2024 -1.914,5 -103,1 18,0 2024 -115,7 -11,5 53,1
2025 -573,8 -7,2 5,1 2025 -73,5 -3,6 34,1
2026-** -17.541,0 -0,9 0,1 2026-** -118,6 -0,4 36,9
Summa -198.731,8 -1.851,3 1.236,5 -0,3 |Summa -3.189,1  -1.257,7 160,5 0,0]

* Réntebetalningarna pa hybridobligationen ar inkluderade med totalt 1.608,9 (2.271,9) vilket avser perioden tom. forsta
inlosenmojlighet som &r ar 2020 samt 2023. Réntebetalningar som sker efter en ej utnyttjad inlosenmojlighet ar i dagslaget ej

faststéllda.
**Inkluderar hybridobligation pa 1,5 miljarder euro. Obligationen emitterades i tva delar, 0,9 miljarder euro med en forsta

inlosenmdjlighet 2020 och slutligt forfall 2075 samt 0,6 miljarder euro med forsta inldsenmdjlighet 2023 och slutlig forfall 2078.

Not 4 Rénteintikter
Med rinteintdkter avses upplupen och realiserad rénta pa rintebérande tillgdngar och placeringar.
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Réntor 3.858,3 2.999,0 3.739,9 2.872,7
Summa 3.858,3 2.999,0 3.739,9 2.872,7

Av ovan angivna belopp avser 3.804,7 (2.951,5) erhallna réntor for koncernen fran andra bolag
inom Volvokoncernen. Motsvarande belopp avseende moderbolaget uppgar till 3.686,5 (2.825,3).

Not 5§ Riintekostnader
Med rédntekostnader avses upplupen och realiserad rénta avseende réntebdrande skulder och
derivatkontrakt som innehas i syfte att sdkra lanefordringar och finansiella skulder.

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Réntor -3.112,1 -2.512,1 -3.041,4 -2.432.,4
Summa -3.112,1 -2.512,1 -3.041.4 -2.432,4

Av ovan angivna belopp avser 297,8 (194,0) kostnadsréntor for koncernen fran andra bolag inom
Volvokoncernen. Motsvarande belopp avseende moderbolaget uppgar till 306,8 (207,7).
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Not 6 Ovriga finansiella intikter och kostnader
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Rénte - och valutaderivat -3.3554 -1.474,2 -3.329,3 -1.476,4
Likvida medel -330,3 -161,3 -330,3 -161,3
Lénefordringar och finansiella skulder virderade
till upplupet anskaffningsvérde 3.305,0 1.379,0 3.278,5 1.371,6
Summa -380,7 -256,5 -381,2 -266,1
Not 7 Personal
Not 7.1 Medelantal anstillda
2019 2018
Antal varav min Antal varav min
anstillda anstillda
Moderbolaget
Goteborg 30 17 31 20
Summa 30 17 31 20
Dotterforetag utomlands
Singapore 11 4 11 4
Summa 11 4 11 4
Koncernen totalt 41 21 42 24
Not 7.2 Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
2019
Antal styrelse- . Antal ledande ..

Moderbolaget medlemmar* varav min befattningshavare* varav min
Sverige 4 4 4 4
Summa 4 4 4 4
Dotterforetag utanfor Sverige
Singapore 3 3 3 1
Australien 4 1 1
Summa 7 7 4 2
Koncernen totalt 11 11 8 6

* I siffrorna for respektive foretag ingér delvis samma personer. Rensat for detta &r antalet styrelsemedlemmar netto 8 st (varav 8 st

mén) samt antalet ledande befattningshavare 7 st (varav 5 st mén).
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Not 7.3 Loner, ersittningar, sociala avgifter och pensionskostnader

Moderbolaget Dotterforetag Koncernen Moderbolaget Dotterforetag Koncernen
2019 2019 2019 2018 2018 2018
Loner och erséttningar till styrelsen och verkstéllande direktoren -3.3 -4.5 -7.8 -3.4 -4,2 -1.7
(varav tantiem) -1,6 -2,2 -37 -1.8 -2,1 -39
Léner och ersittningar till vriga anstillda 28,0 9.0 37,0 26,4 8,9 -35.3
(varav vinstandelar) -0,4 0,0 -0.4 -0.5 - -0.5
Summa -31,3 -13,5 -44,8 -29.8 -13,1 -43,0
-10,0 0,0 -10,0 -9.4 0,0 -9.4
-14.8 -0,1 -14,9 -9.4 0,3 9,1
-0,8 -0,1 -0,9 -0,8 03 -0,5
Kostnaden for icke-monetira forméner till Gvriga anstéllda -1,2 -1,1 -2,2 -0,7 -2,8 -3,5
Ersiittning till ledande befattningsh e
Loner och ersittni till verkstéllande direktor -3,3 -4,5 -7,8 -3,4 -4,2 -7,7
(varav tantiem) -1,6 -2,2 -3.8 -1.8 -2,1 -3.9
-0,2 0,0 -0,2 -0,2 - -0,2
0,0 0.3 0,3 0,0 0.3 0.3
0,0 R 0,0
(varav tantiem)
Utestaende pensionsforpliktelser till styrelseledaméter
Kostnaden for ick
Léng i -4.8 6.0
-2,0 -1,9
Kostnaden for icke-monetira forméner till Gvriga ledande befattningst -0,1 -0,2

I totala kostnader for loner och erséttningar ingar 0,2 (0,2) avseende bolagets deltagande i
Volvokoncernens incitamentsprogram. Utestdende aktierdgarrittigheter villkorade enligt
programmet uppgick vid arets borjan till 4.617 (13.231) aktier. Under aret har ingen tilldelning skett
och utskiftning har skett med 4.617 aktier. Det finns inga forverkade/forfallna aktier under aret. Inga
koncerninterna Overgéngar har skett under aret. Vid é&rets slut uppgar antal utestiende
aktierdgarrittter till 0,0. Se &dven Aktierelaterade erséttning under Not 1 Redovisnings- och
vérderingsprinciper.

Foretagets VD har en uppsdgningstid om 6 ménader vid egen uppsdgning och 12 manaders
uppségningstid frdn Volvo Treasury AB’s sida.

Not 8 Arvoden och dvriga ersittningar till revisorer
Koncernen Moderbolaget

PricewaterhouseCoopers 2019 2018 2019 2018
Revisionsuppdrag - 0,0 - 0,0
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - - - -
Skatteradgivning - 0,3 - -
Summa - 0,3 - 0,0
Deloitte 2019 2018 2019 2018
Revisionsuppdrag 1,4 1,0 1,0 0,6
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0,3 0,3 0,3 0,3
Skatteradgivning 0,0 0,0 0 -

Ovriga tjanster - - - -

Summa 1,7 1,3 1,3 0,9
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Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning. Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget innebér
andra kvalitetssédkringstjdnster som ska utforas enligt forfattning, bolagsordning, stadgar eller avtal.
Skatteradgivning innehéller bade rddgivning och granskning av efterlevnad inom skatteomradet.
Ovriga tjénster dr andra uppdrag.

Not 9 Inkomstskatter
Fordelning av inkomstskatter Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Aktuell skatt for aret -40,4 -4,4 -60,9 =241
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar -8,1 0,0 0,0 0,0
Uppskjuten skatt som uppkommit eller aterforts
under perioden 3,4 -12,5 1,0 -0,6
Summa -45,1 -16,9 -59,9 -24,6

Skatt hénforligt till koncernbidrag har dkat koncernens fria reserver med 32,1 (20,2) och okat
moderbolagets egna kapital med 32,1 (20,2).

De frimsta orsakerna till skillnaden mellan skatt enligt gillande skattesats 21,4 % (22 %) och
redovisad inkomstskatt for perioden framgar av efterféljande tabell.

Specifikation av effektiv skattesats Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Resultat fore skatt 183.,4 40,9 312,7 108,7
Inkomstskatt enligt gillande skattesats -40,4 -9,0 -66,9 -23.9
Skillnad i olika verksamhetsldnders skattesats -3,6 43 - -
Ovriga ej avdragsgilla kostnader/intikter 7,3 -0,2 7,3 -0,2
Skatter hanforliga till tidigare &r -8,4 -0,3 -0,2 0,0
Ovrigt, netto 0,0 -11,7 0,0 -0,5
Periodens inkomstskatt -45,1 -16,9 -59,9 -24,6

Uppskjutna skattefordringar

Forindring i uppkjutna

Koncernen Moderbolaget
skattefordringar/skatteskulder, netto * &

2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31

Ingdende balans 16,1 14,7 5,1 5,6
Uppskjuten skatt redovisats i drets resultat 5,1 1,0 -0,5
Varav redovisats i dvrigt totalresultat,

omvirdering av forménsbestdmda planer 1,4 1,4 -

Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder,
netto per 31 december** 22,6 16,1 6,1 5,1

*QOvanstaende uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas i Volvo Treasurykoncernens balansrdkning delvis netto efter
beaktande av kvittningsmdjligheter. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder har virderats efter de skattesatser som forvintas
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giélla den period da tillgdngen realiseras eller skulde regleras enligt de skattesatser och skatteregler som har beslutats eller antagits
per balansdagen.
**Varav tempordra skillnader avseende pensionsavsattningar i koncernen ar det mest visentliga och uppgar till 18,7 (15,5).

Not 10 Immateriella anliggningstillgingar

Koncernen Moderbolaget

2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Kapitaliserade utvecklingskostnader

Ingéende anskaffningsvirde 20,5 20,5 20,5 20,5
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirde 20,5 20,5 20,5 20,5
Ingéende avskrivningar -20,5 -19,6 -20,5 -19,6
Arets avskrivningar 0,0 -0,9 0,0 -0,9
Utgdende ackumulerade avskrivningar -20,5 -20,5 -20,5 -20,5
Utgidende balans 0,0 0,0 0,0 0,0
Not 11 Materiella anldggningstillgangar
Koncernen Moderbolaget

2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Inventarier
Ingdende anskaftningsvérde 1,8 1,7 0,5 0,5
Ink6p - - - -
Forsiljningar och utrangeringar - - - -
Tjanstebilar leasing* 2,0 - -
Omrikningsdifferenser 0,1 0,1 - -
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirde 39 1,8 0,5 0,5
Ingéende avskrivningar -1,3 -1,2 -0,1 -0,1
Forsiljningar och utrangeringar - - - -
Arets avskrivningar -1,0 0,0 - -
Omrikningsdifferenser -0,1 -0,1 - -
Utgidende ackumulerade avskrivningar -2,4 -1,3 -0,1 -0,1
Utgiende balans 1,4 0,5 0,4 0,4

*Koncernens leasingavtal omfattar hyra av tjénstebilar. Redovisade tillgdngar om MSEK 2,0 framgar av tabell ovan. Mot bakgrund av att effekterna ar
ovisentliga har koncernen enligt IAS 1.31 valt att inte 1dmna ytterligare upplysningar enligt IFRS 16. Fér moderbolaget tillimpas enligt undantagsregeln
iRFR 2 ¢j IFRS 16.
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Not 12 Finansiella anléiggningstillgangar
Moderbolaget
Andelar i dotterforetag 2019-12-31  2018-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 224,6 224.,6
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 224,6 224,6
Bokfort Eget kapital
Site Kapitalandel Rostandel Antal andelar/aktier viirde tkr tkr
Volvo Treasury Asia Ltd Singapore 100% 100% 20.025.000 224.608 633.922
Summa 224.608 633.922
Not 13 Ovriga langfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Utestdende rédnte- och valutaderivat 1.073,2 1.450,5 1.072,4 1.448,2
Summa 1.073,2 1.450,5 1.072,4 1.448,2
Not 14 Ovriga Kkortfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Utestaende rinte- och valutaderivat 903,7 2.156,2 862,7 2.138,4
Upplupna rinteintidkter och forutbetalda rantekostnader 65,8 71,4 65,8 71,2
Ovriga upplupna intikter och forutbetalda kostnader 58,2 52,0 58,1 51,8
Ovriga fordringar 0,9 0,8 0,9 0,8
Ovriga rintebarande fordringar 1.178,0 78,1 1.178,0 78,1
Summa 2.206,6 2.358,4 2.165,5 2.340,3
Not 15 Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Bankrikningar och kassa 31.180,5 26.239,2 31.146,6 26.220,4
Placeringslan i bank 9.035,6 5.534,0 9.035,5 5.534,0
Omvind aterkdpsavtal 0,0 1.027,0 0,0 1.027,0
Summa 40.216,0 32.800,3 40.182,1 32.781,5
Not 16 Koncernbidrag

Koncernbidrag har erhallits (Idmnats) av AB Volvo om 500,0 (692,0) och har ldamnats (erhallits) till

Sotrof AB om 350,0 (600,0).
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Not 17 Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser

Ersdttningar efter avslutad anstéllning, sdsom pensioner och andra ersittningar, erldggs till
overvidgande delen genom fortlopande betalningar till fristdende myndigheter eller organ som
dédrmed Overtar forpliktelserna mot de anstéllda, d v s genom s k avgiftsbestdmda planer. Resterande
del fullgdrs genom s k formansbestimda planer (géller enbart i Sverige) dar forpliktelserna kvarstar
inom Volvokoncernen eller dér forpliktelserna i vissa fall fonderas 1 stiftelser.

Formansbestdmda planer, diar bolagets atagande &r att erldgga forutbestimda ersittningar till den
anstillde vid eller efter pensionering. Dessa planer tryggas genom avséttningar i balansrikningen
eller genom Overforing av medel till pensionsstiftelse. En kreditforsakring har dessutom tecknats
avseende virdet av utfdrdade forpliktelser. Den huvudsakliga formansbestdmda pensionsplanen ér
ITP2-planen, som grundar sig pd slutlonen. Planen dr delvis stdngd, vilket innebér att enbart
nyanstillda som dr fodda fore 1979 har mojlighet att vélja ITP2-16sningen. ITP2 i egen regi for
bolaget dr delvis finansierad genom Volvo Pensionsstiftelse. Pensionsskulden berdknas arligen pa
balansdagen, baserad pé aktuariella antaganden.

De formansbestamda forplikterlserna &r berdknade baserat pa géllande 16neniva per respektive
balansdag och med en diskonteringsrinta pd 3,84 % (3,84%) avseende ITP2 och 0,7% (0,6%) for
ovriga pensionsskulder. Arliga forrintningsantaganden samt dodlighetsantaganden faststills av PRI
for IPT2 respektive Finansinspektionen for 6vriga pensionsskulder.

Volvo Pensionsstiftelse bildades 1996 for tryggande av pensionsétaganden enligt ITP-planen. Sedan
bildandet har bolaget tillfort stiftelsen forvaltningskapital om netto 33,0 miljoner kronor.
Avkastning pé forvaltningstillgangar under 2019 ér 14,21% (-1,67%).

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser i bolagets balansrdkning motsvarar
forpliktelsernas nuvérde vid bokslutstidpunkten, med avdrag for vardet av forvaltningstillgdngarna.

Volvokoncernen tillimpar 1AS 19, Ersdttningar till anstdllda, 1 sin finansiella rapportering. Detta
innebér skillnader som kan vara vésentliga vid redovisning av formansbaserade planer avseende
pensioner samt vid redovisning av forvaltningstillgdngar placerade i Volvo Pensionsstiftelse.

Redovisningsprinciperna for forménsbaserade planer skiljer sig fran IAS 19 framst avseende:

- Berdkningen av pensionsskulden enligt svenska redovisningsprinciper tar inte hénsyn till framtida
16nedkningar.

- Diskonteringsrintan for den svenska skuldberikningen bestdms av PRI Pensionsgaranti respektive
Finansinspektionen.

- Forédndringar i diskonteringsréntan, verklig avkastning pé forvaltningstillgdngarna och ovriga
aktuariella antaganden redovisas direkt i resultat- och balansrékningen.

- Underskott maste antingen aterstéllas genom inbetalningar eller redovisas som skuld i
balansrékningen.

- Overskott kan inte redovisas som tillgdng men kan i vissa fall gottgdras bolaget for att minska
pensionskostnaderna.

I tabellerna pé foljande sida ldmnas upplysningar om forménsbestimda pensionsplanen. Volvo
redovisar skillnaden mellan utestdende forpliktelser och forvaltningstillgingarnas vérde i
balansridkningen. Upplysningarna avser tillimpade antaganden i aktuariella berékningar, redovisade
kostnader under rdkenskapsperioden samt vérdet av forpliktelser och forvaltningstillgdngar vid
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periodens utgéng. Dessutom specificeras fordndringar av virden péd forpliktelser och
forvaltningstillgadngar under perioden.

Not 17.1 Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser

Arets pensionskostnader 2019-12-31 2018-12-31
Formaner intjdnade under aret -1,4 -2,5
Réantekostnader 2.8 2,4
Riénteintékter 1,2 1,3
Arets kostnader avseende formansbestiimda planer -3,0 -3,6
Arets kostnader avseende avgiftsbestimda planer -7,3 -6,1
Arets pensionskostnader -10,3 -9,7
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Not 17.2 Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser

Tillimpade antaganden i aktuariella berdkningar

(avser endast Sverige) 2019-12-31 2018-12-31
Diskonteringsrinta 1,7 2,5
Forvintad 16nedkningstakt 2,9 2.9
Inflation 1,8 1,8
Forpliktelser i formansbestiimda planer 2019-12-31  2018-12-31
Forpliktelser, 1 januari 99,9 89,1
Formaéner intjdnade under aret 1,4 2,5
Rintekostnader 2,8 2.4
Omvirdering

-Effekter av dndrade demografiska antaganden 0,0 0,0
-Effekter av dndrade finansiella antaganden 21,3 4,6
-Erfarenhetsbaserade justeringar -1,2 2,3
Utbetalda erséttningar -1,0 -1,0
Forpliktelser, 31 december 123,2 99,9
varav fonderade forménsbestimda planer 123,2 99.9
Forvaltningstillgangarnas verkliga virde i fonderade

planer 2019-12-31  2018-12-31
Forvaltningstillgangar, 1 januari 47,1 47,7
Rénteintikter 1,2 1,3
Omvirdering 5,7 -1,9
Tillskjutna medel 8,0 -
Forvaltningstillgingar, 31 december 62,0 47,1
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Not 17.3 Avsittningar netto for pensioner och liknande forpliktelser

Koncernen 2019-12-31  2018-12-31
Forpliktelser i forhallande till forvaltningstillgdngar, 31 december 61,2 52,8
Avsittningar netto for pensioner och liknande forpliktelser, 31
december 61,3 52,7
Moderbolaget
Forpliktelser i formansbestimda planer
Fonderat Ofonderat Totalt
Forpliktelser, 1 januari 2018 46,0 0,0 46,0
Kostnader for tjénstgoring 2,5 0,0 2,5
Réntekostnad 1,9 0,0 1,9
Utbetalda pensioner -0,9 0,0 -0,9
Forpliktelser, 31 december 2018 49,5 0,0 49,5
Kostnader for tjdnstgoring 2,6 0,0 2,6
Réntekostnad 2,1 0,0 2,1
Utbetalda pensioner -1,0 0,0 -1,0
Forpliktelser, 31 december 2019 53,1 0,0 53,1
Forvaltningstillgingarnas verkliga virde i fonderade planer
Forvaltningstillgangar, 1 januari 2018 47,8
Verklig avkastning pa forvaltningstillgdngarna -0,6
Inbetalning och gottgorelse till/fran stiftelsen -
Forvaltningstillgangar, 31 december 2018 47,2
Verklig avkastning pa forvaltningstillgdngarna 6,9
Inbetalning och gottgorelse till/fran stiftelsen 7,9
Forvaltningstillgdngar, 31 december 2019 62,0
Avsittning for pensioner och liknande forpliktelser
2019-12-31  2018-12-31
Forpliktelser *) -53,1 -49,5
Forvaltningstillgdngar 62,0 47,2
Overskott (+) / underskott (-) 8,8 -2,3
Begrinsning av tillgingsvirdet i enlighet med svenska
redovisningsprinciper (da forvaltningstillgingarna overstiger
motsvarande kapitalvirde.) -8,8 -
Avsiittning netto for pensioner och liknade forpliktelser **) 0,0 -2,3
* Kapitalvirdet for ITP2 uppgar till -53,1 (-49,5)
** Pensionsforpliktelser netto, avseende ITP2 uppgar till 0,0(-2,3)
Pensionskostnader
2019-12-31 2018-12-31
Kostnad for forménsbestiimda pensionsplaner -6,6 -3,2
Kostnad for avgiftsbestimda pensionsplaner -4,7 -4,8
Sarskild loneskatt/avkastningsskatt **) -3,4 -1,3
Forsakringskostnad FPG -0,1 -0,1
Redovisad pensionskostnad -14,8 -9,4
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Not 18

Langfristiga skulder

Nedanstaende uppstillning visar Volvo Treasurykoncernens och moderbolagets langfristiga skulder
dir de storsta lanen &r fordelade per valuta och deras bokforda vérde. Uppgiften om l&nevillkor
avser koncernen 31 december 2019.

Obligationslin Faktisk riinta per Effektiv riinta per Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2019-12-31  2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31
EUR 2012-2019/2021-2078* 0-4,7905 0-4,7905 39.373,2 37.964,5 39.373,2 37.964,5
SEK 2018-2019/2021-2023 0,42-1,5061 0,42-1,5061 23.461,9 21.150,8 23.461,9 21.150,8
USD 2019-2019/2029-2029 2,959-2,959 2,959-2,959 465,9 - 465,9 -
NOK 2019-2019/2022-2024 2,58-2,85 2,6051-2,8806 1.586,9 - 1.586,9 -
HKD 2019-2019/2024-2024 2,31-2,31 2,31-2,31 866,3 - 866,3 -
S 65.754,1 59.115,3 65.754,1 59.115,3
Ovriga skulder till kreditinstitut Faktisk riinta per Effektiv rinta per Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2019-12-31  2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31
JPY 2019-2019/2024-2024 0,37-0,37 0,37-0,37 853,2 - - -
EUR 2017-2018/2022-2023 0-0,133 0-0,1331 6.260,2 6.165,2 6.260,2 6.165,2
AUD 2017-2019/2021-2023 1,7495-2,0136 1,7636-2,0323 448.,4 650,9 - -
USD 2016-2016/2021-2021 2,5599-2,5599 2,5846-2,5846 605,6 583,1 605,6 583,1
Utestdende rinte- och valutaderivat 1.520,7 767,9 1.521,0 767,8
Réntekostnad Leasing 0,2 - 0,0 -
S 9.688,2 8.167,1 8.386,8 7.516,1

*Inkluderar hybridobligation pd 1,5 miljarder euro. Obligationen emitterades i tvd delar, 0,9 miljarder euro med en forsta
inlosenmdjlighet 2020 och slutligt forfall 2075 samt 0,6 miljarder euro med forsta inlosenmdjlighet 2023 och slutlig forfall 2078.

Foljande uppstéllning visar koncernens och moderbolagets forfallostruktur pa langfristiga skulden:

Koncernen Ovriga Moderbolaget Ovriga

Obligationslian skulder till derivatko::::;; Obligationslin  skulder till derivatkor:)t‘:":;;

kreditinstitut kreditinstitut

Forfalloar 2019-12-31 2019-12-31 2019-12-31 Forfalloar 2019-12-31  2019-12-31 2019-12-31
2021 31.590,09 1.395,66 516,90 2021 31.590,09 1.122,51 516,90
2022 10.141,05 3.651,44 367,18 2022 10.141,05 3.497,26 367,18
2023 3.993,71 3.676,87 525,76 2023 3.993,71 3.655,84 525,76
2024 1.914,45 956,29 103,09 2024 1.914,45 103,09 103,09
2025 573,85 7,17 7,17 2025 573,85 7,17 7,17
2026- 17.540,96 0,85 0,85  2026- 17.540,96 0,85 0,85
Summa 65.754,1 9.688,2 1.520,7 Summa 65.754,1 8.386,8 1.521,0
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I langfristiga skulder redovisas dven orealiserade valutakursforluster samt marknadsvérdejustering
avseende derivatkontrakt med dterstaende 10ptid Overstigande ett ar.
Foljande uppstillning visar valutaférdelningen i koncernens och moderbolagets langfristiga

uppléning per 31 december 2019.

Koncernen Moderbolaget

Skuld Skuld
AUD 4484 AUD 0,0
EUR 45.633,4 EUR 45.633,4
JPY 853,2 JPY 0,0
SEK 23.461,9 SEK 23.461,9
USD 1.071,5 USD 1.071,5
Ovriga valutor 2.453,2  Ovriga valutor 2.453.2
Réntekostnad Leasing 0,2 Rintekostnad Leasing 0,0
Summa 73.921,6 Summa 72.619,9

Vid arets slut uppgick beviljade men ej utnyttjade langfristiga kreditfaciliteter, vilka kan utnyttjas
utan forbehall, till 43,0 miljarder kronor. Dessa faciliteter dr s& kallade stand-by faciliteter for
upplaning med varierande 16ptider mellan 2021 till 2024. Det utgar en avgift for beviljade
kreditfaciliteter vilken redovisas under Administrationskostnader i resultatrikningen och under

Ovriga kortfristiga fordringar i balansrikningen, se not 14.

Not 19 Ovriga langfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Skatteskullder - - - -
Utestéende rinte- och valutaderivat 213,6 145,5 199,5 143,3
Ovriga langfristiga skulder 0,5 0,3 0,5 0,3
Summa 214,0 145,8 200,0 143,6
Not 20 Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kortfristiga banklan och dvriga lan 34.572,1 32.9443 34.160,3 30.411,0
Utestdende rante- och valutaderivat 3344 395,8 316 381,5
Summa 34.906,5 33.340,1 34.475,8 30.792,5

Beviljad limit pa kortfristig checkrdkningskredit uppgér i koncernen till 1.697 (2.521) och i

moderbolaget till 972 (964).
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Not 21 Ovriga Kkortfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna réntekostnader och forutbetalda ranteintdkter 556,4 425,1 555.,8 4222
Utestdende rénte- och valutaderivat 139,5 123,6 131,8 105,0
Loner och kallskatter 22,4 21,7 18,4 17,6
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader 7,7 6,9 6,3 5,8
Ovriga kortfristiga skulder 0,8 0,7 0,3 0,2
Summa 726,8 577,9 712,6 550,8
Not 22 Eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Eventualforpliktelser lamnade till foretag inom
Volvokoncernen 521,7 513,8 521,7 513.8
Garantidtangande, PRI 1,1 1,0 1,1 1,0
Summa eventualforpliktelser 5227 514,8 5227 5148
Eventualforpliktelser mottagna av foretag inom
Volvokoncernen vilka reducerar atagandet netto -521,7 -513,8 -521,7 -513,8
Summa eventualforpliktelser, netto 1,1 1,0 1,1 1,0

Not 23 Finansiella instrument

Upplysning om redovisade respektive verkliga viarden

I nedanstdende tabell jamfors redovisade

Treasurykoncernens finansiella instrument.
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Not 23.1 Redovisade belopp och verkliga virden for finansiella instrument

Not Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
2019-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
virde virde* viirde virde* viirde virde* viirde virde*
Tillgangar
Finansiella tillgangar virderade till
verkligt viirde via resultatrikningen
Utestdende réinte- och valutaderivat** 13,14 1.976,9 1.976,9 1.935,1 1.935,1 3.606,7 3.606,7 3.586,6 3.586,6
1.976,9 1.976,9 1.935,1 1.935,1 3.606,7 3.606,7 3.586,6 3.586,6
Finansiella tillgangar virderade till
upplupet anskaffningsvirde
Fordringar koncernbolag 25 175.866,9 176.600,6 173.830,7 174.955,6 159.959,8 161.551,4 156.690,6 158.266,7
Ovriga rantebidrande fordringar 14 1.178,0 1.178,0 1.178,0 1.178,0 78,1 78,1 78,1 78,1
177.044,8 177.778,6 175.008,7 176.133,6 160.037,9 161.629,5 156.768,7 158.344.8
Likvida medel 40.216,0 40.216,0 40.182,1 40.182,1 32.800,3 32.800,3 32.781,5 32.781,5
Skulder
Finansiella skulder virderade till verkligt
viirde via resultatrikningen
18,19,
Utestaende rinte- och valutaderivat 20,21 2.208,1 2.208,1 2.167,8 2.167,8 1.432,7 1.432,7 1.397,5 1.397,5
2.208,1 2.208,1 2.167,8 2.167,8 1.432,7 1.432,7 1.397,5 1.397,5
Finansiella skulder virderade till
upplupen anskaffninsvirde®**
Léngfristiga obligationslan och Gvriga ldn 18 73.921,6 75.422,4 72.619,9 74.118,5 66.514,5 68.171,1 65.863,6 67.519,5
Kortfristiga banklan och ovriga lan 20 34.572,1 34.599,0 34.160,3 34.186,9 32.9443 33.095,5 30.411,0 30.555,8
Skulder koncernbolag 25,33 91.441,3 92.197,4 91.951,6 92.711,7 78.880,7 78.881,8 79.618,5 79.624,2
199.935,0 202.218,8 198.731,8 201.017,1 178.339,5 180.148,4 175.893,1 177.699,5
Leverantorsskulder 2,3 23 2,0 2,0 1,7 1,7 1,5 1,5

* Verklig védrdevérderingen av skulder och lan samt fordringar och skulder till koncernbolag samt obligationslan, banklan och dvriga
lan sker till niva 2 dér dven kreditrisken dr inkluderad.

**Bruttoexponering av derivat med positiva viarden har reducerats med 88% (83%) genom nettingavtal och likvidoverforingar till
229,0 (630,1).

***] koncernens balansridkning ingér finansiella skulder lanerelaterade derivat om 1.855,1 (1.163,7).

I tabell 23 jamfors redovisade och verkliga virden for Volvo Treasury koncernens finansiella
instrument. Klassificeringen av kundfordringar, kundfinansieringsfordringar och Ovriga
rantebdrande fordringar har dndrats fran kategorin ldnefordringar och kundfordringar till finansiella
tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde.
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Not 23.2 Intiikter, kostnader, vinster och forluster hiinforliga till finansiella instrument
Av nedanstaende tabell framgar hur vinster och fOrluster samt rénteintdkter och réntekostnader
paverkat Volvo Treasurykoncernens bruttoresultat for de olika kategorierna av finansiella

instrument.
Koncernen Koncernen
2019 2018
Riénte- Riinte- Riinte- Rinte-

Vinst Forlust intikt kostnad Vinst Forlust intikt kostnad
Finansiella tillgangar och skulder virderade till
verkligt véirde via resultrikningen*
Kortfristiga placeringar - - - - - - - -
Rinte - och valutaderivat - -3.467 - -1.507,9 86,0 -1.682 - -1.111,7
Finansiella tillgangar virderade till upplupet
anskaffningsvirde - - 3.804,7 -297,5 - - 2951,5  -194,1
Likvida medel 21 -351,7 53,6 - 20  -181,6 47,5 -
Finansiella skulder virderade till upplupet
anskaffningsvirde 4274  -969.4 - -1.306,7 4.532 -3.152,8 - -1.206,3
Resultateffekt 4.295,8 -4.788,2 3.858,3 -3.112,1 4.638,0 -5.016,4 2.999,0 -2.512,1

Moderbolaget Moderbolaget
2019 2018
Riénte- Riinte- Riinte- Rinte-

Vinst Forlust intikt kostnad Vinst Forlust intikt kostnad
Finansiella tillgadngar och skulder virderade till
verkligt virde via resultrikningen*
Kortfristiga placeringar - - - - - - - -
Rinte - och valutaderivat - -343373 - -1.459,6 86,0 -1.677,5 - -1.060,5
Finansiella tillgangar virderade till upplupet
anskaffningsvirde - - 3.686,5 -306,8 - - 28253  -207,7
Likvida medel 21,4 -351,7 53,3 - 20,3  -181,6 47,4 -
Finansiella skulder viirderade till upplupet
anskaffningsvirde 42744 9959 - -1.275,0 4.531,8 -3.160,2 - -1.164,2
Resultateffekt 4.295,7 -4.781,0 3.739,9 -3.041,4 4.638,0 -5.019,4 2.872,7 -2.4324

* 1 vinster och forluster hdnforliga till Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen ingar
upplupen och realiserad rénta.

Nedan foljer en redovisning av derivatinstrument och optioner pa finansiella och kommersiella
tillgdngar och skulder. Nominellt belopp representerar kontraktens bruttobelopp. De utestaende
kontrakten redovisas till aktuellt marknadsviarde. De angivna marknadsvdrdena representerar
berdknade virden vilka inte nddvindigtvis kommer att realiseras.
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Not 23.3 Utestaende derivatinstrument géllande sdkring av valuta- och réinterisker

Koncernen
2019-12-31 2018-12-31
Nominellt Redovisat Nominellt Redovisat
Belopp Virde Belopp Virde
Réanteswappar
- fordran 77.941,5 911,3 105.027,0 3.150,7
- skuld 177.961,7 -2.087,1 128.885,9 -1.155,2
Riénteterminskontrakt
- fordran - - - -
- skuld - - - -
Valutaterminskontrakt
- fordran 26.606,9 1.059,4 26.631,5 456,0
- skuld 15.180,6 -117,4 21.217,1 -277,5
Képta optioner
- fordran 428,2 5,4 286,1 0,1
- skuld 0,0 0,2 307,1 0,0
Utstillda optioner
- fordran 0,0 0,0 - -
- skuld 405,4 -3,0 307,1 0,0
Totalt -231,2 2.174,1
Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31
Nominellt Redovisat Nominellt Redovisat
Belopp Virde Belopp Virde
Réanteswappar
- fordran 77.147,9 903,6 103.270,1 3.174,7
- skuld 176.377,1 -2.072,6 126.853,9 -1.191,4
Riénteterminskontrakt
- fordran - - - -
- skuld - - - -
Valutaterminskontrakt
- fordran 23.487,7 1.042,6 22.849,0 411,7
- skuld 13.290,6 -108,8 18.479,6 -206,2
Kopta optioner
- fordran 4282 5,4 286,1 0,1
- skuld 0,0 0,2 307,1 -
Utstéllda optioner
- fordran - - - -
- skuld 405,4 -3,0 307,1 -
Totalt -232,6 2.189,0
Not 24 Uppgift om moderforetag

Moderforetag i den koncern diar Volvo Treasury AB dr dotterforetag och déar koncernredovisning
upprittas &r AB Volvo (publ) (556012-5790) med séte i Goteborg.
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Foretaget upprittar enligt 7 kap. 31 § arsredovisningslagen inte ndgon héllbarhetsrapport. AB
Volvo (publ) (556012-5790) med séte i Goteborg upprittar hallbarhetsrapport for koncernen dér
foretaget ingar.

Not 25 Transaktioner med nérstiende
Alla finansiella transaktioner med foretag inom Volvokoncernen sker pd marknadsmaéssiga villkor.

Utestaende fordringar och skulder mot foretag inom Volvokoncernen framgér av balansrdakningarna.
Intdkter och kostnader hénforliga till foretag inom Volvokoncernen framgar i Not 4 och 5.
Koncernens resultat- och balansrdkningar kommer att foreldggas ordinarie Aarsstimma for
faststillelse.

Volvo Treasury AB (publ) dr ett heldgt dotterforetag till AB Volvo (publ), org nr 556012-5790 med
séte 1 Goteborg och omfattas av koncernredovisning och héllbarhetsrapport uppréttad av AB Volvo.
For vidare information hénvisas till &rsredovisningen upprittad av AB Volvo.

Not 26 Kassaflodesanalys

Ej kassapaverkande poster
Kassaflode fran Orealiserade  FV viirdering
finansieringsverksamheten Not  2019-01-01 Kassaflode kurseffekter 2019-12-31
Erhallna koncernbidrag* - 692,0 - - -
Lamnade koncernbidrag* - -600,0 - - -
Obligationslan 18 59.115,3 8.131,1 -1.492,3 - 65.754,1
Ovriga skulder till kreditinstitut 18 8.167,1 1.014,5 -246,2 752,8 9.688,2
Ovriga langfristiga skulder 19 145,8 -0,2 0,4 68,1 214,0
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 20 33.340,1 1.464,2 163,6 -61,3 34.906,5

10.697,6

*Erhallen/lamnad koncernbidrag redovisas under raden fordringar/skulder hos koncernforetag (inom Volvokoncernen) i
balansridkningen och justeras bort fran raderna dkning (-)/minskning (+) av utlaning till koncernforetag och 6kning (+)/minskning (-)
av inlaning fran koncernforetag till raden erhallna koncernbidrag och lamnade koncernbidrag i kassaflodesanalysen.

Moderbolaget

Ej kassapaverkande poster
Kassaflode fran Orealiserade FV virdering
finansieringsverksamheten Not  2019-01-01 Kassaflode kurseffekter 2019-12-31
Erhallna koncernbidrag* - 692,0 - - -
Lédmnade koncernbidrag* - -600,0 - - -
Obligationslan 18 59.115,3 8.131,2 -1.492,3 - 65.754,1
Ovriga skulder till kreditinstitut 18 7.516,1 380,9 -263,4 753,2 8.386,8
()vriga langfristiga skulder 19 143,6 0,0 0,2 56,2 200,0
Skulder till kreditinstitut 20 30.792,5 3.749,3 -56,6 -9,3 34.475,8

12.353,4

*Erhallen/limnad koncernbidrag redovisas under raden fordringar/skulder hos koncernféretag (inom Volvokoncernen) i
balansrdkningen och justeras bort fran raderna dkning (-)/minskning (+) av utlaning till koncernforetag och dkning (+)/minskning (-)
av inldning fran koncernforetag till raden erhéllna koncernbidrag och ldmnade koncernbidrag i kassaflodesanalysen.
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Not 27 Hindelser efter rikenskapsarets utgiang
Efter rikenskapsarets utgang har inga hédndelser som vésentligen paverkat koncernens eller
moderbolagets resultat eller stillning intriffat.

Not 28 Forslag till vinstdisposition

Till &rsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 15.147.370.061
Arets resultat 252.785.377
kronor 15.400.155.438

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:
1 ny rékning dverfores kronor 15.400.155.438

Koncernens resultat- och balansrikningar kommer att forelédggas arsstimman for godkdnnande.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réttvisande
bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Forvaltningsberéttelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande Oversikt Over
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen
star infor.

Goteborg 2020-03-13

Thomas Lestin Frederik Ljungdahl
Verkstéllande direktor Ordforande
Sune Martinsson Erik Annerstedt

Var revisionsberittelse har avldmnats 2020-03-13
Deloitte AB

Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Volvo Treasury AB (publ)
organisationsnummer 556135-4449

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Volvo Treasury AB
(publ) for rdkenskapsaret 2019-01-01 — 2019-12-31. Bolagets arsredovisning och

koncernarsredovisning ingér pa sidorna 1 — 42 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en i alla vésentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2019
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrédkningen for
moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen &r forenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har dverlamnats till moderbolagets styrelse i enlighet
med Revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjdnster som avses i Revisorsférordningens (537/2014/EU)
artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omriaden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omradden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Siirskilt betydelsefullt omrade

Volvo Treasury ingér avtal avseende finansiella derivatinstrument med kreditinstitut i syfte att sékra
risker for valutakurs- och rantefordndringar. Virderingen av dessa finansiella instrument dr ett
viktigt omrade i var revision med hénsyn tagen till den komplexitet som finns relaterat till detta.
Vara revisionsétgirder har omfattat, men inte uteslutande, utgjorts av:
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. Vi har granskat identifierade relevanta kontroller i virderingsprocessen, vilket inkluderar
kontroller for datainput till varderingsmodeller, fordndring i tilldimpade modeller samt validering av
dataoutput mot motpart.

. Vi har granskat den indata som anvints av foretagsledningen for att bestimma virdering pa
derivatportfoljen.

. Vi har granskat vérdering av finansiella derivatinstrument genom att jamfora redovisat
verkligt virde mot oberoende virdering alternativt motpart.

. Vi har granskat fullstdndigheten och tillforlitligheten i upplysningarna relaterade till
finansiella instrument.

. Vid genomf6randet av granskningsatgirderna har var specialist pa finansiella instrument
involverats.

. Vi har, tillsammans med véra specialister pa [T-revision, granskat allménna IT-kontroller

och relevanta applikationskontroller ~fér det Treasury-system som anvdnds  for
véarderingsberdkningar.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddomer dr nddvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nigra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for bedomningen av bolagets och koncermnens formaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, ndr sa ér tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att 1imna en revisionsberéttelse som innehaller véra uttalanden.
Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sédan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvdntas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fOor revisionen av A&rsredovisningen och
koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for Volvo Treasury AB (publ) for
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rikenskapséret 2019-01-01 — 2019-12-31 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med héansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pd storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad s& att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i Ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sdtt. Verkstéillande direktéren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgirder som &r nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren i ndgot vésentligt avseende:

. foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

. pa nagot annat séitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betridffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av fOrvaltningen finns pé
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ér en del av revisionsberéttelsen.
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Deloitte AB, utségs till Volvo Treasury ABs revisor av bolagsstimman 2018-04-19 och har varit
bolagets revisor sedan 2018-04-19.

Goteborg den 13 mars 2020
Deloitte AB

Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor

46 (50)



Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Bolagsstyrningsrapport

Volvo Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som &r upptagna pa en reglerad marknad och
bolaget ska dirfor uppritta denna bolagsstyrningsrapport i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554).

AB Volvo dger 100 % av aktierna i Volvo Treasury AB (publ) och ddrmed har AB Volvo 100% av
rostetalet i bolaget.

Inledning

Styrelsen i Volvo Treasury AB (publ) bestdr av fyra ledamdter, utan suppleanter. Samtliga
ledamoter har valts pa ordinarie bolagsstimma, for en mandattid om ett ar. Enligt bolagets
bolagsordning ska antalet styrelseledamdter utsedda av bolagsstdmma vara lagst tre och hogst tio.

Bolagets bolagsordning antogs vid é&rsstimma 2013. Bolagsordningen kan &ndras genom
bolagsstimmobeslut i den ordning som foreskrivs av aktiebolagslagen, och den innehaller ingen
ytterligare reglering kring hur sddana adndringar gors.

Bolagsstimman i Volvo Treasury AB (publ) har inte ldmnat nadgra mandat till styrelsen att besluta
att bolaget ska ge ut nya aktier eller férvirva egna aktier.

Volvo Treasury AB (publ) har beslutat att inte inrdtta nigon revisionskommitté. Mot denna
bakgrund ansvarar styrelsen i Volvo Treasury AB (publ) for fullgérandet av de uppgifter som anges
i 8 kap. 49 b § aktiebolagslagen (2005:551) och de uppgifter som revisionskommittén har enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014 om sérskilda krav
avseende lagstadgad revision av foretag av allmént intresse och om upphévande av kommissionens
beslut 2005/909/EG, i den ursprungliga lydelsen.

Intern kontroll med avseende den finansiella rapporteringen

Volvo Treasurykoncernens process for intern kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen &r utformad enligt Volvokoncernens riktlinjer och guidelines inom detta
omrade. Foljande text beskriver hur den interna kontrollen &r organiserad i Volvokoncernen
generellt och Volvo Treasurykoncernen specifikt vad betridffar den finansiella rapporteringen.

Volvokoncernen har en sérskild funktion for intern kontroll som har till syfte att stddja
ledningsgrupperna inom affirsomradena och koncernfunktionerna, s att de 16pande kan tillse god
och forbattrad intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen. Arbetet som bedrivs genom
denna funktion grundar sig i huvudsak pa en metodik som syftar till att sékerstélla efterlevnad av
direktiv och riktlinjer och att skapa goda forutséttningar for specifika kontrollaktiviteter i vasentliga
processer relaterade till den finansiella rapporteringen. AB Volvos revisionskommitté informeras
om resultatet av det arbete som funktionen for intern kontroll inom Volvokoncernen bedriver
rorande risker, kontrollaktiviteter och uppfoljning i den finansiella rapporteringen.

Volvokoncernen har vidare en internrevisionsfunktion dir en vésentlig uppgift dr att oberoende
granska att bolag i koncernen efterlever de principer och regler som aterfinns i koncernens direktiv,
riktlinjer och instruktioner for finansiell rapportering. Chefen fOr internrevisionsfunktionen
rapporterar direkt till koncernchefen och till koncernens chefsjurist samt till revisionskommittén i
AB Volvos styrelse.
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Volvo Treasurykoncernens controllerfunktion har en sérskild funktion for intern kontroll som har
till syfte att stddja Volvo Treasurykoncernens styrelse sa att den lopande kan tillse god och
forbéttrad intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen.

Kontrollmiljo

Grundldggande for Volvokoncernens kontrollmiljo &r den foretagskultur som é&r etablerad i
koncernen och som ledare och anstdllda verkar i. Volvokoncernen arbetar aktivt med
kommunikation och utbildning avseende bolagets vérdegrunder som beskrivs i koncernens
Uppforandekod, for att sikerstélla att god moral, etik och integritet genomsyrar organisationen.

Grundstommen i den interna kontrollen 6ver den finansiella rapporteringen byggs upp kring
koncernens direktiv, riktlinjer och instruktioner samt befintlig ansvars- och befogenhetsstruktur.
Principer for Volvokoncernens interna kontroll samt direktiv och riktlinjer for den finansiella
rapporteringen finns samlade i Volvo Group Management System, en koncerndvergripande
ledningssystem som bland annat innehéller koncernens instruktioner, regler och principer.

Riskbedomning

Risker avseende den finansiella rapporteringen utvédrderas och Overvakas av Volvokoncernens
styrelse genom dess revisionskommitté samt Volvo Treasurykoncernens styrelse, genom att
identifiera vésentliga risker och hur de skall hanteras och motverkas. Beddmningen av vilken grad
av risk som fOreligger for att det ska uppstd felaktigheter i den finansiella rapporteringen sker
utifran en rad kriterier till exempel redovisningsprincipernas komplexitet, varderingsprinciper av
tillgangar och skulder, komplexa eller forédndrade affarsforhallanden, etc. De identifierade riskerna
tillsammans med erforderliga mitigerande kontrollmél samlas i ett ramverk for intern kontroll
avseende finansiell rapportering, Volvo Internal Control Standard (VICS).

Kontrollaktiviteter

Volvokoncernens styrelse och dess revisionskommitté samt Volvo Treasurykoncernens styrelse
utgor overgripande kontrollorgan for den interna kontrollen. Flera kontrollaktiviteter tilldimpas i de
lopande affarsprocesserna for att sdkerstélla att eventuella felaktigheter eller avvikelser i den
finansiella rapporteringen forebyggs, uppticks och korrigeras genom att inkludera
kontrollaktiviteter som svarar mot de kontrollmdl som definierats 1 VICS ramverket.
Kontrollaktiviteter stracker sig fran allt mellan granskning av resultatutfall pa ledningsgruppsmoten
till specifika kontoavstimningar och analyser i de l6pande processerna for den finansiella
rapporteringen.

Information och kommunikation

Riktlinjer och instruktioner avseende den finansiella rapporteringen uppdateras och kommuniceras
lopande fran Volvokoncernens ledning till samtliga berérda anstillda. Volvokoncernens
redovisningsfunktion har ett direkt operativt ansvar for den 16pande finansiella redovisningen och
arbetar for att sidkerstélla en likformig tillimpning av koncernens riktlinjer, principer och
instruktioner for den finansiella rapporteringen samt att identifiera och kommunicera brister eller
forbattringsomraden i1 processer for den finansiella rapporteringen.

Uppfoljning

Det 16pande ansvaret for uppfoljning av Volvo Treasurykoncernens interna kontroll ligger inom
Volvo  Treasurys  ledningsgrupp  och  controllerfunktion = samt  Volvokoncernens
redovisningsfunktion. Déarutdver genomfor funktionerna for internrevision och intern kontroll inom
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Volvokoncernen granskning och uppfdljning i enlighet med vad som anges i inledningen av denna
beskrivning. Mer  specifikt  bedriver och koordinerar funktionen intern  kontroll
utvirderingsaktiviteter genom Volvo Group Internal Control Programme, vilket syftar till att arligen
systematiskt utvdrdera kvaliteten av den interna kontrollen over finansiell rapportering. En
utvirderingsplan  faststélls  arligen och presenteras for revisionskommittén. Detta
utvirderingsprogram innefattar tre huvudsakliga omraden:

1. Koncernovergripande kontroller: Sjélvutvarderingsprocedur som genomfors av ledningsgrupper
pa savil affarsomrédes-/koncernfunktions- som bolagsniva. De omraden som utvérderas dr framst
efterlevnad av koncernens finansiella direktiv och riktlinjer som finns samlade i Financial Policies
and Procedures samt The Volvo Way och koncernens Uppforandekod.

2. Processkontroller pd transaktionsnivd: Processer relaterade till den finansiella rapporteringen
utvirderas genom testning av rutiner/kontroller baserat pa ett ramverk for intern kontroll over
finansiell rapportering, VICS — Volvo Internal Control Standards.

3. Generella IT- kontroller: Processer for underhall, utveckling och behdrighetsadministration
avseende finansiella applikationer utvérderas genom testning av rutiner/kontroller.

Resultat av utvarderingsaktiviteter rapporteras till Volvokoncernens och dess revisionskommitté
samt Volvo Treasurykoncernens styrelse .

Goteborg 2020-03-13
Volvo Treasury AB (publ)

Styrelsen
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Volvo Treasury AB (publ) Org. nr 556135-4449

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstimman i Volvo Treasury AB
organisationsnummer 556135-4449

Uppdrag och ansvarsfoérdelning

Det ér styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for rdkenskapsaret 2019-01-01 —
2019-12-31 pa sidorna 47 - 49 och for att den ar upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.
Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med
arsredovisningen och koncernredovisningen samt &r i dverensstimmelse med arsredovisningslagen.

Goteborg den 13 mars 2020
Deloitte AB

Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor
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