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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Volvo Treasury AB (publ)
avger harmed arsredovisningen for perioden 1 januari 2022 till
31 december 2022,

Volvo Treasury AB (publ) &r ett helédgt dotterbolag till AB Volvo
(publ), org nr 556012-5790 med site i Géteborg och omfattas av
koncernredovisning och héllbarhetsrapport upprattad av AB Volvo.
For vidare information hanvisas till arsredovisningen upprattad av AB
Volvo. Darav uppréttar inte bolaget ndgon hallbarhetsrapport enligt 7
kap. 31 § arsredovisningslagen.

Volvo Treasury AB (publ) har sitt séte i Géteborg, Sverige och bola-
gets adress ar: Volvo Treasury AB, 405 08 Goteborg. Bolaget ar
moderbolag till Volvo Treasury Asia Ltd som i sin tur &r moderbolag
till Volvo Treasury Australia Pty Ltd som tillsammans utgor Volvo
Treasurykoncernen.

Information om verksamheten
Volvo Treasurykoncernen ingar i koncernfunktionen Volvo Group Trea-
sury, som ar Volvokoncernens internbank med ansvar for Volvokoncer-
nens upplaning och operationella finansiella riskhantering, inklusive
externa bankrelationer. Volvo Group Treasury har ocksa ansvar att
sakerstalla och utveckla en effektiv finansiell infrastruktur for Volvo-
koncernens verksamhet. Huvuddelen av Volvokoncernens finansiella
transaktioner sker genom Volvo Treasurykoncernen eller ndgon av
Volvokoncernens ovriga Treasuryenheter i Amerika eller Asien.
Verksamheten i Volvo Group Treasury hanteras och foljs upp i tva
separata portféljer, varav den ena avser Volvokoncernens industri-
verksamhet och den andra avser Volvokoncernens kundfinansie-
ringsverksamhet inom Financial Services. Uppsattningen av portfol-
jer ar gjord for att stotta, och i enlighet med, Volvokoncernens
segmentsrapportering. Finansieringen sker primaért via Volvo Group
Treasurys enheter inom deras lokala geografiska verksamhet. Storre
finansieringstransaktioner sdsom emissioner av obligationer &r pro-
cessdrivna och verkstalls fraimst genom Volvo Treasurykoncernen.
Finansiering till ett bolag inom industriverksamheten drivs av dess
verksamhetsbehov, sdsom kassafldde och investeringsbehov. For
bolag inom kundfinansieringsverksamheten ar finansieringsbehovet
en konsekvens av utlaning till slutkunder och aterférséljare.

Risker och riskhantering

Affarsverksamhet inbegriper risker — ett kontrollerat risktagande
ar en forutsattning for att uppréatthalla en varaktig god I6nsamhet.
Arbetet med finansiella risker ar en integrerad del av Volvokoncer-
nens verksamhet dér delar av ansvaret for finansverksamheten och
de finansiella riskerna ar centraliserat till Volvo Group Treasury.

De finansiella riskerna delas upp i réanterisker, valutarisker, kredit-
risker, likviditetsrisker och 6vriga prisrisker. AB Volvos styrelse har
antagit en finansiell riskpolicy som reglerar hur dessa risker skall
kontrolleras och styras och som definierar roller och ansvar inom
Volvokoncernen. Den finansiella riskpolicyn fastslar ocksa principer
for hur finansiella aktiviteter skall utféras och satter mandat samt
styrprinciper for hantering av de finansiella riskerna. Den finansiella
riskpolicyn ses Over arligen. En mer utforlig beskrivning av finansiella
risker och hur de hanteras presenteras i Not 1 Redovisnings- och var-
deringsprinciper, finansiella instrument och i Not 3 Finansiella risker.

Finansiell paverkan pa grund av kriget i Ukraina

Vid krigsutbrottet i Ukraina hade Volvo Treasurykoncernen tillgangar
relaterade till Ryssland som uppgick till 4.3 miljarder kronor, uteslu-
tande till Volvokoncernen. | samband med krigsutbrottet uppstod en
anstrangd marknadssituation med en disruptiv rubelmarknad som
foljd. Da osakerhet radde avseende likviditeten i utestdende sékringar
i rubel togs beslutet att stdnga samtliga derivat relaterade till rubel i
fortid. Fortidsstangningen av derivaten har paverkat rérelseresultatet
positivt med 1.3 miljarder kronor, mer information aterfinns i Not 6
Ovriga finansiella vinster och forluster. En effekt av fortidsstang-
ningen av derivat &r att tillgangarna relaterat till Ryssland hanteras
och riskméts separat som en 6ppen position. Givet rddande mark-
nadsférutsattningar och den osdkerhet som rader kring tillgangarna
relaterat till Ryssland har vérdet skrivits ner med 1.7 miljarder kronor.
Ett aktiedgartillskott fran AB Volvo har erhallits pa motsvarande
belopp, mer information aterfinns i Not 9 Nedskrivning. Vid réken-
skapsarets slut uppgick Volvo Treasurykoncernens tillgdngar relate-
rade till Ryssland till 5 miljarder kronor, forandringen forklarad av
valutakursférandringar samt nedskrivning.
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Viasentliga handelser under rakenskapsaret

Under 2022 har volatiliteten pa de finansiella marknaderna ¢kat
kraftigt. Kriget i Ukraina och stigande inflation har paverkat bade
marknadsrantor och kreditspreadar.

Jamfort med 2021-12-31 har nettoutldningen till bolag i Volvokon-
cernen 6kat med 29 miljarder kronor vilket ar drivet av hogre affars-
volym i Financial Services kundfinansieringsverksamhet. Den
genomsnittliga nettoutlaningen har 6kat med 36 miljarder kronor
under aret. Ranteintakterna har 6kat jamfért med foregaende ar vil-
ket ar hanforligt till att underliggande réntor okat i alla storre valutor.
Aven rantekostnader fér externa rantebarande skulder samt derivat-
kontrakt har okat jamfort med féregaende ar som en konsekvens av
hégre marknadsrantor.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen har paverkat resultatet positivt som en foljd av en positiv réan-
terorelse i alla vara storre valutor. Volvokoncernen kan sakra den del
av den prognostiserade portféljen som anses mycket sannolikt att
intréffa. Under 2022 har endast framtida kassafléden for specifika
order sakrats, vilka har beslutats fran fall till fall.

Intékter relaterade till debiterade facilitets- samt likviditetsavgifter
uppgick till 100 miljoner kronor och ingar i raden Ovriga rorelsein-
takter. Kostnader relaterade till desamma ingar i raden Administra-
tionskostnader.

FLERARSJAMFORELSE

Milj6- och personalfragor och annan icke-finansiell information
Ersattning till styrelseledaméter har utgatt med O kr (0). Bolaget
ingar i Volvokoncernen och foljer séledes Volvokoncernens gemen-
samma miljo- och personalpolicy. Bolaget bedriver ingen miljopaver-
kande verksamhet.

Framtida utveckling

Kriget i Ukraina &r fortfarande pagaende och paverkar Volvo Treasury-
koncernen, utvecklingen foljs nara och effekterna pa verksamheten
utvarderas I6pande. De finansiella marknaderna fortsatter att vara
volatila till foljd av inflationstryck och osakerhet. Effekterna av COVID-19
pandemin gor sig fortfarande paminda och paverkar varlden globalt.
Verksamheten beréknas fortgéd med oféréndrat innehall och med
fortsatt malsattning att utveckla samt forbattra kvaliteten i leveran-
serna. Fokus kommer fortsatt vara pa att sékerstalla Volvokoncernens
betalningskapacitet och proaktivt hantera finansiella risker.

Bolagsstyrningsrapport
Volvo Treasury AB (publ) har uppréttat en bolagsstyrningsrapport som
ar skild fran arsredovisningen och aterfinns sist i detta dokument.

Mkr 2022 2021 2020 2019 2018
Rantenetto 9 863 496 635 365
Bruttoresultat 2.463 71 510 254 108
Rorelseresultat 684 626 456 183 41

Mkr 2022 2021 2020 2019 2018
Finansiella anlaggningstillgdngar 93.667 78.895 64.705 67.509 71.642
Kortfristiga fordringar 139.846 111.674 77.660 111.638 92.127
Likvida medel 54.441 42.297 62.681 40.216 32.800
Eget Kapital 13.872 17.361 16.999 16.586 16.299
Langfristiga skulder 117.419 86.056 75.040 75.718 67.481
Kortfristiga skulder 156.674 129.466 113.033 127.084 112.806
Antal anstéllda 43 39 40 4 42
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Forslag till vinstdisposition betrdffande bolagets vinst overfores till ny rakning. | dvrigt hanvisas till efterfoljande resultat
Till &rsstdmmans forfogande star vinstmedel enligt balansrédkningen och balansrakning samt not 27, Forslag till vinstdispositioner.

i moderbolaget for Volvo Treasury AB, med 12.565.076.329 kronor. Samtliga belopp i &rsredovisningen &r angivna i miljoner kronor (Mkr)
Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinstmedlen om dér annat ej anges. Beloppen inom parentes anger 2021 ars varden.

12.565.076.329 kronor disponeras enligt féljande, 12.565.076.329,

Mkr Not 2022 2021
Ranteintakter 4 5.071 2.356
Rantekostnader 5 -4.232 -1.899
Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen 3,23 -830 406
Réntenetto 9 863
Ovriga finansiella vinster och férluster 6,23 2.454 -152
Bruttoresultat 2.463 rall
Ovriga rorelseintakter 113 84
Administrationskostnader 7, 8,10 -189 -166
Ovriga rorelsekostnader -3 -3
Resultat fore nedskrivning 2.384 626
Nedskrivning 9 -1.700 -
Rorelseresultat 684 626
Inkomstskatter 1 -466 -140
Arets resultat 218 486

Mkr Not 2022 2021
Arets resultat 218 486
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:

Omvardering av férmansbestamda pensionsplaner 13 23
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:

Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 136 63
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 149 86
Arets totalresultat 367 572
Summa resultat hanforligt till aktiedgare moderbolaget 218 486
Summa totalresultat hanforligt till aktiedgare moderbolaget 367 572
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Mkr Not 31dec 2022 31dec 2021

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 0 1

Finansiella anldggningstillgdngar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen) 23,24 89.722 77.026
Ovriga langfristiga fordringar 13 3.945 1.869
Summa finansiella anldggningstillgdngar 93.667 78.895
Uppskjutna skattefordringar " 1 16
Summa anldggningstillgdngar 93.678 78.912

Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen) 23,24 134.009 109.640
Aktuella skattefordringar " - 1
Ovriga kortfristiga fordringar 14 5.837 2.033
Summa kortfristiga fordringar 139.846 111.674
Likvida medel 15 54.441 42.297
Summa omséttningstillgdngar 194.287 153.971
SUMMA TILLGANGAR 287.965 232.883

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 500 500
Reserver 333 197
Balanserade vinstmedel 12.821 16.178
Arets resultat 218 486
Summa eget kapital 13.872 17.361
Langfristiga skulder

Obligationslan 18,23 102.887 79.365
Ovriga skulder till kreditinstitut 18,23 11.520 6.672
Ovriga langfristiga skulder 10,19 3.009 1
Avséattningar for pensioner och likande forpliktelser 17 3 18
Summa langfristiga skulder 117.419 86.056
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 20 52.144 33.725
Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen) 23,24 103.311 95.124
Leverantdrsskulder 23 1 3
Aktuella skatteskulder " - -
Ovriga kortfristiga skulder 10,21 1.218 614
Summa kortfristiga skulder 156.674 129.466
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 287.965 232.883
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Reserver

(omréaknings- Balanserade Summa
Mkr Not Aktiekapital differenser) vinstmedel eget kapital
Enligt balansrdkning 31 december 2020 500 134 16.365 16.999
Arets resultat - - 486 486
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser - 63 - 63
Omvdrdering av férmansbestdmda pensionsplaner 17 - - 31 31
Skatteeffekt omvardering av férmansbestdmda pensionsplaner 17 - - -6 -6
Sérskild I6neskatt p& pensionskostnader (SLP) 17 - - -2 -2
Arets totalresultat - 63 509 572
Transaktioner med aktiedgare/nirstdende bolag
Lamnade och erhéllna koncernbidrag 16 - - -265 -265
Skatteeffekt ldmnade och erhéllna koncernbidrag 1 - - 55 55
Summa transaktioner med aktieigare/nirstdende bolag - - -210 -210
Enligt balansrdkning 31 december 2021 500 197 16.664 17.361
Arets resultat - - 218 218
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser - 136 - 136
Omvardering av férmansbestamda pensionsplaner 17 - - 17 17
Skatteeffekt omvardering av férmansbestamda pensionsplaner 17 - - -4 -4
Sérskild 16neskatt pa pensionskostnader (SLP) 17 - - 0 0
Arets totalresultat - 136 231 367
Transaktioner med aktiedgare/nirstdende bolag
Erhéallet aktiedgartillskott - - 1.700 1.700
Lamnad utdelning - - -5.000 -5.000
Lamnade och erhéallna koncernbidrag 16 - - -700 -700
Skatteeffekt lamnade och erhélina koncernbidrag il - - 144 144
Summa transaktioner med aktiedgare/nérstdende bolag - - -3.856 -3.856
Enligt balansrdkning 31 december 2022 500 333 13.039 13.872
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Den I6pande verksamheten

Mkr Not 2022 2021
Erhélina réntor 4 4.522 2.426
Erlagda réntor 5 -3.937 -1.822
Betalda inkomstskatter il -148 -98
Utbetalningar till leverantorer och anstallda -190 -25
Ovriga finansiella transaktioner 4.036 776
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i operativa fordringar och skulder 25 4.283 -295
Férandring i kortfristiga fordringar 14 -2.000 -1.090
Férandring i kortfristiga skulder 21 _4 _7
Férandring i utlaning till koncernforetag 23,24 -30.930 -45.155
Férandring i inlaning fran koncernféretag 23,24 11.453 25.415
Forandring i langfristiga fordringar 0 19
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -17.198 -21.113
Erhallna koncernbidrag 16 335 126
Lamnade koncernbidrag 16 -600 -
Lamnad utdelning -5.000 -
Emission av rénteb&rande vardepapper 18, 21 93.635 40.502
Aterbetalning av rantebérande virdepapper 18, 21 -68.408 -31.884
Okning av évrig upplaning 18, 21 23.875 29.946
Minskning av évrig uppléning 18, 21 -14.078 -38.007
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 25 29.759 683
Arets kassaflode 15 12.561 -20.430
Kursdifferens av likvida medel -417 46
Likvida medel vid arets borjan 15 42,297 62.681
Likvida medel vid arets slut 15 54.441 42,297
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Moderbolaget

Mkr Not 2022 2021
Ranteintakter 4 4.991 2.310
Rantekostnader 5 -4.186 -1.873
Finansiella instrument varderade till verkligt vdrde via resultatrékningen 3,23 -778 383
Réntenetto 27 820
Ovriga finansiella vinster och férluster 6,23 2.452 -154
Bruttoresultat 2.479 666
Ovriga rorelseintékter 13 85
Administrationskostnader 7, 8,10 -161 -155
Ovriga rorelsekostnader -2 -2
Resultat fore nedskrivning 2.429 594
Nedskrivning 9 -1.700 -
Rorelseresultat 729 594
Bokslutsdispositioner 16 -700 -265
Arets resultat fére skatt 29 329
Inkomstskatter i -31 -76
Arets resultat -282 253

Mkr Not 2022 2021

Arets totalresultat -282 253
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>» Moderbolaget

Mkr Not 31dec 2022 31dec 2021

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 0 0

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterforetag 12 225 225
Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen) 23,24 89.036 76.911
Ovriga langfristiga fordringar 13 3.922 1.830
Summa finansiella anldggningstillgdngar 93.183 78.966
Uppskjutna skattefordringar " 1 12
Summa anldggningstillgdngar 93.194 78.978

Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag (inom Volvokoncernen) 23,24 132.690 108.533
Aktuella skattefordringar " - 2
Ovriga kortfristiga fordringar 14 5.806 1.992
Summa kortfristiga fordringar 138.496 110.527
Likvida medel 15 54.393 42.285
Summa omséttningstillgdngar 192.889 152.812
SUMMA TILLGANGAR 286.083 231.790

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (5.000.000 st A-aktier med kvotvérde 100 kr) 500 500
Reservfond 100 100
Summa bundet eget kapital 600 600
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 12.846 15.893
Arets resultat -282 253
Summa fritt eget kapital 12.564 16.146
Summa eget kapital 13.164 16.746
Langfristiga skulder

Obligationslan 18,23 102.887 79.365
Ovriga skulder till kreditinstitut 18,23 10.040 4.975
Ovriga langfristiga skulder 19 2.973 1
Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen) 23,24 791 1.570
Summa langfristiga skulder 116.691 85.911
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 20 50.990 33.510
Skulder till koncernféretag (inom Volvokoncernen) 23,24 104.034 95.013
Leverantérsskulder 23 1 3
Ovriga kortfristiga skulder 21 1.203 607
Summa kortfristiga skulder 156.228 129.133
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 286.083 231.790

10
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» Moderbolaget

Balanserade Summa
Mkr Aktiekapital Reservfond vinstmedel eget kapital
Enligt balansrdkning 31 december 2020 500 100 15.893 16.493
Arets resultat - - 253 253
Ovrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat - - 253 253
Enligt balansrdkning 31 december 2021 500 100 16.146 16.746
Arets resultat = = -282 -282
Ehallet aktiedgartillskott - - 1.700 1.700
Lémnad utdelning - - -5.000 -5.000
Ovrigt totalresultat = = = =
Arets totalresultat - - -3.582 -3.582
Enligt balansrakning 31 december 2022 500 100 12.564 13.164

Den I6pande verksamheten

Mkr Not 2022-12-31 2021-12-31
Erhélina réantor 4 4.444 2.382
Betalda rantor 5 -3.892 -1.797
Betalda inkomstskatter " -98 -22
Utbetalningar till leverantorer och anstallda -197 -154
Ovriga finansiella transaktioner 4.047 -768
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar i operativa fordringar och skulder 25 4.304 -359
Féréndring i kortfristiga fordringar 5 -2,083 -1.146
Féréndring i kortfristiga skulder 21 -6 -
Forandring i utldning till koncernféretag* 23,24 -31.114 -46.076
Forandring i inldning fran koncernféretag** 23,24 11.820 26.306
Forandring i langfristiga fordringar 5] -
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -17.074 -21.275
Erhallna koncernbidrag 16 335 126
Lamnade koncernbidrag 16 -600 -
Lémnad utdelning -5.000 -
Emission av réntebdrande vardepapper 18,23 93.635 40.502
Aterbetalning av rantebirande virdepapper 18,23 -68.522 -31.878
Okning av 6vrig upplaning 18,23 23.801 30.025
Minskning av 6vrig upplaning 18,23 -14.044 -37.780
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25 29.605 995
Arets kassafléde 15 12.531 -20.280
Kursdifferens i likvida medel -423 -103
Likvida medel vid arets borjan 15 42.285 62.668
Likvida medel vid arets slut 15 54.393 42.285

* Jamforelsetalet for posten har justerats jamfért med 2021, tidigare -57.303 justerat med 11.227.
** Jamforelsetalet for posten har justerats jamfort med 2021, tidigare 19.755 justerat med 6.551.

| arsredovisningen for 2021 sa har kassaflodet fran den [6pande verksamheten for moderbolaget angivits med ett felaktigt varde, detta hade sin bak-
grund i ett systemfel som medférde en oavsiktlig och felaktig &ndring mellan slutgiltligt utkast och slutlig version av arsredovisningen, inga justeringar
i bedémningar eller rattelse av fel i underliggande kassaflode har skett. | kassaflodesanalysen for moderbolaget sa har rattelse gjorts under foréandring
i utlédning till koncernforetag fran —57.303 till -46.076 samt forandring i inlédning fran koncernféretag fran 19.755 till 26.306.
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Koncernen och moderbolaget

Noter

1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen fér Volvo Treasury AB (publ) och dess dotter-
foretag ("Volvo Treasurykoncernen”) &r upprattad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) sdsom de antagits av
Europeiska Unionen (EU). Denna &rsredovisning &r upprattad i enlig-
het med IAS 1 Utformning av finansiella rapporter samt den svenska
&rsredovisningslagen (1995:1554). Anpassning har gjorts av resul-
tatrakningen for att pa ett relevant satt askadliggora resultatet av
verksamheten. Vidare har RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillampats, utgiven av Radet foér finansiell rapportering.
Belopp i miljoner kronor (Mkr) dir annat ej anges. Beloppen inom
parantes anger 2021 ars varden.

Volvo Treasurys redovisningsprinciper

Volvo Treasury AB (publ) beskriver redovisningsprinciperna i den
utstackning det bedéms d@ndamalsenligt i Not 1 Redovisnings- och
varderingsprinciper. | vissa fall beskrivs redovisningsprinciperna i
anslutning till specifika noter i syfte att ge en 6kad forstaelse av
respektive redovisningsomrade. Totalsumman i tabeller och rak-
ningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser.
Syftet ar att varje delrad ska Overensstdmma med sin ursprungskalla
och déarfor kan avrundningsdifferenser uppsta pa totalsumman.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterforetag
over vilka moderbolaget innehar bestdmmande inflytande. Koncern-
redovisningen upprattas enligt de principer som anges i IFRS 10,
Koncernredovisning. Koncerninterna transaktioner elimineras i kon-
cernredovisningen.

Omrékning till svenska kronor vid konsolidering av féretag

som har en annan funktionell valuta

Varje koncernféretags funktionella valuta bestams utifran den
primara ekonomiska miljo i vilken foretaget bedriver verksamhet.
Den primara ekonomiska miljon ar vanligen den i vilken foretaget
primart genererar och forbrukar likvida medel. Den funktionella
valutan ar i de flesta fall valutan i det land dar foretaget ar belaget.
Volvo Treasurys rapporteringsvaluta ar svenska kronor. Vid upprat-
tandet av koncernens bokslut omraknas samtliga poster i resultat-

rakningarna for utlandska dotterféretag till svenska kronor enligt
genomsnittliga valutakurser. Poster i balansrédkningarna omréknas
till svenska kronor genom att anvénda valutakurser vid arets utgang
(balansdagens kurs). De férandringar av koncernens eget kapital
som uppstar genom variationer i balansdagskurserna jamfért med
kurserna vid foregaende &rsskifte redovisas i Ovrigt totalresultat och
ackumuleras i reserver i Eget kapital.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i andra valutor an den funktionella valutan for
det rapporterande foéretaget (utldndska valutor) omraknas till den
funktionella valutan genom att anvénda balansdagens kurs. Omrak-
ningsdifferenser avseende finansiella tillgdngar och skulder, inklusive
derivat som anvands for sakring av valuta- och ranterisker, redovisas

pa raden Ovriga finansiella vinster och férluster.

Balansdagens kurs

Valutakurser Genomsnittskurs 31dec

Land Valuta 2022 2021 2022 2021
Australien 1AUD 7,01355 6,44152 7,0892  6,56250
Eurozonen 1EUR 10,63002 10,1449 11,1283 10,2269
Singapore 1SGD  7,33666 6,38420 7,7748 6,68060
USA 1USD 10,12445 8,5815 10,4371 9,0437

Moderbolaget

Moderbolaget tilldmpar &rsredovisningslagen (1995:1554) samt
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Rekommendationen inne-
bér att juridiska personer vars vardepapper ar noterade pa en regle-
rad marknad som huvudregel ska tilldmpa de IFRS/IAS som tillam-
pas i koncernredovisningen. Enligt RFR2 skall bolaget tillampa alla
International Financial Reporting Standards (IFRS), antagna av EU
sa langt det ar mojligt inom ramen for arsredovisningens regelverk.

| vissa fall gar det att géra undantag fran IFRS/IAS regelverket. For
mer information om vilka undantag som har anvants se avsnitten
Leasingavtal, Koncernbidrag samt Pensioner och liknande forpliktelser.

Nya redovisningsprinciper 2022
Volvokoncernen har inga nya redovisningsprinciper som paverkar
Volvo Treasurykoncernen vasentligt.
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» Not 1

Nya redovisningsprinciper 2023 och senare

Nya och &ndrade redovisningsstandarder och tolkningar som har
publicerats och som trader i kraft 2023 och senare bedéms inte ha en
vasentlig paverkan pé Volvo Treasurykoncernens finansiella rapporter.

Finansiella anlaggningstillgangar
I moderbolaget redovisas finansiella anlaggningstillgangar i form av
andelar i dotterforetag, till anskaffningsvarde.

Finansiella instrument

Volvo Treasurykoncernen tillampar redovisningsprinciperna IFRS 7
Finansiella instrument: Upplysning, IFRS 9 Finansiella instrument,
IFRS 13 Vérdering till verkligt varde samt IAS 32 Finansiella instru-
ment: Klassificering.

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas pa affarsdagen i enlig-
het med instrumentets avtalsvillkor.

Kop och forsaljning av finansiella tillgdngar och skulder redovisas
per likviddag. Transaktionskostnader inkluderas i tillgdngarnas
verkliga véarden forutom i de fall da vardeférandringar redovisas
Over resultatrakningen. Transaktionskostnader i samband med upp-
tagande av finansiella skulder amorteras over lanets I0ptid som en
finansiell kostnad enligt effektivréantemetoden. Beroende pa det
finansiella instrumentets |16ptid redovisas posten som kort- eller
langfristig i balansrakningen. Derivat som anvénds for sékring av
valuta- och ranterisker rapporteras som tillgangar om marknadsvar-
det &r positivt och som skulder om marknadsvardet ar negativt.

En finansiell tillgang avfors fran balansrakningen vid forfall eller
nar vasentligen alla risker och formaner forknippade med tillgdngen
har overforts till extern part. Volvo Treasurykoncernen har inga finan-
siella tillgangar som har forfallit till betalning utan att ha reglerats
eller skrivits ner per arsskiftet. Finansiella skulder avfors fran balans-
rakningen nar atagandet &r fullgjort, annullerat eller har upphort.

Verkligt varde for finansiella tillgangar faststalls utifran gallande
marknadspriser i de fall sddana finns. Om marknadspriser inte finns
tillgédngliga faststalls det verkliga véardet for enskilda tillgdngar med
hjalp av olika varderingstekniker.

Finansiella instrument &r kategoriserade baserat pa i vilken
utstrackning marknadsdata har anvants i berakningen av verkligt
varde. Majoriteten av Volvo Treasurykoncernens finansiella instru-
ment varderade till verkligt varde ar klassificerade enligt niva 2.
Véardering i niva 2 sker pd marknadsmaéssiga grunder med hjalp av
observerbara marknadspriser som finns tillgangliga vid varje bok-
slutstidpunkt. Observerbara marknadspriser har hérletts fran i for-
sta hand officiella kurser eller priser noterade pa kapitalmarknaden.
Utgangspunkten for réntan &r nollkupongskurvan i respektive valuta
fran vilken det gors en nuvardesberédkning av forvantade framtida
kassafloden. For valutakontrakt &r utgdngspunkten terminspaslaget
utifran géllande spotkurs for respektive valuta och framtida tidpunkt
vid bokslutstillféllet. Baserat pa géllande terminskurser gors sedan
en nuvardesberakning per balansdagen.

Finansiella tillgadngar och skulder vérderade till verkligt vérde

via resultatet

Finansiella tillgdngar och skulder véarderade till verkligt varde via
resultatet utgors av derivat som innehas for ekonomisk sakring av
rante- och valutarisker av finansiella skulder i kundfinansieringsverk-
samheten och industriverksamheten och klassificeras ddrmed som
innehav for handel.

Realiserade och orealiserade rénteintdkter/-kostnader avseende
derivatkontrakt som innehas i syfte att sakra finansiella skulder
redovisas i rantekostnader. Orealiserade vinster och forluster till foljd
av fluktuationer i de finansiella instrumentens verkliga varden redovi-
sas pa raden finansiella instrument véarderade till verkligt varde.
Bolaget avser att behalla dessa derivat till forfall varfér marknads-
vardering, 6ver tid, inte paverkar resultat eller kassafléde. Resultat-
effekten av valutakursvinster/forluster vid omvérdering redovisas pa
raden 6vriga finansiella vinster och forluster i resultatrakningen.

Finansiella instrument som anvands for sakring av valutarisk i
prognostiserade samt avtalade kommersiella kassafléden redovisas
ocksa under denna kategori. Realiserat resultat samt orealiserad
omvardering av derivat redovisas pa raden Ovriga finansiella vinster
och forluster i bruttoresultatet.

Volvo Treasurykoncernen tillampar inte sakringsredovisning.

Finansiella tillgéngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Fordringar hos koncernbolag och &vriga finansiella fordringar innehas
som en del av en affdrsmodell vars syfte ar att samla in avtalsenliga
kassafloden. De avtalsenliga kassaflddena bestar enbart av betal-
ningar av kapitalbelopp och rénta och vérderas till upplupet anskaff-
ningsvarde i enlighet med effektivrantemetoden. Vinster och forlus-
ter redovisas i resultatrakningen nér lanen eller fordringarna avyttras
eller skrivs ned samt i takt med att den upplupna réntan redovisas.

Finansiella tillgdngar i form av likvida medel bestar framforallt av
kontoplaceringar men kan dven innefatta rantebarande vardepapper
med hog likviditet vilka latt kan omvandlas till kassamedel sdsom
omvanda aterkdpsavtal med en 6ptid som understiger tre manader
fran anskaffningstidpunkten. Réntebarande vardepapper med en
|optid som 6verstiger tre manader fran anskaffningstidpunkten redo-
visas som kortfristiga placeringar.

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Upptagna lan varderas till upplupet anskaffningsvérde enligt effektiv-
rantemetoden.

En emitterad hybridobligation &r klassificerad som en skuld i
rakenskaperna eftersom den medfor ett kontraktuellt &tagande att
erlagga rantebetalningar samt aterbetala nominellt skuldbelopp till
innehavaren.

Redovisade och verkliga varden for Volvo Treasurykoncernens
samtliga finansiella instrument presenteras i not 23, Finansiella
instrument.
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» Not 1

Leasing

Leasingavtal dar Volvo Treasurykoncernen ar leasetagare redovisas
enligt IFRS 16 Leasingavtal, innebérande att framtida leasingavgif-
ter framst avseende hyreslokaler och tjanstebilar redovisas i balans-
rakningen som en nyttjanderéattstillgdng inom inventarier och en ran-
tebdrande skuld inom &vriga skulder. Enligt RFR 2 Redovisning for
juridiska personer behdver inte bestdammelserna i IFRS 16 tillampas i
juridisk person. | moderbolaget redovisas samtliga leasingkontrakt
saledes som operationella leasingkontrakt, innebarande att leasing-
avgifter redovisas i resultatrakningen som administrationskostnader
|6pande dver kontraktstiden.

Pensioner och liknande forpliktelser

For pensioner och liknande forpliktelser tillampar Volvo Treasurykon-
cernen, IAS 19 Erséattningar till anstéllda. | enlighet med IAS 19 skall
aktuariella berédkningar uppréattas for samtliga formansbestamda
planer i syfte att faststalla nuvardet av Volvo Treasurykoncernens
forpliktelser avseende oantastbara formaner for nuvarande och tidi-
gare anstéllda. Aktuariella berakningar upprattas arligen och baseras
pa aktuariella antaganden vilka faststélls vid bokslutstidpunkten.
Foérandringar av forpliktelsernas nuvérde till féljd av forandrade aktu-
ariella antaganden samt erfarenhetsbaserade justeringar utgor
omvarderingar.

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser i
Volvo Treasurykoncernens balansrdakning motsvarar forpliktelsernas
nuvarde vid bokslutstidpunkten, med avdrag for det verkliga vardet
av forvaltningstillgdngarna. Enligt IAS 19 anvénds diskonterings-
rénta vid berdknandet av rantenettot p& nettopensionsskulden (till-
gangen). Alla féréandringar i nettopensionsskulden (tillgdngen) redo-
visas nar de intréffar, tjdnstgoringskostnader och nettordantekostnad
(intakt) redovisas i resultatrdkningen medan omvarderingar sésom
aktuariella vinster och forluster redovisas i Ovrigt totalresultat. Sar-
skild I6neskatt inkluderas i pensionsskulden. Sérskild [0neskatt
avser den svenska planen. For avgiftsbaserade planer redovisas
kostnaderna for premierna I6pande.

Enligt RFR 2 behover inte de bestdmmelser i IAS 19 som galler
férmansbestamda pensionsplaner tillampas i juridisk person, moder-
bolaget. Daremot skall upplysningar lamnas avseende tillampliga
delarav IAS 19. | RFR 2 héanvisas till lagen om tryggande av pen-
sionsutfistelse m.m. ("tryggandelagen”) fér bestdmmelser om redo-
visning av avsattningar till pensioner och liknande forpliktelser och
redovisning av forvaltningstillgdngar i pensionsstiftelser.

Langfristiga incitamentsprogram och aktierelaterad erséttning
Volvokoncernens styrelse fattade 2016 beslut om ett langfristigt
kontantbaserat incitamentsprogram till ledande befattningshavare
inom koncernen. En forutsattning att fa delta i programmet ar att
deltagarna alaggs att aterinvestera den arliga utbetalda ersattningen
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(efter skatt) i Volvo B-aktier och inneha dessa i minst tre ar efter
anskaffning. Ingen tilldeIning kommer att ske om Volvokoncernens
arsstamma det efterfoljande aret beslutar att inte ge ndgon utdel-
ning till aktiedgarna. Det l&ngfristiga incitamentsprogrammet redovi-
sas enligt IAS 19 Ersattningar till anstéllda. Kontantbaserad ersatt-
ning omvarderas |I6pande vid varje bokslutstillfalle. Under
intjdnandeperioden redovisas incitamentsprogrammet som en kost-
nad och en kortfristig skuld.

| bolaget utgar en forman till alla anstéllda, en Jubileumsplan, dar
ett visst antal aktier tilldelas baserat pa tjanstgoringstid om 25, 35
och 45 ar. Denna plan redovisas i enlighet med IFRS 2, Aktierelate-
rade ersattningar.

Koncernbidrag

Vinstoverféring i form av koncernbidrag kan under vissa forutsatt-
ningar ske mellan féretag inom samma koncern. Lédmnade koncern-
bidrag &r normalt en skattemassig avdragsgill kostnad for givaren
och en skattepliktig intékt for mottagaren. Redovisning av koncern-
bidrag i koncernen redovisas i eget kapital som en transaktion med
dgarenienlighet med IAS 1, punkt 109. Redovisning av koncernbi-
drag i moderbolaget redovisas i resultatrakningen som en boksluts-
disposition i enlighet med alternativregeln i RFR 2.

Inkomstskatter

Periodens inkomstskatt omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Upp-
skjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dess
redovisade varden samt dven pa skattemassiga underskottsavdrag.
Underskottsavdragen har obegransad nyttjandetid, men kan begran-
sas till foljd av belopps-, koncernbidrags- och fusionssparrar. Vad
betraffar varderingen av uppskjutna skattefordringar, dvs. vardet av
framtida skattereduktioner, galler att uppskjutna skattefordringar
redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.

Skatt redovisas i resultatrékningen utom da underliggande trans-
aktion redovisas direkt mot Ovrigt totalresultat eller Eget kapital.
Darav tillhérande skatteeffekt redovisas i Ovrigt totalresultat res-
pektive Eget kapital.

Justering av skatteskuld gors for troliga skattekostnader till f6ljd
av identifierade skatterisker. Skatteprocesser utvarderas regelbun-
det och nér det ar troligt att skattemyndigheten eller domstol inte
kommer att godta en osaker skattemassig behandling enligt skatte-
lagstiftningen justeras skatteskulden for uppskattat utfall. Ansprak
dar justering av skatteskulden ej bedéms erforderlig redovisas gene-
rellt som eventualforpliktelser. Temporara skillnader i form av obe-
skattade reserver redovisas inklusive uppskjuten skatteskuld under
rubriken Obeskattade reserver.
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Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt IAS 7, Kassaflodesanalys,
med tilldmpning av direkta metoden med redovisade férandringar i
operativa fordringar och skulder under perioden. Utlandska koncern-
foretags kassafloden omréknas till genomsnittskurser och ingar i
raden Kursdifferens i likvida medel. Likvida medel utgérs av kassa
och bank, dar ingér cash pool som Volvo Treasurykoncernen &r inne-
havare av.

Segmentrapportering

Volvo Treasurykoncernen bestar av ett antal organisatoriska enheter,
dar alla enheter rapporterar till och samordnas av Volvo Group Trea-
surys huvudkontor, beldget hos Volvo Treasury AB (publ) i Sverige.
Bolaget upptar majoriteten av Volvokoncernens externa finansiering
fér centrala finansieringsandamal inom koncernen. Volvo Treasury
Asia Ltd i Singapore ar finansieringskaélla pa den regionala markna-
den samt Treasury for koncernbolag i Asien. Detsamma galler for
Volvo Treasury Australia Pty Ltd, vars huvudsakliga verksamhet ar
att vara finansieringskalla samt Treasury for koncernbolag i Austra-
lien. Dotterforetagens verksamhet skiljer sig inte fran Volvo Treasury
ABs verksamhet utan de & moderbolagets forlangda arm pa regio-
nala marknader. Alla Volvo Treasury-aktiviteter i samtliga enheter
styrs, samordnas, rapporteras och foljs upp av Volvo Treasury ABs
(publ) huvudkontor i Sverige. Verksamheten i Volvo Treasurykoncer-
nen utdvas séaledes inom en rérelsegren varfor ingen redovisning per
segment enligt IFRS 8 Roérelsesegment gors.

Viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar
och kritiska bedomningar

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna har ledningen gjort
sina basta bedomningar av vissa belopp som inkluderas i de finan-
siella rapporterna med hansyn taget till dess vasentlighet. De kéllor
till osdkerhet som identifierats av bolaget och som anses uppfylla
dessa kriterier presenteras i anslutning till de noter de bedéms
kunna paverka. Da framtida resultat idag &r okédnda kan dessa
beddmningar resultera i att verkligt utfall inte stdmmer med gjorda
uppskattningar. | enlighet med IAS 1 ska féretaget upplysa séarskilt
om vilka av redovisningsprinciperna som kan komma att beréras
vasentligt av gjorda uppskattningar och antaganden och som, om
utfallsdata inte stammer med gjorda uppskattningar, kan ha en bety-
dande inverkan pa bokslutet. De redovisningsprinciper som anvands
av Volvo Treasurykoncernen och som anses uppfylla dessa kriterier
avser vardering av finansiella instrument till verkligt vérde och de
antaganden som ligger till grund for detta, se mer i Not 1 Redovis-
nings- och varderingsprinciper, under rubriken finansiella instrument
samt pensioner och de aktuariella antaganden som gors for att
berdkna pensionsatagandet, se mer i Not 1 Redovisnings- och varde-
ringsprinciper.
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8 Finansiella risker

Volvokoncernen ar genom sin globala verksamhet utsatt for finan-
siella risker i form av ranterisker, valutarisker, kreditrisker, likviditets-
risker och ovriga prisrisker. AB Volvos styrelse har antagit en finan-
siell riskpolicy som reglerar hur dessa risker skall kontrolleras och
styras och som definierar roller och ansvar inom Volvokoncernen.
Den finansiella riskpolicyn fastslar ocksa principer for hur finansiella
aktiviteter skall utforas, satter mandat och styrprinciper for hante-
randet av finansiell risk samt anger vilka instrument som skall anvan-
das for att mildra dessa risker. Viktiga mandat och styrprinciper
beskrivs i respektive riskavsnitt.

AB Volvos styrelse och revisionskommitté informeras under aret
regelbundet om utvecklingen av Volvo Treasurykoncernens finan-
siella risker och andra @mnen som tdcks av den finansiella riskpoli-
cyn. Den finansiella riskpolicyn ses 6ver arligen. Arbetet med finan-
siella risker &r en integrerad del av Volvokoncernens verksamhet dar
delar av ansvaret for finansverksamheten och de finansiella riskerna
ar centraliserat till Volvo Group Treasury. Verksamheten bedrivs i
syfte att reducera de finansiella risker som Volvokoncernen expone-
ras for. Upplysning om redovisade respektive verkliga varden i
balansrakningen avseende derivatinstrument som anvénds for han-
tering av risker relaterade till finansiella tillgangar och skulder lamnas
i Not 23 Finansiella instrument.

Réanterisk

Med ranterisk avses risken att &ndrade rantenivaer paverkar resultat
och kassafléde (kassaflédesrisk) eller det verkliga vérdet av finan-
siella tillgadngar och skulder (prisrisk) .

Efter att reformen for referensréntor implementerades under 2021
dér GBP LIBOR ersattes av SONIA har dven USD LIBOR ersatts
med SOFR i alla nya transaktioner. Volvokoncernen har ett antal ute-
stadende rantederivat knutna till USD LIBOR som kommer konverte-
ras till SOFR under 2023, detta forvantas dock inte fa nagon
vasentlig effekt i resultatrakningen.

Policy

Malet &r att begransa och minimera Volvokoncernens réanterisker.
| enlighet med Volvokoncernens finansiella riskpolicy ingar Volvo
Treasurykoncernen rantederivat fér att minimera ranterisken pa
finansiella tillgdngars och skulders paverkan pa Volvokoncernens
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resultat. Rénteswappar anvénds for att féréandra/péverka réntebind-
ningstiden for finansiella tillgdngar och skulder. Valutaranteswappar
mojliggor upplaning i utlandska valutor fran olika marknader utan att
tillféra valutarisker. Ibland anvands standardiserade réantetermins-

kontrakt (futures) och "forward rate agreements” (FRA). Merparten
av dessa kontrakt anvands for att sékra réntenivaer pa kort upplaning.

Kassaflédesrisker
Effekterna av dndrade réntenivaer pa framtida valuta- och ranteflo-
den paverkar resultat och framtida kassafloden.

For kundfinansieringsverksamheten ar rantebindningstiden for
finansiering och utldning matchad for att minimera finansiella risker.
Utlaning till Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet sker till
varierande rénte- och kapitalbindning. Finansiering sker genom kort-
och langfristig inlaning via kapitalmarknaderna till saval rorlig som
fast rénta. Finansiella tillgdngar och skulder relaterade till kundfinan-
sieringsverksamheten matchas pa ett sddant satt att exponeringen
for kassaflédesrisk minimeras. Inom ramen for faststéllda limiter ska
den externa finansieringen matcha utlaningen till kundfinansierings-
verksamheten med avseende péa rantebindningstid.

For Volvokoncernens industriverksamhet ar resultat och [6nsam-
het nédra kopplat till konjunkturcykeln. Finansiering for Volvokoncer-
nens industriverksamhet sker till fast savél som rorlig ranta. For att
minimera rénterisken for industriverksamhetens finansiella skulder ar
rantebindningstiden mellan en och tre méanader. Bilaterala lan for
inlaning gors huvudsakligen via kapitalmarknaden. Den genomsnitt-
liga réntan pa finansiella skulder i industriverksamheten uppgick vid
arsskiftet till 4,4% (3,9%).

In- och utladning fran och till Volvokoncernens industriverksamhet
sker i huvudsak via koncernkonton i olika valutor. Volvo Treasurykon-
cernen administrerar Volvokoncernens konton vilket innebér att
Over- respektive underskott mot extern bank balanseras genom
kortfristiga valutaaffarer och att eventuell 6verlikviditet placeras pa
bankkonton, i kortfristiga depositioner hos banker eller i omvanda
aterkopsavtal. Volvo Treasurykoncernens rantebarande tillgangar
bestod vid utgangen av ar 2022 av utlaning till koncernféretag och
likvida medel. Den 31 december 2022 var den genomsnittliga effek-
tiva rédntan pa réntebarande tillgdngar i industriverksamheten, med
hénsyn tagen till derivatinstrument 3,4% (0,9%).
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Tabellen nedan visar forandring i marknadsvarde pa industriverksam-
hetens finansiella tillgangar och skulder om réntenivan stiger med en
procentenhet fran rantenivan per den 31 december 2022.

Paverkan pa
marknadsvardet
om rantenivan

Valuta  Upplaning Derivat Utlaning Likviditet stiger med 1%
AUD - 0 -1 0 -1
BRL - 7 -7 - 0
CLP - 3 -3 - 0
EUR 207 -214 -14 -1 -22
GBP 0 - - -1 -1
HUF - 0 - 0 0
JPY 5 -5 - 0 0
NOK 3 -3 - 0 -
SEK 9 14 -12 =17 -6
THB - 0 0 - -
TRY - 1 -1 - 0
usb 3 -9 -2 0 -8
ZAR 0 3 -4 0 -1
Others 0 0 0 0 0
Total 227 -203 -44 -19 -39
Prisrisk

Exponering for prisrisk till f6ljd av andrade réntenivaer avser finan-
siella tillgdngar och skulder med l&ngre rantebindningstid (fast
rénta). Samtliga utestéende 13n foér industriverksamheten har en kort
rantebindningstid vilket gor att prisrisken blir obetydlig.

Kundfinansieringsverksamhetens finansiella tillgangar och skulder
matchas pa ett sddant satt att exponeringen for prisrisk minimeras.
Inom ramen for faststallda limiter ska finansieringen matcha utlaningen.

Det finns ett flertal metoder for att definiera marknadsrisk. Volvo
Group Treasury anvander Value-at-Risk (VaR) som sitt huvudsakliga
verktyg for att méta marknadsrisk i kundfinansieringsportfoljen. VaR
&r beréknad till en konfidensgrad av 97,7%, 6ver en dags horisont
baserat pa historiska véarden for volatilitet och korrelation. VaR
anvands for att méta och satta mandat fér olika marknadsrisker
sadsom ranterisker, valutarisker och likvidetsrisker. | termer av VaR
har Volvo Group Treasury mandat att ta begransade valuta- och ran-
terisker. Det totala VaR-mandatet for Volvo Group Treasury ér 150
Mkr, och utnyttjandet mats pa daglig basis. Den 31 december 2022
var VaR-utnyttjandet 40,8 Mkr (11,8). Tillgdngar relaterade till Ryss-
land riskmats och foljs upp separat.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att framtida kassafléden fluktuerar till
féljd av dndrade valutakurser pa grund av att bolagets finansiella till-
géngar och skulder &r i olika valutor. Exponering for valutarisker i
Volvo Treasurykoncernens verksamhet harror huvudsakligen fran for-
andringar i vardet av finansiella skulder och finansiella tillgangar
(finansiell valutaexponering), férandringar i vérdet av kontrakterade
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och férvéntade framtida betalningsfléden inom Volvokoncernen
(kommersiell valutaexponering) samt férandringar i vérdet av till-
géngar och skulder i utldindska dotterféretag (valutaexponering av
eget kapital).

Policy

Malsattningen med valutariskhantering ar att sakerstalla kassaflodet
fran avtalade fléden genom valutasakring enligt faststalld policy for
finansiella risker samt att minimera exponering av finansiella poster i
balansrakningen. Nedan redogdrs for hur detta arbete sker for den
kommersiella och finansiella valutaexponeringen samt for valuta-
exponeringen av eget kapital.

Finansiell valutaexponering

For Volvokoncernens industriverksamhet och kundfinansieringsverk-
samhet ska finansiella tillgangar och skulder vara matchade for att
eliminiera valutarisker. | huvudsak sker extern uppléning och place-
ringar i SEK, EUR och USD. Utlaning till Volvokoncernens dotter-
foretag sker i huvudsak i lokala valutor. Genom att anvdnda derivat-
instrument, sdsom valutarénteswappar och valutaswappar kan
Volvo Treasurykoncernen tillgodose koncernféretagens in- och utla-
ningsbehov i olika valutor utan att 6ka Volvokoncernens risk.

Av tabellen nedan framgar resultateffekten pa bruttoresultatet pa
industriverksamhetens finansiella tillgangar och skulder om valutan
forstarks med tio procentenheter fran valutanivan per den 31
december 2022, uttryckt i Mkr.

Paverkan pa
bruttoresultatet
om valutanivan

Valuta Upplaning Derivat Utlaning Likviditet stiger med 10%*
AUD - -35 24 n 0
BRL - -115 14 - -1
CHF - - 10 -10 0
CLP - -35 34 0 -1
CZK - -2 -1 3 0
EUR -329 217 -655 778 il
GBP - - 167 -167 0
HUF - -1 0 n 0
JPY -46 46 -1 1 0
NOK -119 119 -29 29 0
THB - -2 2 0 0
uUsD —749 140 556 53 0
ZAR - -31 32 -1 0
Ovriga

valutor - -9 20 -1 0
Totalt -1.243 282 273 697 9

* | kénslighetsanalysen ingar moderbolagets alla finansiella tillgdngar och skulder
samt derivat till marknadsvarde. Dotterféretagen VTA och VTAU &r exkluderade
da valutarisk hanteras av respektive enhet i dess hemvaluta och &r fullt match-
ade, innebérande att exponeringen blir noll.
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Kommersiell valutaexponering
Volvokoncernens konsoliderade transaktionsexponering i utlandsk
valuta &r vardet av prognostiserade framtida kassafléden i utlandsk
valuta. Volvo Treasurykoncernen har mandat att sdkra den del av det
prognosticerade framtida kassaflodet i utlandsk valuta som med
stor sannolikhet kommer att intraffa s. k. avtalade fléden. Emellertid
har under 2022 endast framtida kassafléden for specifika ordrar,
beslutade fran fall till fall, sakrats. Volvo Treasurykoncernen anvén-
der terminskontrakt och valutaoptioner for att sakra framtida betal-
ningsfloden i utldndsk valuta. Det sdkrade beloppet av fasta floden
for alla perioder faller inom ramen for Volvokoncernens finansiella
riskpolicy.

Den 31 december 2022 fanns det inga utestdende termins- och
optionskontrakt for sakring av kommersiella valutarisker.

Valutaexponering av eget kapital

Det koncernmassiga vardet av tillgdngar och skulder i utldndska dot-
terféretag inom Volvo Treasurykoncernen paverkas av valutakurser i
samband med omrékning till svenska kronor. For att minimera valu-
taexponering av eget kapital optimeras fortlépande storleken pa
eget kapital i utlandska dotterféretag med hansyn till kommersiella
och legala férutsattningar. | samband med denna aktivitet kan utbe-
talningar av storre interna utdelningar i utlandsk valuta bli féremal for
sékring. Nettotillgangar i utldandska dotterforetag uppgick vid
utgdngen av 2022 till 934 Mkr (853), bestdende av SGD som upp-
gick till 896 Mkr (822) och AUD som uppgick till 38 Mkr (31). Net-
totillgdngarna i utlandska dotterféretag har, i enlighet med policy
fastslagen av Volvokoncernens styrelse, inte kurssékrats genom lan i
utldndska valutor. Valutasékring av eget kapital kan férekomma i de
fall ett utlandskt dotterféretag anses dverkapitaliserat, och valuta-
sakringarna utfors nar intern utdelning sker i de fall dotterforetagen
ar dverkapitaliserade.

Kreditrisker

Med kreditrisker avses risken att Volvo Treasurykoncernens place-
ringar inte kan realiseras (finansiell kreditrisk), att bolaget inte erhél-
ler betalning fér redovisade 1&n (kommersiell kreditrisk) samt att en
potentiell vinst inte blir realiserad om motparten inte fullféljer sin del
av kontraktet vid anvéndning av derivatinstrument (finansiell mot-
partsrisk).

Policy

Maélet for hantering av kreditrisker &r att definiera, mata och folja upp
kreditexponeringen for att minimera risken for forluster som héarror sig
fran kommersiella och finansiella kreditrisker samt motpartsrisker.

Finansiell kreditrisk

Finansiell kreditrisk ska hanteras pa ett sddant satt att exponeringen
ar inom godkanda limiter for motparter utanfér Volvokoncernen. All
ovrig exponering ska hallas till ett minimum. Ett ramverk for kredit-
limiter har tagits fram for att kunna uppréatthalla en lag riskniva, vari
individuella motpartslimiter har satts upp beroende pa motpartens
rating. Alla limiter ska vara godkénda av Volvo Group Treasurys led-
ning. Inom ramverket kan ocksa tillfalliga limiter godkénnas. Motpar-
ter for badde placeringar och derivattransaktioner bor enligt Volvo-
koncernens finansiella kreditpolicy i normala fall ha erhallit en rating
om A- eller battre, hos nadgot av de véletablerade kreditratinginsti-
tuten eller liknande. Alla placeringar maste uppfylla kraven péa lag
kreditrisk och hog likviditet.

Kreditrisken relaterad till likvida medel och placeringar beddéms
ovasentlig.

Volvokoncernens finansiella tillgangar forvaltas till storsta delen av
Volvo Treasurykoncernen och placeras pa penning- och kapitalmark-
naden. Majoriteten har blivit placerade pa konton hos banker som
Volvokoncernen samarbetar med. Likvida medel uppgick den 31
december 2022 till 54 miljarder kronor (42).

Kommersiell kreditrisk

Kommersiell kreditrisk innebér att en potentiell forlust kan uppsta
om en motpart inte fullféljer sina delar av kontraktet. Gallande finan-
siella transaktioner ar risken kopplad till att lantagaren misslyckas
med att aterbetala hela eller en del av det lanade beloppet eller upp-
lupen ranta.

Kreditrisken relaterad till utlaning till koncernbolag bedéms ova-
sentlig och nagra sakerheter har darfor ej lamnats for fordringar.
Inget bolag inom Volvokoncernen har nagonsin tillatits fallera. For
beddmning av forvantade framtida kreditforluster pa koncerninterna
fordringar applicerar Volvo Treasurykoncernen den generella model-
len i IFRS 9. Modellen baseras pa en sannolikhet for fallissemang for
respektive bolag harledd ur koncernens sannolikhet, en exponering
vid fallissemang och en férlust vid fallissemang. Bedémningen gors
|6pande och inkluderar dven bolagens verksamhetstyp. Framatblick-
ande faktorer, sésom bolagens kapitaliseringsnivé och formaga att
absorbera sina eventuella framtida forluster och dven en sannolikhet
for fallissemang bedéms. Vid bedémningen tillampas ocksa att
undantaget for l&g kreditrisk appliceras vilket innebér att sa lange
som lantagarna uppvisar en stark féormaga att uppfylla sina skyldig-
heter och en god finansiell stéllning, appliceras sannolikhet for fallis-
semang under tolv manader. Utlaning till bolag inom Volvokoncernen
sker inom ramen for faststallda limiter for respektive motpart.
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Volvo Treasurykoncernens fordringar hos koncernbolag uppgick den
31december 2022 till 223.731 Mkr (186.666) varav 6.744 Mkr, fore
nedskrivning, ar relaterade till koncernbolag i Ryssland. Givet
radande marknadsforutsattningar och den osakerhet som réder
kring tillgangarna relaterat Ryssland har vérdet skrivits ned med
1.700 Mkr, till 5.044 Mkr. Efter nedskrivningen beddms riskerna ej
vasentligen forandrats, modellen tar hansyn till férandrade mark-
nadsfoérutsattningar.

Finansiell motpartsrisk

Vid anvandning av derivatinstrument uppkommer en motpartsrisk
vilket innebér att en potentiell férlust inte kan regleras (helt eller del-
vis) mot en potentiell vinst om motparten inte fullfdljer sin del av
kontraktet. Volvo Treasurykoncernen arbetar aktivt med limiter per
motpart for att reducera risken for hdga nettobelopp mot enstaka
motparter. For att minimera exponeringen ingar Volvo Treasurykon-
cernen nettningsavtal, s.k. ISDA avtal, med alla motparter som kan
komma ifraga for derivattransaktioner. Nettningsavtal innebér att
fordringar och skulder kan kvittas i vissa situationer, bl.a. i handelse
av motpartens insolvens. Ett Credit Support Annex (CSA) medféljer
ofta ISDA-avtalen. CSA-avtalet faststaller villkoren fér nar parterna
ar skyldiga att utfora kontantéverforingar sinsemellan for att redu-
cera exponeringen pa 0ppna nettopositioner. Dessa nettningsavtal
har dock ingen péaverkan pa Volvo Treasurykoncernens redovisade
resultatréakning eller finansiella stallning, eftersom derivattransaktio-
nerna redovisas brutto. Tabellen nedan visar effekten av nettnings-
avtal och kontantéverféringar pa Volvo Treasurykoncernens brutto-
exponering i utestdende rante- och valutaderivat per 31 december
2022, Fér mer information om bruttoexponering per typ av derivat-
instrument, se Not 23 Finansiella instrument.

Paverkan fran nettningsavtal och kontantéverféringar pa
Volvo Treasurykoncernens bruttoexponering i derivat per
31december 2022

Brutto- Nettnings- Kontant-  Netto- Forénd-
Mkr position avtal &verféringar position ringi %
Rante-och valuta-
derivat rapporterade
som tillgangar 4.658 -4.386 -129 143 97%
Réante-och valuta-
derivat rapporterade
som skulder 8.962 -4.386 -4.387 189 98%
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Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att Volvo Treasurykoncernen inte
skulle kunna finansiera eller aterfinansiera sina tillgangar eller full-
gora sina betalningsataganden.

Policy

Volvo Treasurykoncernen stravar efter att halla en god finansiell
beredskap fér Volvokoncernen genom att standigt halla likvida till-
gangar och kreditfaciliteter avsedda att tillgodose det férvantade lik-
viditetsbehovet. Volvo Treasurykoncernen har reducerat likviditets-
risken genom att diversifiera sin finansiering pé olika
upplaningskallor, bibehéalla en god balans mellan kortfristig och lang-
fristig uppladning samt att sakerstalla upplaningsberedskap i form av
kreditfaciliteter, se mer om detta i Not 18 Langfristiga skulder.

En del av Volvo Treasurykoncernens langfristiga upplaningsavtal
innehaller klausuler som innebér att langivaren i vissa fall har ratt att
krava fortida aterbetalning om kontrollen dver lantagaren forandras.
Beddmningen har gjorts att det varit nddvandigt att i vissa fall
acceptera dessa klausuler for att erhélla finansiering pa godtagbara
villkor.

For kundfinansieringsverksamheten ar [6ptiden for finansiering
och utlaning matchad for att minimera risker. Utlaning till Volvokon-
cernens kundfinansieringsverksamhet sker med olika |6ptider. Finan-
siering av denna utldning sker genom kortfristig och langfristig upp-
laning via kapitalmarknaden och genom bilaterala lan.
Kundfinansieringsverksamheten mats utifran matchningsgraden pa
in- och utlaningens Ioptid. Av praktiska och affarsmassiga skal har
Volvo Group Treasury mandat att avvika till en matchningsgrad om
80-120% avseende kundfinansieringsportféljen. Vid utgédngen av
2022 var denna matchningsgrad 103,0% (94,1%).

Efterfoljande uppstélining visar forvantade framtida kassafléden
inklusive derivat relaterade till finansiella skulder. Forvéntat kapital-
flode avser in- och utbetalningar pa |an, leasingskulder och derivat.
Forvantat ranteflode baseras pa marknadens forvéntade framtida
rantor och avser betalningar av réntor pa lan, leasingskulder och
derivat. Ranteflodet redovisas inom kassaflodet fran den I16pande
verksamheten. Framtida in- och utbetalningar i utlandsk valuta base-
ras pa respektive valutakurs per balansdagen.

Tabellen nedan inkluderar dven kort- och langfristiga finansiella
skulder till koncernforetag. Kortfristiga skulder till koncernforetag
(inom Volvokoncernen), sdsom uppléning via koncernkonton, &r inte
inkluderade i kapitalflédets balanser, da dessa kan andras fran dag
till dag. Vid utgédngen av 2022 uppgick kortfristiga skulder till Volvo-
koncernbolag via koncernkonton till 87 miljarder kronor (84).
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Framtida kassafldden inklusive derivat relaterade till Iangfristiga och kortfristiga finansiella skulder

Koncernen Kapitalfléde Rénteflode
Derivat Derivat

Mkr La&n*  Derivat (skuld) (tillgdng) Leasing (skuld) Lan*  Derivat (skuld) (tillgdng) Leasing (skuld)
2023 -50.432 -1.712 582 -1 -3.583 -1.830 783 0
2024 ~49.063 -1185 673 0 -2.018 —1.216 706 0
2025 -26.615 -1.446 191 - —1.171 -323 222 -
2026 -18.773 -847 130 - -678 114 49 -
2027 -8.042 -555 67 - -249 6 0 -
2028 -332 -37 42 - -32 3 -4 -
2029—** -7.405 -107 -3 - -18 2 -3 -
Totalt -160.662 -5.889 1.682 -1 -7.749 -3.244 1.753 )
Moderbolaget Kapitalflode Réntefldde

Mkr L&n* Derivat (skuld) Derivat (tillgéng) Lan* Derivat (skuld) Derivat (tillgdng)
2023 -49.317 -1.673 550 -3.537 -2.063 617
2024 -47.986 -1.185 606 -1.990 -1.431 589
2025 —-26.375 -1.441 217 -1.159 —-481 157
2026 -18.640 -840 149 -676 -10 28
2027 -8.042 -545 70 -249 -34 -2
2028 -332 -29 42 -32 2 -4
2029-** -7.405 -107 -3 -18 2 8
Totalt -158.097 -5.820 1.631 -7.661 -4.015 1.393

* Rantebetalningarna pa hybridobligationen &r inkluderade med totalt 324 Mkr (595) vilket avser perioden tom mars 2023.
Rantebetalningar som sker efter en ej utnyttjad inldsenmojlighet &r i dagsléget ej faststallda.

** Inkluderar hybridobligation pa 0,6 miljarder euro med en férsta inlésenmojlighet 2023 och slutligt forfall 2078.

Den stora andelen av laneforfall under 2023 och 2024 &r en del i
den normala affarsverksamheten i Volvo Treasurykoncernen, dar Vol-
vokoncernens kundfinansiering har en kortare forfallostruktur i jam-
férelse med Volvokoncernens industriverksamhet.

Det framtida kassaflédet for Volvo Treasurykoncernen om —174
miljarder kronor (=117) avses vara tackt i form av likvida medel som
den 31 december 2022 netto uppgick till 54 miljarder kronor (42)
samt genom framtida inbetalningar fran koncernbolag i form av ford-
ringar mot koncernbolag som den 31 december 2022 uppgick till
224 miljarder kronor (187). Darutéver finns beviljade men ej utnytt-
jade kreditfaciliteter pa 46 miljarder kronor (42).
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Volvo Treasury emitterade 2014 en hybridobligation pa 1,5 miljar-
der euro med en ursprunglig l0ptid pa 61,6 ar for att ytterligare
starka Volvokoncernens balansrakning samt att forlanga forfallo-
strukturen pa skuldportfoljen. Den forsta delen av denna obligation
(0,9 miljarder euro) &terbetalades 2020. Ett beslut har fattats att
|6sa in den andra delen av hybriden (0,6 miljarder euro) med forfall
den 10 mars, 2023. Detta far ingen paverkan pa Volvo Treasurykon-
cernens finansiella stéllning.
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4 Ranteintakter

Med ranteintékter avses upplupen och realiserad rénta pa réantebarande tillgangar och placeringar.

Koncernen Moderbolaget
Mkr Not 2022 2021 2022 2021
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde* 23 4.773 2.316 4.693 2.270
Bankplaceringar 15 298 40 298 40
Summa 5.071 2.356 4.991 2.310

* Avser fordringar hos koncernbolag.

5 Rantekostnader

Med rantekostnader avses upplupen och realiserad rénta avseende rantebérande skulder och derivatkontrakt som innehas i syfte att sakra

lanefordringar och finansiella skulder.

Koncernen Moderbolaget

Mkr Not 2022 2021 2022 2021
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde* 23 -2.534 -1.061 -2.516 -1.056
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen 23 -1.643 -798 -1.615 =777
Likvida medel 25 -44 -35 -44 -35
Nettningsavtal 20 -1 -4 -1 -4
Pensionsskulder 17 0 -1 0 -1
Summa -4.232 -1.899 -4.186 -1.873
* Varav avseende skulder till koncernbolag 810 (62).

6 Ovriga finansiella vinster och forluster

Koncernen Moderbolaget

Mkr Not 2022 2021 2022 2021
Valutakursvinster och forluster pa derivat som sékrar

finansiella tillgdngar och skulder -5.166 -3.617 -5.265 -3.680
Realiserat resultat samt orealiserad omvardering av derivat

som sakrar framtida kassafléden i utlandsk valuta -43 -232 -43 -232
Realiserat resultat avseende fortidsinlosta derivat som sékrade

framtida kassafloden mot Ryssland 1.272 - 1.272 -
Valutakursvinster och forluster avseende likvida medel 79 -208 79 -208
Valutakursvinster och forluster pé finansiella tillgangar och skulder* 6.312 3.905 6.409 3.966
Summa 2.454 -152 2.452 -154

* Valutakursresultat hanférligt till fordran mot Ryssland ingdr med 1.151 (—12)
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7 Personal

Medelantal anstallda 2022 2021

Antal anstéllda varav man Antal anstallda varav man
Moderbolaget
Sverige 32 18 28 18
Summa 32 18 28 18
Dotterforetag utomlands
Singapore " 3 i 4
Summa 1 3 1" 4
Koncernen totalt 43 21 39 22
Styrelseledamoter och andra befattningshavare 2022

Antal styrelse- Antal ledande

medlemmar* varav man befattningshavare* varav mén

Moderbolaget
Sverige 5 4 & 2
Summa 5 4 3 2
Dotterforetag utanfor Sverige
Singapore 8 3 8 1
Australien 4 4 1 1
Summa 7 7 4 2
Koncernen totalt 12 1 7 4

* | siffrorna for respektive féretag ingar delvis samma personer. Rensat for detta ar antalet styrelsemedlemmar

netto 10 st (varav mén 7 st) samt antalet ledande befattningshavare 6 st (varav 4 st mén).
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Loner, ersattningar, sociala avgifter
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och pensionskostnader 2022 2021

Mkr Moderbolaget Dotterforetag Koncernen Moderbolaget Dotterforetag Koncernen
Loner och ersattningar till styrelsen

och verkstéllande direktoren -3 -6 -9 -3 -5 -8
(varav tantiem) -2 -3 -5 -2 -2 -4
Loner och ersattningar till dvriga anstallda -28 -10 -38 -26 -9 -35
(varav vinstandelar) 0 0 0 - - -
Summa =31 -16 -47 -29 -14 -43
Sociala kostnader -10 0 -10 -10 - -10
Pensionskostnader =/ 0 =t/ -19 0 -19
varav pensionskostnader for styrelsen

och verkstallande direktéren 0 0 0 - 0 0
Kostnader fér icke-monetéra férmaner

till ovriga anstéllda -1 -1 -2 -1 -1 -2
Ersattning till ledande befattningshavare

Loner och ersattningar till verkstallande

direktor -3 -6 -9 -3 -5 -8
(varav tantiem) -2 -3 -5 -2 -2 -4
Utestaende pensionsférpliktelser till

verkstallande direktor 0 0 0 0 - 0
Kostnader fér icke-monetéra formaner

till verkstéllande direktor 0 0 0 0 0 0
Loner och ersattningar till andra ledande

befattningshavare -4 0 -4 -3 0 -3
(varav tantiem) -1 0 -1 -1 0 -1
Kostnader fér icke-monetéra formaner

till 6vriga ledande befattningshavare 0 0 0 0 0 0

Féretagets VD har en uppsagningstid om sex manader vid egen uppsagning
och tolv manaders uppségningstid fran Volvo Treasury AB’s sida.

9 Nedskrivning

Volvo Treasurykoncernen har fordringar hos koncernbolag i Ryssland

8 Erséattning till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt- uppgaende till 6.7 miljarder, givet radande marknadsférutsattningar
ning. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget innebéar andra och den osékerhet som rader kring tillgangarna har detta vérdet skri-
kvalitetssakringstjanster som ska utforas enligt forfattning, bolag- vits ned med 1.7 miljarder kronor till 5.0 miljarder kronor.
sordning, stadgar eller avtal. Skatteradgivning innehaller bade rad-

givning och granskning av efterlevnad inom skatteomradet. Alla

andra uppdrag defineras som ovriga tjanster.

Ersattning till revisorer Koncernen Moderbolaget
Mkr 2022 2021 2022 2021
Deloitte

Revisionsuppdrag 2 2 1 2
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget 0 0 0 0]
Summa 2 2 1 2
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1 O Operationella leasingavtal

Framtida hyresutbetalningar avseende ej annullerbara hyreskontrakt vid arets slut uppgick till 6 (5) fér koncernen och 3 (3) fér moderbolaget.
Arets hyreskostnader uppgick till 4 (3) fér koncernen och 3 (3) fér moderbolaget.

Bolaget som leasetagare
Framtida leasingavtal (minimileaseavgifter), avseende ej uppsdgningsbara leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
Mkr 2022 2021 2022 2021
Forfaller till betalning inom ett ar -4 -3 -4 -3
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar =2 -2 = -
Summa -6 -5 -4 -3
Leasingkostnader avseende operationella leasingtavtal uppgar under aret till foljande:
Koncernen Moderbolaget
Mkr 2022 2021 2022 2021
Varav minimileasingavgifter -1 -3 -1 -
1 1 Inkomstskatter
Fordelning av inkomstskatter Koncernen Moderbolaget
Mkr 2022 2021 2022 2021
Aktuell skatt for aret —-455 -112 -299 -52
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar -1 -26 -1 -27
Uppskjuten skatt som uppkommit eller terforts under perioden 0 -2 -1 3
Summa -466 -140 -31 -76

Skatt hanférlig till koncernbidrag har under 2022 6kat koncernens fria reserver med 144 (54) och ékat moderbolagets egna kapital med 144 (54).

Specifikation av effektiv skattesats Koncernen Moderbolaget

Mkr 2022 2021 2022 2021
Resultat fore skatt 683 626 29 329
Inkomstskatt enligt gallande skattesats -141 -129 -6 -68
Skillnad i olika verksamhetslénders skattesats -10 1 - -
Ovriga ej avdragsgilla kostnader/intakter -295 18 -294 18
Skatter hanforliga till tidigare ar -10 -26 -1 -26
Ovrigt, netto -10 -4 0 0
Periodens inkomstskatt -466 -140 -31 -76
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» Not 11

Férdndring i uppskjutna skattefordringar/skatteskulder, netto* Koncernen Moderbolaget

Mkr 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2022 31dec 2021
Ingdende balans 16 24 12 9
Uppskjuten skatt redovisats i arets resultat -1 -3 3 3
Varav redovisats i dvrigt totalresultat, omvérdering av formansbestdmda planer -4 -5 -4 0
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder, netto per 31 december** 1 16 1" 12

* Ovanstdende uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas i Volvo Treasurykoncernens balansrakning delvis netto efter beaktande av kvittningsmojligheter.
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder har varderats efter de skattesatser som forvantas gélla den period da tillgdngen realiseras eller skulle regleras enligt de

skattesatser och skatteregler som har beslutats eller antagits per balansdagen.

** Varav temporéra skillnader avseende pensionsavsattningar i koncernen &r det mest vdsentliga och uppgér till 12 (15).

1 2 Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterforetag

Moderbolaget

Mkr 31dec 2022 31dec 2021
Ingdende anskaffningsvarde 225 225
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 225 225
Mkr Sate Kapitalandel Roéstandel  Antal andelar/aktier Bokfort varde Eget kapital
Volvo Treasury Asia Ltd* Singapore 100% 100% 20.025.000 225 934
Summa 225 934

* Volvo Treasury Asia Ltd dger 100% av aktierna i Volvo Treasury Australia Pty Ltd

1 3 Ovriga l&ngfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget
Mkr 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2022 31dec 2021
Utestaende rante- och valutaderivat 3.945 1.869 3.922 1.830
Summa 3.945 1.869 3.922 1.830
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1 4 Ovriga kortfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget
Mkr 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2022 31dec 2021
Utestaende rante- och valutaderivat 779 838 748 797
Upplupna rénteintékter och foérutbetalda rantekostnader 87 7 87 7
Ovriga upplupna intékter och férutbetalda kostnader 1 27 1 27
Ovriga fordringar 1 1 1 1
Nettningsavtal 4,959 1.160 4,959 1.160
Summa 5.837 2.033 5.806 1.992
1 5 Likvida medel

Koncernen Moderbolaget
Mkr 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2022 31dec 2021
Bankkontobalanser 31.494 28.661 31.446 28.649
Placeringslan i bank 22,947 13.636 22,947 13.636
Summa 54.441 42,297 54,393 42,285

1 6 Koncernbidrag

Koncernbidrag har erhéllits av Volvo Investment AB om 300 Mkr
(335) och har I[dmnats till AB Volvo om 1.000 Mkr (600).
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1 7 Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser

Ersattningar efter avslutad anstéllning, sdsom pensioner och andra
ersattningar, erldggs till dvervagande delen genom fortlépande
betalningar till fristdéende myndigheter eller organ som dérmed Over-
tar forpliktelserna mot de anstéllda, dvs. genom sé kallade avgifts-
bestdmda planer. Resterande del fullgors genom sa kallade férmans-
bestdmda planer (géller enbart i Sverige) dér férpliktelserna kvarstar
inom Volvokoncernen eller dér forpliktelserna i vissa fall fonderas i
stiftelser.

Formansbestamda planer innebéar bolagets atagande att erlagga
forutbestamda ersattningar till den anstéllde vid eller efter pensione-
ring. Dessa planer tryggas genom avsattningar i balansrakningen
eller genom dverféring av medel till pensionsstiftelse. En kreditfor-
sakring har dessutom tecknats avseende vardet av utfardade forplik-
telser. Den huvudsakliga férmansbestamda pensionsplanen &r ITP2-
planen, som grundar sig pa slutlénen. Planen ar delvis sténgd, vilket
innebar att enbart nyanstéllda som ar fodda fore 1979 har méjlighet
att vélja ITP2-16sningen. ITP2 i egen regi for bolaget ar delvis finan-
sierad genom Volvo Pensionsstiftelse. Pensionsskulden beraknas
arligen pa balansdagen, baserad pé aktuariella antaganden.

De férmansbestamda forpliktelserna ar berdknade baserat pé gal-
lande I6neniva per respektive balansdag och med en diskonterings-
rénta pé 2,85% (3,8%) avseende ITP2 och 0,2% (-0,1%) fér
évriga pensionsskulder. Arliga férrantningsantaganden samt dodlig-
hetsantaganden faststalls av PRI for ITP2 respektive Finansinspek-
tionen for dvriga pensionsskulder.

Volvo Pensionsstiftelse bildades 1996 for tryggande av pensions-
ataganden enligt ITP-planen. Sedan bildandet har bolaget tillfort
stiftelsen férvaltningskapital om netto 56,4 Mkr. Avkastning pa for-
valtningstillgdngar under 2022 &r —10,01% (13,1%).

Avséattningar for pensioner och liknande forpliktelser i bolagets
balansrakning motsvarar forpliktelsernas nuvarde vid bokslutstid-
punkten, med avdrag for vardet av forvaltningstillgdngarna.

Volvokoncernen tillampar IAS 19, Ersattningar till anstéllda, i sin
finansiella rapportering. Detta innebar skillnader som kan vara
vasentliga vid redovisning av férmansbaserade planer avseende pen-
sioner samt vid redovisning av férvaltningstillgangar placerade i
Volvo Pensionsstiftelse.

Redovisningsprinciperna for formansbaserade planer skiljer sig
fran IAS 19 framst avseende:

» Berékningen av pensionsskulden enligt svenska redovisningsprinciper
tar inte hansyn till framtida I6nedkningar.

« Diskonteringsréntan for den svenska skuldberakningen bestams av
PRI Pensionsgaranti respektive Finansinspektionen.

» Forandringar i diskonteringsrantan, verklig avkastning pa forvaltnings-
tillgangarna och 6vriga aktuariella antaganden redovisas direkt i resul-
tat- och balansrékningen.

» Underskott maste antingen aterstallas genom inbetalningar

eller redovisas som skuld i balansrakningen.

« Overskott kan inte redovisas som tillgdng men kan i vissa fall
gottgoras bolaget for att minska pensionskostnaderna.
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| efterfoljande tabeller lamnas upplysningar om forméansbestamda
planer. Volvo redovisar skillnaden mellan utestaende forpliktelser
och forvaltningstillgdngarnas vérde i balansrékningen. Upplysning-
arna avser tilldmpade antaganden i aktuariella berdkningar, redovi-
sade kostnader under rékenskapsperioden samt vardet av forpliktel-
ser och forvaltningstillgangar vid periodens utgéng. Dessutom
specificeras forandringar av varden pa forpliktelser och férvaltnings-
tillgdngar under perioden.

Arets pensionskostnader

Mkr 31dec 2022 31dec 2021
Forméner intjanade under aret -3 -3
Réntekostnader -2 -2
Ranteintakter 2 1
Arets kostnader avseende

férmansbestidmda planer -3 -4
Arets kostnader avseende

avgiftsbestamda planer 5 -6
Arets pensionskostnader 2 -10

Tillampade antaganden i aktuariella berakningar, i procent
(avser endast Sverige)

31dec 2022 31dec 2021
Diskonteringsrénta 4 2
Foérvantad [6nedkningstakt 3 2
Inflation 2 2
Forpliktelser i férmansbestimda planer
Mkr 31dec 2022 31dec 2021
Forpliktelser, 1januari 122 137
Férmaner intjanade under aret 3 3
Réntekostnader 3 2
Omvardering
— Effekter av dndrade demografiska
antaganden 3 0
— Effekter av dndrade finansiella antaganden -34 =17
— Erfarenhetsbaserade justeringar 2 -3
Utbetalda ersattningar -2 -1
Forpliktelser, 31 december 2022 97 121
varav fonderade forméansbestdamda planer 97 121

Forvaltningstillgangarnas verkliga virde i fonderade planer

Mkr 31dec 2022 31dec 2021
Forvaltningstillgdngar, 1 januari 103 82
Ranteintakter 2 1
Omvérdering -1 il
Tillskjutna medel 0 9
Forvaltningstillgangar, 31 december 2022 94 103
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» Not 17

Koncernen Avsattning for pensioner och liknande forpliktelser
Mkr 31dec 2022 31dec 2021 Mkr 31dec 2022 31dec 2021
Forpliktelser i forhallande till Forpliktelser* -75 -60
forvaltningstillgangar 3 18 Férvaltningstillgdngar 93 103
Avséttningar netto fér pensioner Bverskott (+) / underskott (-) 18 a3
och liknande forpliktelser 3 18 R P = R

Begransning av tillgdngsvardet i enlighet

med svenska redovisningsprinciper

(da férvaltningstillgdngarna éverstiger
Moderbolaget motsvarande kapitalvirde.) -18 -43
Mkr Fonderat Ofonderat Totalt Avsattning netto fér pensioner

och liknade forpliktelser** - -

Forpliktelser i férmansbestimda planer

Forpliktelser, 1januari 2021 57 - 57 Pensionskostnader
Kostnader for tjanstgoring 2 - 2
Rantekostnad 2 _ 2 Mkr 31dec2022  31dec 2021
Ufbetalda pensioner - - - Kostnad fér fsSrmansbestimda
Forpliktelser, 31 december 2021 60 - 60 pensionsplaner —2 -10
Kostnader for tjanstgéring 15 - 15 Kostnad fér avgiftsbestimda
Réntekostnad 2 - 2 pensionsplaner -4 -4
Utbetalda pensioner -1 - -1 Sérskild I6neskatt/avkastningsskatt** -1 -5
Forpliktelser, 31 december 2022 76 - 76 Férsdkringskostnad FPG 0 0
Redovisad pensionskostnad -7 -19
Forvaltningstillgdngarnas verkliga virde i fonderade planer
Férvaltningstillgangar, * Kapitalvirdet fér ITP2 uppgér till ~75 (~60)
1januari 2021 81 ) Lo Lo
- - . ** Pensionsférpliktelser netto, avseende ITP2 uppgér till 0 (0)
Verklig avkastning pa
férvaltningstillgdngarna 13
Inbetalning och gottgdrelse
till/frén stiftelsen 9
Forvaltningstillgangar,
31december 2021 103
Verklig avkastning pa
férvaltningstillgdngarna -9
Inbetalning och gottgdrelse
till/frén stiftelsen 0
Forvaltningstillgangar,
31december 2022 94
1 8 Langfristiga skulder
Nedanstéende uppstélining visar Volvo Treasurykoncernens och kursforluster samt marknadsvérdesjustering avseende derivatkon-
moderbolagets l&ngfristiga skulder dar de storsta lanen &r fordelade trakt med aterstdende l6ptid dverstigande ett &r. Uppgiften om lane-
per valuta. | langfristiga skulder redovisas aven orealiserade valuta- villkor avser koncernen 31 december 2022.
Obligationslan Faktisk Effektiv
ranta per ranta per Koncernen Moderbolaget
31dec 2022 31dec 2022 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2022 31dec 2021
EUR 2012-2022/2024-2078* 0-4,79 0-4,79 78.319 50.073 78.319 50.073
SEK2020-2022/2024-2027 0,50-4,29 0,50-4,29 18.054 24.266 18.054 24.266
NOK 2019-2020/2024 4,39-4,45 4,46-4,52 1.691 2.818 1.691 2.818
GBP 2022/2026 477 4,77 3.125 - 3.125 -
HKD 2019/2024 2,31 2,31 969 839 969 839
USD 2019-2022/2029 2;10=2,96 2;1=2,293 730 451 730 451
JPY - 918 - 918
Summa 102.887 79.365 102.887 79.365

* Inkluderar aterstaende hybridobligation pa 0,6 miljarder euro med forsta inlosenmajlighet 2023 och slutligt forfall 2078. Ett beslut har fattats att I6sa in den andra delen
av hybriden (0,6 miljarder euro) med férfall den 10 mars, 2023. Detta far ingen paverkan p3 Volvo Treasurykoncernens finansiella stéllning.
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Ovriga skulder till kreditinstitut Faktisk Effektiv
ranta per rénta per Koncernen Moderbolaget

31dec 2022 31dec 2022 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2022 31dec 2021
EUR 2022/2024-2025 2,82-3,06 2,84-3,08 3.894 3.068 3.895 3.067
JPY 2019/2024 0,37 0,37 792 1.570 = -
AUD 2020-2022/2024-2026 3,77-4,52 3,84-4,61 658 18 = -
SEK 2022/2024 2,44 2,46 1.998 - 1.998 -
Utestdende rante- och valutaderivat = = 4178 1.916 4147 1.908
Leasingskulder - - 0 0 0 -
Summa 11.520 6.672 10.040 4.975

Féljande uppstallning visar koncernens och moderbolagets forfallostruktur pa langfristiga skulder:

Koncernen, 31 dec 2022 Moderbolaget, 31 dec 2022
Ovriga Ovriga

skulder till varav Leasing- Obliga- skulder till varav Leasing-
Forfallodr  Obligationslan  kreditinstitut derivatkontrakt skuld Forfalloar tionslan  kreditinstitut derivatkontrakt skuld
2024 44,096 6.152 1.186 0 2024 44,096 5.075 1.185 0
2025 24,372 3.689 1.446 - 2025 24,372 3.444 1.441 -
2026 18.640 980 847 - 2026 18.640 840 840 —
2027 8.042 555 555 = 2027 8.042 545 545 =
2028 332 37 37 - 2028 332 29 29 -
2029- 7.405 107 107 = 2029- 7.405 107 107 =
Summa 102.887 11.520 4178 0o Summa 102.887 10.040 4.147 (o]

Vid arets slut uppgick beviljade men ej utnyttjade langfristiga kredit-
faciliteter, vilka kan utnyttjas utan forbehall, till 46 miljarder kronor.
Dessa faciliteter &r sa kallade stand-by faciliteter for upplaning med
varierande |6ptider mellan 2024 till 2026. Det utgar en avgift for

1 9 Ovriga langfristiga skulder

beviljade kreditfaciliteter vilken redovisas under posten Administra-
tionskostnader i resultatrakningen och under Qvriga kortfristiga
fordringar i balansrékningen, se not 14 Ovriga kortfristiga fordringar.

Koncernen Moderbolaget
Mkr 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2022 31dec 2021
Utestadende rante- och valutaderivat 3.008 - 2.972 -
Ovriga langfristiga skulder 1 1 1 1
Summa 3.009 1 2.973 1
20 Kortfristiga skulder till kreditinstitut

Koncernen Moderbolaget
Mkr 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2022 31dec 2021
Obligationslan 37.794 21.747 37.794 21.747
Banklan och évriga lan 12.451 10.499 11.336 10.288
Nettningsavtal 187 1.246 187 1.246
Utestdende rante- och valutaderivat 1.712 233 1.673 229
Leasingskuld 0 0 - -
Summa 52.144 33.725 50.990 33.510

Beviljad limit p& kortfristig checkrakningskredit uppgér i koncernen till 2.305 (2.186) och i moderbolaget till 1.002 (632).
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21 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
Mkr 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2022 31dec 2021
Upplupna rédntekostnader och forutbetalda réanteintakter 878 478 876 478
Utestaende rante- och valutaderivat 131 105 127 104
Léner och kéllskatter 23 21 18 15
Skatteskulder 179 1 176 2
Férutbetalda intakter och upplupna kostnader 7 8 5] 7
Ovriga kortfristiga skulder 0 1 1 1
Summa 1.218 614 1.203 607
22 Eventualférpliktelser

Koncernen Moderbolaget
Mkr 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2022 31dec 2021
Eventualforpliktelser lamnade till féretag inom Volvokoncernen 556 51 556 51
Garantiatagande, PRI 2 1 2 1
Summa eventualférpliktelser 558 512 558 512
Eventualforpliktelser mottagna av féretag inom Volvokoncernen vilka
reducerar dtagandet netto -556 -511 -556 -511
Summa eventualforpliktelser, netto 2 1 2 1

23 Finansiella instrument

Upplysning om redovisade respektive verkliga viarden

| nedanstaende tabell jamférs redovisade och verkliga varden for samtliga finansiella instrument inom Volvo Treasurykoncernen.

Redovisade belopp och verkliga varden Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

for Finansiella instrument 31dec 2022 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2021
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt  Redovisat Verkligt ~ Redovisat Verkligt

Mkr Not vérde véarde* vérde varde* vérde véarde* vérde varde*

Tillgdngar

Finansiella tillgdngar virderade till

verkligt varde

Utestdende rdnte- och valutaderivat** 13,14 4.724 4.724 4.670 4.670 2.687 2.687 2.628 2.628

4.724 4.724 4.670 4.670 2.687 2.687 2.628 2.628

Finansiella tillgangar varderade till upplupet

anskaffningsvarde

Fordringar hos koncernbolag 223.731 221118  221.726  219.039 186.666 187146 185.444  185.720

Ovriga rantebarande fordringar 14 4,958 4,958 4,958 4,958 1.160 1.160 1.160 1.160
228.689 226.076 226.684 223.997 187.826 188.306 186.604 186.880

Likvida medel 54.440 54.440 54.393 54,393 42,297 42,297 42.285 42,285

*  Vérderingen till verkligt varde avseende obligationslan, banklan och 6vriga Ian samt fordringar och skulder till koncernbolag sker till niva 2 dar

aven kreditrisken ar inkluderad.

** Bruttoexponering av derivat med positiva varden har reducerats med 97% (84%) genom nettningsavtal och likvidéverféringar till 143 (431).
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» Not 23

Redovisade belopp och verkliga varden Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

for Finansiella instrument 31dec 2022 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2021
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

Mkr Not varde varde* varde véarde* vérde varde* varde varde*

Skulder

Finansiella skulder varderade till

verkligt varde via resultatrdkningen

Utestdende rénte- och valutaderivat** 18,19, 20, 21 9.029 9.029 8.918 8.918 2.234 2.234 2.241 2.241

9.029 9.029 8.918 8.918 2.234 2.234 2.241 2.241

Finansiella skulder varderade till

upplupet anskaffningsvarde***

Langfristiga obligationslan och &vriga lan 18 110.230 106.801 108.780 105.354 84.121 85.340 82.433 83.632

Kortfristiga banklan och 6vriga lan 20 50.432 50.153 49.317 49.035 33.492 33.645 33.281 33.432

Skulder till koncernbolag 24,3,5 103.311 102,140 104.825  102.597 95.124 71.962 96.583 73.194

263.973 259.094 262.922 256.986 212.737 190.947 212.297 190.258

Leverantdrsskulder 1 1 1 1 3 3 3 3

*  Vérderingen till verkligt varde avseende obligationslan, banklan och 6vriga lan samt fordringar och skulder till koncernbolag sker till niva 2 dar
aven kreditrisken ar inkluderad.

** Bruttoexponering av derivat med positiva virden har reducerats med 97% (84%) genom nettningsavtal och likvidéverféringar till 143 (431).
*** | koncernens balansrikning ingér finansiella skulder (lanerelaterade derivat) om —5.889 (-2.149).

Intdkter, kostnader, vinster och férluster hanférliga till finansiella instrument
Av nedanstaende tabell framgar hur valutakursvinster och valutakursforluster samt ranteintékter och rantekostnader paverkat Volvo Treasury-
koncernens bruttoresultat for de olika kategorierna av finansiella instrument.

Finansiella tillgangar och skulder

varderade till verkligt varde via Koncernen Koncernen
resultatrdkningen® 31dec 2022 31dec 2021

Valutakurs-  Valutakurs- Rante- Rante- Valutakurs-  Valutakurs- Rante- Rante-
Mkr vinster forluster intdkter kostnader vinster forluster intékter kostnader
Réante- och valutaderivat 324 -5.094 - -1.643 1.826 -5.269 - -798
Finansiella tillgangar véarderade till
upplupet anskaffningsvérde = = 4773 -810 - - 2.316 -61
Likvida medel 1.093 -1.014 298 - 776 -984 40 -
Finansiella skulder véarderade till
upplupet anskaffningsvarde 14.119 -7.804 - =1.779 9.120 -5.215 - -1.040
Resultateffekt 15.536 -13.912 5.071 -4.232 11.722 -11.468 2.356 -1.899

Finansiella tillgangar och skulder

varderade till verkligt varde via Moderbolaget Moderbolaget
resultatrdkningen® 31dec 2022 31dec 2021

Valutakurs-  Valutakurs- Rante- Rante- Valutakurs-  Valutakurs- Réante- Rante-
Mkr vinster forluster intdkter kostnader vinster forluster intékter kostnader
Réante- och valutaderivat 148 -4.965 - -1.615 1.782 -5.311 - =777

Finansiella tillgangar véarderade till

upplupet anskaffningsvarde - - 4.693 -817 - - 2.270 -74
Likvida medel 1.093 -1.014 298 - 776 -984 39 -
Finansiella skulder vérderade till

upplupet anskaffningsvérde 14.119 —7.707 = -1.754 9.322 -5.355 - -1.021
Resultateffekt 15.360 -13.686 4.991 -4.186 11.880 -11.650 2.309 -1.872

* | vinster och forluster hanférliga till Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen ingér upplupen och realiserad ranta.
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Utestaende derivatinstrument géllande sékring av valuta- och rénterisker

Av tabellen nedan framgar hur vinster och férluster samt ranteintékter och réantekostnader har paverkat Volvo Treasurykoncernens resultat,
férdelat pa olika kategorier av finansiella instrument.

Koncernen Koncernen

31dec 2022 31dec 2021
Mkr Nominellt Belopp  Redovisat Varde Nominellt Belopp  Redovisat Varde
Ranteswappar
— fordran 191.081 4.518 96.629 2.538
— skuld 161.273 -8.677 193.334 -2.150
Valutaterminskontrakt
— fordran 33.381 206 13.228 148
— skuld 27.922 —-351 10.158 -84
Koépta optioner
— fordran 56 0 5.068 1
Utstallda optioner
— skuld 56 0 - -
Totalt -4.304 453

Moderbolaget Moderbolaget

31dec 2022 31dec 2021
Mkr Nominellt Belopp  Redovisat Varde Nominellt Belopp  Redovisat Varde
Ranteswappar
— fordran 189.412 4.517 94.844 2.488
— skuld 158.649 -8.628 192.473 -2.141
Valutaterminskontrakt
— fordran 30.753 153 11.908 119
— skuld 26.030 -289 8.540 -80
Koépta optioner
— fordran 56 0 5.068 1
Utstallda optioner
— skuld 56 0 - -
Totalt -4.247 387
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24 Transaktioner med narstaende

Alla finansiella transaktioner med féretag inom Volvokoncernen sker Transaktioner med styrelsen eller ledningen bestar av ersattningar
pa marknadsméssiga villkor. och presenteras i not 7 Personal.
Utestaende fordringar och skulder mot féretag inom Volvokoncer- Moderbolaget AB Volvo &r garant fér Volvo Treasurykoncernens

nen framgar av balansrakningarna. Intdkter och kostnader hanforliga olika kreditprogram.
till foretag inom Volvokoncernen framgar i Not 4 och 5.

25 Kassaflodesanalys

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten Koncernen, Ej kassapaverkande poster
Orealiserade Verkligt véarde
Mkr Not 2022-01-01 Kassaflode kurseffekter vérdering 2022-12-31
Erhallna koncernbidrag* - 335 - - =
Lémnade koncernbidrag* - -600 - - =
Lémnad utdelning = -5.000 - - =
Obligationslan 18 79.365 15.512 8.010 = 102.887
Ovriga skulder till kreditinstitut 18 6.672 2.055 531 2.262 11.520
Ovriga langfristiga skulder 19 1 0 0 3.008 3.009
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 20 33.725 17.457 -328 1.290 52.144
29.759
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten Moderbolaget, Ej kassapaverkande poster
Orealiserade Verkligt varde
Mkr Not 2022-01-01 Kassaflode kurseffekter vérdering 2022-12-31
Erhallna koncernbidrag* - 335 - - =
Lémnade koncernbidrag* - -600 - - =
Lamnad utdelning - -5.000 - - =
Obligationslan 18 79.365 16.152 7.370 - 102.887
Ovriga skulder till kreditinstitut 18 4.975 2.548 278 2.239 10.040
Ovriga langfristiga skulder 19 1 0] 0 2.972 2.973
Skulder till kreditinstitut 20 33.510 16.170 - 1.310 50.990
29.605

* Erhéllna/lamnade koncernbidrag redovisas pé raden fordringar/skulder hos koncernféretag (inom Volvokoncernen) i balansrakningen och justeras
bort frén raderna dkning (=)/minskning (+) av utldning till koncernféretag och ékning (+)/minskning (=) av inl&ning frén koncernféretag till raden erhélina
koncernbidrag och ldmnade koncernbidrag i kassaflédesanalysen.

26 Véasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Efter rakenskapsarets utgang har inga handelser som vasentligen paver-
kat koncernens eller moderbolagets resultat eller stallning intraffat.
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27 Forslag till vinstdisposition

Till &rsstdmmans foérfogande star foljande vinstmedel:

11.146.799.806
-281.723.477

1.700.000.000

Balanserad vinst
Arets resultat
Erhallet aktiedgartillskott

Kronor 12.565.076.329

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt féljande:

| ny rakning overfores 12.565.076.329

Kronor 12.565.076.329

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till
resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys med tillhérande
noter.

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas
arsstdmman for godkannande.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernredo-
visningen har upprattats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder, IFRS, sddana de antagits av EU och ger en réttvisande
bild av koncernens stélining och resultat. Arsredovisningen har upp-
rattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande
bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en
rattvisande 6versikt over utvecklingen av koncernens och moderbo-
lagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Volvo Treasury AB (publ)
organisationsnummer 556135-4449

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Volvo Treasury AB (publ) fér rakenskapsaret 2022-01-01-
2022-12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pa sidorna 1-35 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per
den 31december 2022 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Férvalt-
ningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar foérenliga med innehallet i den kompletterande rap-
port som har dverldamnats till moderbolagets styrelse i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende
i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och overty-
gelse, inga forbjudna tjdnster som avses i Revisorsférordningens
(537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget
eller, i forekommande fall, dess moderfdéretag eller dess kontrollerade
foéretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella bedomning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalan-
den om dessa omraden.
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Sérskilt betydelsefullt omrade

Volvo Treasury AB (publ) ingér avtal avseende finansiella derivat-
instrument med kreditinstitut i syfte att sékra risker for valutakurs-
och ranteférandringar. Varderingen av dessa finansiella instrument &r
ett viktigt omréade i var revision med hansyn tagen till den komplexitet
som finns relaterat till detta.

Vara revisionsatgarder har omfattat, men inte uteslutande,
utgjorts av:

» Vihar granskat identifierade relevanta kontroller i vérderingsproces-
sen, vilket inkluderar kontroller for datainput till varderingsmodeller,
forandring i tilldmpade modeller samt validering av dataoutput
mot motpart.

» Vihar granskat den indata som anvénts av féretagsledningen for att
bestdamma vardering pé derivatportféljen. Samma indata har anvéants
for att kontrollberdkna verkligt vérde pa finansiella instrument

» Vihar granskat vardering av finansiella derivatinstrument genom
att jamfora redovisat verkligt varde mot motpart.

» Vihar granskat fullstandigheten och tillforlitligheten i upplysning-
arna relaterade till finansiella instrument.

» Vid genomforandet av granskningsatgarderna har vara experter
pa finansiella instrument involverats.

» Vihar, tillsammans med véra experter pa IT-revision, granskat
allmanna IT-kontroller och relevanta applikationskontroller for
det Treasury-system som anvands for varderingsberdkningar.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller kon-
cernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedomer &r nddvéandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra véasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for beddmningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka for-
magan att fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida &rsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av &rsredo-
visningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ér en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens for-
valtning fér Volvo Treasury AB (publ) fér rakenskapséaret 2022-01-01—
2022-12-31samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktoren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisors-
sed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och éanda-
malsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i Ovrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiopande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skota den [6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag och fér att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvalt-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r
en del av revisionsberattelsen.

Deloitte AB, utsags till Volvo Treasury AB (publ)s revisor av
bolagsstdamman 2022-02-28 och har varit bolagets revisor sedan
2018-04-19.

Goteborg 2023-02-28
Deloitte AB

Digitally signed by Fredrik Pierre

Fredyik Pizrre-Roger Jonsson ROUETJonsson
Date: 2023-02-28 11:16:53+01:00

Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrnings-
rapport

Volvo Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som &r upptagna pa
en reglerad marknad och bolaget ska darfér uppratta denna bolags-
styrningsrapport i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554).
AB Volvo (publ) 4ger 100% av aktierna i Volvo Treasury AB (publ)
och dirmed har AB Volvo (publ) 100% av réstetalet i bolaget.
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Bolagsstyrningsrapport

Inledning

Styrelsen i Volvo Treasury AB (publ) bestar av fem ledaméter, utan
suppleanter. Tre av dessa ledaméter har valts pa ordinarie bolags-
stdmma och tva ledamoter har valts pa extra bolagsstdmma, samt-
liga for en mandattid intill dess att nasta arsstamma hallits. Enligt
bolagets bolagsordning ska antalet styrelseledamoter utsedda av
bolagsstéamma vara lagst tre och hégst tio.

Bolagets bolagsordning antogs vid arsstéamma 2021. Bolagsord-
ningen kan é@ndras genom bolagsstdmmobeslut i den ordning som
féreskrivs av aktiebolagslagen, och den innehéller ingen ytterligare
reglering kring hur saddana éndringar gors.

Bolagsstdmman i Volvo Treasury AB (publ) har inte Iamnat n&gra
mandat till styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut nya aktier eller
foérvarva egna aktier.

Volvo Treasury AB (publ) har beslutat att inte inratta n&gon revi-
sionskommitté. Mot denna bakgrund ansvarar styrelsen i
Volvo Treasury AB (publ) fér fullgérandet av de uppgifter som anges
i 8 kap. 49 b § aktiebolagslagen (2005:551) och de uppgifter som
revisionskommittén har enligt Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014 om sérskilda krav
avseende lagstadgad revision av féretag av allmant intresse och om
upphadvande av kommissionens beslut 2005/909/EG, i den
ursprungliga lydelsen.

Intern kontroll med avseende den finansiella rapporteringen
Volvo Treasurykoncernens process for intern kontroll och riskhante-
ring i samband med den finansiella rapporteringen ar utformad
enligt Volvokoncernens riktlinjer och direktivinom detta omréde.
Féljande text beskriver hur den interna kontrollen ar organiserad i
Volvokoncernen generellt och Volvo Treasurykoncernen specifikt vad
betraffar den finansiella rapporteringen.

Volvokoncernen har en sérskild funktion for intern kontroll som har
till syfte att stodja ledningsgrupperna inom affarsomradena och
koncernfunktionerna, sa att de I6pande kan tillse god och forbattrad
intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen. Arbetet som
bedrivs genom denna funktion grundar sig i huvudsak pa en metodik
som syftar till att sdkerstélla efterlevnad av direktiv och riktlinjer och
att skapa goda forutsattningar for specifika kontrollaktiviteter i
vasentliga processer relaterade till den finansiella rapporteringen.
AB Volvo revisionskommitté informeras om resultatet av det arbete
som funktionen for intern kontroll inom Volvokoncernen bedriver
rérande risker, kontrollaktiviteter och uppféljning i den finansiella
rapporteringen.
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Volvokoncernen har vidare en internrevisionsfunktion dar en
vasentlig uppgift ér att oberoende granska att bolag i koncernen
efterlever de principer och regler som aterfinns i koncernens direktiv,
riktlinjer och instruktioner for finansiell rapportering. Chefen for
internrevisionsfunktionen rapporterar direkt till koncernchefen och
till koncernens chefsjurist samt till revisionskommittén i AB Volvo
styrelse.

Volvo Treasurykoncernens controllerfunktion har en sérskild funk-
tion for intern kontroll som har till syfte att stddja Volvo Treasurykon-
cernens styrelse s& att den |6pande kan tillse god och férbattrad
intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen.

Kontrollmiljé

Grundlaggande for Volvokoncernens kontrollmiljo ar den féretags-
kultur som &r etablerad i koncernen och som ledare och anstallda
verkar i. Volvokoncernen arbetar aktivt med kommunikation och
utbildning avseende bolagets vardegrunder som beskrivs i koncer-
nens Uppforandekod, for att sékerstalla att god moral, etik och inte-
gritet genomsyrar organisationen.

Grundstommen i den interna kontrollen dver den finansiella rap-
porteringen byggs upp kring koncernens direktiv, riktlinjer och
instruktioner samt befintlig ansvars- och befogenhetsstruktur. Prin-
ciper for Volvokoncernens interna kontroll samt direktiv och riktlinjer
for den finansiella rapporteringen finns samlade i Volvo Group Mana-
gement System, ett koncerndvergripande ledningssystem som
bland annat innehaller koncernens instruktioner, regler och principer.

Riskbedémning

Risker avseende den finansiella rapporteringen utvarderas och dver-
vakas av Volvokoncernens styrelse genom dess revisionskommitté
samt Volvo Treasurykoncernens styrelse, genom att identifiera
vasentliga risker och hur de skall hanteras och motverkas. Bedém-
ningen av vilken grad av risk som foreligger for att det ska uppsta
felaktigheter i den finansiella rapporteringen sker utifran en rad kri-
terier till exempel redovisningsprincipernas komplexitet, varderings-
principer av tillgdngar och skulder, komplexa eller férandrade affars-
forhallanden, etc. De identifierade riskerna tillsammans med
erforderliga mitigerande kontrollméal samlas i ett ramverk for intern
kontroll avseende finansiell rapportering, Volvo Internal Control
Standard (VICS).
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Kontrollaktiviteter

Volvokoncernens styrelse och dess revisionskommitté samt

Volvo Treasurykoncernens styrelse utgér dvergripande kontrollorgan
for den interna kontrollen. Flera kontrollaktiviteter tillampas i de
|6pande affarsprocesserna for att sakerstélla att eventuella felaktig-
heter eller avvikelser i den finansiella rapporteringen férebyggs, upp-
tacks och korrigeras genom att inkludera kontrollaktiviteter som
svarar mot de kontrollmal som definierats i VICS ramverket. Kon-
trollaktiviteter stracker sig fran allt mellan granskning av resultatut-
fall pa ledningsgruppsmoten till specifika kontoavstamningar och
analyser i de I6pande processerna for den finansiella rapporteringen.

Information och kommunikation

Riktlinjer och instruktioner avseende den finansiella rapporteringen
uppdateras och kommuniceras I6pande fran Volvokoncernens led-
ning till samtliga berdrda anstallda. Volvokoncernens redovisnings-
funktion har ett direkt operativt ansvar for den [6pande finansiella
redovisningen och arbetar for att sdkerstélla en likformig tillampning
av koncernens riktlinjer, principer och instruktioner for den finansiella
rapporteringen samt att identifiera och kommunicera brister eller
forbattringsomréaden i processer for den finansiella rapporteringen.

Uppfdljning

Det I6pande ansvaret for uppféljning av Volvo Treasurykoncernens
interna kontroll ligger inom Volvo Treasury AB (publ) ledningsgrupp
och controllerfunktion samt Volvokoncernens redovisningsfunktion.
Darutdver genomfor funktionerna for internrevision och intern kon-
troll inom Volvokoncernen granskning och uppfoljning i enlighet med
vad som anges i inledningen av denna beskrivning. Mer specifikt
bedriver och koordinerar funktionen intern kontroll utvarderingsakti-
viteter genom Volvo Group Internal Control Programme, vilket syftar
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till att &rligen systematiskt utvardera kvaliteten av den interna kon-

trollen dver finansiell rapportering. En utvarderingsplan faststélls

arligen och presenteras for revisionskommittén. Detta utvérderings-
program innefattar tre huvudsakliga omraden:

1. Koncernévergripande kontroller: Sjélvutvarderingsprocedur som
genomfors av ledningsgrupper pa saval affarsomrades-/koncern-
funktions- som bolagsniva. De omraden som utvarderas ar framst
efterlevnad av koncernens finansiella direktiv och riktlinjer som
finns samlade i Financial Policies and Procedures och koncernens
Uppférandekod.

. Processkontroller pa transaktionsniva: Processer relaterade till den
finansiella rapporteringen utvérderas genom testning av rutiner/
kontroller baserat pa ramverket for intern kontroll dver finansiell
rapportering, VICS — Volvo Internal Control Standards.

.Generella IT- kontroller: Processer for underhall, utveckling och
behodrighetsadministration avseende finansiella applikationer
utvérderas genom testning av rutiner/kontroller.

Resultat av utvarderingsaktiviteter rapporteras till Volvokoncernens

och dess revisionskommitté samt Volvo Treasurykoncernens styrelse.

Goteborg 2023-02-28

Volvo Treasury AB (publ)

Styrelsen



Revisorns
yttrande om
bolagsstyrnings-
rapporten

Till bolagsstdamman i Volvo Treasury AB (publ)
organisationsnummer 556135-4449

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for
rakenskapsaret 2022-01-01-2022-12-31 pa sidorna 39—41 och for
att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Audit-
ing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillrdcklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredo-
visningen och koncernredovisningen samt ar i 6verensstammelse
med arsredovisningslagen.

Goteborg 2023-02-28
Deloitte AB

Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor
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Volvo Treasury AB (publ)
SE-40508 Goteborg, Sverige
Telefon: 03166 00 00
www.volvogroup.com

Volvo Treasurykoncernen ingar i Volvokoncernen. Volvokoncernen
bidrar till ett okat valstand genom att erbjuda transport- och infra-
strukturlésningar som lastbilar, bussar, anlaggningsmaskiner och
motorer fér marina och industriella applikationer samt finansiering
och tjanster som 6kar vara kunders drifttid och produktivitet. Volvo
grundades 1927 och &r i dag drivande i utvecklingen av framtidens
hallbara transport- och infrastrukturldsningar. Volvokoncernen har
sitt huvudkontor i Goteborg, 102.000 medarbetare och kunder pa
fler 4n 190 marknader. Ar 2022 uppgick nettoomsattningen till
473 miljarder kronor. Volvoaktien ar noterad pa Nasdaq Stockholm.
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