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Volvo Treasury AB (publ) Org nr 556135-4449

HALVARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNI 2010

Volvo Treasury AB (publ) &r ett helagt dotterbolag till AB Volvo (publ) Géteborg (556012-5790).
Bolaget & moderbolag till Volvo Treasury AsiaLtd.

Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrékningar samt koncernens kassafl0desanalysi
sammandrag, enligt g reviderat bokslut, framgdr enligt nedan.

Allabelopp redovisasi miljontals kronor. Belopp inom parentes avser motsvarande period foregdende ar.

KONCERNENSRESULTATRAKNING

6 man 6 man Helar
2010 2009 2009

Réanteintakter 23499 25187 51144
Réntekostnader -1995,6 -2 693,6 -5157,2
Finansiellainstrument vérderade
till verkligt varde viaresultatrakningen 568,6 -672,2 -512,7
Amortering av vardejustering palan - 247 494
Rantenetto 922,9 -822,4 -506,1
Resultat av dvrigafinansiela
transaktioner 66,3 -334 -58,7
Bruttoresultat 989,2 -855,8 -564,8
Administrationskostnader -54,0 -54,5 -114,0
Ovrigarorel sekostnader - -0,2 -0,2
Ror elser esultat 935,2 -910,5 -679,0
Skatt pa periodens resultat -69,3 753 180,1
Periodensresultat 865,9 -835,2 -498,9
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser avseende
utlandsverksamhet 24,2 -3,3 -11,3
Periodenstotalresultat 890,1 -838,5 -510,2
Summa resultat hanforligt till aktiedgare
moderforetaget 865,9 -835,2 -498,9
Summatotalresultat hanforligt till
aktiedgare moderforetaget 890,1 -838,5 -510,2
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KONCERNENSBALANSRAKNING

Tillgangar

Immateriella anl dggningstillgangar
Materiella anléggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Likvidamede

Summatillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sékerheter
Ansvarsforbindel ser

KONCERNENSKASSAFLODESANALYS

Periodens ver ksamhet

K assafl 6de fran den |16pande verksamheten

K assafl ode fran investeringsverksamheten

K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvidamedel vid arets borjan
Kursdifferensi likvida medel

Likvida medd vid periodens slut

30 juni 2010

5,2

19

28 263,4
97 696,4
14 695,1
6909,5
1475715

15164,5
78 746,4
53 660,6
147 571,5

73,5
514,0

6 méan 2010

13443,6
-0,4

-16 498,9
-3055,7

9961,8
34

6 909,5

Org nr 556135-4449

30 juni 2009

6,3

24

42 372,7
83530,4
7104,1
140994
147 1153

3380,6
87 295,3
56 4394

147 115,3

88,5
844,9

6 méan 2009

-8872,1
-6,3
147924
5914,0

8 186,2
-08

14 099,4

31 dec 2009

59

2,0
32070,8
99 504,7
15386,9
9961.8
156 932,1

14 274,4
85 696,1
56 961,6
156 932,1

76,1
560,1

Heldr 2009

-21946,0
-6,8

23 253,8
1301,0

8186,2
474,5

9961,8
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen
Belopp vid aretsingang
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser

Aretstotalresultat

Transaktioner med aktiedgare

L amnade och erhdlna koncernbidrag
Skatteeffekt [amnade och erhdlina
koncernbidrag

Erhallet aktiesgartillskott

Summa transaktioner med aktiedgare

Belopp vid periodens utgang

6 man 2010

142744

865,9

Org nr 556135-4449

6 man 2009

42191

-835,2

-33

-838,5

Helédr 2009

42191

-498,9

-11.3

-510,2

767,0

-201,5
10 000,0

10565,5

14 274,4
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MODERBOLAGETSRESULTATRAKNING

Ranteintakter
Rantekostnader
Finansiellainstrument varderade

till verkligt varde viaresultatrakningen
Amortering av vardgjustering palan

Rantenetto

Resultat av 6vrigafinansiella
transaktioner

Bruttor esultat

Administrationskostnader
Ovrigarorel sekostnader

ROrelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodensresultat
Ovrigt totalresultat

Periodenstotalr esultat

MODERBOLAGETSBALANSRAKNING

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida mede

Summatillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sékerheter
Ansvarsforbindel ser

30juni 2010

5,2

12

28 289,6
96 853,1
14 695,1
6 867,6
146 711,8

15002,1
78 608,6
531011
146 711,8

73,5
514,0
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30 juni 2009

6,3

11

42 533,9
83 245,8
71041
14 0584
146 949,6

32815
87 291,5
56 376,6

146 949,6

88,5
844,9

31 dec 2009

59

10
321718
99 200,3
15386,9
9911,7
156 677,6

14 169,0
85626,2
56 882,4
156 677,6

76,1
560,1
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna halvarsrapport & uppréttad i enlighet med IAS 34, Del&rsrapportering samt
Arsredovisnings agen. De redovisningsprinciper som har tillampats vid uppréttandet av denna rapport
ar beskrivnai noten 1i Volvo Treasurygruppens arsredovisning for 2009.

RISKER OCH OSAKERHETSFAK TORER

All afférsverksamhet inbegriper risker — ett kontrollerat risktagande & en forutséttning for att
upprétthdlla en uthallig god |6nsamhet. Risk kan vara beroende av handelser i omvérlden och paverka
en viss bransch eller marknad. Risken kan éven vararent foretagsspecifik. VVolvo Treasurygruppen
arbetar dagligen med att identifiera, méta, hantera och rapporterarisker och i vissafall kan
Treasurygruppen paverka sannolikheten att en riskrelaterad handelse intraffar. | de fall handelsen
ligger utom Treasurygruppens kontroll inriktas arbetet pa att mildra konsekvenserna. Treasurygruppen
& huvudsakligen exponerad mot kategorin Finansiell risk —sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisker
samt likviditetsrisker. For en mer utférlig beskrivning av dessarisker och hanteringen av dessa
hanvisastill avsnittet Finansiellarisker och instrument pa sidorna 31-33 i Volvo Treasurygruppens
Arsredovisning fér 2009 samt till avsnittet Risker och osikerhetsfaktorer pa sidorna34-36 i
Volvokoncernens Arsredovisning fér 2009.
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KOMMENTARER KONCERNEN

Resultat fore skatt under forsta havaret 2010 uppgick till 935,2 Mkr (-910,5). Resultateffekten av
marknadsvérdering av derivat enligt 1AS39 uppgick till 663,8 Mkr (-655,1).

| anlaggningstillgangar investerades totalt 0,4 Mkr mot 6,3 Mkr under motsvarande period foregaende ar.
Likvidamedel uppgick till 6 909,5 Mkr, en minskning sedan arsskiftet med 3 052,3 Mkr.

Den 28 juni ingick Volvo Treasury ett |aneavtal med Europeiska I nvesteringsbanken motsvarande 400
miljoner euro och den 15 juli utnyttjades 2 miljarder kronor av detta.

Antalet anstédllda var vid utgangen av juni manad 54 (57) personer.

KOMMENTARER MODERBOLAGET
Rénteintakterna under perioden var 2 339,4 Mkr (2 513,3).

Resultatet fore skatt under forsta halvaret 2010 uppgick till 898,5 Mkr (-921,0). Resultateffekten av
marknadsvérdering av derivat enligt 1AS39 uppgick till 650,5 Mkr (-627,5).

| anlaggningstillgangar investerades totalt 0,4 Mkr mot 6,3 Mkr under motsvarande period foregdende &.
Likvida medel uppgick till 6 867,6 Mkr, en minskning sedan arsskiftet med 3 044,1 Mkr.

Det sammanlagda vardepappersinnehavet uppgick vid havarsskiftet till 14 695,1 Mkr mot 15 386,9 Mkr
vid arsskiftet, en minskning med 691,8 Mkr.

Finansieringen sker saval genom extern som intern upplaning. | det senare fallet huvudsakligen genom
upplaning via cashpools. Totalt har upplaningen minskat med 9 403,7 Mkr jamfort med arsskiftet.

Antalet anstéllda var vid utgangen av juni manad 45 (48) personer.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande dversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentligarisker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 27 augusti 2010
VOLVO TREASURY AB (publ)

Anders Osberg Mikael Bratt
Verkstdllande direktor Styrel seordférande
och styrelseledamot

Scott Rafkin Fredrik Brunell
Styrel seledamot Styrel seledamot
Rikard Bentelius Christer Johansson
Styrel seledamot Styrel seledamot
Thomas Alexandersson Tommy Olsson
Styrel seledamot Styrel seledamot

Rune Alsterholm
Styrel seledamot
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